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Ցուցանւշներ/տարիներ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 % 

Ընդհանուր կապիտալի 

համարժեքություն  
30,1 27.5 28.4 22.2 18.3 16.8 6.7 14.5 16.2 20 12% 

Ընդհանուր 

իրացվելիություն  
33,7 23.8 34.4 29.5 27.9 25.6 29.4 25.1 28 32.5 15% 

Ընթացիկ 

իրացվելիություն  
98.2 103.1 140.8 131.5 120.8 126.1 143.1 129.4 142.4 170.8 60% 

Մեկ փոխառուի գծով 

ռիսկի առավելագույն 

չափը  

12.4 13.5 15.9 15.5 16.6 17.2 17.1 16.8 17.3 16.2 20% 

Խոշոր փոխառուների 

գծով ռիսկի 

առավելագույն չափը  

88.1 85.5 104.3 114.0 121 142.2 113.4 126 83.8 64.2 500% 

Բանկի հետ կապված 

մեկ անձի գծով ռիսկի 

առավելագույն չափը  

1.6 2.5 2.9 2.6 2.8 3.1 2.7 2.3 2.1 3.5 5% 

Բանկի հետ կապված 

բոլոր անձանց գծով 

ռիսկի առավելագույն 

չափը  

5.3 8.4 8.7 7.9 8.5 9.7 9.0 10.1 8.9 10 20% 
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84

 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

0.08 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.073 0.076 0.086  

0.08 0.08 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.075  0.08 0.095 

0.07 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.614 0.063  0.063 0.058  

0.09 0.08 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.750  0.08 0.101 

0.09 0.09 0.09 0.8 0.8 0.8 0.08 .0.093 0.081 0.083 

0.11 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.12 0.0926  0.092 0.122 
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SUMMARY OUTPUT 
       

         Regression Statistics 
       Multiple R 0,591181 
       R Square 0,349495 
       Adjusted R 

Square 0,322391 
       Standard Error 2,030001 
       Observations 26 
       ANOVA 

        

  df SS MS F 
Significance 

F 
   Regression 1 53,13676 53,13676 12,89444 0,001471 
   Residual 24 98,9017 4,120904 

     Total 25 152,0385       
   

         

  Coefficients 
Standard 

Error t Stat P-value Lower 95% 
Upper 
95% 

Lower 
95,0% 

Upper 
95,0% 

Intercept 13,1745 0,550797 23,91898 2,98E-18 12,03771 14,31129 12,03771 14,31129 

Գնաճ -0,3536 0,098472 -3,59088 0,001471 -0,55684 -0,15037 -0,55684 -0,15037 
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SUMMARY  

      Regression Statistics 

     
Multiple R 0,451086566 

     R Square 0,20347909 
     Adjusted R 

Square 0,165549522 
     Standard Error 1,648555714 
     

Observations 23 
     

ANOVA 
      

  df SS MS F Significance F 
 Regression 1 14,57971912 14,57972 5,36465625 0,030741752 
 Residual 21 57,07245479 2,717736 

          
  Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% Upper 95% 

Intercept 13,12824802 0,455854846 28,79918 2,3063E-18 12,18024597 14,07625 

ՀՆԱ 0,299806473 0,129440462 2,316173 0,03074175 -0,56899265 -0,03062 
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SUMMARY OUTPUT 

      Regression Statistics 

     Multiple R 0,022714769 

     R Square 0,000515961 

     Adjusted R Square -0,047078517 

     Standard Error 1,846685631 

     Observations 23 

     ANOVA 

        Df SS MS F SignificanceF 

 Regression 1 0,036969709 0,03697 0,01084077 0,9180629 

 Residual 21 71,6152042 3,410248 

   Total 22 71,65217391       

   Coefficients StandardError t Stat P-value Lower 95% Upper95% 

Intercept 12,39197432 0,563306362 21,99864 5,538E-16 11,2205146 13,5634 

Զբաղվածություն 0,002751791 0,026429281 0,104119 0,9180629 -0,05221091 0,05771 



117 
 

 

 

 

§ ¦



118 
 

                                                           
103 Eijffinger S.C.W., Geraats P.M. How transparent are central banks? //CEPR Discussion Paper 3188. 2002. 



119 
 

                                                           
104

 

105
 

 



120 
 

 

                                                           
106

 M. H. Miller,"Financial Markets and Economic Growth,"Journal of Applied Corporate Finance, no. 11, pp. 8-14, 1998.  



121 
 

  

 

                                                           
107

 R. Jr. Lucas, "On the mechanics of economic development," Journal of Monetary Economics, Elsevier, vol. 22, no. 1, pp. 

3-42, 1988.  
108

 J. Robinson, "The Generalization of the General Theory," The Rate of Interest and Other Essays, London: MacMillan, 

1952.  
109

 Goldsmith,"Financial structure and development," Yale University Press, 1969. 



122 
 



123 
 

 

M   Square

 

 

 

 

 



124 
 

 

SUMMARY OUTPUT 
     

      
Regression Statistics 

    
Multiple R 0,871379888 

    R Square 0,759302909 
    Adjusted R Square 0,726103311 
    Standard Error 34,11607062 
    

Observations 34 
    

ANOVA 
     

  df SS MS F SignificanceF 

Regression 4 106478,0847 26619,52117 22,870846 1,291E-08 

Residual 29 33753,28196 1163,906275 
  

Total 33 140231,3666       

  Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% 

-1,79785962 36,01469639 -0,04992016 0,960528253 -75,456184 

0,0239398 0,003088752 7,750654636 1,51173E-08 0,0176226 

0,01198408 0,049818655 0,240554223 0,811593121 -0,0899065 

-0,00155256 0,010279399 -0,15103610 0,880992966 -0,0225763 

                                                              -0,01018232 0,011621432 -0,87616744 0,388139058 -0,0339508 

M  

 Square
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SUMMARY OUTPUT 
     Regression Statistics 

    Multiple R 0,92840 
    R Square 0,86193 
    Adjusted R Square 0,84616 
    Standard Error 20,8516 
    Observations 40 
    ANOVA 

       Df SS MS F Significance F 

Regression 4 95006,29 23751,57 54,62765 1,44E-14 

Residual 35 15217,66 434,7903 
  Total 39 110224       

  Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% 

Intercept 

Համախառն արտաքին պարտք 

Զուտ արտահանում 

Դրամական փոխանցումներ 

77,08863 19,4867 3,955961 0,000355 37,52852 

0,020431 0,001645 12,42321 2,18E-14 0,017093 

-0,0492 0,027505 -1,7888 0,082305 -0,10504 

-0,00486 0,005671 -0,8574 0,397059 -0,01637 

ՀՆԱ                                                          -0,04212 0,006601 -6,38067 2,44E-07 -0,05552 
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Square=

 

SUMMARY OUTPUT 
     Regression Statistics 

    Multiple R 0,943870323 
    R Square 0,890891187 
    Adjusted R Square 0,878421608 
    Standard Error 21,86949323 
    Observations 40 
    ANOVA 

       df SS MS F Significance F 

Regression 4 136681,6821 34170,42051 71,44517175 2,41E-16 

Residual 35 16739,61569 478,274734 
  Total 39 153421,2978       

  Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% 

 

         114,535461  20,43794129 5,604060584 2,56899E-06 73,0442 

    0,02346474 0,00172490 13,60352848 1,54556E-15 0,01996 

    -0,00563112 0,028847938 -0,19520019 0,846365001 -0,0642 

    -0,01395260 0,00594745 -2,34598056 0,024769712 -0,02603 

    -0,03671990 0,0,0692356 -5,30361618 6,39754E-06 -0,05078 
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Square=
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SUMMARY  

     Regression Statistics 

    Multiple R 0,918457642 
    R Square 0,84356444 
    Adjusted R Square 0,825686091 
    Standard Error 16,56806587 
    

Observations 40 
    

ANOVA 
     

  Df SS MS F SignificanceF 

Regression 4 51807,71688 12951,92922 47,18357433 1,25456E13 

Residual 35 9607,528238 274,5008068 
  

Total 39 61415,24512       

  Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% 

Intercept 145,62050 13,69258 10,634992 1,65236E-12 117,823089 

0,0049767 0,008527 0,583613 0,56322297 -0,0123350 

-0,0071277 0,008060 -0,884310 0,38256314 -0,0234910 

-0,0055264 0,003732 -1,48080 0,14760612 -0,0131030 

-0,0347539 0,005363 -6,47947 1,8129E-07 -0,0456427 
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SUMMARY OUTPUT  
     Regression Statistics 

    Multiple R 0,94698 
    R Square 0,89677 
    Adjusted R Square 0,87800 
    Standard Error 2,15264 
    Observations 14 
    ANOVA 

       Df SS MS F Significance F 

Regression 2 442,80489 221,402 47,7795 3,7663E-06 

Residual 11 50,97225 4,63384 
  Total 13 493,77714       

  Coefficients StandardError t Stat P-value Lower 95% 

Intercept 19,86428 4,7986524 4,1395 0,001645 9,30252 

0,718993 0,9812091 0,7327 0,479028 -1,44063 

-3,094495 0,3886913 -7,9613 0,000007 -3,95000 

 (

 Square
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SUMMARY OUTPUT (  

    Regression Statistics 
    

Multiple R 0,944871 
    R Square 0,892782 
    Adjusted R Square 0,873288 
    Standard Error 0,443229 
    

Observations 14 
    

ANOVA 
     

  df SS MS F Significance F 

Regression 2 17,9940238 8,9970119 45,79742 4,639E-06 

Residual 11 2,1609762 0,1964524 
  

Total 13 20,1550000       

  Coefficients StandardError t Stat P-value Lower 95% 

Intercept 2,456358 0,9880465 2,4860756 0,030246 0,281683 

0,452222 0,2020318 2,2383690 0,046835 0,007553 

-0,544466 0,0800319 -6,803120 0,000029 -0,720615 
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Бедность, неравенство и уязвимость в странах  Европы  и

 Центральной Азии с  переходной  и развивающейся экономикой.  Региональное

 бюрօ  Программа Развития ООН по странам Европы и СНГ, Бюро ПРООН по

 поддержке политикии программ Октябрь 2014 года 
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1994 706,4 247,1 459,3 628,3 

1995 1108,1 307,9 800,2 1286,7 

1996 1267,1 371,7 895,4 1599,3 

1997 1287,4 332,3 955,1 1638,9 

1998 1359,5 359,6 999,9 1892,3 

1999 1302,2 383,1 919,1 1845,5 

2000 1185,2 300,5 884,7 1911,6 

2001 1219,1 341,8 877,3 2153,3 

2002 1492,3 505,1 987,2 2376,3 

2003 1965,1 685,6 1279,5 2807,1 

2004 2073,6 722,9 1350,7 3576,6 

2005 2775,6 973,9 1801,7 4900,4 

2006 3176,7 985,1 2191,6 6384,5 

2007 4420,1 1152,3 3267,8 9204,5 

2008 5483,3 1057,2 4426,1 11917 

2009 4031,3 710,2 3321,1 8540,6 

2010 4794,3 1011,4 3782,9 9263,8 

2011 5479,6 1334,3 4145,3 10138 

2012 5641,4 1380,2 4261,2 9 958,0 

2013 5864,6 1478,7 4385,9 10432 

2014 5 920,9 1519,3 4401,6 10787 

2015 4724,6         1485,3 3239,2 11700 

2016 4865,2         1791,7 3073,5 11723.4 
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Երկրներ ԿԲ 

անկախություն 
Գնաճ 

Հունգարիա 15 1,9 

Բոսնիա_հերցոգովինա 15 0,2 

Էստոնիա 14 3,4 

Լատվիա 14 0,2 

Կիրգիզիա 14 6,8 

Բուլղարիա 14 1,5 

Խորվաթիա 14 2,2 

Չեխիա 14 1,4 

Լեհաստան 14 1 

Մակեդոնիա 14 2,8 

Լիտվա 13 1,2 

Սլովենիա 13 2,1 

Տաջիկստան 12 3,7 

Վրաստան 12 -0,5 

Ռուսաստան 11 6,8 

Կազախստան 11 5,8 

Թուրքմենիա 11 9 

Ռումինիա 11 4,1 

Հայաստան 10 6,2 

Մոլդովիա 10 4,6 

Ադրբեջան 10 2,4 

Սլովակիա 10 1,7 

Սերբիա 10 1,7 
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 ԿԲ 

անկախություն 

տնտեսական 

աճ 

Հունգարիա 15 -1 

Բոսնիա_հերցոգովինա 15 0 

Էստոնիա 14 2,4 

Լատվիա 14 4,5 

Կիրգիզիա 14 1 

Բուլղարիա 14 1 

Խորվաթիա 14 -1,1 

Չեխիա 14 -1 

Լեհաստան 14 2,4 

Մակեդոնիա 14 1 

Լիտվա 13 2,7 

Սլովենիա 13 -2,2 

Տաջիկստան 12 6,8 

Վրաստան 12 6 

Ռուսաստան 11 3,6 

Կազախստան 11 5,5 

Թուրքմենիա 11 8 

Ռումինիա 11 0,9 

Հայաստան 10 3,8 

Մոլդովիա 10 3 

Ադրբեջան 10 3,8 

Սլովակիա 10 2,6 

Սերբիա 10 -0,5 
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 ԿԲ անկախություն Գործազրկություն 

Հունգարիա 15 10,1 

Բոսնիա_հերցոգովինա 15 44,6 

Էստոնիա 14 10,8 

Լատվիա 14 9,7 

Կիրգիզիա 14 8,2 

Բուլղարիա 14 12,7 

Խորվաթիա 14 16,7 

Չեխիա 14 6,8 

Լեհաստան 14 10,6 

Մակեդոնիա 14 28,8 

Լիտվա 13 12,1 

Սլովենիա 13 11,2 

Տաջիկստան 12 2,5 

Վրաստան 12 15,1 

Ռուսաստան 11 5,2 

Կազախստան 11 6,1 

Թուրքմենիա 11 70 

Ռումինիա 11 7,5 

Հայաստան 10 17,3 

Մոլդովիա 10 9,1 

Ադրբեջան 10 6 

Սլովակիա 10 14,3 

Սերբիա 10 22,4 
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Վարկեր/ՀՆԱ Ավանդներ/ 

ՀՆԱ 

Փողի զանգված/ՀՆԱ Ակտիվներ/ 

ՀՆԱ 

60,6 99,2 114,39 37,77 

42,6 63,8 76,63 21,78 

34,4 44,6 56,56 19,73 

40,6 49,0 68,07 23,85 

90,9 102,2 133,50 71,52 

67,2 68,4 90,63 50,80 

47,6 45,6 60,31 39,05 

60,3 55,2 69,08 49,66 

129,2 143,7 129,19 50,01 

92,0 108,3 100,52 58,25 

66,7 83,3 75,86 46,77 

69,3 89,5 80,83 47,18 

136,4 180,3 149,22 91,11 

102,7 120,1 106,91 76,58 

76,8 85,4 77,25 68,06 

78,3 88,7 80,56 70,21 

157,2 175,1 151,25 147,53 

128,0 135,5 119,38 118,83 

96,3 99,1 89,01 98,41 

99,6 104,2 93,67 101,41 

195,3 198,2 172,14 206,64 

160,0 158,8 134,90 160,43 

118,8 123,2 104,09 125,81 
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122,5 127,7 108,75 126,55 

213,0 233,0 188,96 223,56 

174,1 188,0 153,28 152,89 

124,5 140,8 113,07 130,83 

123,9 137,8 113,68 128,28 

231,0 265,5 207,10 243,01 

185,5 211,2 166,94 196,87 

131,1 144,8 116,57 157,42 

137,4 150,3 114,40 136,48 

221,1 247,3 182,73 231,76 

173,8 205,7 152,99 189,97 

125,4 153,4 112,72 139,60 

126,2 164,9 121,19 141,85 

217,9 290,7 207,72 247,53 

174,6 229,1 168,91 196,65 

130,0 176,8 130,83 155,23 

134,7 192,3 135,18 161,57 
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Ըստ 
եռամսյակներ

ի 

Համախառն 

արտաքին 

պարտք 

Զուտ 

արտահանում 

Դրամական 

փոխանցումներ 

ՀՆԱ  

2 687 

3 504 

4 104 

1 303 

2 097 
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