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ՆԵՐԱԾՈւԹՅՈՒՆ 

Բանկայ ի ն  համակար գը  յ ո ւ րահատո ւ կ  է  այ ն  առ ո ւ մո վ , ո ր  դրա 

անխափան  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  առանց քայ ի ն  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  համար : Հ այ տնի  է , ո ր  

տնտե սական  անկ ո ւ մը , ո ր ն  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  է  բանկայ ի ն  ճ գնաժամո վ  

ավե լ ի  ցավոտ հ ետևանքնե ր  ո ւ նի , քան  այ ն  դեպքո ւ մ , ե ր բ  բանկայ ի ն  

համակար գը  մնո ւ մ  է  կայ ո ւ ն : Եթե  բանկայ ի ն  համակար գը  լ ավ  

զար գացած  չ է  և  թո ւ յ լ  է  մնո ւ մ  տար ի նե ր ի  ը նթաց քո ւ մ , ապա 

այ դպի ս ի ն  է  դառ նո ւ մ  նաև  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը : 

Բանկայ ի ն  համակար գը  փոխկապակ ց ված  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  

հատված նե ր ի  հ ետ: Նրա ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  անհ րաժե շ տ ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  համար : Մի ևնո ւ յ ն  

ժամանակ  բանկ ե ր ը  փոխկապակ ց ված  ե ն  մի մ յ անց  հ ետ, մի  բանկ ի ՝  

հատկապե ս  համակար գաստե ղծ  բանկ ի  ֆի նանսական  վի ճ ակ ի  

վատթարաց ո ւ մն   ի ր  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  ո ւ նե նո ւ մ  

մնացած  բանկ ե ր ի  և  ը նդհանո ւ ր  ֆինանսական  համակար գի  վրա:  

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  վրա 

դրա հ ի մնական  բացասական  հ ետևանքը  և  վտանգը  պայ մանավո ր ված  է  

վճ արահաշ վար կայ ի ն  համակար գո ւ մ  և  վար կ ե ր ի  ապահ ո վման  մե ջ  

բանկայ ի ն  համակար գի  ո ւ նե ցած  հատո ւ կ  դե ր ո վ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  

ծախս ը  բավականի ն  մե ծ  կ լ ի նե ր , ե թե  բ ի զնե ս  մի ջ ավայ ր ը  

չ կար ո ղանար  ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ  մի ջ ո ց նե ր  ի ր ե նց  օ րական  

գո ր ծառ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար , տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

չ կար ո ղանայ ի ն  օ գտագո ր ծ ե լ  վար կ ե ր ը  ծախս ո ւ մնե ր ը  հարթե ց նե լ ո ւ  

և  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  ապրանքնե ր ը  մաս նակ ի ո ր ե ն  

ֆի նանսավո ր ե լ ո ւ  համար :  

Այ սպի ս ո վ , ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  խնդի ր ը  ի նչ պե ս  բ ո լ ո ր  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ , այ նպե ս  է լ  անց ո ւ մայ ի ն  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  

գտնվո ւ մ  է  մակ ր ոտնտե սական  և  մի կ ր ոտնտե սական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

նո ր մալ  կ ե նսագո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  հ ի մքո ւ մ : Դա ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ը  դար ձ նո ւ մ  է  

բար դ  և  բազմաբ ո վանդակ : 

Հետազոտվող թեմայ ի  արդիականու թյ ու նը : Նե ր կայ ո ւ մս  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  խնդի ր ը  հ ո ւ զո ւ մ  է  ո չ  միայ ն  պետական , 
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դրամավար կայ ի ն  մար մի ննե ր ի ն  և  տնտե ս վար ո ղ  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի ն , 

այ լ և  հասարակ ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  անդամնե ր ի ն : Բանկայ ի ն  համակար գը  

կատար ո ւ մ  է  ե ր կ ո ւ  կար ևո րագո ւ յ ն  ֆո ւ նկ ց իանե ր ՝  նե ր գրավո ւ մ  է  

ազատ մի ջ ո ց նե ր  տնտե սական  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի ց   և  վար կ ե ր  է  

տրամադր ո ւ մ  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  սպառ ո ղնե ր ի ն : Դրանո վ  

պայ մանավո ր ված ՝  բանկայ ի ն  համակար գը  դառ նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

բ ո լ ո ր  հատված նե ր ը  սպասար կ ո ղ  օ ղակ , ո ր ի  արդ յ ո ւ նավետ 

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  դառ նո ւ մ  է  առանց քայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

զար գաց ման  համար : Այ դ  պատճ առ ո վ  է լ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ը նկած  է  բ ո լ ո ր  տնտե սական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

հ ի մքո ւ մ , և  դրա ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ը նդգր կ ո ւ մ  է  բ ո լ ո ր  

տնտե սական  գո ր ծակալ նե ր ի ն : Ու ստի  մե ր  օ ր ե ր ո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  առավե լ  

քան  արդիական  է  և  ո ւ նի  խի ստ կար ևո ր  գիտագո ր ծ նական  

նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Թե մայ ի  արդիականո ւ թյ ան  մաս ի ն  է  վկայ ո ւ մ  գիտական  այ ն  մե ծ  

հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  ձ ևավո ր վե լ  է  դրա շ ո ւ ր ջ : Ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  այ ս  կամ  այ ն  հար ցադր ման  գիտական  

հ ետազոտո ւ թյ անը  տնտե սագիտական  լ այ ն  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  նվի ր ված  

ե ն  բազմաթի վ  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր : Տվ յ ալ  դեպքո ւ մ  խնդի ր  է  դր վե լ  

առանձ նաց նե լ  և  գիտական  համակ ո ղմանի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  

առար կա դար ձ նե լ  թե մայ ի ն  առ նչ վո ղ  այ ն  արդիական  

հար ցադր ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  դե ռ ևս  խո ր ո ւ թյ ամբ  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ված  

չ ե ն : Միաժամանակ  անդրադար ձ  է  կատարվե լ  արդե ն  ի ս կ  հ ետազոտված  

ո ր ո շ  հար ցադր ո ւ մնե ր ի , սակայ ն  դրանք  նե ր կայ աց վե լ  ե ն  

միանգամայ ն  այ լ  տե սանկ յ ո ւ նի ց : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անը  առ նչ վո ղ  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  

հ ետազոտո ւ թյ ան  և  դրանց  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր ի  բացահայ տման  ո ւ  

հ ի մնավո ր ման  արդիականո ւ թյ ո ւ նը  և  հ րատապո ւ թյ ո ւ նն  է լ  

պայ մանավո ր ե լ  ե ն  թե մայ ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ո շ ե լ  նրա 

նպատակնե ր ը  ո ւ  խնդի ր նե ր ը , հ ետազոտո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտն  ո ւ  առար կան , 

կառ ո ւ ց ված քն  ո ւ  տրամաբանո ւ թյ ո ւ նը : 

Թեմայ ի  ու սու մնասիրու թյ ան վիճակը : Ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ը  մի շ տ ե ղե լ  ե ն  տար բ ե ր  
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տնտե սագետնե ր ի  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ան  կ ե նտր ո նո ւ մ : Այ դ  հար ց ե ր ի ն  

անդրադար ձ ե լ  ե ն  Ջ . Չանտը , Ա. Կր ո կ ետը , Մ. Ֆո ւ տը , Ռ. Ֆե ր գ յ ո ւ ս ո նը , Ֆ . 

Մի շ կ ի նը , Ջ . Ալ անը , Ա. Ֆրանկ լ ի նը , Գ . Դո ւ գ լ աս ը , Բ . Ռե յ ը , Դ. Ֆի լ իպը , Բ . 

Տո ր ստե նը , Դ. Էնր ի կան , Դ. Աս լ ի ն , Է . Էմր ե ն , Բ . Ջե յ մս ը , Գ . Բլ ե յ զ ը , Ջ . 

Կայ ո ւ շ ի կ ը , Գ . Ռո մո ւ լ դաս ը , Պ. Աս կ ո լ դաս ը , Հ . Դանի ե լ ը , Ռ. Ջո զե ֆը , Գ . 

Գար ի ն , Գ . Օլ դֆի լ դը , Ա. Բե ր գե ր ը , Գ . Շի նազի ն , Տ . Պադոա-Շի ոպպան , Գ . 

Հ ո գարտը , Վ. Սապո րտան , Ա. Հ ալ դանե ն , Ս . Հ ո լ ը , Ս . Պե ց ի նի ն , Վ . 

Սո ւ նդառառաջ անը , Ս . Էնո քը , Պ. Հ ի լ բ ե ր ս ը , Ռ. Կռ ո ւ գե ր ը , Մ. Մո ր ետտի ն , 

Գ . Սլ աքը , Մ. Ջո նս ը , Մ. Ցի հակ ը , Մ. Սո ր գե ն , Գ . Կր ե նը , Տ . Օյ աման , Գ . 

Բար դս ե նը , Կ . Լ ի նդքվի ստը , Կ . Վի լ յ ե մը , Հ . Մի նս կ ի ն , Ս . 

Կի նդ լ բ ե ր գե ր ը , Ս . Վի լ յ ամս ո նը , Բ . Ասատր յ անը , Լ . Բադան յ անը  և  

այ լ ն :  Հ Հ -ո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

վե րաբ ե ր յ ալ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր  

առավե լ ապե ս  ի րականաց նո ւ մ  է  Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ ը : 

Ատենախոսու թյ ան նպատակը : Սո ւ յ ն  ատենախո ս ո ւ թյ ան  նպատակն  

է  Հ Հ -ի  համար  գնահատե լ  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , 

բացահայ տե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

վրա ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը , առաջ ար կ ե լ  գո ր ծ ի քակազմ  ֆի նանսական  

համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ման  համար : 

Ատենախոսու թյ ան խնդիրները : Տվ յ ալ  նպատակ ի ն  հաս նե լ ո ւ  

համար  ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  հատո ւ կ  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  է  դար ձ վե լ , 

քննար կ վե լ  և  լ ո ւ ծ վե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  խնդի ր նե ր ը . 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  Հ Հ -ո ւ մ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

նե ր կա վի ճ ակ ը , բացահայ տե լ  զար գաց ման  միտո ւ մնե ր ը  և  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  հ ի մնահար ց ե ր ը , 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  ավանդնե ր ի  

կառ ո ւ ց ված քը  և  դի նամի կան ՝  ո րպե ս  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

նշ անակալ ի  գո ր ծ ո ն , 

 Սթր ե ս -թե ստե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  գնահատե լ  բանկ ե ր ի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  

պարագայ ո ւ մ , 
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 Հ ետազոտե լ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  գնահատման  և  կառավար ման  

հ ի մնախնդի ր նե ր ը  , 

 Էմպի ր ի կ  մե թո դո վ  գնահատե լ  ֆի նանսական  համակար գի  

վրա ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը , 

Ատենախոսու թյ ան օբյ եկտն ու  առարկան: Հ ետազոտո ւ թյ ան  

օ բ յ ե կտ է  ը նտր վե լ  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը : Հ ետազոտո ւ թյ ան  

առար կա է  ը նտր վե լ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը : 

Ատենախոսու թյ ան տեսական, տեղեկատվական և մեթոդաբանական 

հիմքերը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առաջ ադր ված  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  

համար  տե սական   հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան , 

ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  և  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  մո դե լ նե ր ի  

վե րաբ ե ր յ ալ  հայ  և  արտասահ ման յ ան  հ ետազոտո ղնե ր ի  

աշ խատո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ան  ը նթաց քո ւ մ  կ ի րառ վե լ  ե ն  տե սական  և  

տրամաբանական , ի նդո ւ կ ց իայ ի  և  դե դո ւ կ ց իայ ի , վի ճ ակագրական  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , է կ ո նո մետր ի կ  գնահատման , ի րավի ճ ակայ ի ն  և  

գո ր ծ ո նայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մե թո դնե ր ը : 

 Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  համար  տեղե կատվական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ   

Հ Հ  ազգայ ի ն  վի ճ ակագրական  ծառայ ո ւ թյ ան  հ րապարակ ո ւ մնե ր ը , Հ Հ  

կ ե նտր ո նական  բանկ ի  վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ը  և  գնահատո ւ մնե ր ը , 

Ար ժո ւ յ թի  մի ջ ազգայ ի ն  հ ի մնադրամի  և  այ լ  պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո ւ  

մի ջ ազգայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ րապարակած  վի ճ ակագրական  

տվյ ալ նե ր ը  և  տեղե կագր ե ր ը , փո ր ձ ագիտական  գնահատականնե ր ը  և  

հ ե ղի նակ ի  ս եփական  գնահատո ւ մնե ր ը : 

Ատենախոսու թյ ան գիտական նորու յ թը :  Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   

կատարված   հ ետազոտական  և  վե ր լ ո ւ ծական  աշ խատանքնե ր ի  գիտական  

նո ր ո ւ յ թ ե ն  հանդի սանո ւ մ  հ ետև յ ալ  դր ո ւ յ թնե ր ը . 

 Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  համար  մշ ակ վե լ  և  կառ ո ւ ց վե լ  ե ն  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  և  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս նե ր , 

ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս   ո ր ո շ ե լ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  

բանկ ի  դի ր քը   բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ ` կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  , 
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 Կո ր ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ց ի  և  վար կ ե ր ի ց  հավանական  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստնե ր ի  օ գնո ւ թյ ամբ  գնահատվե լ  է  

վար կավո րած  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  կ ո ւ տակ ո ւ մն  ամբ ո ղջ  բանկայ ի ն  

համակար գի  հ րապարակ ված  տվյ ալ նե ր ո վ , ո ր ը  առանձ նակ ի  

կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի  վար կայ ի ն  

ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ման  համար : 

 Էմպի ր ի կ  ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  

բացահայ տվե լ  է , թե  ի նչ  գո ր ծ ո ննե ր  ե ն  ազդո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  գնահատո ղ  նո ր մատի վայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  

կապիտալ /ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր  ց ո ւ ցանի շ ի  վրա, և  գնահատվե լ  է  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  գո ր ծ ո նի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը : 

Ատենախոսու թյ ան գիտագործնական նշանակու թյ ու նը :  

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  գո ր ծ նական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ նը , նախ և  առաջ , 

ս ե րտո ր ե ն  կապված  է  Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  խնդի ր նե ր ի ց  մե կ ի ՝  

բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  հ ետ:  

Բանկայ ի ն  համակար գը  բաղկացած  է  առանձ ի ն  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ց , 

և  ամբ ո ղջ  համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ապահ ո վե լ ո ւ  

համար  անհ րաժե շ տ է  գնահատե լ  դրա առանձ ի ն  տար ր ե ր ի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , և  այ դ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  տվյ ալ  ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  

անհ րաժե շ տ գո ր ծ ի քակազմ  է  առաջ ար կ ո ւ մ : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ս ո ւ յ ն  

աշ խատանքը  կար ո ղ  է  օ գտակար  լ ի նե լ  բանկ ե ր ի  համար , քանի  ո ր  այ ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի ն  գնահատե լ  ի ր  

տեղը  ամբ ո ղջ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ , և  դրանո վ  պայ մանավո ր ված  

կատար ե լ  անհ րաժե շ տ մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  ի ր  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  ամրապնդե լ ո ւ  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ : 

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը  

կար ո ղ  է  օ գտագո ր ծ վե լ  այ ն  տնտե ս վար ո ղ  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  կ ո ղմի ց , 

ո ր ո նք  ի ր ե նց  մի ջ ո ց նե ր ը  պահ ո ւ մ  ե ն  բանկ ե ր ո ւ մ : Բար ձ ր  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  բանկ ե ր ո ւ մ  մի ջ ո ց նե ր ը  

ավե լ ի  վստահ ե լ ի  և  ապահ ո վված  ե ն , նո ւ յ նի ս կ  վար կ ե ր  ստանալ ո ւ  

ժամանակ  դա մե ծ  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի , քանի  ո ր  ավե լ ի  քի չ  է  

բանկ ե ր ի  դե ֆո լ տի  ռ ի ս կ ը  և  վար կ ե ր ը  շ ո ւ տ ետ պահանջ ե լ ո ւ  վտանգը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նը , հանդի սանալ ո վ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  և  կառավար ման  տար բ ե րակ , 
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տնտե սագիտական  այ լ  հար ց ե ր  մե կ  միաս նական  մո դե լ ո ւ մ  

քննար կ ե լ ո ւ  լ ավ  օ ր ի նակ  կար ո ղ  է  հանդի սանալ : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  

տե սական  և  գո ր ծ նական  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  օ գտակար  լ ի նե լ  

տվյ ալ  հ ի մնախնդր ո վ  զբաղվո ղ  տնտե սագետնե ր ի  և  այ լ  անձ անց  

համար : 

Ատենախոսու թյ ան արդյ ու նքների  փորձարկու մը  և 

հրապարակու մները :  Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  քննար կ վե լ  է  Եր ևանի  

պետական  համալ սարանի  «Ֆի նանսահաշ վայ ի ն>> ամբ ի ո նո ւ մ , 

Կե նտր ո նական  բանկ ո ւ մ , ի ս կ  ո ր ո շ  դր ո ւ յ թնե ր  նե ր կայ աց վե լ  և  

քննար կ վե լ  ե ն  մի  շ ար ք  գիտաժո ղո վնե ր ո ւ մ :  

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  դր ո ւ յ թնե ր ն  ո ւ  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

հ րապարակ վե լ  ե ն  գիտական  վե ց  հ ո դված նե ր ո ւ մ : 

Ատենախոսու թյ ան կառու ցվածքը : Հ ետազոտո ւ թյ ան  առ ջ և  դր ված  

խնդի ր նե ր ի  համաչ ափ լ ո ւ ծ ման  նկատառ ո ւ մնե ր ո վ  պայ մանավո ր ված ` 

ը նտր վե լ  է  աշ խատո ւ թյ ան  այ նպի ս ի  կառ ո ւ ց ված ք , ո ր ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տվե լ  անհ րաժե շ տ խո ր ո ւ թյ ամբ  և  

համամաս նո ւ թյ ամբ  նե ր կայ աց նե լ  հ ետազոտո ւ թյ ան  առար կան  կազմո ղ  

հ ի մնախնդի ր նե ր ը : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  բաղկացած  է  նե րած ո ւ թյ ո ւ նի ց , ե ր ե ք  

գ լ ո ւ խնե ր ի ց , ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  և  օ գտագո ր ծ ված  

գրականո ւ թյ ան  ցանկ ի ց , հավե լ ված ի ց : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  տեքստի  ծավալ ը  կազմո ւ մ  է  116 տպագի ր  է ջ : 
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ԳԼՈՒԽ 1. ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ԵՎ ԲԱՆԿԵՐԻ 

ԿԱՅՈՒՆՈՒԹՅԱՆ ԴԵՐԸ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԿԱՅՈՒՆՈՒԹՅԱՆ 

ԱՊԱՀՈՎՄԱՆ ԳՈՐԾՈՒՄ 

1.1.  Ֆինանսական համակարգի  կայ ու նու թյ ան էու թյ ու նը  և 

հիմնախնդիրները  

 

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  խնդի ր ը  

հ նարավո ր  չ է  դիտար կ ե լ  մե կ  բանկ ի  կամ  առանձ ի ն  բանկ ե ր ի  

օ ր ի նակ նե ր ո վ : Դրա հ ի մնական  պատճ առ նե ր ն  ե ն  օ ր ե նս դրական  

կար գավո ր ման  միաս նական  դաշ տը , ֆի նանսական  համակար գի  առավե լ  

ի նտե գր ված ո ւ թյ ան  մակար դակ ը , թի րախ հանդի սաց ո ղ  շ ո ւ կայ ի  

միակ ո ւ թյ ո ւ նը  (խո ս քը  գնո ւ մ  է  հ ի մնականո ւ մ  փոքր  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ ) և  այ լ ն : Այ ս  հ ի մնավո ր  

պատճ առ նե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ ՝  ս ո ւ յ ն  աշ խատանքի  հ ետագա 

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  բաժանվե լ  ե ն  ս կ զբ ո ւ նքայ ի ն  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսական  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն , բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  և  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն : 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսական  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  աս ե լ ո վ ՝  

հաս կանո ւ մ  ե նք  ֆի նանսական  համակար գի  բ ո լ ո ր  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  և  

դրանց  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ը նդհանո ւ ր  

համատե քստո ւ մ : Բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանվո ւ մ  է  ո րպե ս  համակար գի  

գո ր ծ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  պահպանո ւ մ  բ նականո ն  և  ճ գնաժամայ ի ն  

ի րավի ճ ակ նե ր ո ւ մ : Բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

մի կ ր ոտնտե սագիտական  խնդի ր  է , ո ր ը  մե կ  բանկ ի  կայ ո ւ նո ւ թյ անն  է  

վե րաբ ե ր ո ւ մ : 

Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ֆի նանսական  համակար գի  

խո շ ո րագո ւ յ ն  ե նթահամակար գը  բանկայ ի նն  է , ո ր ի ն  բաժի ն  է  

ը նկ նո ւ մ  ֆի նանսական  համակար գի  ակտի վնե ր ի  մոտ ի ննս ո ւ ն  

տո կ ո ս ը 1: Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  սխալ ված  չ ե նք  լ ի նի , ե թե  բանկայ ի ն  

համակար գի  և  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

                                                           
1
 Տե 'ս  Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ ի  կայ ք ը ՝  https://www.cba.am/am/SitePages/fscintroduction.aspx: 
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ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ս կ ս ե նք  ֆի նանսական  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նի ց :  

Մի  կ ո ղմի ց , ե նթադր վո ւ մ  է , ո ր  ֆինանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

նշ անակ ո ւ մ  է  ի նստիտո ւ տնե ր ի  ամր ո ւ թյ ո ւ ն , շ ո ւ կանե ր ի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն , անո ր ո շ ո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ո ւ ն , ցած ր  

տատանո ղականո ւ թյ ո ւ ն : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց ՝  այ ն  կար ե լ ի  է  դիտար կ ե լ , 

ո րպե ս  ավե լ ի  խո ր ը  ե ր ևո ւ յ թնե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նք ՝  

հանրայ ի ն  հատված ի  զսպման  այ նպի ս ի  համակար գե ր ի  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն , 

ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ե ն  տալ ի ս  մաս նավո ր  հատված ի ն  վնաս նե ր  

հաս ց նե լ  ամբ ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ անը : Նման  համակար գի  գո յ ո ւ թյ ան  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը  ապաց ո ւ ց ե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ է  տալ  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  սահ մանո ւ մը : Ցավո ք , գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  

չ ո ւ նի  մե կ  ը նդհանրական  սահ մանո ւ մ . մի  շ ար ք  հ ե ղի նակ նե ր  փո ր ձ ե լ  

ե ն  այ դ  սահ մանո ւ մը  տալ  կ ո նկ ր ետ դեպքի ց  և  խնդր ի ց  ե լ նո ղ  

նկարագր ո ւ թյ ամբ , ի ս կ  հ ի մնականո ւ մ  նրանք  սահ մանո ւ մ  ե ն  

ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  և  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ը 2: Ի  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  դրամավար կայ ի ն  և  մակ ր ոտնտե սական  

համակար գե ր ի , ո րտե ղ  գնահատման  հ ստակ  և  համը նդո ւ նե լ ի  

չ ափանի շ նե ր  ե ն  մշ ակ ված , բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

վե րաբ ե ր յ ալ  մե ծ  թվո վ  մոտե ց ո ւ մնե ր  ե ն  առ կա, և  անց ո ւ մայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խնդի ր ն  է  ը նտր ե լ  դրանց ի ց  առավե լ  

համապատասխանը  և  տեղայ նաց նե լ  կ ո նկ ր ետ ե ր կ ր ո ւ մ :  

 Մի նչ  բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  սահ մանո ւ մը ՝  

մատնանշ ե նք  այ ն  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ը , ո ր ո նց  վրա պետք  է  կառ ո ւ ց վի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գաղափար ը : 

 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  համապարփակ  ե ր ևո ւ յ թ է , ո ր ը  

նե րառ ո ւ մ  է  տար բ ե ր  հատված նե ր ի ՝  ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի , 

ի նստիտո ւ տնե ր ի  և  շ ո ւ կանե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը : Մաս նավո ր  և  

հանրայ ի ն  հատված նե ր ը  հանդի սանո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  

շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ի ց նե ր : Կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  է  վե ր ց նո ւ մ  շ ո ւ կայ ի ց , հ ե ջ ավո ր ո ւ մ  

ռ ի ս կ ե ր ը , ի րականաց նո ւ մ  դրամավար կայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն , տի րապետո ւ մ  ս եփական  վճ ար ո ւ մնե ր ի  

                                                           
2
 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տար բ ե ր  սահ մանո ւ մնե ր ը  կտր վե ն  ստո ր և : 
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համակար գի ն : Այ ստե ղի ց  ե նթադր վո ւ մ  է , ո ր  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա կար ո ղ  ե ն  ազդե լ  և  մաս նավո ր , և  հանրայ ի ն  

հատված նե ր ի  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

 Պետք  է  հաս կանալ , ո ր  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  

ե նթադր ո ւ մ  միայ ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  և  ռ ի ս կ ե ր ի  ադե կ վատ 

բաշ խո ւ մ , զար գաց ման  և  աճ ի  հ ետ ո ւ ղե կ ց վո ղ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  տեղավո ր ո ւ մ , այ լ և  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

առ օ ր յ ա ֆի նանսական  հ ո ս քե ր ի  սահ ո ւ ն  կազմակ ե րպո ւ մ : 

Վե ր ջ ի նի ս  հաս նե լ ո ւ  համար  տնտե ս ո ւ թյ անը  անհ րաժե շ տ է  նաև  

վստահ ո ւ թյ ո ւ ն  թո ղար կ ված  փողի , ածանց յ ալ  գո ր ծ ի քնե ր ի , 

մի ջ բանկայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  և  ամբ ո ղջ  վճ արայ ի ն  համակար գի  

նկատմամբ :  

 Եր բ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տվյ ալ  պահ ի ն  առ կա չ ե ն  ֆի նանսական  

խնդի ր նե ր , կար ո ղ  ե նք  աս ե լ , ո ր  ֆի նանսական  համակար գը  

կայ ո ւ ն  է , սակայ ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  նաև  

նե րառ ո ւ մ  է  ֆի նանսական  շ ո կ ե ր ի ն  դի մակայ ե լ ո ւ  

կար ո ղո ւ թյ ո ւ ն : Որ ևէ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  զո ւ ր կ  չ է  

տատանո ղականո ւ թյ ո ւ նի ց , բայ ց  կայ ո ւ ն  ֆի նանսական  

համակար գը  շ ո ւ կայ ական  զար գացած  համակար գե ր ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ  կար ո ղ  է  հաղթահար ե լ  անգամ  լ ո ւ ր ջ  

ճ գնաժամե ր : 

 Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ը նթաց ո ղ  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

շ ո ւ կայ ի ց  դո ւ ր ս  մղե լ  ո ր ո շ  ֆի նանսական  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի : Սա չ ի  նշ անակ ո ւ մ , ո ր  գո ր ծ  ո ւ նե նք  

անկայ ո ւ ն  ֆի նանսական  համակար գի  հ ետ: Այ սպի ս ի  

ե ր ևո ւ յ թնե ր ը  կտր ո ւ կ  տեղի  չ ե ն  ո ւ նե նո ւ մ , և  շ ահառ ո ւ նե ր ը  

մի շ տ ժամանակ  ո ւ նե ն  ի ր ե նց  մի ջ ո ց նե ր ը  առավե լ  

արդ յ ո ւ նավետ տնօ ր ի նե լ ո ւ : Եթե  նրանց  անտար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  

բ ե ր ե լ  է  ո ր ո շ  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի , ապա ֆի նանսական  համակար գի  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս ի ն  խո ս ե լ ն  անի մաստ է : 

 Ֆի նանսական  հատված ն  ո ւ նի  ի նչ պե ս  օ գտակար , այ նպե ս  է լ  

ծախսայ ի ն  բ նո ւ յ թ: Տնտե ս ո ւ թյ ան  գր ե թե  բ ո լ ո ր  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը  օ գտվո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  առաջ ար կած  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : 
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Բայ ց  ֆի նանս նե ր ի ց  օ գտվե լ ի ս  պետք  է  վստահ ե լ , ի ս կ  

վստահ ո ւ թյ ո ւ նը  խո ց ե լ ի  ե ր ևո ւ յ թ է , ի նչ ի ց  և  առաջ անո ւ մ  ե ն  

հավանական  կամ  փաստաց ի  ծախս ե ր : 

Այ ս  բ ո լ ո ր  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ը  հաշ վի  առ նե լ ո վ  կար ե լ ի  է  սահ մանե լ , 

ո ր  ֆի նանսական  համակար գը  գտնվո ւ մ  է  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

մի ջ ակայ քո ւ մ , ե թե  այ ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  պատշ աճ  ապահ ո վե լ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  և  չ ե զո քաց նե լ  է նդո գե ն  կամ  

չ կանխատե ս ված  պատճ առ նե ր ո վ  առաջ ացած  ֆի նանսական  

անհավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ նը :   

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  և  կար գավո ր ման  

նպատակ ո վ  պետք  է  հաշ վի  առ նե լ  հ ետև յ ալ  հանգամանքնե ր ը : 

 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը  հ նարավո ր  չ է  տալ  

մե կ  քանակական  ց ո ւ ցանի շ ի  մի ջ ո ց ո վ : Ի  տարբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  

գնայ ի ն  կայ ո ւ նո ւ թյ անը ՝  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  չ ափման  միավո ր : Այ ս  հանգամանքը  

պայ մանավո ր ված  է  համակար գի  բազմագո ր ծ ո ն  բ նո ւ յ թո վ : 

 Բավական  դժվար  է  կանխատե ս ե լ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

զար գաց ո ւ մնե ր ը : Քանի  ո ր  ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  մակ ր ոտնտե սական  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ՝  ֆի նանս նե ր ի  արագո ւ թյ ո ւ ն ը  շ ատ մե ծ  է , 

հ ետևաբար  առաջ աց ո ղ  ռ ի ս կ ե ր ն  անհամե մատ դժվար  է  

կանխատե ս ե լ : Սա լ ավագո ւ յ նս  ապահ ո վե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

անհ րաժե շ տ է   ֆի նանսական  հ ո ս քե ր ի  առ ցանց  մո նիտո ր ի նգի  

համակար գե ր ի  նե ր դր ո ւ մ , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

կար գավո ր ո ղի ն  ակնթարթայ ի ն  ար ձ ագանքե լ  

ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն :   

 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  միայ ն  մասամբ  կար ո ղ  է  

կար գավո ր վե լ : Կար գավո ր ո ղ  մար մնի  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ը  

սահ մանափակված  ե ն  գնե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան , ավանդնե ր ի  

ե րաշ խավո ր ման  և  ֆի նանսական  գո ր ծար քնե ր ի  անը նդհատո ւ թյ ան  

գե ր նպատակնե ր ո վ : Ազդե ց ո ւ թյ ան  լ ծ ակ նե ր ի  

անո ւ ղղակ ի ո ւ թյ ո ւ նը  մի շ տ չ ի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ ի ս  

կ ո նկ ր ետ ազդե լ  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  վրա: 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ի  և  սահ մանման  

նման  մանրակ ր կ իտ դիտար կ ո ւ մնե ր ը  ո ւ  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի  
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մատնանշ ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  առանձ նաց նե լ  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  խնդի ր նե ր ը : Այ ն  առավե լ  խո րաց նե լ ո ւ  

նպատակ ո վ  պետք  է  քննար կ ե լ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  (ո ր ո շ  

հ ե ղի նակ նե ր  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

ձ ևակ ե րպո ւ մ  ե ն  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ը ) այ լ  սահ մանո ւ մնե ր : 

 Ջո ն  Չանտը  և  այ լ ո ք 3 ի ր ե նց  աշ խատանքո ւ մ  ֆի նանսական  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  նո ւ յ նաց նո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ի  

այ նպի ս ի  պայ մաննե ր ի , ո ր ո նք  վնաս ո ւ մ  կամ  մե ծ  

հավանականո ւ թյ ամբ  կար ո ղ  ե ն  վնաս ե լ  ֆի նանսական  համակար գի  

մաս նակ ի ց նե ր ի ն ՝  խաթար ե լ ո վ  նրանց  բ նականո ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը : Զար գացած  և  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  

ֆի նանսական  համակար գի  մաս նակ ի ց նե ր  ե ն  հանդի սանո ւ մ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  գր ե թե  բ ո լ ո ր  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը : Այ դ  պատճ առ ո վ  

ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  վնաս ե լ  և  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , և  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , և  

կառավար ո ւ թյ անը : 

Էնդր յ ո ւ  Քր ո քե թը 4 ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանո ւ մ  

է  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ամբ ՝  մի  ի րավի ճ ակ , ե ր բ  

տնտե սական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը  խզվո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  ակտի վնե ր ի  

գնե ր ի  տատանո ղականո ւ թյ ան  կամ  պայ մանագրայ ի ն  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կատարման  անհ նար ի նո ւ թյ ան  պատճ առ ո վ : 

Գե ր մանիայ ի  Բո ւ նդե ս բանկ ը 5 ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

սահ մանո ւ մ  է  ֆի նանսական  համակար գի  մի  վի ճ ակ , ե ր բ  այ ն  

արդ յ ո ւ նավետ ի րականաց նո ւ մ  է  ի ր  տնտե սական  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ը , 

ի նչ պի ս ի ք  ե ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  բաշ խո ւ մը  և  ռ ի ս կ ե ր ի  ց ր ո ւ մը  

վճ ար ո ւ մնե ր ի ն  համահ ո ւ ն չ ՝  անգամ  շ ո կ ե ր ի , ս թր ե ս նե ր ի  և  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  նշ անակալ ի  վե րափոխման  ժամանակ : 

                                                           
3
 Տե 'ս  Chant J., “Financial Stability As a Policy Goal,” in Essays on Financial Stability, Bank of Canada 

Technical Report No. 95 (Ottawa: Bank of Canada), September, 2003, pp. 3–4. 
4
 Տե 'ս  Crockett A., “The Theory and Practice of Financial Stability,” GEI Newsletter Issue No. 6 (United 

Kingdom: Gonville and Caius College Cambridge), 1997, 11–12 July. pp. 77-82. 
5
 Տե 'ս  Deutsche Bundesbank, “Report on the Stability of the German Financial System,” Monthly Report, 

Frankfurt, December, 2003, pp. 5-9. 
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Ռո ջ ե ր  Ֆե ր գո ւ ս ո նը 6 նախընտր ո ւ մ  է  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  բացատր ե լ  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ամբ : 

Վե ր ջ ի նս  հ ե ղի նակ ը  նկարագր ո ւ մ  է  հ ետև յ ալ  կ ե րպ՝  

 ֆի նանսական  ակտի վնե ր ի  ո ր ո շ  խմբ ի  գնե ր ը  կտր ո ւ կ  շ ե ղվո ւ մ  

ե ն  ի ր ե նց  ֆո ւ նդամե նտալ նե ր ի ց , 

 տեղական  և  մի ջ ազգայ ի ն  վար կ ե ր ի  անհասանե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն , 

շ ո ւ կայ ի  անգո ր ծ ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն , 

 ամբ ո ղջ ական  սպառ ման  կ ր ճ ատո ւ մ  ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  

նկատմամբ :  

Մի շ ե լ  Ֆո ւ թը 7 գտնո ւ մ  է , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առ կա է  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , ե ր բ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  

 դրամավար կայ ի ն  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն , 

 զբաղված ո ւ թյ ո ւ նը  մոտ է  բ նական  մակար դակ ի ն , 

 հ ի մնական  ֆի նանսական  ի նստիտո ւ տնե ր ի  բ նականո ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն , 

 առաջ ի ն  ե ր կ ո ւ  պայ մաննե ր ի  գո յ ո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ  առ կա չ է  

ո չ  ֆի նանսական , ո չ  է լ  ի րական  ակտի վնե ր ի  գնե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր : 

Ֆր ե դե ր ի կ  Մի շ կ ի նը 8 գտնո ւ մ  է , ո ր  ֆի նանսական  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ի  հայ տ է  գալ ի ս , ե ր բ  ֆի նանսական  համակար գի  

շ ո կ ե ր ը  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  ե ն  վե ր ջ ի նի ս  մաս ի ն  տեղե կ ո ւ թյ ո ւ նո վ , ո ր  այ ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  ո ւ նե նա բ նականո ն  շ ար ո ւ նակ ե լ  ի ր  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը :  

 Ֆրանկ լ ի ն  Ալ ե նը  և  Դո ւ գ լ աս  Գե յ լ ը  ի ր ե նց  «Ֆի նանսական  

վարակ >>9 աշ խատանքո ւ մ  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  

ի նտե գրաց իայ ի ց  բխո ղ  խնդի ր նե ր ը : Ըստ հ ե ղի նակ նե ր ի  բար ձ ր  

ի նտե գրաց իան  դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ո ւ նե նո ւ մ  տնտե սական  
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վե ր ե լ քնե ր ի  ժամանակ : Մի նչ դե ռ  ճ գնաժամե ր ի  դեպքո ւ մ  ֆի նանսական  

համակար գի  ո ր ևէ  ո լ ո րտի  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  խնդի ր նե ր ն  անգամ  

հ ե ռավո ր  ծայ րամաս ե ր ի ց  կար ո ղ  ե ն  թափանց ե լ  կ ե նտր ո ն , տարած վե լ  

ո լ ո րտի ց  ո լ ո րտ և  ո ւ նե նան  զգալ ի  հ ետևանքնե ր : Դրանց ի ց  

խո ւ սափե լ ո ւ  համար  աշ խատանք  ո ւ նե ն  անե լ ո ւ  ի նչ պե ս  տնտե ս վար ո ղ  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը , այ նպե ս  է լ  կ ե նտր ո նական  բանկ ե ր ը ՝  ո րպե ս  

կար գավո ր ո ղ  մար մի ննե ր : Դա հ նարավո ր  է  ի րականաց նե լ  օպտի մալ  

ի նտե գրաց ի ո ն  քաղաքականո ւ թյ ան  շ նո ր հ ի վ ՝  ի նչ պե ս  ֆի նանսական  

համակար գի  տար ր ե ր ի  մի ջ և , այ նպե ս  է լ ՝  տարածաշ ր ջ աննե ր ի : 

 Ալ ան  Աո ւ ր բախի , Վի լ յ ամ  Գե յ լ ի  և  Բե նջ ամի ն  Հ ար ի ս ի  

«Հ ար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  ակտի վի ստ»10 աշ խատանքն  

անդրադար ձ  է  կատար ո ւ մ  2008թ. ճ գնաժամի ց  առաջ  և  հ ետո  ԱՄՆ 

բանկ ե ր ի  կար գավո ր ման  պետական  քաղաքականո ւ թյ անը : 

Աշ խատանքո ւ մ  բացահայ տվո ւ մ  է , ո ր  աշ խար հ ո ւ մ  կար գավո ր ման  

հ ի մնական  բար եփոխո ւ մնե ր ն  ի րականաց վո ւ մ  ե ն  ճ գնաժամե ր ի ց  

անմի ջ ապե ս  հ ետո , մի նչ դե ռ  մի նչ  ճ գնաժամե ր ը  ո ր ևէ  է ական  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  չ ե ն  լ ի նո ւ մ : Այ ս  ե ր ևո ւ յ թը  առ կա է  նաև  ԱՄՆ 

բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ , ի նչ ը  բավարար  նախադր յ ալ նե ր  ստե ղծ ե ց  

2008թ. ֆի նանսական , այ նո ւ հ ետև  նաև  տնտե սական  ճ գնաժամի  համար : 

Այ ս  փո ր ձ ը  հաշ վի  առ նե լ ո վ ՝  հ ե ղի նակ նե ր ը  առաջ ար կ ո ւ մ  ե ն  

կանխար գե լ ի չ  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մշ ակ ո ւ մ , ի նչ ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա առավե լ  սահ ո ւ ն  լ ո ւ ծ ե լ  ձ ևավո ր ված  

խնդի ր նե ր ը : 

 Ռե յ  Բառ ե լ ի  և  այ լ ո ց  «Բանկայ ի ն  կապիտալ ի  կառ ո ւ ց ված քը , 

կար գավո ր ո ւ մը  և  ռ ի ս կ ի  հակ ո ւ մը »11 աշ խատանքո ւ մ  քննար կ վո ւ մ  է , 

թե  ի նչ պե ս  ե ն  բանկ ե ր ի  կապիտալ ի  բաղադր ի չ նե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը  և  

դրանց  մի ջ և  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  ազդո ւ մ  բանկ ի  ռ ի ս կ ե ր ի  

կառավար ման  քաղաքականո ւ թյ ան  վրա: Ըստ նրանց  ը նդհանո ւ ր  

կապիտալ ի  մե ծ ո ւ թյ ան  աճ ը  բանկ ե ր ի  մոտ առաջ աց նո ւ մ  է  ռ ի ս կ ի  

նկատմամբ  հակ ված ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատո ւ մ : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց ՝  «Tier 2» 

(բանկ ե ր ի  կապիտալ նե ր ը  տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  շ ե րտավո ր ված  ե ն  ը ստ 
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կ շ ռ ման  ե ղանակ ի ) կապիտալ ի  մե ծաց ո ւ մը  կապիտալ ի  

համար ժե քո ւ թյ ան  տրված  վի ճ ակ ո ւ մ  բ ե ր ո ւ մ  է  ռ ի ս կ ե ր ի  

ավե լ աց մանը : 

 Թո ր նս թո ն  Բե քի  «Ֆի նանս նե ր  և  աճ »12 աշ խատանքը  նվի ր ված  է  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա ֆի նանս նե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ անը : Ըստ հ ե ղի նակ ի  

ի ս կ զբանե  ֆի նանսական  գո ր ծ ի քնե ր ը  և  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  խո րաց ո ւ մը  

նպատակ  ո ւ նե ի ն  խթանե լ ո ւ  տնտե սական  աճ ը : Նե ր կայ ի ս  

զար գաց ո ւ մնե ր ը  ֆի նանս նե ր ի  զար գաց ո ւ մը  ի նչ  ո ր  ի մաստնե ր ո վ  

ի նքնանպատակ  է  դար ձ ե լ : Ավե լ ի ն ` ֆի նանսական  համակար գե ր ո ւ մ  և  

մաս նավո րապե ս  բանկ ե ր ո ւ մ  ձ ևավո ր վո ւ մ  ե ն  ռ ի ս կ ե ր , ո ր ո նք  

բացասականո ր ե ն  ե ն  ազդո ւ մ  ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա: Այ ստե ղի ց  

հ ետևո ւ մ  է , ո ր  բանկայ ի ն  համակար գի  և  ֆի նանսական  հատված ի  այ լ  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  կար գավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ը  պետք  է  ո ւ ղղված  լ ի նի  

այ նպի ս ի  ֆի նանսական  համակար գի  ձ ևավո ր մանը , ո ր ը  խթանո ւ մ  է  

տնտե սական  աճ ը ՝  չ ձ ևավո ր ե լ ո վ  լ ո ւ ր ջ  ռ ի ս կ ե ր  ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

համար : 

 Վիտո ր  Կո նստաց ի ո ն 13 2012թ. Եվր ոպական  բանկ ի  «Ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն . մե թո դաբանական  նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  

խնդի ր նե ր >> թե մայ ո վ  գիտաժո ղո վո ւ մ  նշ ե ց , ո ր  վե ր ջ ի ն  ճ գնաժամը  

ը նդգծ ե ց  ֆի նանսական  հատված ո ւ մ  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ի  դե մ  

ի րականաց վե լ ի ք  խի ստ մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը : Այ դ  

նպատակ ո վ  ստե ղծ վե լ  ե ն  Եվր ոպայ ի  ֆի նանսական  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

համակար գը 14, ԱՄՆ Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

խո ր հ ո ւ ր դը 15, ի րականաց վե լ  ե ն  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  խստաց ման  

ծավալ ո ւ ն  աշ խատանք , ո ր ն  արտահայ տվո ւ մ  է  Բազե լ  316-ո ւ մ  

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  խո ր հ ր դի 17 ո ր ո շ ո ւ մնե ր ո ւ մ : 

 Ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  պատճ առ նե ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  Աս լ ի  Դե մի ր գո ւ ց  Կո ւ նտի  և  Էնր ի ցա 

Դետրագիաչ ի  «Ֆի նանսական  ազատականաց ո ւ մ  և  ֆի նանսական  
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խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն»18 աշ խատանքո ւ մ  ե զրահանգո ւ մ  ե ն  այ ն  մտքի ն , ո ր  

վե ր ջ ի ն  տասնամ յ ակ նե ր ո ւ մ  ֆի նանսական  համակար գը  մշ տապե ս  

ազատականաց վե լ  է ՝  նվազե ց նե լ ո վ  պետո ւ թյ ան  դե ր ը  բանկայ ի ն  և  

այ լ  ֆի նանսական  հատված նե ր ո ւ մ : Այ դ  ազատականաց ո ւ մնե ր ը  

ֆի նանսական  հատված ո ւ մ  առաջ աց ր ե լ  ե ն  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր , 

ո ր ո նք  է լ  այ նո ւ հ ետև  բ ե ր ո ւ մ  ե ն  ճ գնաժամի : Հ ե ղի նակ նե ր ի  կ ո ղմի ց  

առաջ ար կ ված  թե զը  ապաց ո ւ ց վո ւ մ  է  է կ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ամբ , 

ո ր ի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  հանգո ւ մ  ե ն  նրան , ո ր  ազատականաց ո ւ մը  

նպատակահար մար  է  կայ ացած  ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  կ ո ռ ո ւ պց իայ ի  մակար դակ ը  ցած ր  է : Այ լ ապե ս  

ազատականաց ո ւ մը  առաջ աց նո ւ մ  է  ռ ի ս կ ե ր , ո ր ո նք  ի  հայ տ ե ն  գալ ի ս  

առաջ ի ն  ի ս կ  ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  ժամանակ , կամ  դառ նո ւ մ  

ե ն  վե ր ջ ի նի ս  հ ի մնական  պատճ առ ը : Էմր ե  Էր գո ւ նգե ր ի  և  Ջե յ մս  

Թո մս ո նի  «Հ ամակար գայ ի ն  բանկայ ի ն  ճ գնաժամ»19 աշ խատանքո ւ մ  

բացահայ տվո ւ մ  է  բանկայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  պատճ առ նե ր ը : 

Հ ե ղի նակ նե ր ը  համաձ այ ն  ե ն  բանկայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  հ ետևանքնե ր ի  

հ ետ՝  աճ ի  դանդաղ  տեմպե ր , բար ձ ր  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր , ցած ր  

կ ե նսամակար դակ : Սակայ ն  նրանք  համաձ այ ն  չ ե ն , ո ր  բանկայ ի ն  

ճ գնաժամե ր ի  հ ի մնական  պատճ առ ը  ֆի նանսական  վարակ ի  տարած ո ւ մն  

է : Նշ ված  պատճ առ ը  ս ո վո րաբար  բ ե ր վո ւ մ  է  կառավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  

կար գավո ր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց , մի նչ դե ռ  հ ե ղի նակ նե ր ը  բացահայ տե լ  ե ն , 

ո ր  բանկայ ի ն  համակար գի  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ն  առաջ անո ւ մ  ե ն  

բանկ ի ր նե ր ի  ամբ ոխայ ի ն  վար քի , անտե ղի  կառավարական  

ե րաշ խի քնե ր ի  և  կար գավո ր ո ղնե ր ի  քաղաքականո ւ թյ ան  պատճ առ ո վ , 

ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  տալ ի ս  բանկ ե ր ի ն  պատշ աճ  գնահատե լ  

ռ ի ս կ ե ր ը : 

 Բլ աի ս  Գադանե շ ի  և  Կաո ւ շ ի կ  Ջայ արամի  «Ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  ե ղանակ նե ր ը »20 թե մայ ո վ  հ ո դված ո ւ մ  

ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  համախմբ ված  ի նդե քս նե ր ը  առավե լ  լ ավ  ե ն  

գնահատո ւ մ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , քան  պարզ  ի նդե քս նե ր ը : 

                                                           
18

 Տե 'ս  Asli D., Enrica D., ''Financial Liberalization and Financial Fragility'', World Bank Conference on 
Development Economics, Washington, 1998, pp. 3-7. 
19

 Տե 'ս  Emre E. and James B., '' Systemic Banking Crises'', Federal Reserve Bank of Cleveland, 2005, pp. 
1-4. 
20

 Տե 'ս  Blaise G. and Kaushik J., '' Measures of Financial Stability – a Review'', IFC Bulletin No 31, 2010, pp 
365-378. 
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Սակայ ն  գո ր ծ նականո ւ մ  կ ի րառ ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  գտնո ւ մ  նաև  

վե ր ջ ի ննե ր ս : Ինդե քս նե ր ի  կառ ո ւ ց ման  մե ջ  անհ րաժե շ տ է  նե րառ ե լ  

տվյ ալ  ե ր կ ր ի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ նը  հաշ վառ ո ղ  գո ր ծակ ի ց : Այ դ  

դեպքո ւ մ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  առաջ անո ւ մ  մի ջ ե ր կ րայ ի ն  

համե մատո ւ թյ ո ւ ննե ր  կատար ե լ : Բայ ց  այ ս  դեպքո ւ մ  է լ  անհ րաժե շ տ է  

հաշ վի  առ նե լ  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

այ ս ի նքն  դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր  է  առաջ անո ւ մ  համե մատե լ  ե ր կ ո ւ  

ի րար ի ց  հ ե ռ ո ւ  և  տնտե սապե ս  է ական  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ը : Միաս նական  գնահատման  ի նդե քս ի  խնդի ր ը  շ ատ ե ր կ ր նե ր ի  

կ ե նտր ո նական  բանկ ե ր ի  համար  առաջ նայ ի ն  է , բայ ց  դրա հ ի մնական  

թե ր ո ւ թյ ո ւ նը  դր ս ևո ր վո ւ մ  է  ճ գնաժամե ր ի  ար ձ ագանքման  ժամանակ , 

ի նչ ը  բխո ւ մ  է  ի նդե քս ի  ո ւ նի վե ր սալ ո ւ թյ ո ւ նի ց : 

 Ռո մո ւ ալ դաս  Գի նե վի չ ի ո ւ ս ի  և  Աս կ ո լ դաս  Պո դվի ե զկ ո յ ի  

«Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  գնահատման  շ ր ջ անակ ը »21 աշ խատանքը  

ը նդգծ ո ւ մ  է  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  գնահատման  այ լ ը նտրանքայ ի ն  

ե ղանակ նե ր ի  նե ր դր ո ւ մը , հատկապե ս  ճ գնաժամի ց  հ ետո : Ճգնաժամե ր ն  

ապաց ո ւ ց ո ւ մ  ե ն , ո ր  ո չ  ավանդնե ր ի  ե րաշ խավո ր ման  ի նստիտո ւ տը , ո չ  

է լ  հայ տնի  վար կանշ այ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  շ նո ր հած  

վար կանի շ ե ր ը  չ ե ն  ապահ ո վո ւ մ  ավանդատո ւ նե ր ի ն  վե րահաս  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ի ց : Այ դ  նպատակ ով  հ ե ղի նակ նե ր ը  առաջ ար կ ո ւ մ  ե ն  

բանկ ե ր ի  գնահատման  մի  շ ար ք  բար եփոխո ւ մնե ր ՝  մե ծաց նե լ  

թափանց ի կ ո ւ թյ ո ւ նը  և  նե ր կայ աց նե լ  հ ստակ  արդ յ ո ւ նքնե ր  

հասարակ ո ւ թյ անը : Գո ր ծառ նական  քայ լ ե ր ի ց  առաջ ար կ վո ւ մ  է ՝  

ը նդգծ ե լ  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը , 

այ նո ւ հ ետև  այ դ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  հ ի մման  վրա կատարված  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  պարզ  և  հաս կանալ ի  ձ և ո վ  նե ր կայ աց նե լ  

հանր ո ւ թյ անը : Այ ս  քայ լ ե ր ը , ը ստ հ ե ղի նակ նե ր ի  հաճ ախո ր դնե ր ի ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ճ շ գր իտ ը նտր ո ւ թյ ո ւ ն  կատար ե լ ՝  բանկայ ի ն  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  օ գտվե լ ի ս : 

 Դանի ե լ  Հ ար դի ի  և  Ցե յ լ ա Պազառ բաս ի ո գ լ ո ւ ի  «Բանկայ ի ն  

ճ գնաժամի  հ ի մնական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ...»22  աշ խատանքո ւ մ  մանրամաս ն  

                                                           
21

 Տե 'ս  Romualdas G., Askoldas P., ՛ ՛ A Framework օ f Evaluation օ f Commercial Banks՛ ՛ , Intellectual 
Economics, No. 1(9), 2011, pp. 37–53. 
22

 Տե 'ս  Daniel H., Ceyla P., ՛ ՛ Leading Indicators of Banking Crisis: Was Asia Different?՛ ՛ , Internationa 
Monetary Fund, WP/98/91, 1998, pp. 4-8. 
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քննար կ վո ւ մ  է  բանկայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի ց  առաջ  դիտար կ վո ղ  

մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  վի ճ ակ ը , ո ր ո նք  ազդարար ո ւ մ  ե ն  

վե րահաս  ճ գնաժամը : 1980-97թթ. ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  38 

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  ի րական  հատված ի  մակ ր ոտնտե սական  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  առավե լ  շ ո ւ տ ե ն  ազդարար ո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գի  

դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մաս ի ն : Ժամանակակ ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

այ դպի ս ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր  ե ն  ի րական  Հ ՆԱ աճ ի  անկ ո ւ մը , գնաճ ի  

թռ ի չ քաձ և  բար ձ րաց ո ւ մը , վար կայ ի ն  է քսպանս իան , կապիտալ ի  

արտահ ո ս քը , ի րական  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  անկ ո ւ մը , առևտրայ ի ն  շ ո կ ը  և  

այ լ ն : Այ ս  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  վատթարաց ման  ժամանակ ի ն  

հայ տնաբ ե ր ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա խո ւ սափե լ  բանկայ ի ն  

համակար գի  ճ գնաժամի ց : 

 Ժո զե ֆ  Մաս ո նն  ի ր  աշ խատանքո ւ մ 23 նշ ո ւ մ  է , ո ր  ֆի նանսական  

նո րարար ո ւ թյ ո ւ նը  անքակտե լ ի ո ր ե ն  կապված  է  անհամաչ ափ 

տեղե կատվո ւ թյ ան  հ ետ, ի նչ ը  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  հանգե ց նո ւ մ  է  

ճ գնաժամի : Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ո լ ո ր  նշ անակալ ի  ճ գնաժամե ր ը  

պար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  անհամաչ ափ տե ղե կատվո ւ թյ ան  խնդր ի  տար ր ե ր : Սա 

մասամբ  պայ մանավո ր ված  է  նրանո վ , ո ր  ֆի նանսական  

նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  դո ւ ր ս  ե ն  կար գավո ր ո ղի  ի րավական  և  

գո ր ծառ նական  դաշ տի ց , ի նչ ը  և  պատճ առ  է  հանդի սանո ւ մ  ամե ն  անգամ  

նո ր  խնդի ր նե ր ի  հ ետ առնչ վե լ ո ւ : Նման  պարագայ ո ւ մ  

կար գավո ր ո ղնե ր ը  պնդո ւ մ  ե ն , ո ր  գո ր ծ  ո ւ նե ն  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ի  

հ ետ, սակայ ն  խնդի ր ը  հ ի մնականո ւ մ  չ հայ տնաբ ե ր ված  ռ ի ս կ ե ր ի  

ի րականաց ման  մե ջ  է , ո ր ո նց  հայ տնաբ ե ր ո ւ մը  և  բանկ ե ր ի , և  առավե լ  

ևս  կար գավո ր ո ղի  նպատակն  է : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  պետք  է  նշ ե լ , ո ր  

ֆի նանսական  համակար գի  ի նստիտո ւ տնե ր ի  բար ձ ր  ի նտե գր ված ո ւ թյ ան  

մակար դակ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  տալ ի ս  ի րականաց նե լ  

կար գավո ր ման  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  մե կ ո ւ մ ՝  առանց  անդրադառ նալ ո ւ  

մնացած ի ն : 

 Գար ի  Գո ր թո նն 24 ի ր  աշ խատանքո ւ մ  քննար կ ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  

խո ւ ճ ապնե ր ը  և  դրանց  առաջ աց ման  պատճ առ նե ր ը : Վե ր ո նշ յ ալ  

                                                           
23 Տե 'ս  JOSEPH R., ՛ ՛ Regulating for Financial System Development, Financial Institutions Stability, and 

Financial 
Innovation՛ ՛ , 2009, pp 1-15. 
24

 Տե 'ս  Gary G., ''Banking Panics and Business Cycles'' Oxford Economic Papers, New Series, Vol. 40, No. 
4, 1988, pp. 751-761. 
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խո ւ ճ ապնե ր ի  հ ի մնական  պատճ առ ը  գո ր ծարար  ակտի վո ւ թյ ան  

փո ւ լ ե ր ի ց  առաջ ացած  համակար գայ ի ն  ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն : 

Կար ե լ ի  է  նաև  պնդե լ , ո ր  խո ւ ճ ապը  առաջ անո ւ մ  է  կանխի կ ի  

կ ր ճ ատմամբ  պայ մանավո ր ված  սպառ ման  նվազո ւ մի ց : Բանկ ե ր ը  

վար կավո ր ո ւ մ  ե ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  կամ  անհատնե ր ի ն , 

տնտե սական  անկ ո ւ մը  վար կառ ո ւ նե ր ի ն  դար ձ նո ւ մ  է  անվճ ար ո ւ նակ , 

ի նչ ը  վե րած վո ւ մ  է  խո շ ո ր  ռ ի ս կ ի  ավանդատո ւ նե ր ի  համար : 

Մի ջ ո ց նե ր ի  կ ո ր ստի  տագնապն  արագ  տարած վո ւ մ  է  ավանդատո ւ նե ր ի  

շ ր ջ անո ւ մ ՝  առավե լ  խո րաց նե լ ո վ  խո ւ ճ ապի ց  առաջ ացած  ռ ի ս կ ե ր ը : 

 Հ ե ղի նակ նե ր ը  չ ե ն  ժխտո ւ մ  նաև  չ բացահայ տված  գո ր ծ ո ննե ր ի  

ազդե ց ո ւ թյ ան  թե զը : Սակայ ն  ի րավաց ի ո ր ե ն  նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  դրանք  

առ կա ե ն  մի շ տ՝  և  հանգի ստ, և  խո ւ ճ ապայ ի ն  ժամանակաշ ր ջ աննե ր ո ւ մ : 

Այ դ  պարագայ ո ւ մ  վե ր ո նշ յ ալ  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , 

մշ տապե ս  նե ր կա լ ի նե լ ո վ , վե ր ջ ի վե ր ջ ո  կ բացահայ տվե ր :  

  Ընդհանրաց նե լ ո վ  վե ր ո նշ յ ալ  սահ մանո ւ մնե ր ը  և  հաշ վի  

առ նե լ ո վ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ե լ ի  է  

ամրագր ե լ , ո ր  բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

հանդի սանո ւ մ  է  ֆի նանսական  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

անկ յ ո ւ նաքար ե ր ի ց  և  ե նթադր ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

անխափան  և  շ ար ո ւ նակական  մատո ւ ց ո ւ մ  բ նականո ն  տնտե սական  

ի րավի ճ ակ ո ւ մ , ի ս կ  արտաքի ն  կամ  նե ր քի ն  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված  շ ո կ ե ր ի  պարագայ ո ւ մ ՝  դրանց  հաղթահար ման  

պոտե նց իալ ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ ն : 

 

 

 

 

 

 

1.2. Ռիսկերի  կառավարու մը  բանկայ ին համակարգու մ, և դրա 

ազդեցու թյ ու նը  ֆինանսական կայ ու նու թյ ան վրա 

 

Հ այ տնի  է , ո ր  ձ ե ռ նար կատի րական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ամբ  

զբաղվո ղնե ր ը  հ ետապնդո ւ մ  ե ն  տնտե սական  օ գո ւ տնե ր ՝  դի մե լ ո վ  
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ռ ի ս կ ե ր : Գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նի ց  սպաս վո ղ  օ գո ւ տնե ր ը  ո ր քան  մե ծ  ե ն , 

այ նքան  պետք  է , ո ր  մե ծ  լ ի նի  նաև  ռ ի ս կ ե ր ը : Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  դաս վո ւ մ  է  ձ ե ռ նար կատի ր ո ւ թյ ան  հ նագո ւ յ ն  

ձ ևե ր ի ն  և  ևս  պարո ւ նակ ո ւ մ  է  ռ ի ս կ ի  ո ր ո շ ակ ի  մակար դակ :  

Բանկ ի  (այ ս ո ւ հ ետ ի  նկատի  ո ւ նե նք  առ ևտրայ ի ն  բանկ ը ) 

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ի ց  և  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նի ց  բաց ի  առավե լ ապե ս  կախված  է  ռ ի ս կ ե ր ի  

գնահատման  և  կառավար ման  համակար գի ց : Ռի ս կ ե ր ի  գնահատման  և  

կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետ համակար գը  տնտե սական  վե ր ե լ քի  

փո ւ լ ո ւ մ  կ նպաստի  կայ ո ւ ն  զար գաց մանը , ի ս կ  անկ ման  փո ւ լ ո ւ մ  

կ նվազե ց նի  հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը : Նման  

զար գաց ո ւ մնե ր ն  է լ  հանդի սանո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

գաղափար ի  սպաս վե լ ի ք  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ը : 

 Օլ դֆի լ դի  և  Սանտո մե ր ո յ ի  աշ խատանքո ւ մ 25 նշ վո ւ մ  է , ո ր  

ֆի նանսական  կառ ո ւ յ ց նե ր ն  ը նդհանրապե ս  առ նչ վո ւ մ  ե ն  ե ր ե ք  խո ւ մբ  

ռ ի ս կ ե ր ի  հ ետ՝  

 ռ ի ս կ ե ր , ո ր ո նց ի ց  կար ե լ ի  է  խո ւ սափե լ  պարզ  բ ի զնե ս  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ , 

 ռ ի ս կ ե ր , ո ր ո նք  հ նարավո ր  է  փոխանց ե լ  այ լ  մաս նակ ի ց նե ր ի , 

 ռ ի ս կ ե ր , ո ր ո նք  պետք  է  ակտի վո ր ե ն  կառավար վե ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ան  նե ր ս ո ւ մ : 

Ռի ս կ ի ց  խո ւ սափման  պրակտի կան  ե նթադր ո ւ մ  է  հ ի մնականո ւ մ  

ե ր ե ք  տե սակ ի  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր : Դրանց ի ց  առաջ ի նը  բ ի զնե ս  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  և  պայ մանագր ե ր ի  ստանդարտաց ո ւ մն  է , ո ր ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  ը նձ ե ռ ո ւ մ  կազմակ ե րպո ւ թյ անը  խո ւ սափե լ  

անար դ յ ո ւ նավետ և  սխալ  ֆի նանսական  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  կայ աց ո ւ մի ց : 

Հ աջ ո ր դ  քայ լ ը  պո րտֆե լ նե ր ի  ձ ևավո ր ման  ժամանակ  փոխառ ո ւ նե ր ի  

դի վե ր ս ի ֆի կաց իան  է , ի նչ ը  կ ր ճ ատո ւ մ  է  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  շ ղթայ ական  

տարած ո ւ մը : Վե ր ջ ապե ս , կազմակ ե րպո ւ թյ ան  աշ խատակ ի ց նե ր ը  պետք  է  

պատասխանատո ւ  լ ի նե ն  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  կայ աց ման  համար : 
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Վե ր ո նշ յ ալ  բ ո լ ո ր  քայ լ ե ր ը  կազմակ ե րպո ւ թյ անը  ո ւ ղղո ւ մ  ե ն  

ֆի նանսական  մի  վի ճ ակ ի , ե ր բ  առ կա ե ն  բանկայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նի ց  բխո ղ  օպտի մալ  ծավալ ի  ռ ի ս կ ե ր : 

Ինչ պե ս  արդե ն  նշ վե ց , գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  նաև  փոխանց ե լ ի  

ռ ի ս կ ե ր : Օր ի նակ  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ը  հ նարավո ր  է  փոխանց ե լ  

տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  տար բ ե ր  գո ր ծ ի քնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ , ի նչ պի ս ի ն  ե ն  

ս վոփնե ր ը  և  այ լ  ֆի նանսական  ածանց յ ալ նե ր ը : Պար զվո ւ մ  է , ո ր  

տար բ ե ր  ի նստիտո ւ տնե ր  ո ւ նե ն  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  ո լ ո րտո ւ մ  

առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , այ դ  պատճ առ ո վ  նպատակահար մար  չ է , ո ր  բանկ ն  

ի նքը  կ ր ի  այ դ  ռ ի ս կ ե ր ը : 

Այ նո ւ ամե նայ նի վ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  առ նվազն  ե ր կ ո ւ  խմբ ի  

ակտի վնե ր , ո ր ո նց ի ց  բխո ղ  ռ ի ս կ ե ր ը  պետք  է  կ ր ի  բանկ ը : Առաջ ի ն  

խո ւ մբ ը  նե րառ ո ւ մ  է  բար դ  և  յ ո ւ րահատո ւ կ  ռ ի ս կ ե ր  կ ր ո ղ  ակտի վնե ր ը : 

Ըստ Բե ր գե ր ի  և  Ու դե լ ի  աշ խատանքի 26 առ կա ե ն  ֆի նանսական  

գո ր ծ ի քնե ր , ո ր ո նք  նե ր կայ աց ված  չ ե ն  ե ր կ ր ո ր դայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  

և  հ նարավո ր  չ է  ռ ի ս կ ե ր ի  փոխանց ո ւ մը : Այ դպի ս ի  ակտի վնե ր ի  

ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ո ւ մը  դառ նո ւ մ  է  բանկ ե ր ի  մաս նագիտական  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  կար ևո ր  մաս ը : Եր կ ր ո ր դ  խո ւ մբ ը  նե րառ ո ւ մ  է  

գո ւ յ քայ ի ն  ակտի վնե ր ը : Գո ւ յ քայ ի ն  ակտի վնե ր ը  հանդի սանո ւ մ  ե ն  

վար կ ե ր ի  վե րադար ձ ե լ ի ո ւ թյ ան  հ ի մնական  ե րաշ խի քնե ր ը , այ դ  

պատճ առ ո վ  պետք  է  ո ւ նե նալ  գո ւ յ ք ի  գնահատման  և  ի րաց ման  

արդ յ ո ւ նավետ համակար գե ր , ո րպե ս զի  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը  չ դառ նա 

կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  խո շ ո րագո ւ յ ն  պատճ առ : 

Ռի ս կ ե ր ի  վե ր ո նշ յ ալ  դասակար գո ւ մը  կատարվո ւ մ  է  ը ստ 

բ նո ւ յ թի , ի ս կ  ը ստ տե սակ ի  բանկայ ի ն  բ ի զնե ս ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ը  

հ ի մնականո ւ մ  բաժանվո ւ մ  ե ն ՝  

 համակար գայ ի ն  կամ  շ ո ւ կայ ական  ռ ի ս կ ի , 

 վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի , 

 գո ր ծ ը նկ ե ր ո ջ  ռ ի ս կ ի , 

 ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ի , 
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 գո ր ծառ նական  ռ ի ս կ ի , 

 ի րավական  ռ ի ս կ ե ր : 

Ակ նհայ տ է , ո ր  ռ ի ս կ ե ր ի  նման  դասակար գո ւ մը  միակ ը  չ է , 

սակայ ն  այ ն  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  ո լ ո րտո ւ մ  դր ս ևո ր վո ղ  ռ ի ս կ ե ր ը  

համը նդո ւ նե լ ի  խմբ ե ր ո վ :  

Քանի  ո ր  բանկ ե ր ի  և  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի մաստո վ  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ո ւ մը  կ ե նտր ո նական  

դի ր ք  է  զբաղե ց նո ւ մ , շ ատ հ ե ղի նակ նե ր  և  կար գավո ր ո ղ  մար մի ննե ր  

մե ծ  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  դար ձ նո ւ մ  դրանց  ձ ևավո ր ման  

նախադր յ ալ նե ր ի ն : Ռի ս կ ե ր ի  կառավար ման  անկատար ո ւ թյ ան  

հ ետևանքո վ  ե ն  առաջ անո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գի  ճ գնաժամե ր ը ։  

Մի  շ ար ք  աշ խատանքնե ր  մատնանշ ո ւ մ  ե ն  կար գավո ր ման  

թո ւ լ ո ւ թյ ո ւ նը ՝  ո րպե ս  2008թ. ս կ ի զբ  առած  ֆի նանսական  ճ գնաժամի  

հ ի մնական  պատճ առ : Ոչ  միայ ն  ճ գնաժամը  բազմաթի վ  հար ց ե ր  

առաջ աց ր ե ց , այ լ և  ի ր ե նք  կար գավո ր ո ղնե ր ը  զգո ւ մ  է ի ն  ֆի նանսական  

համակար գո ւ մ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  ար ձ ագանքման  կար ի ք  

ո ւ նե ն : Հ ետազոտո ղնե ր ը  նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  հասանե լ ի  և  հ ո ւ սալ ի  

տվյ ալ նե ր ը  ժամկ ետանց  ե ն : Իրապես  խնդի ր ն  առ կա է , մաս նավո րապե ս  

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  տվյ ալ նե ր ի  պահ ո ց ը  մի նչ և  ե ր ե ք  տարվա 

հ նո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի , ի նչ ն  ամբ ո ղջ  աշ խար հ ի  վե ր լ ո ւ ծաբաննե ր ի ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  տալ ի ս  ի ր ե նց  աշ խատանքնե ր ո ւ մ  նե րառ ե լ  

թար մ  տվյ ալ նե ր : Ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  դրան  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ը  

ե ռամս յ ակ ի  ավարտվե լ ո ւ ն  պե ս  տեղադր ո ւ մ  ե ն  համապատասխան  

հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ի ր ե նց  կայ քե ր ո ւ մ : 

Ռի ս կ ե ր ի  կառավար ման  և  համը նդհանո ւ ր  ը նդո ւ նե լ ի  

մոտե ց ո ւ մնե ր ի  մշ ակ ման  և  սահ մանման  մե ջ  մե ծագո ւ յ ն  դե ր ը  

պատկանո ւ մ  է  բանկայ ի ն  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  բազե լ յ ան  կ ո միտե ի ն ։  

Բազե լ յ ան  կ ո միտե ն  բանկայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  մե ջ  

ո ւ նի  խո ր ը  արմատնե ր , ո ր ո նք  գալ ի ս  ե ն  դե ռ  1973թ. Բր ետո ն  Վո ւ դս ի  

փլ ո ւ զո ւ մի ց :  Այ ս  ժամանակ  է , ո ր  գե ր մանական  բանկ ե ր ը  

ար ձ անագր ո ւ մ  ե ն , ո ր  արտար ժո ւ թայ ի ն  գո ր ծար քնե ր ը  մի  քանի  անգամ  

գե րազանց ո ւ մ  ե ն  բանկ ե ր ի  կապիտալ ը : Գե ր մանիայ ի ց  դո ւ ր ս  շ ատ 

բանկ ե ր  արտար ժո ւ յ թի  առ քո ւ վաճ առ քի ց  խո շ ո ր  կ ո ր ո ւ ստնե ր  է ի ն  
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ո ւ նե ց ե լ : Վե ր ո նշ յ ալ նե ր ը  և  ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ի  այ լ  

ձ ախո ղո ւ մնե ր  դր դե ց ի ն  տաս ը  խո շ ո րագո ւ յ ն  ե ր կ ր նե ր ի 27 1974թ. 

հ ի մնե լ  Բանկ ե ր ի  կար գավո ր ման  և  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ի  կ ո միտե 28: Հ ետագայ ո ւ մ  այ ն  անվանվե ց  Բանկ ե ր ի  

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  բազե լ յ ան  կ ո միտե : Կո միտե ն  նպատակ  ո ւ նե ր  

պար բ ե րական  հանդիպո ւ մնե ր ո ւ մ  քննար կ ե լ  մաս նակ ի ց  ե ր կ ր նե ր ի  

խնդի ր նե ր ը  բանկայ ի ն  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ ՝  խթանե լ ո վ  

բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անը , ո ր ի  համար  պետք  է  

օ գտագո ր ծ վե ի ն  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Այ ն  

ջ անո ւ մ  է ր  հաստատե լ  բանկայ ի ն  կար գավո ր ման  և  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

միաս նական  չ ափանի շ նե ր , տեղե կաց նե լ  մաս նակ ի ց  ե ր կ ր նե ր ի ն  

ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ի  զար գաց ման  նո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  

բացահայ տե լ  ֆի նանսական  համակար գո ւ մ  ի  հայ տ ե կ ո ղ  ռ ի ս կ ե ր ը : 

1975թ. հանդիպո ւ մի ց  հ ետո  Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  նի ստե ր ը  տեղի  ե ն  

ո ւ նե նո ւ մ  տար ե կան  ե ր ե ք -չ ո ր ս  անգամ : Մե ծ  տասն յ ակ ո վ  

հ ի մնադր վե լ ո ւ ց  հ ետո  2009թ.-ի ն  և  2014թ.-ի ն  կ ո միտեն  ը նդ լ այ նվե ց  28 

ե ր կ ր նե ր ո վ  և  մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Աղ յ ո ւ սակ  1-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  

Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  անդամ  ե ր կ ր նե ր ը  և  մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Աղ յ ո ւ սակ  1: Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  անդամ  ե ր կ ր նե ր ը  և  մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

Ար գե նտի նա Կո ր եա 

Ավստրալ իա Լ յ ո ւ քս ե մբ ո ւ ր գ  

Բե լ գիա Մե քս ի կա 

Բրազի լ իա Նի դե ր լ անդնե ր  

Կանադա Ռո ւ սաստան  

Չի նաստան  Սաո ւ դիան  Արաբիա 

Եվր ոպական  մի ո ւ թյ ո ւ ն  Սի նգապո ւ ր  

Ֆրանս իա Հ արավայ ի ն  Աֆր ի կա 

Գե ր մանիա Իսպանիա 

Հ ո ն  Կո նգ   Շվե դիա 

Հ նդկաստան  Շվե յ ցար իա 

Ինդո նե զիա Թո ւ ր քիա 

Իտալ իա Միաց յ ալ  Թագավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

Ճապոնիա ԱՄՆ 

 

 Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  ե ր կ ր նե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  կ ե նտր ո նական  

բանկ ե ր ո վ  և  բանկայ ի ն  բ ի զնե ս ի  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ամբ  զբաղվո ղ  

պաշ տո նական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  մակար դակ նե ր ո վ : Կան  ե ր կ ր նե ր , ո ր ո նք  

նե ր կայ անո ւ մ  ե ն  մի  քանի  կառ ո ւ յ ց նե ր ո վ : 

                                                           
27

 G10, Մե ծ  տաս ն յ ակ : 
28

 Committee on Banking Regulations and Supervisory Practices. 
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 Կո միտե ի  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ը  ի  ս կ զբանե  չ ո ւ նե ի ն  պարտադի ր  բ նո ւ յ թ 

անդամ  ե ր կ ր նե ր ի  համար : Այ ն  հ րապարակ ո ւ մ  է ր  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

չ ափանի շ նե ր  և  խո ր հ ո ւ ր դ  է ր  տալ ի ս  դրանց ի ց  օ գտվե լ : 2012թ. 

կ ո միտե ն  ս կ ս ե լ  է  նե ր դր ված  համակար գե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

վե րաբ ե ր յ ալ  դիտար կ ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ  մի ջ ազգայ ի ն  

նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  բանկ ե ր ի  մոտ: 

 Հ ի մնադր ո ւ մի ց  ո չ  շ ատ ո ւ շ ՝  1980թ., Բազե լ յ ան  կ ո միտեն  

առ նչ վե ց  կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  խնդի ր  հ ետ: Այ դ  

ժամանակահատված ո ւ մ  Լ ատի նական  Ամե ր ի կայ ի  պարտքայ ի ն  ճ գնաժամը  

հաստատե ց , ո ր  մի ջ ազգայ ի ն  բանկ ե ր ն  ի ր ե նց  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ամբ  

առանձ աց նո ւ մ  ե ն  մի ջ ազգայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր : Մե ծ  տասն յ ակ ի  

կառավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կ ո միտե ի  օ գնո ւ թյ ամբ  լ ո ւ ծ ե ց ի ն  կապիտալ ի  

համար ժե քո ւ թյ ան  հ ետ ծառացած  վաղե մի  խնդի ր նե ր ը : Այ ս  

համաձ այ նո ւ թյ ան  մե ծագո ւ յ ն  արդ յ ո ւ նքը  ռ ի ս կ ի  չ ափման  կ շ ռ ված  

մե թո դի  նե ր դր ո ւ մն  է ր  և  բանկ ե ր ի  հաշ վե կ շ ռ ո ւ մ , և  հաշ վե կ շ ռ ի ց  

դո ւ ր ս : Այ ս  ո ր ո շ ո ւ մը  մե ծ  տասն յ ակ ի  կառավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

փոխանց ե ց ի ն  ի ր ե նց  բանկ ե ր ի ն  1988թ. և  պահանջ ե ց ի ն , ո ր  մի նչ և  1992թ. 

կապիտալ -ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

առ նվազն  լ ի նի  8%: Կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  պահանջ ի ն  փո ր ձ ո ւ մ  

է ի ն  անց նե լ  ո չ  միայ ն  Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  անդամ  ե ր կ ր նե ր , այ լ և  

ե ր կ ր նե ր , ո ր ո նց  բանկայ ի ն  համակար գը  հավակ նո ւ մ  է ր  մի ջ ազգայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  վար ե լ : Այ նո ւ հ ետև  բազմաթի վ  ճ շ գրտո ւ մնե ր  ե ն  

մտց վե լ  կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  նո ր մի  մե ջ ՝  փոխե լ ո վ  և  

կապիտալ ի  մաս  կազմո ղ  ակտի վնե ր ի  ցանկ ը , և  դրանց  տրվո ղ  ռ ի ս կ ե ր ը : 

 2004թ. հ ո ւ նի ս ի ն  Բազե լ յ ան  կ ո միտե ն  առաջ  է  բ ե ր ո ւ մ  Կապիտալ ի  

վե րափոխված  չ ափանի շ նե ր ը , ո ր ը  լ այ ն  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  հայ տնի  է  

ո րպե ս  Բազե լ  2: Բազե լ  2-ը  ո ւ նե ր  ե ր ե ք  հ ի մնաս յ ո ւ նե ր ՝  

1. կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  չ ափի  հաստատո ւ մ , ո ր ը  դե ռ  Բազե լ  1-ի  

ժամանակ  նպատակադր ված  է ր  ի րագո ր ծ ե լ , 

2. կազմակ ե րպո ւ թյ ան  կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  և  նե ր քի ն  

գնահատման  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  վե րանայ ո ւ մ , 

3. բացահայ տո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ո ւ մ  ո րպե ս  

համակար գի  կար գապահ ո ւ թյ ան  և  առ ո ղջ  բանկայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  խրախո ւ ս ման  լ ծ ակ : 
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Նո ր  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  պետք  է  կար գավո ր ո ղի ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

տայ ի ն  առավե լ  համաչ ափ ար ձ ագանքե լ ո ւ  թաքնված  ռ ի ս կ ե ր ի ն  և  

ֆի նանսական  նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , ո ր ո նք  ի  հայ տ ե ն  ե կ ե լ  Բազե լ  

1-ի ց  հ ետո : Վե ր ջ նական  տար բ ե րակ ը  հ րապարակ վե ց  2006թ. Բազե լ  229 

համախմբ ված  աշ խատանքո վ : 

Բազե լ  2-ի  նե ր դր ման  ժամանակ  կ ո միտե ի  անդամ  ե ր կ ր նե ր ը  

հանդիպե ց ի ն  բազմաթի վ  խնդի ր նե ր ի , մաս նավո րապե ս  ռ ի ս կ ի  

հաշ վար կ ման  մե թո դաբանո ւ թյ ո ւ նն  առաջ աց նո ւ մ  է ր  օ ր ե նս դրական  

հակաս ո ւ թյ ո ւ ննե ր  տեղի  կար գավո ր ո ղնե ր ի  համար : Սակայ ն  այ ս  

խնդր ի ն  արդե ն  1996թ. Բազե լ յ ան  կ ո միտե ն  հանդիպե լ  է ր , ի ս կ  

կար գավո ր ո ղնե ր ը  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր ը  մասամբ  պատկ ե րաց նո ւ մ  է ի ն : 

2008թ. ֆի նանսական  ճ գնաժամն  ապաց ո ւ ց ե ց , ո ր  Բազե լ  2-ի  

հ ի մնադր ո ւ յ թնե ր ը  վե րանայ ման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն : 

Բանկայ ի ն  համակար գը  մո ւ տք  գո ր ծ ե ց  ճ գնաժամի  փո ւ լ  մե ծ  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  և  անհամապատասխան  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  

պահ ո ւ ստնե ր ո վ : Այ ս  խնդի ր նե ր ը  մե կտե ղվե լ  է ի ն  թո ւ յ լ  

կառավար ման  մակար դակ ո վ  և  ռ ի ս կ ի  մե նե ջ մե նթո վ :  

Բազե լ յ ան  կ ո միտե ն  հ ե ր թական  անգամ  ստիպված  է ր  խստաց նե լ  

Բազե լ  2-ի  վե րահ ս կ ո ղական  դաշ տը : 2010թ. հ ո ւ լ ի ս ի ն  հ րապարակ վո ւ մ  է  

Բազե լ  3-ը 30: Այ ս  փաստաթղթո ւ մ  վե րափոխվո ւ մ  ե ն  կապիտալ ի  և  

ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  չ ափանի շ նե ր ը : Մաս նավո րապե ս , խստաց վո ւ մ  է  

ռ ի ս կ ի  կառավար ման  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ նը , մե ծաց վո ւ մ  է  

նվազագո ւ յ ն  կապիտալ ի  պահանջ ը , անդրադար ձ  է  կատար ո ւ մ  ստո ր և  

բ ե ր ված  մի  շ ար ք  նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  

 կապիտալ ը  բաժանվո ւ մ  է  շ ե րտե ր ի , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  

տալ ի ս  խո ւ սափե լ  վե րահաս  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի ց , 

 սահ մանվո ւ մ  է  կապիտալ ի  հակաց ի կ լ ի կ  պահ ո ւ ստ, ո ր ը  

սահ մանափակ ո ւ մ  է  բանկ ի ն  կ ր ե դիտայ ի ն  համը նդհանո ւ ր  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  հավանականո ւ թյ ո ւ նի ց , 

 լ ե վե ր ի ջ ի  դր ո ւ յ ք , ո ր ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , թե  կ ո ր ստի  ո ր  տո կ ո ս ը  

կար ո ղ  է  մար վե լ  կապիտալ ի  հաշ վի ն , 

                                                           
29 Տե 'ս  Basel Committee on Banking Supervision, ՛ ՛ International Convergence of Capital Measurement 

and Capital Standarts՛ ՛ , 2006. 
30 Տե 'ս  Basel Committee on Banking Supervision, ՛ ՛ Basel 3: International Framework for Liquidity Risk 
Measurement, Standarts and Monitoring՛ ՛ , 2010. pp. 1-5. 
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 ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  պահանջ նե ր , ո ր ո նք  արտահայ տվո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ ՝  

1. ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ծած կ ման  գո ր ծակ ի ց 31` պահպանե լ  

բավարար  կանխի կ  մի ջ ո ց նե ր , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

ե ր ե ս նօ ր յ ա ս թր ե ս ի  ժամանակ  ամբ ո ղջ ո ւ թյ ամբ  բավարար ե լ  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

2. զո ւ տ կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծակ ի ց 32՝  

նախատե ս ված  է  ավե լ ի  ե ր կարաժամկ ետ կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

պահպանման  համար : 

Բազե լ  3-ի  խստաց ո ւ մնե ր ը  է ապե ս  կ նվազե ց նե ն  բանկայ ի ն  

համակար գի  և  առանձ ի ն  բանկ ե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  խաթարման  

հավանականո ւ թյ ո ւ նը : Անդամ  ե ր կ ր նե ր ի  նե ր կայ աց ո ւ ց ի չ նե ր ը  

պնդո ւ մ  ե ն , ո ր  այ ն  ի ր  խստո ւ թյ ամբ  այ նո ւ ամե նայ նի վ  չ ի  վնաս ի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րակական  հատված ի ն : Ընդո ւ նված  խստաց ո ւ մնե ր ը  

ո ր ո շ ակ ի  ժամանակաց ո ւ յ ց ո վ  պետք  է  նե ր դր վե ն   անդամ  ե ր կ ր նե ր ի  

բանկայ ի ն  համակար գե ր  2012-2019թթ.: 

Հ Հ  ԿԲ -ն  հ ետևո ղական  է  Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  առաջ ադրած  

պահանջ նե ր ի ն  և  առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , ավե լ ի ն ՝  ո ր ո շ  դեպքե ր ո ւ մ  

Հ այ աստանո ւ մ  նո ր մատի վնե ր ն  ավե լ ի  խի ստ ե ն , քան  դրանք  

առաջ ար կ վո ւ մ  ե ն ։   Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  անմաս ն  չ ի  մնո ւ մ  

ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  արդիական  համակար գե ր ի  կ ի րառ ման  

ո ւ ղղո ւ թյ ամբ , սակայ ն  ի նչ պե ս  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , այ նպե ս  է լ  մե զ  

մոտ այ ս  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  նշ անակալ ի  խնդի ր նե ր ։  

Վե ր ո բ ե ր ված  ռ ի ս կ ե ր ի ց  Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  

համար  առավե լ  կար ևո ր  է  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  գնահատման  և  

կառավար ման  գո ր ծ ը նթաց ը , քանի  ո ր  այ ստե ղ  բանկայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մաս նագիտական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ նը  վար կավո ր ո ւ մն  է : 

2015թ. դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  դր ո ւ թյ ամբ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկայ ի ն  

համակար գի  ը նդհանո ւ ր  ակտի վնե ր ը  կազմո ւ մ  է  3,457,080 մ լ ն . Հ Հ  

դրամ , վար կ ե ր ը ՝  2,119,513 մ լ ն . Հ Հ  դրամ , ո ր ը  կազմո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  

ակտի վնե ր ի  մոտ 61 տո կ ո ս ը 33:  
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 LCR-Licuidity Coverage Ratio 
32

 NSFR-Net Stable Funding Ratio 
33

 Տե 'ս   https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx: 
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 Գծապատկ ե ր  1

34
: Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  չ աշ խատող  վար կ ե ր  և  ը նդհանո ւ ր  

վար կ ե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը ՝  ը ստ 2005-2015 թթ 
 

 Գծապատկ ե ր  1-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  

չ աշ խատող  վար կ ե ր  ը նդհանո ւ ր  վար կ ե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը : 

Նկատե լ ի  է , ո ր  2008թ. ս կ ի զբ  առած  ճ գնաժամը  է ապե ս  ազդե լ  է  

խնդրահար ո ւ յ ց  վար կ ե ր ի  ծավալ ի  մե ծաց ման  վրա: Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

նե ր կայ ի ս  վի ճ ակ ը  ևս  նպաստավո ր  չ է  վար կ ե ր ի  աշ խատո ւ նակ ո ւ թյ ան  

ի մաստո վ : Այ դ  պատճ առ ո վ  կար ե լ ի  է  նկատե լ , ո ր  նշ ված  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  2016թ․ ս կ զբ ի ն  հաս ե լ  է  2008թ․ ճ գնաժամի  

մակար դակ ի ն ։  Այ սպի ս ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ նը  մե կ  անգամ  ևս  

ապաց ո ւ ց ո ւ մ  է  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ  ի րականաց վե լ ի ք  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդիականո ւ թյ ո ւ նը  մի  կ ո ղմի ց , մ յ ո ւ ս  

կ ո ղմի ց  բանկ ե ր ո ւ մ  վար կ ե ր ի  գնահատման  և  կառավար ման  առավե լ  

արդ յ ո ւ նավետ մոտե ց ո ւ մնե ր ի  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը : 

 Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ի  տար ե կան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  

ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ման  և  ամրագր ման  ի մաստո վ  դրանց  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  առաջ ավո ր  աշ խար հ ո ւ մ  ը նդո ւ նված  

մոտե ց ո ւ մնե ր ի ն  շ ատ նման  ե ն : Սակայ ն  հ ի մնական  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  

կայ անո ւ մ  է  ամրագր ված  ռազմավար ո ւ թյ ան  ի րաց ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ , 

քանի  ո ր  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մը  հանդե ս  է  գալ ի ս  մե կ  վար կ ը  

տրամադր ե լ ո ւ , մե կ  է լ  խնդրահար ո ւ յ ց  վար կ ե ր ի  

վե րադար ձ ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  ապահ ո վե լ ո ւ  ժամանակ : Վար կ ի  

տրամադր ո ւ մը  ի րականաց վո ւ մ  է  հ ի մնականո ւ մ  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  
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 Տե 'ս   https://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx: 
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գնահատականո վ , ի ս կ  ապահ ո վո ւ թյ ան  մի ջ ո ց նե ր ը  գրավն  է  և  

ե րաշ խավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

Այ ստե ղ  բաց  է  մնո ւ մ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ման  շ ատ 

կար ևո ր  մաս ՝  վար կ ի  ը նթաց ի կ  դիտար կ ո ւ մը : Ընթաց ի կ  դիտար կ ո ւ մը  

բանկ ի ն  պետք  է  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ը նձ ե ռ ի  վար կառ ո ւ ի ց  շ ո ւ տ 

հայ տնաբ ե ր ե լ  ապագայ ո ւ մ  սպաս վե լ ի ք  խնդի ր նե ր ը : Սա թվո ւ մ  է  

վե րամբար ձ  գաղափար , սակայ ն  ի նչ պե ս  արդե ն  ն շ վե լ  է , վար կայ ի ն  

ռ ի ս կ ը  բանկ ի  համար  մաս նագիտական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  է : Դա նշ անակ ո ւ մ  

է , ո ր  բանկ ը  ե ր բ ե մն  պետք  է  հաճ ախո ր դի ց  առավե լ  լ ավ  տեղե կաց ված  

լ ի նի  վե րահաս  ռ ի ս կ ե ր ի  մաս ի ն ՝  հ ի մնվե լ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան , դրա 

ճ յ ո ւ ղե ր ի  և  ո լ ո րտնե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  գիտե լ ի քնե ր ի  և  տի րապետած  

վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  վրա: 

Մի նչ  2008թ. վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մը  կար ե լ ի  է ր  

անվանե լ  գո ր ծ ո ւ նակ , քանի  ո ր  ապահ ո վո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ը ՝  

հ ի մնականո ւ մ  անշ ար ժ  գո ւ յ ք ը , անը նդհատ թանկանո ւ մ  է ր : Եվ  ե թե  

անգամ  վար կառ ո ւ ն  չ է ր  սպասար կ ո ւ մ  վար կ ը , ապա գրավի  ի րաց ո ւ մը  

դառ նո ւ մ  է ր  խնդր ի  լ ո ւ ծ ման  ե ր կ կ ո ղմանի  շ ահավետ տար բ ե րակ : 

Սակայ ն  այ ս  ի րավի ճ ակ ը  կտր ո ւ կ  փոխվե ց  անշ ար ժ  գո ւ յ ք ի  գնե ր ի  

անկ ման  պատճ առ ո վ : Ինչ պե ս  ե ր ևո ւ մ  է  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  

մակ ր ոտնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց , անշ ար ժ  գո ւ յ ք ի  գնե ր ի  նախկ ին  

աճ ո ղական  դի նամի կան  չ ի  վե րականգնվի : Սա ի ր  հ ե ր թի ն  նշ անակ ո ւ մ  

է , ո ր  բանկ ե ր ը  վար կավո ր ման  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  փոխե ն :  

 Վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ը նդհանրապե ս  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  համար  չ ի  կար ո ղ  

ո ւ ղղված  լ ի նե լ  կ ո նկ ր ետ վար կ ե ր ի  ռ ի ս կ ի  գնահատմանը , քանի  ո ր  այ դ  

պարագայ ո ւ մ  գո ր ծ  ո ւ նե նք  բանկայ ի ն  գաղտնի քի  հ ետ: Այ ս ի նքն  

գնահատականնե ր ը  պետք  է  տրվե ն  հ րապարակ վո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

հ ի մքե ր ի  վրա: 

 Ինչ պե ս  արդե ն  նշ վե լ  է , վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մը  

ս կ ս վո ւ մ  է  վար կ ի  տրամադր ման  գո ր ծ ը նթաց ի ց : Իս կ  վար կ ի  

տրամադր ո ւ մը  հ ի մնականո ւ մ  համապատասխանո ւ մ  է  բանկ ի  

վար կավո ր ման  քաղաքականո ւ թյ անը : Այ դ  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  

ս կ ս վո ւ մ  է  տնտես ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նի ց : Տնտե ս ո ւ թյ ան  

ճ յ ո ւ ղի  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի ն  վար կավո ր ե լ ի ս  բանկ ը  ի ր  ակտի վնե ր ո ւ մ  
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նե րառ ո ւ մ  է  ճ յ ո ւ ղի ց  բխո ղ  ռ ի ս կ ե ր ը : Հ այ տնի  է , ո ր  Հ Հ  բանկ ե ր ն  

ի րականաց նո ւ մ  ե ն  պահ ո ւ ստավո ր ո ւ մ  վար կ ե ր ի  համար ՝  կախված  

դասակար գո ւ մի ց : Եթե  բանկ ն  ո ւ նի  մե ծ  ծավալ ի  դասակար գված  

վար կ ե ր , ապա վար կ ե ր ի  գծ ո վ  հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստը  

մե ծ  կ լ ի նի  (այ ստե ղ  հաշ վի  չ ի  առ նվո ւ մ  բանկ ի  կամավո ր  

պահ ո ւ ստավո ր ո ւ մը , քանի  ո ր  ս ո վո րաբար  դա է ապես  չ ի  շ ե ղվո ւ մ  Հ Հ  

ԿԲ  կ ո ղմի ց  սահ մանված  պահ ո ւ ստավո ր ման  սահ մանաչ ափե ր ի ց ): Սա 

նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ո ր քան  նշ ված  պահ ո ւ ստավո ր ո ւ մը  մե ծ  է  միավո ր  

վար կ ի  հաշ վո վ , այ նքան  բանկ ի  բանկայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ման  

համակար գը  թո ւ յ լ  է  (ո րպե ս  գնահատական  դիտար կ վո ւ մ  է  պահ ո ւ ստի  և  

վար կ ե ր ի  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը , ո րպե ս զի  չ ե զո քաց վի  բանկ ե ր ի  

մաս շ տաբ նե ր ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը ): Աղ յ ո ւ սակ  2-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  

պահ ո ւ ստ/վար կ ե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  

համար  ե ր ե ք  ժամանակաշ ր ջ անի  համար : 

Աղ յ ո ւ սակ  2
35

. Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  պահ ո ւ ստ-վար կ ե ր  ց ո ւ ցանի շ ը ՝  ը ստ 2014-

2016թթ : 

Ամսաթի վ  31.12.2014թ. 31.12.2015թ 30.09.2016թ. 

Պահ ո ւ ստ/վար կ ե ր  ց ո ւ ց անի շ (տոկ ո ս ) 2.97 4.1 4.2 

 Աղ յ ո ւ սակ  2-ի ց  նկատվո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ  

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը  գնալ ո վ  մե ծանո ւ մ  է , քանի  ո ր  պահ ո ւ ստավո ր ո ւ մը  

աստի ճ անաբար  մե ծանո ւ մ  է : 

Այ ս  պնդո ւ մը  ճ ի շ տ է  նաև  այ ն  դեպքո ւ մ , ե ր բ  բանկ ն  

ի րականաց նո ւ մ  է  հավե լ յ ալ  պահ ո ւ ստավո ր ո ւ մ ՝  անկախ վար կ ե ր ի  

դասակար գո ւ մի ց , քանի  ո ր  հավե լ յ ալ  դասակար գո ւ մը  ի րաց վե լ ի  

ակտի վնե ր ի  հաշ վի ն  է  ի րականաց վո ւ մ , ի նչ ը  փոքրաց նո ւ մ  է  

կապիտալ ի  օ գտագո ր ծ ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը : Ստո ր և ՝  

աղյ ո ւ սակ  3-ո ւ մ  նե ր կայ աց վո ւ մ  է  Հ Հ  բանկ ե ր ի ՝  վար կ ե ր ի ց  

հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստնե ր ի  և  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  

հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

 Ամե ր իաբանկ ը  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ի  գծ ո վ  լ ավագո ւ յ ն  դի ր քն  է  

զբաղե ց նո ւ մ , ի ս կ  Բի բ լ ո ս  Բանկ ը ՝  վատագո ւ յ ն : Եթե  ո ւ շ ադի ր  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե նք  աղյ ո ւ սակ ը , ապա պարզ  կ դառ նա, ո ր  միավո ր  վար կ ի  

գծ ո վ  պահ ո ւ ստի  մակար դակ ը  կախված  չ է  բանկ ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց , ի նչ ը  
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օ ր ի նաչ ափ չ է , քանի  ո ր  մե ծ  բանկ ե ր ը  պետք  է  ո ւ նե նան  վար կայ ի ն  

ռ ի ս կ ի  կառավար ման  մաս նագիտական  բար ձ ր  մակար դակ ՝  ո ւ նե նալ ո վ  

ֆի նանսական  և  կադրայ ի ն  մե ծ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր :  

 Փո քր  բանկ ե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  ո ւ ղղո ւ մ  ե ն  ի ր ե նց  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  վար կավո ր մանը , քանի  ո ր  այ լ  ֆի նանսական  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  լ այ ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  չ ո ւ նե ն : Սա ի ր  

հ ե ր թի ն  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ակտի վ  և  ռ ի ս կայ ի ն  վար կավո ր ո ւ մը  կ բ ե ր ի  

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կ ո ւ տակ մանը : Ի  հակադր ո ւ մ  այ ս  մոտե ց մանը ՝  Հ Հ  

ո ր ո շ  փոքր  բանկ ե ր ի  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ո ւ մը  մր ցակ ց ո ւ մ  

է  խո շ ո ր  բանկ ե ր ի  համակար գե ր ի  հ ետ:  

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  ի մաստո վ  անհ րաժե շ տ է  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  

բանկ ի  համար  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  նե ր կայ աց նե լ  դի նամի կայ ո ւ մ , այ դ  

նպատակ ո վ  ստո ր և  նե ր կայ աց ված  ե ն  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  

պահ ո ւ ստ/վար կ ե ր  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  և  կար գաթվե ր ը  2014 և  2015թթ. 

դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  և  2016թ. ս եպտե մբ ե ր ի  30-ի  դր ո ւ թյ ամբ : 

Աղ յ ո ւ սակ  3
36

. Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  պահո ւ ստ/վար կ ե ր  ց ո ւ ց անի շ ը  և  դրանց  

կար գաթվե ր ը ` ը ստ 2014-2016 թթ.: 

Ամսաթի վ  31.12.2014 31.12.2015 30.09.2016 
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Պր ո մեթե յ  Բանկ  1.51 4 1.50 1 1.11 1 

Հ այ է կ ո նո մբանկ  1.39 3 1.67 2 1.94 4 

Ամե ր իաբանկ  0.97 1 1.69 3 2.28 5 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  2.26 8 1.99 4 1.81 2 

Մե լ լ աթ Բանկ  1.36 2 2.20 5 5.2 15 

Արարատբանկ  2.40 10 2.40 6 2.32 6 

Ար դշ ի նբանկ  2.00 7 2.47 7 1.82 3 

Ինե կ ո բանկ  1.65 5 2.84 8 3.87 11 

Ար մս վի ս բանկ  3.21 13 3.01 9 3.46 9 

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  1.78 6 3.03 10 4.31 14 

Ար ցախբանկ  5.65 19 3.23 11 3.08 8 

Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  
Բանկ  

5.27 18 
3.85 12 4.29 13 

Յո ւ նի բանկ  3.66 15 3.99 13 3.85 10 

Անե լ ի ք  Բանկ  2.64 11 4.05 14 2.96 7 

Կո նվե ր ս  բանկ  3.36 14 4.63 15 3.98 12 

Զար գաց ման  Հ այ կական  
Բանկ  

3.98 16 
5.54 16 6.44 16 
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ՎՏԲ -Հ այ աստան  Բանկ  4.21 17 6.69 17 9.73 17 

Բի բ լ ո ս  Բանկ  8.28 21 17.73 18 16.27 18 

Պր ո Կր ե դիտ Բանկ ը  2.29 9     

ԲՏԱ Բանկ  2.92 12     

Առ է կ ս ի մբանկ  6.17 20 32.11 19 29.68 19 

Աղ յ ո ւ սակ  3-ի ց  պարզ  է  դառնո ւ մ , ո ր  պահո ւ ստ/վար կ ե ր  

ց ո ւ ցանի շ ի  ի մաստո վ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  վի ճ ակ ը  դի նամի կ  է , ի նչ ն  

արտահայ տվո ւ մ  է  նրանո վ , ո ր  2016թ. ո ր ո շ  բանկ ե ր  վատթարաց ր ե լ  ե ն  

ի ր ե նց  դի ր քե ր ը  (Հ այ է կ ո նո մբանկ , Ամե ր իաբանկ , Մե լ լ աթ Բանկ , 

Ինե կ ո բանկ , Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ , Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը ), 

ո ր ո շ նե ր ը ՝  բ ե ր ե լ ավե լ  (Հ այ բ ի զնե ս բանկ , Ար դշ ի նբանկ , Ար ցախբանկ , 

Յո ւ նի բանկ , Անե լ ի ք  Բանկ , Կո նվե ր ս  բանկ ), մի  քանի ս ը ՝  պահպանե լ  

(Պր ո մե թե յ  Բանկ , Արարատ Բանկ , Ար մս վի ս բանկ , Զար գաց ման  

Հ այ կական  Բանկ , ՎՏԲ -Հ այ աստան  Բանկ , Բի բ լ ո ս  Բանկ , Առ է կ ս ի մբանկ ): 

Որպե ս զի  բացահայ տե նք , թե  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  ճ յ ո ւ ղե ր ի  

վար կավո ր ո ւ մն  ի նչ պե ս  է  ազդո ւ մ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  վրա, 

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե նք  վար կ ե ր ի ց  հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստի  

կախված ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի ն  տրված  վար կ ե ր ի  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : Այ ստե ղ  կար ե լ ի  է ր  կ ի րառ ե լ  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

անալ ի զ , սակայ ն  դրա համար  անհ րաժե շ տ վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ը  

բավարար  չ ե ն  (պայ մանավո ր ված  է  բանկ ե ր ի  քի չ  քանակ ո վ  և  

հ րապարակ վո ղ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  անհամատեղե լ ի ո ւ թյ ամբ ):  

 Փոխար ե նը  կ օ գտագո ր ծ վի  կ ո ր ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը , ո ր ը  ց ո ւ յ ց  

է  տալ ի ս  տվյ ալ նե ր ի  ե ր կ ո ւ  շ ար քե ր ի  մի ջ և  կախված ո ւ թյ ան  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ նը  և  ո ւ ժգնո ւ թյ ո ւ նը 37: Ինչ պե ս  վե ր ևո ւ մ  նշ վե ց , 

վար կ ե ր ի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  կառ ո ւ ց ված քն  է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  վրա: Այ դ  նպատակ ո վ  կառ ո ւ ց ե նք  ճ յ ո ւ ղայ ի ն   

վար կ ե ր  և  պահ ո ւ ստնե ր  գրաֆի կ նե ր ը : Բանկ ե ր ն  ի ր ե նց  վար կ ե ր ի  

ճ յ ո ւ ղայ ի ն  կառ ո ւ ց ված քը  նե ր կայ աց նո ւ մ  ե ն  առ ևտո ւ ր , մանրածախ 

առ ևտո ւ ր , մե ծածախ առ ևտո ւ ր , շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ ն , անշ ար ժ  գո ւ յ ք , 

է նե ր գետի կա, է լ ե կտրաէ նե ր գիայ ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , 

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  և  անտառապահ ո ւ թյ ո ւ ն , 

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , ս ննդի  և  խմի չ քի  

արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , տրանսպո րտ և  կապ, ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , պետական  և  
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տեղական  ի նքնակառավար ման  մար մի ննե ր , հ իփոթե քայ ի ն , 

սպառ ո ղական  և  այ լ  վար կայ ի ն  հ ո դված նե ր ո վ : Բայ ց , քանի  ո ր  այ ս  

հ ո դված նե ր ը  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  

չ ո ւ նե ն , ապա պետք  է  խմբավո ր ե լ  և  նե ր կայ աց նե լ  հ ի մնական ՝  

առ ևտո ւ ր , շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ ն , գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն , 

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , սպառ ո ղական  և  այ լ  ճ յ ո ւ ղե ր ի  մի ջ ո ց ո վ : 

 Գծապատկ ե ր  2-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  ե ն  Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ի  

առ ևտր ի  ո լ ո րտո ւ մ  տրված  վար կ ե ր ը  և  վար կ ե ր ի ց  հավանական  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստի 38 տվյ ալ նե ր ը  խաչ աձ և  գրաֆի կ ի  տե ս քո վ : 

Կո ր ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  հավասար  է  0.33, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

նշ ված  ե ր կ ո ւ  գո ր ծ ո ննե ր ի  մե ջ  առ կա է  թո ւ յ լ  դրական  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն  (տե ս  աղյ ո ւ սակ  5-ը ):  

Աղ յ ո ւ սակ  4
39

: Բանկ ե ր ի  համար նե ր ը  ս ո ւ յ ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  համար : 

Հ ամար  Բանկ  Հ ամար  Բանկ  

1 ԱԿԲԱ-ԿՐԵԴԻՏ  ԱԳՐԻԿՈԼ  ԲԱՆԿԸ  11 
Զար գաց ման  Հ այ կական  
Բանկ  

2 Ամե ր իաբանկ  12 Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  

3 Անե լ ի ք  Բանկ  13 ԻՆԵԿՈԲԱՆԿ  

4 Առ է կ ս ի մբանկ  14 Կո նվե ր ս  բանկ  

5 ԱՐԱՐԱՏԲԱՆԿ  15 Հ այ բ ի զնե ս բանկ  

6 Ար դշ ի նբանկ  16 Հ ԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ  

7 ԱՐՄՍՎԻՍԲԱՆԿ  17 Մե լ լ աթ Բանկ  

8 Ար ցախբանկ  18 Յո ւ նի բանկ  

9 Բի բ լ ո ս  Բանկ  19 Պր ո Կր ե դիտ Բանկ ը  

10 ԲՏԱ Բանկ  20 Պր ո մեթե յ  Բանկ  

  21 ՎՏԲ -Հ այ աստան  Բանկ  

 
 Աղ յ ո ւ սակ  4-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  ե ն  բանկ ե ր ի  համար նե ր ը , ո ր ո նք  

կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  ստո ր և  բ ե ր ված  խաչ աձ և  գրաֆի կ նե ր ո ւ մ : 
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 Բո լ ո ր  գրաֆի կ նե ր ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  բանկ ե ր ի  վար կ ե ր ի ց  հավանական  
կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  ամբ ո ղջ  պահո ւ ստը , ո չ  թե  յ ո ւ ր աքանչ յ ո ւ ր  ո լ ո րտի  վար կ ե ր ի  գծ ո վ , 
քանի  ո ր  այ դպի ս ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ ն  կար ե լ ի  է  գտնե լ  միայ ն  ե ր կ ո ւ  բանկ ե ր ի  
հ րապարակայ ի ն  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ : Բո լ ո ր  գրաֆի կ նե ր ո ւ մ  աբ ս ց ի ս ո ւ մ  
նե ր կայ աց ված  ե ն  համապատասխան  ո լ ո րտի  վար կ ե ր ը , օ ր դի նատո ւ մ ՝  պահ ո ւ ստնե ր ը : 
39

 Կար գաթվե ր ը  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  ե ն  հ ետագա վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  համար : 
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 Գծապատկ ե ր  2
40

: Առ ևտր ի  ո լ ո րտի  վար կ ե ր -պահո ւ ստ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

Առ ևտր ի  ո լ ո րտո ւ մ  տրված  վար կ ե ր ի  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  թո ւ յ լ  

կ ո ր ե լ աց իան  ճ շ գր իտ է  մի նչ և  2014թ.:  2015թ. աչ քի  է  ը նկ նո ւ մ  առ ևտր ի  

կտր ո ւ կ  անկ ո ւ մո վ :   

Աղ յ ո ւ սակ  5: Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  և  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ նը  

Դրական  կ ո ր ե լ աց իա Բացասական  կ ո ր ե լ աց ի  

Գո ր ծակ ի ց ը  Նշ անակ ո ւ թյ ո ւ նը  Գո ր ծակ ի ց ը  Նշ անակ ո ւ թյ ո ւ նը  

0,00-0,19 շ ատ թո ւ յ լ   -0,00-(-0,19) շ ատ թո ւ յ լ   

0,20-0,39 թո ւ յ լ  -0,20-(-0,39) Թո ւ յ լ  

0,40-0,59 մի ջ ի ն  -0,40-(-0,59) Մի ջ ի ն  

0,60-0,79 ո ւ ժե ղ  -0,60-(-0,79) Ու ժե ղ  

0,79-1,0 շ ատ ո ւ ժ ե ղ  -0,79-(-1,0) շ ատ ո ւ ժ ե ղ  

 

Հ աջ ո ր դը  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտն  է , ո ր ի  խաչ աձ և  գրաֆի կ ը  

նե ր կայ աց ված  է  Գծապատկ ե ր  3-ո ւ մ : Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  

հավասար  է  0,54, ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  մի ջ ի ն  դրական  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  

մաս ի ն : Այ ս  ար դ յ ո ւ նքը  հ ի մնավո ր վո ւ մ  է  2008թ. ս կ ի զբ  առած  

ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  ազդե ց ո ւ թյ ամբ , քանի  ո ր  հայ տնի  է , 

ո ր  այ դ  ճ գնաժամի ց  առավե լ ապե ս  տո ւ ժե լ  է  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը : 
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 Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց ՝  առ ևտր ի  
ո լ ո րտո ւ մ  տր ված  վար կ ե ր  և  պահ ո ւ ստնե ր : 
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  Գծապատկ ե ր  3: Շի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  վար կ ե ր -պահո ւ ստ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

 Գծապատկ ե ր  4-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  տրված  վար կ ե ր ի  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  խաչ աձ և  գրաֆի կ ը : Այ դ  

ե ր կ ո ւ  փոփոխականնե ր ի  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  0,75, ի նչ ը  

վկայ ո ւ մ  է  ո ւ ժ ե ղ  դրական  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  մաս ի ն : Այ ս  արդ յ ո ւ նքը  ևս  

հ ի մնավո ր վո ւ մ  է  տնտե սագիտո ւ թյ ան  տե սական  մոտե ց ո ւ մնե ր ո վ , 

քանի  ո ր  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  բար ձ ր  ռ ի ս կայ ի ն  է  

համար վո ւ մ : Այ ստե ղ  նկատե լ ի  է  դառ նո ւ մ , ո ր  ո լ ո րտո ւ մ  տրված  

պետական  ե րաշ խի քնե ր ը  մե ծապե ս  չ ե ն  նպաստո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  

կ ր ճ ատմանը : 

 

 Գծապատկ ե ր  4: Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  վար կ ե ր -պահ ո ւ ստ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

 Գծապատկ ե ր  5-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  տրված  վար կ ե ր ի  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  խաչ աձ և  գրաֆի կ ը : 
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Գրաֆի կ ի ց  պարզ  է  դառ նո ւ մ , ո ր  ո լ ո րտը  հ ի մնական  վար կավո ր ո ւ մ  ե ն  

խո շ ո ր  բանկ ե ր ը ՝  Ամե ր իաբանկ ը , Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ ը , ԱԿԲԱ-ԿՐԵԴԻՏ  

ԱԳՐԻԿՈԼ  ԲԱՆԿԸ  և  այ լ ն : Այ ս  ո լ ո րտո ւ մ  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  

0,33, ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  թո ւ յ լ  դրական  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  մաս ի ն : Սա 

կար ե լ ի  է  բացատր ե լ  վար կառ ո ւ նե ր ի  խո շ ո ր ո ւ թյ ամբ , քանի  ո ր  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  հ ի մնական  վար կառ ո ւ նե ր ը  

հանքար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  հ զո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն , ո ր ո նք  

ի րականաց նո ւ մ  ե ն  ի ր ե նց  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  պարտաճ անաչ : 

Գծապատկ ե ր  5: Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  վար կ ե ր -պահ ո ւ ստ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

 Գծապատկ ե ր  6-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  սպառ ո ղական  վար կ ե ր ի  և  

պահ ո ւ ստնե ր ի  խաչ աձ և  գրաֆի կ ը : Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  

հավասար  է  0,81, ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  շ ատ ո ւ ժ ե ղ  դրական  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  

մաս ի ն : Սա կար ե լ ի  է  բացատր ե լ  ո ր ո շ  բանկ ե ր ի  խի ստ ռ ի ս կայ ի ն  

սպառ ո ղական  վար կավո ր մամբ ՝  առանց  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

գնահատականի  և  ե րաշ խի քնե ր ի : 

Սպառ ո ղական  վար կ ե ր ի  տրամադր ման  նման  մոտե ց ո ւ մը  է ապե ս  

վտանգո ւ մ  է  հասարակ ո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան : 

Այ սպի ս ի  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  ե րաշ խավո ր ո ղնե ր ի  ի նստիտո ւ տի  

մի ջ ո ց ո վ  նաև  վնաս ո ւ մ  է  այ լ  պոտե նց իալ  վար կառ ո ւ նե ր ի , ո ր ո նց  

վար կայ ի ն  պատմո ւ թյ ո ւ նը  տո ւ ժո ւ մ  է  բանկ ե ր ի  և  վար կառ ո ւ նե ր ի  

անհ ետևո ղական  վար քի  հ ետևանքո վ : 
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  Գծապատկ ե ր  6: Սպառ ո ղական  վար կ ե ր -պահո ւ ստ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

 Գծապատկ ե ր  7-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  Հ Հ  բանկ ե ր ի  տրամադրած  

ճ յ ո ւ ղայ ի ն  հ ստակ  կառ ո ւ ց ված ք  չ ո ւ նե ց ո ղ  վար կ ե ր ը ՝  այ լ  

անվանմամբ : Դրանց  և  պահ ո ւ ստի  կ ո ր ե լ յ աց իան  0,18, ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  

շ ատ թո ւ յ լ  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  մաս ի ն : Սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  բանկ ե ր ն  

ի ր ե նց  ո չ  ո րակ յ ալ  վար կ ե ր ը  չ ե ն  կ ո ւ տակ ե լ  այ լ  վար կ ե ր ի  

դասակար գման  մե ջ : 

 

  Գծապատկ ե ր  7: Այ լ  վար կ ե ր -պահ ո ւ ստ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

 Վե ր ը  հաշ վար կ ված  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  

վար կավո ր ման  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  

(աղյ ո ւ սակ  6), ո ր ո նք  թո ւ յ լ  ե ն  տալ ի ս  գնահատե լ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  

ճ յ ո ւ ղի  ազդե ց ո ւ թյ ան  հարաբ ե րական  ո ւ ժգնո ւ թյ ո ւ նը  վար կավո ր ման  

հ ետևանքո վ  ձ ևավո ր ված  հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստի  վրա: 
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Աղ յ ո ւ սակ  6: Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  վար կավո ր ման  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  
կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց նե ր ը ՝  ը ստ 2014թ.-ի : 

Հ ամար  Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղ  Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  

1 Սպառ ո ղական  0,81 

2 Գյ ո ւ ղատնտես ո ւ թյ ո ւ ն  0,75 

3 Շի նարար ո ւ թյ ո ւ ն  0,54 

4 Առ ևտո ւ ր  0,33 

5 Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  0,33 

6 Այ լ  0,18 

 

Ընդհանրաց նե լ ո վ  ի րականաց ված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը ՝  կար ե լ ի  է  փաստե լ , ո ր  առաջ ար կ ված  գնահատման  

ե ղանակ ը  լ ավագո ւ յ նս  արտահայ տո ւ մ  է  բանկ ե ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  

կառավար ման  մակար դակ ը : Եղանակ ի  կ ի րառ ո ւ թյ ո ւ նը  հ նարավո ր  է  

ը նդ լ այ նե լ ՝  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  ի րականաց նե լ ո վ  տար բ ե ր  

ժամանակահատված նե ր ի  համար : Այ դ  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  պարզե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  առավե լ  ռ ի ս կայ ի ն  

ճ յ ո ւ ղե ր ը  և  ռ ի ս կ ե ր ի  կ ո ւ տակ ո ւ մնե ր ի  դի նամի կան : Այ ս  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  հ ետաքր քրական  ե ն  առաջ ի ն  հ ե ր թի ն  բանկ ե ր ի  համար , 

քանի  ո ր  կար գավո ր ո ղ  մար մի նը , ը ստ է ո ւ թյ ան  տի րապետո ւ մ  է  

ռ ի ս կ ե ր ի  ձ ևավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն , ի ս կ  բանկ ե ր ը  առաջ ի ն  

հ ե ր թի ն  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  կ ե նտր ո նաց նո ւ մ  ե ն  ս եփական  մի ջ ո ց նե ր ի  

կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  վրա:  

 

 

1.3. Հայ աստանի  Հանրապետու թյ ան բանկայ ին համակարգը  և 

դրա կարգավորման առանձնահատկու թյ ու նները  

 

 Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը , դրա ֆինանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

և  կար գավո ր ման  դաշ տը  պայ մանավո ր ված  ե ն  ո լ ո րտի  կայ աց ման  

ը նթաց քո վ , օ ր ե նս դրական  ակտե ր ո վ  և  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Այ դ  նպատակ ո վ  ստո ր և  համառ ոտ 

նե ր կայ աց վո ւ մ  է  այ ժմ յ ան  բանկայ ի ն  համակար գի  զար գաց ման  

ո ւ ղի ն : 
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 Պետք  է  նշ ե լ , ո ր  բանկայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ անը  վե րաբ ե ր ո ղ  մի  

շ ար ք  օ ր ե նս դրական  ակտե ր  հաստատվե լ  ե ն  մի նչ  2000-ականնե ր ը : Այ դ  

թվո ւ մ ՝  «Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  մաս ի ն», «Բանկ ե ր ի  և  բանկայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մաս ի ն», «Բանկ ե ր ի  ս նանկ ո ւ թյ ան  մաս ի ն», 

«Բանկայ ի ն  գաղտնի քի  մաս ի ն» օ ր ե նքնե ր ը , ո ր ո նք  մե ծապե ս  

կար գավո ր ո ւ մ  է ի ն  ո լ ո րտը :  «Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  մաս ի ն» 

օ ր ե նքո վ  Կե նտր ո նական  բանկ ի  հ ի մնական  խնդի ր ը  Հ Հ -ո ւ մ  գնե ր ի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վո ւ մն  է , ի ս կ  այ լ  նպատակնե ր ի ց  ե ն ՝  

 Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ֆի նանսական  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  բ նականո ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ապահ ո վո ւ մը , 

այ դ  թվո ւ մ ` Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  բանկայ ի ն  

համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան , ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան , 

վճ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  բ նականո ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  համար  

անհ րաժե շ տ պայ մաննե ր  ապահ ո վե լ ը . 

 գո ր ծ ո ւ ն  վճ արահաշ վար կայ ի ն  համակար գ  ստե ղծ ե լ ն  ո ւ  

զար գաց նե լ ը . 

 Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արժո ւ յ թի  թո ղար կ ո ւ մը , 

դրամաշ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպո ւ մը  և  կար գավո ր ո ւ մը . 

 արժեթղթե ր ո ւ մ  նե ր դր ո ղնե ր ի  պաշ տպանո ւ թյ ան , շ ո ւ կայ ո ւ մ  

արժեթղթե ր ի  արդար  գնագո յ աց ման  համակար գի  ձ ևավո ր ման  ո ւ  

պահպանման , արժեթղթե ր ի  արդար , թափանց ի կ  և  վստահ ե լ ի  

շ ո ւ կայ ի  կանո նակար գված  և  բ նականո ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  և  

զար գաց ման  համար  անհ րաժե շ տ պայ մաննե ր ի  ապահ ո վո ւ մը . 

 ֆի նանսական  համակար գո ւ մ  սպառ ո ղնե ր ի  ի րավո ւ նքնե ր ի  և  

օ ր ի նական  շ ահ ե ր ի  պաշ տպանո ւ թյ ան  համար  անհ րաժե շ տ 

պայ մաննե ր ի  ապահ ո վո ւ մը : 

Հ ետագայ ո ւ մ  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  ի րականաց վո ւ մ  

վե ր ո նշ յ ալ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ ՝  ավե լ աց նե լ ո վ  ո լ ո րտը  

կար գավո ր ո ղ  նո ր  օ ր ե նքնե ր ՝  

 «Ինկասաց իայ ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Վճ արահաշ վար կայ ի ն  համակար գի  և  վճ արահաշ վար կայ ի ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Ար ժո ւ թայ ի ն  կար գավո ր ման  և  արժո ւ թայ ի ն  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 
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 «Ֆի զի կական  անձ անց  բանկայ ի ն  ավանդնե ր ի  հատո ւ ց ման  

ե րաշ խավո ր ման  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Ապահ ո վագր ո ւ թյ ան  և  ապահ ո վագրական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Ար ժե թղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Ապահ ո վված  հ իփոթե քայ ի ն  պարտատոմս ե ր ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Ակտի վնե ր ի  արժեթղթավո ր ման  և  ակտի վնե ր ո վ  ապահ ո վված  

արժեթղթե ր ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Բանկայ ի ն  ավանդնե ր ի  նե ր գրավման  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Սպառ ո ղական  կ ր ե դիտավո ր ման  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Ֆի նանսական  համակար գի  հաշ տարար ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Վար կայ ի ն  տեղե կատվո ւ թյ ան  շ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  և  վար կայ ի ն  

բ յ ո ւ ր ո նե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Փո ղե ր ի  լ վաց ման  և  ահաբ ե կ չ ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  դե մ  

պայ քար ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , 

 «Հ ամահայ կական  բանկ ի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը : 

Վե ր ո նշ յ ալ  օ ր ե նս դրական  նախաձ ե ռ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  գր ե թե  

ամբ ո ղջ ո ւ թյ ամբ  համակար գո ւ մ  ե ն  նե ր կայ ի ս  ֆի նանսական  

համակար գի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  և  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ նը : 2010թ. 

ի րականաց ված  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  նշ անակալ ի ն  ֆի զի կական  

անձ անց  ավանդնե ր ի  հատո ւ ց ման  գո ւ մար ի  կ ր կ նապատկ ո ւ մն  է ր ՝  

դրամայ ի ն  բանկայ ի ն  ավանդնե ր ը  ե րաշ խավո ր վո ւ մ  ե ն  4 000 000 Հ Հ  

դրամի  չ ափո վ , ի ս կ  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ը ՝  2 000 000 Հ Հ  դրամի  

չ ափո վ : 

2015թ. նո յ ե մբ ե ր ի  28-ի ց  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ան  մե ջ  ե ն  դր վե լ  

ե րաշ խավո ր ված  ավանդի  նո ր  սահ մանաչ ափե ր ը , ո ր ո նց  համաձ այ ն ՝  Հ Հ  

տարած քո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ո ւ մ  միայ ն  դրամայ ի ն  ավանդնե ր ի  

ե րաշ խավո ր ման  առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափը  կազմո ւ մ  է  10 000 000 Հ Հ  դրամ , 

ի ս կ  միայ ն  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ի  ե րաշ խավո ր ման  

առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափը ` 5 000 000 Հ Հ  դրամ : 

Բանկայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  կար գավո ր ման  և  

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նը  

Կե նտր ո նական  բանկ ի  մի ջ ո ց ո վ  անդամակ ց ո ւ մ  և  համագո ր ծակ ց ո ւ մ  է  

մի  շ ար ք  մի ջ ազգայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետ: 1992թ. 
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Հ այ աստանը  հանդի սանո ւ մ  է  Ար ժո ւ յ թի  Մի ջ ազգայ ի ն  Հ ի մնադրամի 41 

անդամ : Նո ւ յ ն  ժամանակաշ ր ջ անո ւ մ  Հ այ աստանը  անդամակ ց ո ւ մ  է  

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  խմբ ի  մի  շ ար ք  մի ջ ազգայ ի ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  Վե րակառ ո ւ ց ման  և  զար գաց ման  

մի ջ ազգայ ի ն  բանկ 42(1992թ.), Մի ջ ազգայ ի ն  զար գաց ման  

աս ո ց իաց իա43(1993թ.), Մի ջ ազգայ ի ն  ֆի նանսական  կ ո րպո րաց իա44(1995թ.), 

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ե րաշ խավո ր ման  բազմակ ո ղմանի  հ ի մնադրամ 45(1995թ.), 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  վե ճ ե ր ի  կար գավո ր ման  մի ջ ազգայ ի ն  

կ ե նտր ո ն 46(1992թ.): Հ այ աստանը  համագո ր ծակ ց ո ւ մ  է  նաև  Եվր ոպայ ի  

վե րակառ ո ւ ց ման  և  զար գաց ման  բանկ ի 47(1992թ.) հ ետ,  և  հանդի սանո ւ մ  է  

հ ետև յ ալ  մի ջ ազգայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ի մնադի ր  անդամ ՝  

Մի ջ կառավարական  բանկ 48(1993թ.), Սևծ ո վ յ ան  առ ևտր ի  և  զար գաց ման  

բանկ 49(1997թ.): Հ ետագայ ո ւ մ  նաև  անդամակ ց ո ւ մ  ե նք  Աս իայ ի  

զար գաց ման  բանկ ի ն 50(2005թ.), Եվրաս իական  զար գաց ման  բանկ ի ն 51 և  

այ լ  մի ջ ազգայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի ն , ո ր ո նց  կ ո ղմի ց  նե ր դր վո ւ մ  է  

կար գավո ր ման  և  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  մի ջ ազգայ ի ն  նո ր մե ր ՝  

խո րաց նե լ ո վ  ի նտե գրաց ի ո ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը  զար գացած  և  զար գաց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ: 

Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսական  

հատված ի  գ լ խավո ր  կար գավո ր ո ղը  Կե նտր ո նական  բանկ ն  է : Ըստ Հ Հ  նո ր  

սահ մանադր ո ւ թյ ան  200 հ ո դված ի  2-ր դ  կ ետի ՝  Կե նտր ո նական  բանկ ի  

հ ի մնական  նպատակնե ր ն  ե ն  գնե ր ի  և  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ապահ ո վո ւ մը : Մի նչ  այ ս  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  մտնո ւ մ  է ր  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  օ ր ե նս դրական  

գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ի  մե ջ , սակայ ն  այ ս ո ւ հ ետև  այ ն  դառ նո ւ մ  է  

սահ մանադրական  դր ո ւ յ թ և  կար ևո ր վո ւ մ  է  գնե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

նպատակ ի ն  հավասար : Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  կ ե նտր ո նական  

բանկ ի  բ նո ր ո շ մամբ  Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վո ւ մը  

                                                           
41

 IMF, http://www.imf.org, 
42

 IBRD, http://www.worldbank.org/en/about/what-we-do/brief/ibrd, 
43

 IDA, http://www.worldbank.org/ida: 
44

 IFC, http://www.ifc.org/ 
45

 MIGA, https://www.miga.org 
46

 IC SID, https://icsid.worldbank.org 
47

 EBRD, http://www.ebrd.com/ 
48

 ISBNK, http://www.isbnk.org/ 
49

 BSTDB, http://www.bstdb.org/ 
50

 ADB, http://www.adb.org/ 
51

 EABR, http://www.eabr.org/ 
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ֆի նանսական  համակար գը  փլ ո ւ զո ւ մի ց  կամ  խափանո ւ մի ց  զե ր ծ  

պահ ե լ ն  է , այ նպե ս , ո ր  համակար գը  շ ար ո ւ նակ ի  ապահ ո վե լ  անհ րաժե շ տ 

ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  մակար դակ , գո ր ծար քնե ր ի  և  փոխանց ո ւ մնե ր ի  

անխափան  ի րականաց ո ւ մ , տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

նե ր դր ման  ո ւ նակ ո ւ թյ ան  պահպանո ւ մ : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  գո ր ծառ ո ւ յ թն  

ի րականաց նե լ ո ւ  համար  Կե նտր ո նական  բանկ ն  ի ր  տրամադր ո ւ թյ ան  

տակ  ո ւ նի  մի  շ ար ք  գո ր ծ ի քնե ր , ո ր ո նց ի ց  կար ե լ ի  է  ը նդգծ ե լ .  

 ռ ի ս կ ե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն  և  գնահատո ւ մ , 

 շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ի ց նե ր ի  ռ ի ս կ ե ր ի  ը նկալ մանը , 

տեղե կաց ված ո ւ թյ ան  բար ձ րաց մանն  ո ւ  շ ահ ե ր ի  

պաշ տպանո ւ թյ անն  ո ւ ղղված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ո ւ մ , 

 ֆի նանսական  ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  հ ս կ ո ղո ւ թյ անն  ո ւ  

բար ե լ ավման  ո ւ ղղված  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մ , 

 գո ր ծառ նո ւ թյ ո ւ ննե ր  ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  և  

անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  տրամադր ո ւ մ , 

 վե ր ջ ի ն  ատյ անի  վար կատո ւ ի  գո ր ծառ ո ւ յ թի  կ ի րառ ո ւ մ , 

 ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հանձ նաժո ղո վ : 

Հ ավանական  ռ ի ս կ ե ր ի  բացահայ տման  և  զսպման  նպատակ ո վ  

Կե նտր ո նական  բանկ ը  շ ար ո ւ նակաբար  ի րականաց նո ւ մ  է  նե ր քի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  և  արտաքի ն  աշ խար հ ի  ֆի նանսական  համակար գի  և  

մակ ր ո մի ջ ավայ ր ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն , շ ո ւ կանե ր ի  

մո նիտո ր ի նգ , հայ ր ե նական  վճ արահաշ վար կայ ի ն  համակար գե ր ի  

հ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն : Այ ս  փո ւ լ ո ւ մ  ո րպե ս  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  առար կա ե ն  

հանդի սանո ւ մ  ի նչ պե ս  ֆի նանսական  համակար գի  բաղադր ի չ նե ր ը  

(ֆի նանսական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր , ֆի նանսական  

ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր  և  ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ), այ նպե ս  է լ  

մակ ր ոտնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը : Ու ս ո ւ մնաս ի ր վո ւ մ  ե ն  բ ո լ ո ր  այ ն  

գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ո նք  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  կամ  անո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  կար ո ղ  ե ն  

ազդե լ  ֆի նանսական  համակար գի  կայ ո ւ ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  վրա: 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  գո ր ծ ի ք  է  հանդի սանո ւ մ  

նաև  ԱՄՀ -ի  կ ո ղմի ց  մշ ակ ված  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  համակար գը  (համակար գի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  

նե ր կայ աց ված  ե ն  աղյ ո ւ սակ  6-ո ւ մ ): 
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: Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  Հ Հ  բանկայ ի ն  

համակար գի  համար  2005-2016թթ.: 

Ֆինանսական 
կայ ու նու թյ ան 

հիմնական 
ցու ցանիշ ները  

բանկայ ին 
համակարգի  համար  

(տոկոսայ ին 
արտահայ տու թյ ամբ )    

Դեկ
տ-

2005 

Դեկ
տ-

2006 

Դեկ
տ-

2007 

Դեկ
տ-

2008 

Դեկ
տ-

2009 

Դեկ
տ-

2010 

Դեկ
տ-

2011 

Դեկ
տ-

2012 

Դեկ
տ-

2013 

Դեկ
տ-

2014 

Դեկ
տ-

2015 

 
Հու
լ իս

-
2016 

Նորմատիվայ ին 
ընդհանու ր  
կապիտալ /ռիսկով 
կշ ռված  ակտիվներ  33.7 34.9 30.1 27.5 28.4 22.2 18.3 16.8 16.7 14.5 

16.2 17.8 

Նորմատիվայ ին 
հիմնական կապիտալ  
(Tier 1)/ռիսկով կշ ռված  
ակտիվներ  31.7 32.7 29.0 26.9 26.7 20.2 16.7 15.2 14.5 12.7 

14.0 15.0 

Չաշխատող 
վարկեր /ընդհանու ր  
վարկեր  2.0 2.4 2.4 4.3 4.9 3.0 3.4 3.7 4.5 7.0 

8.0 9.9 

Շահու թաբերու թյ ու ն 
ըստ ակտիվներ  2.9 3.9 3.5 3.5 1.0 2.8 2.4 2.5 1.9 1.0 

-0.5 0.2 

Շահու թաբերու թյ ու ն 
ըստ կապիտալ ի  13.7 17.2 16.0 15.2 4.8 12.3 12.7 14.7 12.0 6.4 

-3.5 1.2 

Իրացվել ի  
ակտիվներ /ընդհանու
ր  ակտիվներ  41.8 41.2 33.7 23.8 34.4 29.5 27.9 25.6 29.1 25.1 

28.0 28.5 

Իրացվել ի  
ակտիվներ /ցպահանջ  
պարտավորու թյ ու ննե
ր  110.5 106.1 98.2 103.1 140.8 131.5 120.8 126.1 142.3 129.4 

142.4 150.1 

 

 Ակ նհայ տ է , ո ր  Հ Հ  բանակայ ի ն  համակար գը  նե ր դաշ նակ ո ր ե ն  

զար գաց ե լ  է  ի նչ պե ս  մատո ւ ց վո ղ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի մաստո վ , 

այ նպե ս  է լ  կար գավո ր ման  օ ր ե նս դրական  նախաձ ե ռ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  

համաշ խար հայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  ի նտե գր ման  ի մաստնե ր ո վ : Խի ստ 

կար գավո ր ո ւ մը  մի  կ ո ղմի ց  թո ւ յ լ  չ ի  տվե լ , ո ր  բանկ ե ր ի  թի վը  

աստի ճ անաբար  մե ծանա, մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  զսպե լ  է  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  

մակար դակ ի  ը նդո ւ նե լ ի  մակար դակ ի ց  բար ձ րաց ո ւ մը : Շատ 

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  2008թ. ֆի նանսական  ճ գնաժամը  բանկայ ի ն  համակար գի  

մի ջ ո ց ո վ  խի ստ բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ցավ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վրա, ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  Հ Հ -ո ւ մ  ո ր ևէ  բանկ  

չ ս նանկացավ , ի նչ ը  անխափան  պահպանե ց  բանկայ ի ն  համակար գը  և  դրա 

հ ետ փոխկապակ ց ված  այ լ  ո լ ո րտնե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը : 

 Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ ը  տար ե կան  և  կ ի սամ յ ակայ ի ն  

պար բ ե րականո ւ թյ ամբ  հ րապարակ ո ւ մ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ն : Այ դ  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կառ ո ւ ց ված  ե ն  

գ լ ո բալ ի ց  դեպի  մաս նավո ր ի  տրամաբանո ւ թյ ամբ : Այ ն  ս ո վո րաբար  
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բաղկացած  է  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ը , 

զար գաց ո ւ մնե ր ը  Հ այ աստանի  մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ո ւ մ , 

Հ այ աստանի  ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , Հ Հ  

ֆի նանսական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  ֆի նանսական  ե նթակառ ո ւ յ ց նե ր ո ւ մ  

բաժի ննե ր ի ց : Չո ր ր ո ր դ  բաժնո ւ մ  մանրակ ր կ իտ անդրադար ձ  է  

կատարվո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ անը ՝  այ ն  

դիտար կ ե լ ո վ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան , կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ան , 

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի , ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ի , շ ո ւ կայ ական  ռ ի ս կ ի , 

կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  և  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  համատե քստո ւ մ : 

 Ինչ պե ս  նշ ե լ  ե նք  ս ո ւ յ ն  աշ խատանքո ւ մ , բանկայ ի ն  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  գնահատո ղ  մե կ  ո ւ նի վե ր սալ  ց ո ւ ցանի շ  

գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նի , այ դ  պատճ առ ո վ  Հ Հ  ԿԲ -ն  պատկ ե րավո ր  կ ե րպո վ  դա 

նե ր կայ աց նո ւ մ  է  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  քարտե զի  օ գնո ւ թյ ամբ , ո ր ն  

արտաց ո լ ո ւ մ  է  բանկ ե ր ի ն  բ նո ր ո շ  ռ ի ս կ ե ր ը  բ նո ւ թագր ո ղ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ե ր կ ո ւ  ժամանակաշ ր ջ անո ւ մ : 

Բանկայ ի ն  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վար քագծ ի  վե րաբ ե ր յ ալ  ը նդհանրական  

պատկ ե րաց ո ւ մը  տրվո ւ մ  է  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ի , արտար ժո ւ յ թի  

ռ ի ս կ ի , կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան , ակտի վնե ր ի  ո րակ ի , 

ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի 53 դի նամի կ  

փոփոխո ւ թյ ան  օ գնո ւ թյ ամբ : Ար ժե քնե ր ի  մոտե ց ո ւ մը  քարտե զի  

կ ե նտր ո նի ն  վկայ ո ւ մ  է  ռ ի ս կ ի  նվազման , ի ս կ  կ ե նտր ո նի ց  

հ ե ռաց ո ւ մը ՝  ռ ի ս կ ի  աճ ի  մաս ի ն : Բանկայ ի ն  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  քարտե զը  չ ի  կար ո ղ  մե կ նաբանվե լ  ո րպե ս  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մակար դակ ի  արտաց ո լ ո ւ մ . Այ ն  

ը նդամե նը  պատկ ե րաց ո ւ մ  է  տալ ի ս  նե րառ ված  ռ ի ս կ ե ր ի  մակար դակ ի  

փոփոխո ւ թյ ան  վե րաբ ե ր յ ալ :  

Գծապատկ ե ր  8-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  

2013-2014, 2014-2015թթ. կայ ո ւ նո ւ թյ ան  քարտե զնե ր ը :  
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մե թո դաբանո ւ թյ անը  համապատասխան :  
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: Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  2013-2014, 2014-2015 կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

քարտե զնե ր ը : 

  

Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  քարտե զնե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  2014թ.-ի ն  2013-

ի  համե մատ Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  վատթարաց ե լ  ե ն : Նման  դի նամի կան  պահպանվե լ  է  նաև  
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 Տե 'ս  https://www.cba.am/am/SitePages/finstabilityreports.aspx: 
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2015թ.-ի ն , սակայ ն  տեղի  է  ո ւ նե ց ե լ  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մ , 

ի ս կ  կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ը  

պահպանվե լ ն  ե ն  նո ւ յ ն  մակար դակ ո ւ մ : Իրաց վե լ ի ո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ո ւ մը  և  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է  

ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  օ ր ե նս դրական  պահանջ ի  մե ծաց մամբ , մ յ ո ւ ս  

կ ո ղմի ց  ակտի վնե ր ի  ո րակ ի  անկ ո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է  2009թ.-ի ց  

շ ար ո ւ նակ վո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ գնաժամայ ի ն  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ո վ : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ԳԼՈՒԽ 2: ՍԹՐԵՍ ԹԵՍՏԱՎՈՐՄԱՆ ԱՌԱՆՁՆԱՀԱՏԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ 

ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԿԱՅՈՒՆՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱՀԱՐՑԵՐՈՒՄ 

2.1. Սթրես  թեստավորման էու թյ ու նը  և հիմնական 

բաղադրիչ ները  
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 Վե ր ջ ի ն  տար ինե ր ի ն  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  

ի րականաց նո ղնե ր ը  և  բանկ ե ր ի  ղե կավար նե ր ը  ի ր ե նց  ջ անքե ր ն  

ո ւ ղղո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վմանը ՝  համար ե լ ո վ  

այ ն  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ի մնական  նպատակնե ր ի ց  մե կ ը , 

ո ր ն  անկախ է  մո նետար  և  մի կ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

խնդի ր նե ր ի ց 55: Շատ Կե նտր ո նական  բանկ ե ր  պար բ ե րաբար  

հ րապարակ ո ւ մ  ե ն  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ՝  դրանց ո ւ մ   

նե ր կայ աց նե լ ո վ  այ ն  գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  վնաս ե լ  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անը : Ստե ղծ վե լ  ե ն  հատո ւ կ  ֆո ր ո ւ մնե ր , 

ո ր ո նց ո ւ մ  քննար կ վո ւ մ  ե ն  գ լ ո բալ ի զաց իայ ի , ֆի նանսական  

նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  մակ ր ոտնտե սական  տատանո ւ մնե ր ի  

հ նարավո ր  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա: 

Խո շ ո ր  ֆի նանսական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ի ր ե նց  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

մի  մաս ը  նվի ր ե լ  ե ն  ֆի նանսական  համակար գի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ անը : 

Սակայ ն , ի նչ պե ս  նշ ո ւ մ  է  Շի նաս ի ն 56 դրամավար կայ ի ն  և  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ետ համե մատ ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  գտնվո ւ մ  է  ս կ զբ նական  փո ւ լ ո ւ մ : 

Յո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ը , ո վ  փո ր ձ ե լ  է  սահ մանե լ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  գիտի , ո ր  դե ռ ևս  չ կա լ այ նո ր ե ն  ը նդո ւ նված  մո դե լ , 

ո ր ի  հ ի մքի  վրա հ նարավո ր  կ լ ի նե ր  գնահատե լ  և  չ ափե լ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը : 

Պադո ւ ա-Շի ոպայ ի 57 համաձ այ ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

մի  վի ճ ակ  է , ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  ֆի նանսական  համակար գը  ի  վի ճ ակ ի  է  

դի մակայ ե լ  շ ո կ ե ր ի ն ՝  առանց  խո չ ը նդոտե լ ո ւ  վճ արահաշ վար կայ ի ն  

համակար գի ն  և  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն : Ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  ե նթադր ո ւ մ , ո ր  ֆի նանսական  համակար գի  

բ ո լ ո ր  բաղադր ի չ նե ր ը  մշ տապե ս  աշ խատո ւ մ  ե ն  առավե լ ագո ւ յ ն  

կ ե րպո վ , սակայ ն  կայ ո ւ ն  ֆի նանսական  համակար գը  ի  վի ճ ակ ի  է  
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 Տե 'ս  Schinasi G., J., Responsibility of Central Banks for Stability in Financial Markets, IMF Working Paper 
N 121, 2013, pp. 5-9 
56

 Տե 'ս  Schinasi G., J., Preserving Financial Stability, International Monetary Fund Economic Issues 36, 
2005, pp. 3-8 
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 Տե 'ս  Padoa-Schioppa T., Central Bank and Financial Stability, Remarks at the Bank of Indonesia, 
Jakarta, 2003, pp. 1-8. 
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սահ մանափակ ե լ  և  լ ո ւ ծ ե լ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

անհավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

Ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  խաթար ո ւ մ  ե ն  

ֆի նանսական  համակար գի  ո ր ո շ  բաղադր ի չ նե ր ի  բ նականո ն  

աշ խատանքը ՝  ազդե լ ո վ  ի րական  հատված ի  վրա և  հանգե ց նե լ ո վ  

ֆի նանսական  համակար գի  վրա բացասական  հ ետևանքնե ր ի : 

Ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը  մե ծապե ս  կախված  է  ֆի նանսական  համակար գի  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նի ց , ֆի նանսական  համակար գի  շ ո կ ե ր ի ն  

դի մակայ ե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  և  ֆի նանսական  

համակար գո ւ մ  անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  տարած ման  արագո ւ թյ ո ւ նի ց 58: 

Ֆի նանսական  համակար գի  բազմաբ ևե ռ ված ո ւ թյ ամբ  

պայ մանավո ր ված ` տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  

ի րականաց նո ղնե ր ի  համար  հ ի մնական  մարտահ րավե ր ը  ֆի նանսական  

համակար գի  վի ճ ակ ի  գնահատման  արդ յ ո ւ նավետ հ ի մքի  ստե ղծ ո ւ մն  է , 

ո ր ը  պետք  է  լ ի նի  քանակական  չ ափո ւ մնե ր ի  և  ո րակական  

ի նտո ւ ի ց իայ ի  արդ յ ո ւ նք : Այ դ  գո ր ծ ը նթաց ը  հ ի մնված  է  նախապե ս  

սահ մանված  կանո ննե ր ի  և  հայ ե ց ո ղական  դատո ղո ւ թյ ան  վրա: 

Ֆի նանսական  համակար գի  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  

ե նթադր ո ւ մ  է  համակար գայ ի ն  թե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հավանական  

թե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե րափոխման  գո ր ծ ը նթաց ի  կանխո ւ մը : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  ցանկացած  մո դե լ  

պետք  է  հաշ վի  առ նի  հ ետև յ ալ  ե ր ե ք  ե ր ևո ւ յ թնե ր ը ՝  ռ ի ս կ ե ր ը , ո ր ո նք  

թո ւ լ աց նո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  համակար գը , շ ո կ ե ր ը , ո ր ո նք  

առաջ աց նո ւ մ  ե ն  այ դ  ռ ի ս կ ե ր ը  և  տարած ման  մեխանի զմնե ր ը , ո ր ո նք  

ո ւ ժ ե ղաց նո ւ մ  ե ն  ճ գնաժամի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : Դա պահանջ ո ւ մ  է  

ֆի նանսական  համակար գի  առանձ ի ն  տար ր ե ր ի  և  ի րական  հատված ի  

համակար գայ ի ն  մո նի թո ր ի նգ :  

 Այ սպի ս ո վ , ֆի նանսական  համակար գը  ե նթակա է  համակար գայ ի ն  

ճ գնաժամե ր ի : Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  

դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ը  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  բաց թո ղո ւ մնե ր ի  հ ետևանք  

ե ն , ի ս կ  արտաքի ն  շ ո կ ը  պարզապե ս  խո րաց նո ւ մ  է  ճ գնաժամը . ո ր քան  

խո ց ե լ ի  է  ֆի նանսական  համակար գը , այ նքան  խի ստ ե ն  ճ գնաժամի  
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 Տե 'ս  Hoggarth G., Saporta V., Costs of Banking System Instability: Some Empirical Evidence, Bank of 
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ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Հ ետևաբար , կար ևո ր  է  գնահատե լ  

մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ի  և  ֆի նանսական  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մի ջ և  կապը : Առաջ ի ն  քայ լ ը  ֆի նանսական  համակար գի  

առ ո ղջ ական  վի ճ ակ ի  գնահատո ւ մն  է : Դա կատարվո ւ մ  է ՝  

օ գտագո ր ծ ե լ ո վ  մի կ ր ոտվ յ ալ նե ր , մակ ր ոտնտե սական  և  

մակ ր ոպր ո ւ դե նց իալ  ի նդի կատո ր նե ր : Եր կ ր ո ր դ  քայ լ ը  համակար գի  

դի մադր ո ղականո ւ թյ ան ՝  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  կ լ անման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ան  գնահատո ւ մն  է : Այ դպի ս ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  

կատարվո ւ մ  է  ս թր ե ս  թե ստե ր ի  մի ջ ո ց ո վ : Քանի  ո ր  վար կայ ի ն  

ի նստիտո ւ տնե ր ը  շ ատ ե ր կ ր նե ր ի  համար  համար վո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  

համակար գի  հ ի մքը , վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  հաճ ախ կ ե նտր ո նանո ւ մ  ե ն  

բանկայ ի ն  հատված ի  վրա: 

Սթր ե ս -թե ստի նգի  տեխնի կան  կ ի րառ վե լ  է  անհատական  

մակար դակ ո վ  մի ջ ազգայ ի ն  խո շ ո ր  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  1990թթ.-ի ց  ս կ սած : 

Դրանք  ս ո վո րաբար  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է ի ն  բանկայ ի ն  ռ ի ս կ -մե նե ջ մե նթի  

համատե քստո ւ մ , ո րպե ս զի  լ րաց վե ն  նե ր քի ն  մո դե լ նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  

ստաց ված  արդ յ ո ւ նքնե ր ը : 1996թ.-ի ց  ս կ սած  բանկ ե ր ի ն  և  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա պահանջ  է  դր վո ւ մ  

նե րառ ե լ  ս թր ե ս -թե ստե ր ը  ի ր ե նց  նե ր քի ն  մո դե լ նե ր ի  մե ջ , ո րպե ս զի  

դրանո վ  գնահատե ն  շ ո ւ կայ ական  ռ ի ս կ ե ր ի ն  համապատասխանող  

կապիտալ ի  ծավալ ը , ի ս կ  2006թ.-ի ց  ս կ սած  ս թր ե ս -թե ս թի նգը  ս կ ս ե ց  

օ գտագո ր ծ վե լ  այ լ  ռ ի ս կ ե ր ի  գնահատման  համար : Սթր ե ս -թե ստե ր ը  

լ ո ւ ծ ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ  տար բ ե ր  կար ևո ր  հար ց ե ր : Առաջ ի ն  հ ե ր թի ն  դրանք  

բանկ ե ր ի ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  ո ր ո շ ե լ  արդ յ ո ՞ ք  ռ ի ս կ ի  

պարամետր ե ր ը  կապված  ե ն  (և  ե թե  կապված  ե ն , ապա ի նչ  աստի ճ անո վ ) 

տնտե սական  այ ն  պայ մաննե ր ի  հ ետ, ո ր ո նք  ձ ևավո ր վե լ  ե ն  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  և  գնահատման  ժամանակահատված ո ւ մ : Այ լ  կ ե րպ 

ասած ՝  դրանք  կար ո ղ  ե ն  օ գտագո ր ծ վե լ  կապիտալ ի  պահանջ նե ր ի  

ց ի կ լ այ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  գնահատման  համար : Ավե լ ի  ց ի կ լ այ ի ն  

կապիտալ ի  պահանջ նե ր  ո ւ նե ց ո ղ  բանկ ե ր ը  պետք  է  ո ւ նե նան  

կապիտալ ի  ավե լ ի  բար ձ ր  շ ե մ : Եր կ ր ո ր դ  հ ե ր թի ն  դրանք  բանկ ե ր ի ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  ո ր ո շ ե լ  հավե լ յ ալ  կապիտալ ի  ծավալ ը , 

ո ր ն  անհ րաժե շ տ է  է քստր ե մալ  շ ո ւ կայ ական  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ : 
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Սթր ե ս -թե ստե ր ը  մի կ ր ո մակար դակ ո վ  օ գտագո ր ծ վե լ ո ւ ց  բաց ի  

վե ր ջ ի ն  ժամանակ նե ր ո ւ մ  համալ ր ե լ  ե ն  մակ ր ո մակար դակ ո վ  

տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  ի րականաց նո ղնե ր ի  

գո ր ծ ի քակազմը ՝  դառ նալ ո վ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  հ ի մնական  բաղադր ի չ նե ր ի ց  մե կ ը : Ֆի նանսական  

հատված ի  գնահատման  ծ րագր ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  Ար ժո ւ յ թի  

Մի ջ ազգայ ի ն  Հ ի մնադրամը  և  Հ ամաշ խար հայ ի ն  Բանկ ը  ավե լ աց ո ղ  

տեմպե ր ո վ  օ գտագո ր ծ ո ւ մ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -թե ստե ր ը : 

Նմանապե ս  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  կ ե նտր ո նական  բանկ ե ր ը  և  

կառավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  մշ ակ ո ւ մ  ե ն  է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ նե ր , ո ր ո նք  

ո ւ ղղված  ե ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ անը  վնաս ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  

հայ տնաբ ե ր մանը  և  գնահատմանը :  

Մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -թե ստե ր ի  հ ի մնական  նպատակ ը  

ֆի նանսական  համակար գի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  խո ց ե լ ի  տեղե ր ի  

բացահայ տո ւ մն  է  և  շ ո կ ե ր ի ն  դի մակայ ե լ ո ւ  աստի ճ անի  գնահատո ւ մն  

է : Այ ս  համատե քստո ւ մ  ագր ե գաց ված  ս թր ե ս -թե ստե ր ը  հար ստաց նո ւ մ  

ե ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գո ր ծ ի քակազմը , քանի  ո ր  դրանք  

պար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  ապագայ ի ն  ո ւ ղղված  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն  հ նարավո ր  

է քստր ե մալ  դեպքե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  մաս ի ն : Ավե լ ի ն ` այ ս  տիպի  

մո դե լ ավո ր ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  դիտար կ ե լ  տար բ ե ր  

տնտե սական  ս ե կտո ր նե ր ի  փոխկախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  բացահայ տե լ ո վ  

տնտե սական  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  հ ի մնական  ռ ի ս կ ե ր ը : 

Գծապատկ ե ր  9-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -

թե ստավո ր ման  հ ի մնական  բաղադր ի չ նե ր ը 59: Սկ զբ նական  շ ո կ ը , ո ր ը  

կար ո ղ  է  լ ի նե լ  ի նչ պե ս  ի րական , այ նպե ս  է լ  ֆի նանսական , 

հանգե ց նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի  տեղե ր ի  բ յ ո ւ ր ե ղաց մանը :  
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 Տե 'ս  Haldane A., Hall S., Pezzini S., A New Approach to Assessing Risks to Financial Stability, Bank of 
England Financial Stability Paper 2, 2007, p. 5 
 



51 
 

 

 

    

  Շո կ ի  տե սակ ը                   Սե կտո ր ը                   Բանկ ե ր ի  վրա 

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Գծապատկ ե ր  9
60

: Մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը , հ ի մնական  

բաղադր ի չ նե ր ը : 

           Որ ո շ  դեպքե ր ո ւ մ  շ ո կ ը  պայ մանավո ր ված  է  առանձ ի ն  

ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խնդի ր նե ր ի  հ ետ (անհատակ  շ ո կ ), այ լ  

դեպքե ր ո ւ մ ՝  մակ ր ոտնտե սական  անհավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետ, 

ո ր ո նք  ազդո ւ մ  ե ն  ամբ ո ղջ  ֆի նանսական  համակար գի  վրա 

(համակար գայ ի ն  շ ո կ ): Անկախ շ ո կ ի  բ նո ւ յ թի ց ՝  դրա ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

ո ւ ղղակ ի  կամ  անո ւ ղղակ ի  կ ե րպո վ  փոխանց վո ւ մ  է  ֆի նանսական  

հատված ի ն : Մի նչ դե ռ  վար կայ ի ն , շ ո ւ կայ ական  և  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  
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 Գծապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց ՝  ամփոփե լ ո վ  տար բ ե ր  
մոտե ց ո ւ մնե ր : 

Անհատական 

Համակարգային 

Տնային 

տնտեսություն 

 
Կորպորացիա 

Հանրային 

հատված 

 

Անհատական 

 

 

Համակարգային 

 

Բանկեր 

Ֆինանսական 

ինստիտուտներ 

Շուկայական 

ինստիտուտներ 

Վարկային 

ռիսկ 

Շուկայական 

ռիսկ 

Իրացվելիության 

ռիսկ 

Վարակ 

Այլ ռիսկեր 

 

 

 

 

Շահույթ 

 

 

 

 

 

 

Կապիտալ 

 

 

 

 

 

 

  
  
  
  
  
  
  

   
   

   
ի
ր
ա
կ
ա
ն

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
ֆ
ի
ն
ա
ն
ս
ա
կ
ա
ն

 

                   Հետադարձ կապ 
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ռ ի ս կ ե ր ը  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  հ ի մնական  աղբ յ ո ւ ր ն  ե ն  հանդի սանո ւ մ , 

դրանո վ  չ ի  սահմանափակվո ւ մ  ճ գնաժամի  հ նարավո ր  հ ետևանքնե ր ը , 

մաս նավո րապե ս ՝  ի նստիտո ւ տնե ր ի  մի ջ և  պոտե նց իալ  վարակ ը  կար ո ղ  է  

ֆի նանսական  համակար գո ւ մ  դո մի նո յ ի  է ֆե կտի ն  հանգե ց նե լ , և  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  վտանգի  կ ե նթար կ վե ն  այ ն  ֆի նանսական  

հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նց  վրա ս կ զբ նապե ս  շ ո կ ը  չ ի  ազդե լ : 

Ավե լ ի ն ` տար բ ե ր  տիպի  ռ ի ս կ ե ր ի  մի ջ և  կ ո ր ե լ յ աց իան  ավե լ աց նո ւ մ  է  

ճ ն շ ո ւ մը ՝  խո րաց նե լ ո վ  ը նդհանո ւ ր  կ ո ր ո ւ ստնե ր ը  և  շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  

ո ւ  կապիտալ ի  վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : Առաջ անո ւ մ  է  

հ ետադար ձ  կապ ֆի նանսական  հատված ի ց  դեպի  ի րական  հատված , 

մի ջ նո ր դնե ր ը  ն յ ո ւ թական  կ ո ր ո ւ ստնե ր  ե ն  կ ր ո ւ մ  անբար ե նպաստ 

ս ց ե նար նե ր ի ց  և  նվազե ց նո ւ մ  ամբ ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վար կավո ր ո ւ մը : 

Սթր ե ս -թե ստե ր ի  նպատակ նե ր ի  բազմազանո ւ թյ ամբ  

պայ մանավո ր ված  է  ս թր ե ս -թե ստե ր ի  սահ մանո ւ մնե ր ի  լ այ ն  

շ ր ջ անակ ը : Գլ ո բալ  Ֆի նանսական  Հ ամակար գի  Կո միտե ի  համաձ այ ն  

ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  ռ ի ս կ -մե նե ջ մե նթի  գո ր ծ ի ք  է , ո ր ն  

օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է  կազմակ ե րպո ւ թյ ան  վրա կ ո նկ ր ետ դեպքի  կամ  

ֆի նանսական  փոփոխականնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

գնահատե լ ո ւ  համար : Սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  տնտե սագիտական  

ե ր ևո ւ յ թնե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  համատե քստո ւ մ  վի ճ ակագրական  

մո դե լ նե ր ի ն  լ րաց նո ղ  դե ր  է  ստանձ նո ւ մ :  

Մակ ր ոտնտե սագիտո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ս թր ե ս -

թե ստավո ր ո ւ մը  սահ մանվո ւ մ  է  ո րպե ս  մակ ր ոպր ո ւ դե նց իալ  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  գ լ խավո ր  տար ր , ո ր ն  օ գնո ւ մ  է  հայ տնաբ ե ր ե լ  և  

գնահատե լ  ֆի նանսական  համակար գի  պոտե նց իալ  խո ց ե լ ի  տեղե ր ը 61: 

Սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  դի նամի կ  շ ո ւ ն չ  է  հաղո ր դո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդի կատո ր նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ անը : 

Սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  օ գնո ւ մ  է  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  ի րականաց նո ղնե ր ի ն  կանխատե ս ե լ  ֆի նանսական  

համակար գի  է վո լ յ ո ւ ց իան  և  շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ի ց նե ր ի  հ ետ կապը  

դար ձ նե լ  ավե լ ի  արդ յ ո ւ նավետ: 

Գո ր ծ նականո ւ մ  ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  ը նդգր կ ո ւ մ  է  մի  շ ար ք  

մե թո դնե ր , ո ր ո նք  ո ւ ղղված  ե ն  է քստր ե մալ  դեպքե ր ի  նկատմամբ  
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 Տե 'ս  Sundararajan V., Enoch C., San Jose A., Hilbers P., Krueger R., Moretti M., Slack G., Financial 
Soundness Indicators: Analytical Aspects and Country Practices, IMF Occasional Paper, 2012, pp. 9-14 
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պո րտֆե լ ի  զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատմանը : Այ լ  խո ս քե ր ո վ  ասած ՝  

ս թր ե ս  թե ստավո ր ման  հ ի մնական  արդ յ ո ւ նքը  պո րտֆե լ ի  արժե քի  

փոփոխո ւ թյ ան  գնահատո ւ մն  է  ֆի նանսական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

տատանո ւ մնե ր ի  պայ մաննե ր ո ւ մ : Ջո նս ի 62 համաձ այ ն  ս թր ե ս -

թե ստավո ր ո ւ մը  այ ն  գո ր ծ ի քը  չ է , ո ր ը  կար ե լ ի  է  օ գտագո ր ծ ե լ  

գիտական  ճ շ գրտո ւ թյ ամբ , այ լ  այ ն  արվե ստ է , ո ր ը  պահանջ ո ւ մ  է  

քանակական  տեխնի կա, մար դկայ ի ն  դատո ղո ւ թյ ո ւ ն  և  հայ ե ց ո ղական  

ե նթադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր : 

Սթր ե ս -թե ստավո ր ման  մի ջ ո ց ո վ  խնդի ր նե ր  լ ո ւ ծ ե լ ի ս  

անհ րաժե շ տ է  նո ւ յ նականաց նե լ  դիտար կ վո ղ  ռ ի ս կ ե ր ի  տե սակ նե ր ը  և  

ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը : Սկ զբ ո ւ մ  ս թր ե ս -թե ստե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

օ գտագո ր ծ վե լ  կամ  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո նի  (օ ր . բաժնետո մս ե ր ի  գնի  

նվազո ւ մը ) փոփոխո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո ւ  համար , 

կամ  բազմաչ ափ ս ց ե նար ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  գնահատե լ ո ւ  համար , ե ր բ  

ո ր ո շ  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  միաժամանակ յ ա փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  է  տեղի  

ո ւ նե նո ւ մ  (օ ր . Հ ՆԱ-ի  նվազո ւ մը ՝  ո ւ ղե կ ց ված  բաժնետո մս ե ր ի  գնի  

անկ ո ւ մո վ  և  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  աճ ո վ ): Վե ր ը  նշ ված  մո դե լ ավո ր ման  

ե ր կ ո ւ  տիպե ր ը  սահ մանո ւ մ  ե ն  համապատասխանաբար  զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  

և  ս ց ե նարայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  տե սակ նե ր ը , ո ր ո նք  նե ր կայ աց ված  

ե ն  գծապատկ ե ր  9-ո ւ մ : 

Մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -թե ստե ր ը  բխո ւ մ  ե ն  մի կ ր ոտնտե սական  

ս ի մո ւ լ աց իանե ր ի ց , սակայ ն  դրանք  առաջ աց նո ւ մ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  

մե թո դաբանական  խնդի ր նե ր , մաս նավո րապե ս ՝  հ ի մնական  

մարտահ րավե ր ը  մի ջ նո ր դնե ր ի  պո րտֆե լ ի  վրա շ ո կ ե ր ի  ը նդհանո ւ ր  

ազդե ց ո ւ թյ ան  քանակական  գնահատման  հար մար  ձ ևի  ո ր ո շ ո ւ մն  է : Այ ս  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  համակար գայ ի ն  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  ստաց ման  համար  

հասանե լ ի  ե ն  ե ր կ ո ւ  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր : 
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Գծապատկ ե ր  10
63

: Մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -թե ստե ր ի  տեսակ նե ր ը  

          Առաջ ի ն  տար բ ե րակ ը  այ ն  է , ո ր  կառավար ման  մար մի ննե ր ը  

սահ մանո ւ մ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  շ ո կ ը , թո ղնո ւ մ  ե ն  մի ջ նո ր դնե ր ի ն  

գնահատե լ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  հաշ վապահական  հաշ վե կ շ ռ ո ւ մ , 

այ նո ւ հ ետև  ը նդհանրաց նո ւ մ  ե ն  բանկայ ի ն  մակար դակ ո վ  ե լ քե ր ը , 

ո րպե ս զի  ստանան  ամբ ո ղջ ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  մակ ր ո մակար դակ ո վ : 

Սթր ե ս -թե ստավո ր ման  այ ս  տիպի  մոտե ց ո ւ մը  կ ո չ վո ւ մ  է  նե ր քևի ց -

վե ր և  մոտե ց ո ւ մ : Այ լ ը նտրանքայ ի ն  մոտե ց ո ւ մը  վե ր ևի ց -նե ր քև  

մոտե ց ո ւ մն  է , ո ր ի  դեպքո ւ մ  կառավար ման  մար մի ննե ր ը  շ ո կ  ե ն  տալ ի ս  

և  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ մ  դրա ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  բանկայ ի ն  համակար գի  վրա: 

Նե ր քևի ց -վե ր և  մոտե ց ո ւ մը  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ավե լ ի  ճ շ գր իտ գնահատե լ  շ ո կ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ս եփական  պո րտֆե լ ի  վրա: Վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

օ գտագո ր ծ վո ղ  տվյ ալ նե ր ի  ավե լ ի  հար ո ւ ստ լ ի նե լ ը  և  շ ո կ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  մի  քանի  ե նթապո րտֆե լ նե ր ի  վրա բաշ խե լ ո ւ  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  դար ձ նո ւ մ  ե ն  ավե լ ի  

ի րատե սական : Քանի  ո ր  առանձ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

տվյ ալ նե ր ի  հասանե լ ի ո ւ թյ ան  գծ ո վ  ո ւ նե ն  հարաբ ե րական  

առավե լ ո ւ թյ ո ւ ն , ս եփական  տվյ ալ նե ր ի  և  նե ր քի ն  մո դե լ նե ր ի  

օ գտագո ր ծ ո ւ մը  օպտի մի զաց նո ւ մ  է  տեղե կատվական  հ ո ս քե ր ը  և  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի  ո րակ ը : Սակայ ն  տարածական  համե մատո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

տար բ ե ր  օ բ յ ե կտնե ր ի  մի ջ և  բար դանո ւ մ  ե ն , քանի  ո ր  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  

                                                           
63

 Գծապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 



55 
 

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն  օ գտագո ր ծ ո ւ մ  է  ս եփական  մե թո դաբանո ւ թյ ո ւ նը  

և  տար բ ե ր  մո դե լ ավո ր ման  ե նթադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ի նչ ի  հ ետևանքո վ  

ագր ե գաց ո ւ մը  դառ նո ւ մ  է  պակաս  ի մաստայ ի ն , ո րտե ղ  հաշ վի  չ ե ն  

առ նվո ւ մ  օ բ յ ե կտնե ր ի  մի ջ և  փոխկախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Վե ր ջ ի վե ր ջ ո , 

ե թե  բանկ ե ր ի  նե ր քի ն  մո դե լ նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  արդ յ ո ւ նավետ 

օ գտագո ր ծ վե լ  զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  համար , դրանք  

ավե լ ի  քի չ  հար մար  ե ն  ս ց ե նարայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  համար : 

Վե ր ևի ց -նե ր քև  մոտե ց ո ւ մը , ը նդհակառակ ը , ը նդ լ այ նո ւ մ  է  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի  համե մատե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը , սակայ ն  այ ն  պակաս  

ճ շ գր իտ է , մանավանդ , ե ր բ  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  ե ն  համակար գայ ի ն  

ագր ե գաց ված  տվյ ալ նե ր : Կառավար ման  մար մի ննե ր ը  տվյ ալ նե ր ի  

ագր ե գաց ո ւ մի ց  առաջ ացած  տեղե կատվո ւ թյ ան  կ ո ր ստի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  

համար  կար ո ղ  ե ն  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  դի սպե ր ս իայ ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն  

ի րականաց նե լ 64: 

Ընդհանրաց նե լ ո վ ՝  կար ո ղ  ե նք  աս ե լ , ո ր  զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  և  վե ր ևի ց -նե ր քև  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  

հարաբ ե րականո ր ե ն  պարզ  ե ն , սակայ ն  ճ շ գրտո ւ թյ ան  աստի ճ անը  

ավե լ ի  ցած ր  է : Սց ե նարայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  և  բանկ -բանկ  

մակար դակ ո վ  վար ժո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ավե լ ի  բար դ  ե ն  և  ծախսատար , ո ր ո նք  

սակայ ն  բանկայ ի ն  համակար գի  վի ճ ակ ի  մաս ի ն  ավե լ ի  վստահ ե լ ի  

գնահատականնե ր  ե ն  ապահ ո վո ւ մ : 

 

 

2.2. Սթրես -թեստերի  տրամաբանու թյ ու նը  և իրականացման 

առանձնահատկու թյ ու նները  ֆինանսական համակարգու մ 

 

Մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  բար դ  բազմաքայ լ  

գո ր ծ ը նթաց  է , ո ր ն  ի ր ե նի ց  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  տար բ ե ր  

հ մտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  փոխազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն . այ ն  մասամբ  հ ետազոտական  է , 

մասամբ ՝  դիագնո ստի կ , մասամբ ՝  քանակական  և  մասամբ ՝  

բացատր ո ղական : Գո ր ծ ը նթաց ը  պահանջ ո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  բաղադր ի չ նե ր : 
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Առաջ ի ն  հ ե ր թի ն  պետք  է  ը նտր ե լ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

համար  առավե լ  ակտո ւ ալ  մի ջ նո ր դնե ր ի ն  և  հավաքագր ե լ  տվյ ալ նե ր ը : 

Եր կ ր ո ր դ  հ ե ր թի ն  պետք  է  հայ տնաբ ե ր ե լ  ֆի նանսական  համակար գի  

հ ի մնական  ռ ի ս կ ե ր ը  և  խո ց ե լ ի  տեղե ր ը , ո րպե ս զի  կար ո ղանանք  

կ ե նտր ո նանալ  ի րական  ճ ն շ ման  կ ետե ր ի  վրա: Հ ետագայ ո ւ մ  

ե նթադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  պետք  է  կատարվի  շ ո կ ե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ , թե  

ի նչ պե ս  ե ն  դրանք  վե րափոխվո ւ մ  հ ետևո ղական  ս ց ե նար նե ր ի : Հ աջ ո ր դ  

քայ լ ը  վի ճ ակագրական  մե թո դաբանո ւ թյ ան  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նն  է  և  

զար գաց ո ւ մը , ո ր ը  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  բացահայ տե լ  փոփոխվո ղ  

մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  բանկ ե ր ի  պո րտֆե լ ի  

վրա: Վե ր ջ ապե ս  մո դե լ ավո ր ման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  պետք  է  այ նպե ս  

գնահատվե ն , ո րպե ս զի  հ նարավո ր  լ ի նի  մշ ակ ե լ  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  ար ձ ագանքնե ր ը : Վե ր ը  նշ ված  բ ո լ ո ր  

բաղադր ի չ նե ր ի  հասանե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  և  ո րակ ը  ապահ ո վո ւ մ  ե ն  հաջ ո ղ  

ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց : 

Սթր ե ս -թե ստավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ը  ս կ ս վո ւ մ  է  մի ջ նո ր դնե ր ի  

(խո ս քը  գնո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսական  հատված ի  համար  

առանց քայ ի ն  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ ) 

ը նտր ո ւ թյ ո ւ նի ց : Չնայ ած  ամբ ո ղջ  ֆի նանսական  համակար գի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  ց նց ո ւ մնե ր ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համապարփակ  մո դե լ ավո ր ո ւ մ  ի րականաց նե լ , 

այ դ  գո ր ծ ը նթաց ը  բավականի ն  ծանր  է , այ դ  պատճ առ ո վ  շ ատ 

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  խո ր հ ո ւ ր դ  է  տրվո ւ մ  ը նտր ե լ  հ ե նակ ետայ ի ն  այ ն  

ի նստիտո ւ տնե ր ը , ո ր ո նք  առանց քայ ի ն  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  ե ր կ ր ի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  համար : Ընտր ո ւ թյ ան  չ ափանի շ ը  այ ն  է , 

ո ր  ը նտր ված  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը  պետք  է  նե ր կայ աց նե ն  ֆի նանսական  

համակար գի  նշ անակալ ի  մաս նաբաժի նը , սակայ ն  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  

չ պետք  է  լ ի նի  այ նքան  լ այ ն , ո ր  խնդի ր ը  գո ր ծ նականո ւ մ  լ ի նի  

անլ ո ւ ծ ե լ ի : 

Ընտր ո ւ թյ ո ւ նը  մե ծապե ս  կախված  է  նաև  կառավար ման  

մար մի ննե ր ի  ո ր դե գրած  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նի ց . մի նչ դե ռ  

ագր ե գաց ված  վե ր ևի ց -նե ր քև  վար ժո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

ի րականաց վե լ  մե ծ  թվո վ  մի ջ նո ր դնե ր ի  մաս նակ ց ո ւ թյ ամբ , նե ր քևի ց -
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վե ր և  ս թր ե ս  թե ստե ր ը  կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  ի նստիտո ւ տնե ր ի  ավե լ ի  նե ղ  

շ ր ջ անակ ի  համար : 

Սթր ե ս  թե ստե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  կ ե նտր ո նանո ւ մ  ե ն  բանկ ե ր ի  

վրա, քանի  ո ր  ֆի նանսական  ի նստիտո ւ տնե ր ի  մե ջ  

վճ արահաշ վար կայ ի ն  համակար գո ւ մ  նրանց  ո ւ նե ցած  դե ր ը  

ամե նամե ծ ն  է : 

Սթր ե ս -թե ստավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ի  հաջ ո ր դ  քայ լ ը  այ ն  

պոտե նց իալ  ռ ի ս կ ե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նն  է , ո ր ո նք  վտանգի  ե ն  

ե նթար կ ո ւ մ  ֆի նանսական  համակար գը : Մի ջ նո ր դնե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  

հ ետ մե կտե ղ  ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ի  այ ս  քայ լ ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ո ր ո շ ե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  թո ւ յ լ  

կ ետե ր ը ՝  ամբ ո ղջ  գո ր ծ ը նթաց ը  դար ձ նե լ ո վ  ավե լ ի  արդ յ ո ւ նավետ և  

խո ւ սափե լ ո վ  ժամանակ ի  և  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  չ արաշ ահ ո ւ մի ց : 

Իմանալ ո վ  բանկայ ի ն  համակար գի  բ նո ւ թագր ի չ նե ր ը , 

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  տե սակ նե ր ը , ֆի նանսական  կար գավո ր ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  լ այ ն  մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ը ՝  

ս թր ե ս  թե ստավո ր ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  կ ե նտր ո նանալ  

այ ն  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  վրա, ո ր ո նք  ամե նաշ ատն  ե ն  ազդո ւ մ  

բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա: Ռի ս կ ի  աղբ յ ո ւ ր  

հանդի սաց ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  քանակ ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  այ նպի ս ի  

ձ ևո վ  կատարվի , ո րպե ս զի  ե րաշ խավո ր վի  բ ո լ ո ր  այ ն  պարամետր ե ր ի  

նե րառ ո ւ մը , ո ր ո նք  ազդո ւ մ  ե ն  դիտար կ վո ղ  ամբ ո ղջ ական  պո րտֆե լ ի  

արժե քի  վրա: Չնայ ած  նրան , ո ր  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  լ այ ն  

շ ր ջ անակ ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ը նդ լ այ նո ւ մ  է  ս ի մո ւ լ աց իայ ի  

կանխատե ս ման  ո ւ ժ ը  և  մե ծաց նո ւ մ  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  ճ շ գրտո ւ թյ ո ւ նը , 

սակայ ն  այ ն  միաժամանակ  մե ծաց նո ւ մ  է  նախագծ ման , հաշ վո ղական  և  

հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետ կապված  ծախս ե ր ը 65: Օր ի նակ , ե ր բ  

բանկ ե ր ը  ակտի վ  ե ն  նե ր քի ն  վար կայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ , 

վե ր լ ո ւ ծաբաննե ր ը  պետք  է  կ ե նտր ո նանան  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  վրա և  

այ ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  վրա (տո կ ո սադր ո ւ յ ք , գո ր ծազր կ ո ւ թյ ո ւ ն , անշ ար ժ  

շ ո ւ կայ ի  գնե ր  և  այ լ ն ), ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  բացասական  հ ետևանքնե ր  

ո ւ նե նալ  այ դ  բ ի զնե ս ո ւ մ . մի ջ ազգայ ի ն  մե ծ  ակտի վ  բանկ ե ր ի  համար  

արտաքի ն  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ը  (նավթի  և  այ լ  վառ ե լ ան յ ո ւ թե ր ի  
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 Տե 'ս  Sorge M., Stress-Testing Financial Systems: an Overview of Current Methodologies, BIS Working 
Paper 165, 2004, pp. 4-7. 
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գնե ր ը , փոխանակայ ի ն  կ ո ւ ր ս ը  և  այ լ ն ) ավե լ ի  կար ևո ր  ե ն : Սակայ ն  

ո ր ո շ  հանգամանքնե ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ի  այ լ  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  ևս  կար ևո ր  ե ն . 

օ ր ի նակ ՝  փոխանակայ ի ն  կ ո ւ ր ս ի  ռ ի ս կ ը  կար ևո ր  է  փոքր  ե ր կ ր նե ր ի  

համար , ի ս կ  փոխար ժե քո վ  ի նդե քսավո ր ված  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը ՝  

դո լ արայ նաց ված  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ : Իրաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ը  կար ևո ր  է  

տեղական  կ ե նտր ո նաց ո ւ մ  ո ւ նե ց ո ղ  համակար գե ր ի  համար , ե թե  առ կա է  

զգալ ի  արտաքի ն  ֆի նանսավո ր ո ւ մ  կամ  նե ր քի ն  ավանդայ ի ն  

ապահ ո վագր ո ւ թյ ան  պակաս : Իրաց վե լ ի ո ւ թյ ան  և  վարակ ի  ռ ի ս կ ե ր ը  

համար վո ւ մ  ե ն  հ ի մնական  ռ ի ս կ ե ր ը  ավե լ ի  մե ծ  և  բար դ  մի ջ նո ր դնե ր ի  

համար : Քանի  ո ր  ճ գնաժամի  տարած ման  ո ւ ղի նե ր ը  տար բ ե ր  ե ն  և  

բազմազան , սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  ե նթակա է  ո ր ո շ ակ ի  

սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի : 

Հ ի մնական  ռ ի ս կ ե ր ը  նո ւ յ նականաց նե լ ո ւ ց  հ ետո  անհ րաժե շ տ է  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  այ ն  ի րավի ճ ակ նե ր ը , ո ր ո նք  առաջ աց նո ւ մ  ե ն  շ ո կ ը  և  

ո ր ո շ ե լ  այ ն  մակար դակ ը , ո ր ի ց  վե ր և  շ ո կ ի  տատանո ւ մնե ր ը  

հանգե ց նո ւ մ  ե ն  ռ ի ս կ ի  ն յ ո ւ թականաց մանը : Չնայ ած , ը նդհանո ւ ր  

առ մամբ , պարտադի ր  չ է  ս ց ե նար նե ր ի  հավանականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  

վե րագր ե լ  ճ շ գր իտ թվե ր , սակայ ն  դրանք , այ նո ւ ամե նայ նի վ , պետք  է  

լ ի նե ն  ճ շ մարտանման 66: 

Էքստր ե մալ , բայ ց  ճ շ մարտանման  դեպքե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  

հաճ ախ հ ի մնված  է  հ ետազոտո ղնե ր ի  հայ ե ց ո ղական  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա, ո ր ը  ձ ևավո ր վո ւ մ  է  կառավար ի չ նե ր ի  և  

բանկ ե ր ի  մի ջ և  թե ժ  քննար կ ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ : 

Մակ ր ոտնտե սական  և  ֆի նանսական  տվյ ալ նե ր ը  օ գնո ւ մ  ե ն  ի րագո ր ծ ե լ  

այ դ  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ նը , սակայ ն  է կ զո գե ն  շ ո կ ե ր ի  դիապազո նի  

վե րաբ ե ր յ ալ  վե ր ջ նական  ո ր ո շ ո ւ մը  կայ աց նո ւ մ  է  վե ր լ ո ւ ծաբանը : 

Իր ո ք , քանի  ո ր  վար ժո ւ թյ ան  նպատակն  է  հաս կանալ , թե  ի նչ  է  

կատարվո ւ մ  ֆի նանսական  համակար գի  հ ետ հազվադեպ պատահար ի  ի  

հայ տ գալ ո ւ  դեպքո ւ մ , օ գտագո ր ծ վո ղ  ս ց ե նար նե ր ը  դո ւ ր ս  ե ն  գալ ի ս  

ս ո վո րական  փո ր ձ ի  շ ր ջ անակ նե ր ի ց 67: 

Ցանկացած  ս թր ե ս  թե ստի  համար  գրավի չ  շ ո կ ե ր ը  նրանք  ե ն , 

ո ր ո նք  այ նքան  լ ո ւ ր ջ  ե ն , ո ր  համակար գո ւ մ  առաջ աց նո ւ մ  ե ն  
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նշ անակալ ի  տատանո ւ մնե ր  և  հար ված ո ւ մ  ե ն  ի նստիտո ւ տնե ր ի  մե ծ  

մաս ի  պո րտֆե լ նե ր ի ն : Եր բ  շ ո կ ը  ս ո ւ ր  է , սակայ ն  կ ո ր ո ւ ստնե ր ը  

սահ մանափակ  ե ն , ֆի նանսական  համակար գի  վրա ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

փոքր  է , ի նչ ը  պահանջ ո ւ մ  է  ռ ի ս կ ի  գնահատման  վե րանայ ո ւ մ : Այ դ  

պատճ առ ո վ  ս թր ե ս  թե ստավո ր ման  ի րականաց ո ւ մը  պետք  է  լ ի նի  

իտե րատի վ  գո ր ծ ը նթաց , քանի  ո ր  ս կ զբ նապե ս  ի դե նտիֆի կաց ված  

ռ ի ս կ ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  ո ւ նե նալ  փոքր  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն , ի ս կ  ավե լ ի  ո ւ շ  

հայ տնաբ ե ր ված նե ր ը ՝  մե ծ : 

Այ լ  կ ե րպ ասած ՝  ս թր ե ս  ս ց ե նար ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ապագա զար գաց ման  

հ իպոթե զ  է  հանդի սանո ւ մ : Սթր ե ս  թե ստը  նախագծ ե լ ի ս  շ ատ կար ևո ր  է  

ո ր ո շ ե լ  այ դ  հ իպոթե զը  հ ի մնված  է  լ ի նե լ ո ւ  պատմական  դեպքե ր ի  վրա 

(այ ս ի նքն ` ե նթադր վո ւ մ  է , ո ր  անց յ ալ  տար ի նե ր ի  շ ո կ ե ր ը  կ կ ր կ նվե ն  

ապագայ ո ւ մ ), թե  հ իպոթետի կ  շ ո կ ե ր ի  վրա (այ ս ի նքն ` ե նթադր վո ւ մ  է , 

ո ր  արտաքի ն  մի ջ ավայ ր ի  է քստր ե մալ  և  ճ շ մարտանման  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կախված  չ ե ն  պատմական  փո ր ձ ի ց )  : 

Մի նչ դե ռ  պատմական  ս ց ե նար նե ր ը  հ ե շ տ է  ի րականաց նե լ , և  

դրանք  ավե լ ի  ն յ ո ւ թական  ե ն , հ իպոթետի կ  ս ց ե նար ը  միակ  գո ր ծ ի քն  է  

մնո ւ մ , ե ր բ  առ նչ վո ւ մ  ե նք  ֆի նանսական  համակար գի  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  վե րափոխո ւ մնե ր ի  (ապակար գավո ր ո ւ մ , 

կ ո նս ո լ ի դաց իա, արժո ւ յ թի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ) հ ետ: Փաստաց ի , 

հար յ ո ւ ր  տար ի ն  մե կ  պատահ ո ղ  ի րավի ճ ակ ի ն  համապատասխանո ղ  շ ո կ ի  

դասակար գո ւ մը  ի մաստ ո ւ նի , եթե  սպաս վո ւ մ  է , ո ր  արտաքի ն  

մի ջ ավայ ր ը  կ մնա կայ ո ւ ն  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ի  ը նթաց քո ւ մ 68: 

Սակայ ն , պատմական  մի ջ ադեպե ր ի  օ գտագո ր ծ ո ւ մը  հաճ ախ օ գնո ւ մ  է  

ո ր ո շ ե լ  հ իպոթետի կ  շ ո կ ի  տատանո ղականո ւ թյ ան  աստի ճ անը : Այ դ  

պատճ առ ո վ  է լ  պայ մանավո ր ված  խառ ը  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր ը , այ ս ի նքն ` 

հ իպոթետի կ  ս ց ե նար նե ր ը , ո ր ո նք  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  ե ն  շ ո ւ կայ ի  

պատմական  տեղաշ ար ժե ր ո վ , լ այ նո ր ե ն  տարած ված  ե ն  վե ր լ ո ւ ծական  

աշ խատանքնե ր ո ւ մ : 

Աղ յ ո ւ սակ  8-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  է  պատմական  ս ց ե նար նե ր ի  ո ր ո շ  

օ ր ի նակ նե ր , ո ր ո նք  լ այ նո ր ե ն  տարած ված  ե ն  ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  

մե ջ  
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 Տե 'ս  Oyama T., Plausibility of Stress Scenarios, IMF-DNB 2nd Expert Forum on Advanced Techniques 
on Stress Testing: Applications for Supervisors, Amsterdam, 2007, pp. 1-10 
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Աղ յ ո ւ սակ  8
69

: Պատմական  ս ց ե նար նե ր ի  օ ր ի նակ նե ր  

1973 Առաջ ի ն  նավթայ ի ն  ճ գնաժամը - OPEC-ի  կ ո ղմի ց  նավթի  

գնի  բար ձ րաց ո ւ մը  

1979 Եր կ ր ո ր դ  նավթայ ի ն  ճ գնաժամը - Իրանի  նավթի  առաջ ար կ ի  

կ ր ճ ատո ւ մը  

1987 Սև  ե ր կ ո ւ շ աբթի - ԱՄՆ-ի  արժեթղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  

փլ ո ւ զո ւ մը  

1991 Պար ս ի ց  ծ ո ց ի  պատե րազմը - նավթի  գնե ր ի  ավե լ աց ո ւ մ  

1992 Եվր ոպական  Դրամական  Հ ամակար գի  ճ գնաժամը - թո ւ յ լ  

արժո ւ յ թնե ր ի  նկատմամբ  սպե կ ո ւ լ յ ատի վ  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  

1995 Թե քի լ այ ի  ճ գնաժամը - Մե քս ի կայ ի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

դե ֆի ց իտը  

1997 Ար ևե լ յ ան  Աս իայ ի  ճ գնաժամը  

1998 LTCM70-ի  փլ ո ւ զո ւ մը  

2001 Սեպտե մբ ե ր ի  11- ԱՄՆ-ո ւ մ  տե ռ ո ր ի ստական  ակտը  

2007-08 Հ իփոթե քայ ի ն  ճ գնաժամը  

 

Շո կ ի  դասակար գման  մ յ ո ւ ս , ավե լ ի  քի չ  տարած ված  տար բ ե րակ ը  

շ ե մի  մոտե ց ո ւ մն  է ՝  ամե նամե ծ  շ ո կ ի  ո ր ո շ ո ւ մը , ո ր ը  կ վե րաց նի  

բանկ ե ր ի  շ ահ ո ւ յ թը  և  կապիտալ ը 71: 

Սց ե նար ը  ե նթադր ո ւ մ  է  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  միաժամանակ յ ա 

փոփոխո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ան  նե ր քի ն  համատե ղե լ ի  նե ր կայ աց ո ւ մ : Սա 

բար ձ րաց նո ւ մ  է  շ ո կ ի  ճ շ մարտանմանո ւ թյ ան  հար ց ը , այ ս ի նքն ` 

ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  միաս նական  տեղաշ ար ժի  

հավանականո ւ թյ ո ւ նը : Սթր ե ս  թե ստե ր ի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

անտե ս վե լ  ո ր ո շ ո ւ մ  կայ աց նո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց , եթե  ս ց ե նար նե ր ը  

համար վո ւ մ  ե ն  ո չ  ի րատե սական : Եր բ  ե ր կար  ժամանակայ ի ն  

տվյ ալ նե ր ը  հասանե լ ի  ե ն  և  մո դե լ ավո ր ման  տեխնի կան  

հարաբ ե րականո ր ե ն  պարզ  է , ս ց ե նար ի  հավանականո ւ թյ ան  ստաց ո ւ մը  
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 Հ ավաքագր ված  է  ս թր ե ս  թե ստավո ր ման  գրականո ւ յ թո ւ նի ց , 
70

 LTCM-ը  հ ե ջ ավո ր ման  ֆո նդե ր ի  կառավար ման  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ն  է ր , ո ր ը  վար ո ւ մ  է ր  
բացար ձ ակ -ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  առևտրայ ի ն  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ն  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  
է ր  բար ձ ր  ֆի նանսական  լ և ե ր ե ջ ո վ  
71

 Տե 'ս  Van den End W., Hoeberrichts M., Tabbae M., Modelling Scenario Analysis and Macro Stress-
Testing, DNB Working Paper 119, 2006,  pp. 4-8. 
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կար ո ղ  է  հ ի մնված  լ ի նե լ  անց յ ալ ի  տատանո ղականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  

կ ո ր ե լ յ աց իանե ր ի  վրա: Օր ի նակ ՝  հ նարավո ր  է  գնահատե լ  ը նտր ված  

փոփոխականնե ր ի  տր ե նդի ց  շ ե ղո ւ մնե ր ի  միաս նական  է մպի ր ի կ  

բաշ խո ւ մը  և  ո ր ո շ ե լ  պո չ ե ր ի  շ ե ղո ւ մնե ր ի  հավանականո ւ թյ ո ւ նը : 

Սակայ ն , այ լ  հանգամանքնե ր ո ւ մ , մաս նավո րապե ս ՝  

բազմագո ր ծ ո նայ ի ն  ս թր ե ս  թե ստե ր ի  դեպքո ւ մ , է մպի ր ի կ  բաշ խման  

մո դե լ ավո ր ո ւ մը  շ ատ ավե լ ի  բար դ  է , և  ե նթադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ճ շ մարտաց ի ո ւ թյ ո ւ նը  հ ի մնված  է  վե ր լ ո ւ ծաբանի  

դատո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա: Պատմական  և  հ իպոթետի կ  ս ց ե նար նե ր ի  

կ ո մբ ի նաց իան  տար բ ե ր  շ ո կ ե ր ի  ճ շ մարտանմանո ւ թյ ան  գնահատման  

ավե լ ի  հ ե շ տ և  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  մե կ նաբանման  ավե լ ի  ի նտո ւ իտի վ  

պրագմատի կ  ձ և  է : 

Ժամանակահատված ը , ո ր ի  համար  կատարվո ւ մ  է  ս թր ե ս  թե ստը  

կ ր իտի կական  դե ր  է  խաղո ւ մ  ս ց ե նար ի  կալ ի բ րաց իայ ի  մե ջ : 

Ժամանակահատված ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանվո ւ մ  է ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  

դիտար կ վո ղ  ռ ի ս կ ե ր ի  տիպե ր ը  և  հ ետազոտվո ղ  պո րտֆե լ նե ր ի  

ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  և  մար ման  ժամկ ետնե ր ը : 

Չնայ ած  նրան , ո ր  ս թր ե ս -ս ց ե նար նե ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

պարզե ց ված  նե ր կայ աց ո ւ մն  ե ն , նրանց  ի րականաց ո ւ մը  թո ւ յ լ  է  

տալ ի ս  գ լ խավո ր  փոփոխականնե ր ի  և  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  

հաջ ո ր դական  տեղաշ ար ժե ր 72: Այ դ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

մակ ր ո է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ նե ր ը  ամե նահար մար  գո ր ծ ի քն  է  

հաս կանալ ո ւ  համար , թե  ի նչ պե ս  է  տնտե սական  համակար գը  աշ խատո ւ մ  

շ ո կ ի  ն յ ո ւ թականաց ման  դեպքո ւ մ : Այ դ  մո դե լ նե ր ը  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  

ե ն  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ի նդի կատո ր նե ր ի  կանխատե ս ման  

համար ՝  ապահ ո վե լ ո վ  ֆի նանսական  և  ո չ  ֆի նանսական  հատված նե ր ի  

հաջ ո ր դական  նկարագր ո ւ թյ ո ւ նը : Ռի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  

ո ր ո շ ո ւ մի ց  և  շ ո կ ե ր ի  կալ ի բ րաց իայ ի ց  հ ետո  մո դե լ ը  նման  

ի նֆո ր մաց իան  օ գտագո ր ծ ո ւ մ  է  ո րպե ս  մո ւ տքայ ի ն  փոփոխական , ի ս կ  

ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  ո րպե ս  ե լ քայ ի ն  փոփոխական : 

Քանի  ո ր  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը  հ ի մնված  է  

ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  լ այ ն  շ ր ջ անակ ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  վրա, 

կատար յ ալ  մո դե լ ը  պետք  է  կար ո ղանա արտաց ո լ ե լ  ֆի նանսական  
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համակար գի  հ ի մնական  վարակայ ի ն  մեխանի զմնե ր ը : Գո ր ծ նականո ւ մ , 

մակ ր ո է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ նե ր ը  շ ատ հազվադեպ ե ն  ի ր ե նց  մե ջ  

ը նդգր կ ո ւ մ  բ ո լ ո ր  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , և  քի չ  հավանական  է , 

ո ր  ե զակ ի  մո դե լ ը  ամբ ո ղջ ո ւ թյ ամբ  լ իար ժե ք  կ ե րպո վ  պատասխանի  

բ ո լ ո ր  հար ց ե ր ի ն 73. Շատ հաճ ախ ագր ե գաց ման  մակար դակ ը  հար մար  չ է  

մակ ր ո է կ ո նո մետր ի կ  ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  նպատակնե ր ի  համար , քանի  

ո ր  հ ետազոտո ղի  համար  հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ ն  նե ր կայ աց նո ղ  ո ր ո շ  

ս ե կտո ր նե ր  կամ  փոփոխականնե ր  անտե ս վո ւ մ  ե ն  մո դե լ ի  կ ո ղմի ց : 

Այ դ  դեպքե ր ո ւ մ  շ ո կ ի  հ ետևանքնե ր ը  ամբ ո ղջ ո վի ն  հաս կանալ ո ւ  

համար  պահանջ վո ւ մ  ե ն  լ րաց ո ւ ց ի չ  բաղադր ի չ նե ր , ո ր ի  դե ր ո ւ մ  է լ  

հանդե ս  ե ն  գալ ի ս  ար բան յ ակայ ի ն  մո դե լ նե ր ը ՝  է կ ո նո մետր ի կ  

նվազե ց ված  հավասար ո ւ մնե ր  ե ն , ո ր ո նք  ավե լ ի  մանրամաս ն  ե ն  

բացատր ո ւ մ  կ ո նկ ր ետ ս ե կտո ր ի  վար քագի ծ ը  (տե ս  գծապատկ ե ր  10):  

Մակ ր ո է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  

նվազե ց նո ւ մ  փո ր ձ ագիտական  դատո ղո ւ թյ ան  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը : 

Սց ե նար ի  կառ ո ւ ց ո ւ մը  ի ր  ետևի ց  բ ե ր ո ւ մ  է  մի  շ ար ք  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի , 

ո ր ո նք  առանց քայ ի ն  դե ր  ո ւ նե ն  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  վստահ ե լ ի ո ւ թյ ան  և  

հ ո ւ սալ ի ո ւ թյ ան  մե ջ : Նախ, շ ո կայ ի ն  փոփոխականի  մե կ նաբանո ւ մը  

կախված  է  հ ի մնական  ս ց ե նար ի  ե նթադր ո ւ թյ ո ւ նի ց : Այ նո ւ հ ետև , պետք  

է  գնահատե լ , թե  արդ յ ո ք  գո ր ծ ո ւ մ  է  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ո ւ մ  

ե նթադր ո ւ թյ ո ւ նը , և  ե թե  գո ր ծ ո ւ մ  է , ապա ի նչ  մակար դակ ո վ : 

Տեխնի կական  տե սանկ յ ո ւ նի ց  մակ ր ոտնտե սական  մո դե լ նե ր ի ց  

շ ատե ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  է վո լ յ ո ւ ց իայ ի  կանխատե ս ման  ի րական  

գո ր ծ ի ք  ե ն  հանդի սանո ւ մ  նո ր մալ  պայ մաննե ր ո ւ մ , քանի  ո ր  նրանք  

հ ի մնված  ե ն  այ ն  ե նթադր ո ւ թյ ան  վրա, ո ր  մակ ր ոտնտե սական  և  

ֆի նանսական  փոփոխականնե ր ի  մի ջ և  առ կա է  գծայ ի ն  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ը  չ ի  գո ր ծ ո ւ մ  է քստր ե մալ  շ ո ւ կայ ական  

պայ մաննե ր ո ւ մ , ո ր ի  ժամանակ  ի  հայ տ ե ն  գալ ի ս  ո չ  գծայ ի ն  

փոխկախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Ավե լ ի ն ` նման  մո դե լ նե ր ը  ո չ  մի  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  վե րափոխման  ե նթադր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ե ն  անո ւ մ : 
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Գծապատկ ե ր  11
74

: Ռի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  դեպի  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  

ց ո ւ ց անի շ նե ր  փոխանց ո ւ մայ ի ն  մեխանի զմը   

Մյ ո ւ ս  կար ևո ր  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  հ ետադար ձ  ազդե ց ո ւ թյ ան  

նե րառ ո ւ մն  է : Հ ետադար ձ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նը  

ը նդհանրապե ս  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է  տար բ ե ր  ե ր ևո ւ յ թնե ր ի  

նկարագր ո ւ թյ ան  համար , ո ր ո նք  ազդո ւ մ  ե ն  ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  

գո ր ծ ը նթաց ի  վրա: Նախ դա կար ո ղ  է  պար ո ւ նակ ե լ  ե ր կ ր ո ր դ  շ ր ջ անի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , այ ս ի նքն ՝  ի նստիտո ւ տնե ր ի  հ նարավո ր  դո մի նո յ ի  

է ֆե կտը , ո ր ն  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  փոխանց վո ւ մ  է  այ լ  մի ջ նո ր դնե ր ի ն , 

շ ո ւ կայ ի  ե նթակառ ո ւ ց ված քի ն  և  ամբ ո ղջ  ֆի նանսական  համակար գի ն : 

Օր ի նակ ՝  այ ն  բանկ ի  դե ֆո լ տը , ո ր ն  զգալ ի ո ր ե ն  ակտի վ  է  

մի ջ բանկայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ , կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  ո ւ ր ի շ  բանկ ե ր ի  

ս նանկաց մանը : Այ լ  դեպքե ր ո ւ մ , հ ետադար ձ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  

արտահայ տո ւ թյ ո ւ նը  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  այ ն  հ նարավո ր ո ւ թյ անը , ո ր  

խաղաց ո ղնե ր ը , ճ շ գրտե լ ո վ  ի ր ե նց  վար քագի ծ ը , տար բ ե ր  կ ե րպ ե ն  

ար ձ ագանքո ւ մ  շ ո կ ի ն ՝  ո ւ ժ ե ղաց նե լ ո վ  կամ  թո ւ լ աց նե լ ո վ  դրա 

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : Իր ո ք , ե ր բ  ս ց ե նար ի  ժամանակահատված ը  

բավականի ն  ե ր կար  է  կամ  շ ո կ ի  տատանո ղականո ւ թյ ան  աստի ճ անը  մե ծ  

է , ի րատե սական  չ է  ե նթադր ե լ , ո ր  ո չ  մի  վար քագծայ ի ն  ար ձ ագանք  չ ի  

լ ի նի : Օր ի նակ ՝  բանկ ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  վե րանայ ե լ  ի ր ե նց  վար կայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  ճ գնաժամի  ժամանակ : Վե ր ջ ի վե ր ջ ո , հ ետադար ձ  
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ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  հանդի սանո ւ մ  է  պր ո ց ի կ լ այ նո ւ թյ ան  հ ո մանի շ ն , 

այ ս ի նքն ` մեխանի զմը , ո ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ֆի նանսական  համակար գի  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  փոխանց վո ւ մ  է  ո չ  ֆի նանսական  հատված ի ն ՝  

խո րաց նե լ ո վ  ֆի նանսական  խնդի ր նե ր ը : 

Բո լ ո ր  վե ր ը  նշ ված  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը   կար ևո ր  ե ն  ս թր ե ս -

թե ստավո ր ման  համար : Անտե ս ե լ ո վ  նման  ռ եակ ց իանե ր ը ՝  

վե ր լ ո ւ ծաբանը  կ ո ր ց նո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն , և  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ նը  դառ նո ւ մ  է  ո չ  լ իար ժե ք : Մյ ո ւ ս  

կ ո ղմի ց , շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ի ց նե ր ի  ար ձ ագանքը  ծայ րահ ե ղ  շ ո կ ե ր ի  

նկատմամբ  դժվար  է  մո դե լ ավո ր ե լ  և  կանխատե ս ե լ  համապատասխան  

տվյ ալ նե ր ի  պակաս ի  պատճ առ ո վ : 

Վե ր ջ ի ն  քայ լ ո ւ մ  ս թր ե ս ի  պայ մաննե ր ի  նե ր քո  ստաց ված  բանկ ի  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ը  համե մատվո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ո ր ո շ ակ ի  ս ի նթետի կ  ի նդի կատո ր ի  հ ետ, ո րպե ս զի  գնահատվի  այ դ  

շ ո կ ի ն  դի մակայ ե լ ո ւ  բանկայ ի ն  համակար գի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը : 

Այ դ  նպատակ ո վ  ս ո վո րաբար  համե մատվո ւ մ  ե ն  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  

աստի ճ անը  բանկ ի  չ հար կ ված  շ ահ ո ւ յ թը  (ս թր ե ս  ս ց ե նար ի  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  առաջ ացած  հավե լ յ ալ  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  կ լ անման  համար  

հասանե լ ի  ե կամո ւ տը ) և  նվազագո ւ յ ն  պահանջ նե ր ի ց  բար ձ ր  

կապիտալ ի  մակար դակ ը   (կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  դե մ  դր ված  շ ե մը ): 

Անգամ  այ ն  դեպքո ւ մ , ե ր բ  մակ ր ոտնտե սական  ս թր ե ս ի  նպատակ ը  

շ ո կ ի  ամբ ո ղջ ական  ազդե ց ո ւ թյ ան  գնահատո ւ մն  է , արդ յ ո ւ նքնե ր ի  

մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ նը  պահանջ ո ւ մ  է  փաստաց ի  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  բաշ խման  

հ ստակ  պատկ ե րաց ո ւ մ : 

Սթր ե ս -թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  կառ ո ւ ց ո ղական  քննար կ ման  

համար  ս թր ե ս -թե ստե ր  ի րականաց նե լ ի ս  օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ան  ո ր ո շ ակ ի  

աստի ճ ան  է  պահանջ վո ւ մ  ի նչ պե ս  ս ց ե նար ի  կառ ո ւ ց ման  

գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ , այ նպե ս  է լ  թե ստի  նախագծ ման  մե ջ : Այ դ  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  ծայ րահ ե ղ , բայ ց  ճ շ մարտանման  ս ց ե նար նե ր ի  

դասակար գո ւ մը  շ ատ կար ևո ր  է : Սակայ ն  ս թր ե ս -ս ց ե նար նե ր ի  

ճ շ մարտանմանո ւ թյ ան  համը նդհանո ւ ր  ը նդո ւ նված  չ ափանի շ  

գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նի . Դա առավե լ ապե ս  կախված  է  ռ ի ս կ -մե նե ջ ե ր ի  

դատո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : 
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Սց ե նար ի  ցանկացած  տիպի  պարագայ ո ւ մ  ս ց ե նար ի  

ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  ի ր  բ նո ւ յ թո վ  ս ո ւ բ յ ե կտի վ  է ՝  հատկապե ս  ռ ի ս կայ ի ն  

գո ր ծ ո ննե ր ի  և  շ ո կ ե ր ի  ո ւ ժ ե ղո ւ թյ ան  ո ր ո շ ման  հար ց ո ւ մ : Սակայ ն  

օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ո ւ նը  ս թր ե ս -թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  գնահատման  

անհ րաժե շ տ չ ափանի շ  է  հանդի սանո ւ մ . ո չ  մի  արժե քավո ր  

տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  կար ո ղ  ստաց վե լ  ս թր ե ս -թե ստի ց , առ կա է  

օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ան  պակաս :  

Սթր ե ս -թե ստե ր ի  համար  առանձ նաց նո ւ մ  ե ն  օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ան   

ե ր կ ո ւ  տե սակ ՝  մո դե լ ի  օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ո ւ նը  և  դիտար կ վո ղ  շ ո կ ի  

տատանո ղականո ւ թյ ո ւ նը : Առաջ ի ն  տե սակ ի  օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ո ւ նը  

համե մատաբար  հ ե շ տ է  հաս կանալ ՝  ի նչ պե ս  է  կառ ո ւ ց ված  մո դե լ ը  և  

ո ր ն  է  նրա հ ի մքը : Եր կ ր ո ր դ  տիպի  օ բ յ ե կտի վո ւ թյ ո ւ նը  

պայ մանավո ր ված  է  նրանո վ , ո ր  ս թր ե սայ ի ն  ս ց ե նար ո ւ մ  ե նթադր վո ղ  

ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ը  պետք  է  համապատասխան  կ ե րպո վ  ը նտր վե ն . 

Շո կ ի  չ ափը  պետք  է  մանրամաս ն  քննար կ վի , ո րպե ս զի  կառ ո ւ ց վի  

ծայ րահ ե ղ , բայ ց  ճ շ մարտանման  ս թր ե սայ ի ն  ս ց ե նար : 

VaR (value at risk) մե թո դը  լ այ նո ր ե ն  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է  ո րպե ս  

շ ո ւ կայ ական  և  վար կայ ի ն  պո րտֆե լ նե ր ի  ռ ի ս կայ ի ն  ստանդարտ 

մո նի թո ր ի նգի  գո ր ծ ի ք : Սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է  

ո րպե ս  պո րտֆե լ նե ր ի  ռ ի ս կ -մե նե ջ մե նթի  հավե լ յ ալ  գո ր ծ ի ք , ո ր ը  

տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն  է  ապահ ո վո ւ մ  այ ն  ռ ի ս կ ե ր ի  մաս ի ն , ո ր ո նք  դո ւ ր ս  

ե ն  մնո ւ մ  VaR-ի ց : Սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  նաև  կար ևո ր  դե ր  է  խաղո ւ մ  

լ ատե նտայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  մե նե ջ մե նթի ն  տեղ յ ակ  պահ ե լ ո ւ  

հար ց ո ւ մ , ո ր ո նք  ամե նավաղն  ե ն  ահազանգո ւ մ  անսպաս ե լ ի  ռ ի ս կ ե ր ի  

ն յ ո ւ թականաց ման  մաս ի ն : VaR մե թո դը  ո ւ նի  ո ր ո շ ակ ի  

բաց թո ղո ւ մնե ր . այ ն  պահանջ ո ւ մ  է  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  բաշ խման  

պո չ ե ր ի  գնահատո ւ մ , մի նչ դե ռ  այ դ  գնահատման  համար  անհ րաժե շ տ 

է քստր ե մալ  դիտար կ ո ւ մնե ր ի  քանակ ը  հաճ ախ ո չ  բավարար  է  լ ի նո ւ մ : 

Էստր ե մալ  տվյ ալ նե ր ի  սակավո ւ թյ ո ւ նը  գնահատո ւ մը  դար ձ նո ւ մ  է  

պակաս  վստահ ե լ ի , մի նչ դե ռ  այ դ  դեպքե ր ը  ռ ի ս կ -մե նե ջ մե նթի  համար  

մե ծ  հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  նե ր կայ աց նո ւ մ : Սթր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը  

հ ե նց  կ ե նտր ո նանո ւ մ  է  այ դ  տիպի  սթր ե սայ ի ն  դեպքե ր ի  վրա: 

2013թ. ապր ի լ ի ն  Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ո ւ ր դը  ը նդո ւ նե լ  է  «Բանկ ե ր ի  

նե ր քի ն  հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  ի րականաց ման  նվազագո ւ յ ն  պայ մաննե ր ը » 
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կանո նակար գ  4-ը 75: Այ ն  նպատակ  ո ւ նի  բար ձ րաց նե լ  բանկ ե ր ո ւ մ  

նե ր քի ն  հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  համակար գի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  

նաև  համապատասխանե ց նե լ  բանկ ե ր ի  նե ր քի ն  հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

համակար գի ն  նե ր կայ աց վո ղ  պահանջ նե ր ը  Բանկայ ի ն  

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  Բազե լ յ ան  կ ո միտե ի  (BCBS) կ ո ղմի ց  սահ մանված  

ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի ն : 

Կանո նակար գո ւ մ  հ ստակ  սահ մանվո ւ մ  է  քբանկ ե ր ի  համար  

օ ր ի նակ ե լ ի  նե ր քի ն  հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  համակար գը , կազմակ ե րպական  

կառ ո ւ ց ված քը , գո ր ծարար  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը , անձ նակազմի  

կառավար ո ւ մը , ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  համակար գը , կապիտալ ի  

համար ժե քո ւ թյ ան  գնահատման  նե ր քի ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը (ICAAP), 

ի նչ պե ս  նաև  ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մը : 

Հ ամաձ այ ն  նշ ված  կանո նակար գի  բանկ ն  ի րականաց նո ւ մ  է  

ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մ  առ նվազն  հ ետև յ ալ  ռ ի ս կ ե ր ի  գծ ո վ . 

1) վար կայ ի ն  ռ ի ս կ , 

2) արտար ժո ւ թայ ի ն  ռ ի ս կ , 

3) տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ , 

4) գնայ ի ն  ռ ի ս կ , 

5) ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ , 

6) վարակ ի  ռ ի ս կ  (այ լ  բանկ ի /ֆի նանսական  կազմակ ե րպո ւ թյ ան  

ֆի նանսական  խնդի ր նե ր ի  հ նարավո ր  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

տվյ ալ  բանկ ի  կապիտալ ի  և  (կամ ) շ ահ ո ւ յ թի  վրա): 

Սթր ե ս -թե ստե ր ը  կար ո ղ  ե ն  լ ի նե լ  պարզ ` զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն ` կախված  կ ո նկ ր ետ ռ ի ս կ ի  գո ր ծ ո նի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նի ց  և  առավե լ  բար դ , ո ր ո նք  հաշ վի  ե ն  առ նո ւ մ  տար բ ե ր  

ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի , այ դ  թվո ւ մ ` համակար գայ ի ն , 

փոխազդե ց ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը : Եթե  բանկ ի  կ ո ղմի ց  ո ր ո շ ակ ի  

ռ ի ս կ ի  գծ ո վ  ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  դիտար կ վո ղ  

ի րավի ճ ակ ը  կար ո ղ  է  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե նալ  բանկ ի  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ անն  առ նչ վո ղ  այ լ  ռ ի ս կ ե ր ի  վրա, ապա բանկ ը  պետք  է  

գնահատի  ի նչ պե ս  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ռ ի ս կ ի  գծ ո վ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  

առանձ ի ն -առանձ ի ն , այ նպե ս  է լ  համը նդհանո ւ ր  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը :Ստո ր և  կատարված  է  ս թր ե ս -թե ստավո ր ո ւ մ  Հ Հ  

                                                           
75

 <<Բանկ ե ր ի  նե ր քի ն  հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  ի րականաց ման  նվազագո ւ յ ն  պայ մաննե ր ը >> 
կանո նակար գ  4, Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ո ւ ր դ , ո ր ո շ ո ւ մ  թի վ  102-Ն, 16.04.2016թ. 
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բանկայ ի ն  համակար գի  օ ր ի նակ ո վ , ո րտե ղ  ո րպե ս  ճ շ մարտանման  

ս ց ե նար  վե ր ց ված  է  կանո նադրական  կապիտալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը : 

Սթր ե ս  թե ստավո ր ման  նպատակն  է  բացահայ տե լ , թե  ի նչ պե ս  կազդի  

կանո նադրական  կապիտալ ի  չ ափի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  բանկայ ի ն  

համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա, և  այ դ  նպատակ ո վ  

օ գտագո ր ծ վե լ  է  առաջ ի ն  գ լ խո ւ մ  կառ ո ւ ց ված  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը :  

 

 

2.3. Արժու թայ ին ճգնաժամերի  ազդեցու թյ ու նը  և դրանց  

հաղթահարմանն ու ղղված  միջ ոցառու մները   ՀՀ  բանկայ ին 

համակարգու մ 
 

Հ այ տնի  է , ո ր  փոքր  բաց  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  առավե լ  խո ց ե լ ի  ե ն  

արտաքի ն  շ ո ւ կանե ր ի  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ : Այ դ  շ ո կ ե ր ի  

փոխանց ո ւ մայ ի ն  մեխանի զմը  ս կ ս վո ւ մ  է  ճ կ ո ւ ն  տնտե սական  

բաղադր ի չ նե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ամբ , ո ր ո նց  հաջ ո ր դո ւ մ  ե ն  նաև  

ֆո ւ նդամե նտալ նե ր ի  դի նամի կայ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Կապիտալ ի  

հ ո ս քե ր ը  բավական  զգայ ո ւ ն  ե ն  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ , ի ն չ ն  

անմի ջ ապե ս  անդրադառ նո ւ մ  է  արտար ժո ւ յ թի  փոխար ժե քի  վրա: 2009թ. 

ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  նկատե լ ի  է  դրամի  

2009թ. մարտի  9-ի  կտր ո ւ կ  արժե զր կ մամբ ՝  գծապատկ ե ր  12: 
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 Գծապատկ ե ր  12. ԱՄՆ դո լ ար /Հ Հ  դրամ  փոխար ժե քի  դի նամի կան 76
` ը ստ 2000-2016 

թթ.: 

 Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ը  մշ տապե ս  ո ր դե գր ե լ  է  արտար ժո ւ յ թի  

փոխար ժե քի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ան  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ն  ը ստ 

բացատր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բ ե ր ո ւ մ  է  հ ետագա կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  և  

կանխատե ս ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն : Այ ս  շ ո կ ը  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  կ լ անե ց  

առանց  է ական  ց նց ո ւ մնե ր ի , այ դ  անգամ  բանկայ ի ն  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  համար  շ ր ջ ադար ձ այ ի ն  քայ լ ե ր  

չ ձ ե ռ նար կ վե ց ի ն : 

 2014թ. հ ո ւ լ ի ս  ամս ի ն  Ռո ւ սաստանի  Դաշ նո ւ թյ ան  արտաքի ն  

քաղաքականո ւ թյ ան  հ ետևանքո վ  ռ ո ւ բ լ ո ւ  փոխար ժե քը  կտր ո ւ կ  

անկ ո ւ մ   ապր ե ց , ո ր ը  նկատե լ ի  է  գծապատկ ե ր  13-ո ւ մ  բ ե ր ված  

դի նամի կայ ի ց : 
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Տե ՛ ս  https://www.cba.am/am/SitePages/ExchangeArchive.aspx: 
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 Գծապատկ ե ր  13. ԱՄՆ դո լ ար /ՌԴ ռ ո ւ բ լ ի  փոխար ժե քի  դի նամի կան ՝ 77

 ը ստ 2014-

2016թթ.: 

 Քանի  ո ր  Ռո ւ սաստանի  Դաշ նո ւ թյ ո ւ նը  համար վո ւ մ  է  Հ Հ  

աշ խատանքայ ի ն  մի գրաց իայ ի  և  ֆի նանսական  հ ո ս քե ր ի  խո շ ո րագո ւ յ ն  

ե ր կ ի ր ը , անխո ւ սափե լ ի ո ր ե ն  այ դպի ս ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  պետք  է  

անդրադառ նայ ի ն  մե ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա, մաս նավո րապե ս , առաջ ի ն  

հ ե թի ն  փոխար ժե քի  վրա: Այ դ  ազդե ց ո ւ թյ ան  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նը  

նկատվո ւ մ  է  2014թ. նո յ ե մբ ե ր -դե կտե մբ ե ր ի ն  (գծապատկ ե ր  13): Ի  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  2009թ. կտր ո ւ կ  անկ մանը ՝  2014թ. բանկայ ի ն  

համակար գի ց  ավանդնե ր ի  արտահ ո ս ք  է ր  նկատվո ւ մ , լ ավագո ւ յ ն  

դեպքո ւ մ  մար դի կ  ի ր ե նց  դրամայ ի ն  ակտի վնե ր ը  փոխանակ ո ւ մ  է ի ն  

արտար ժո ւ թայ ի նո վ : Հ Հ  ի շ խանո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  կ ե նտր ո նական  բանկ ն  

ի նտե նս ի վո ր ե ն  փո ր ձ ո ւ մ  է ի ն  կանգնե ց նե լ  վե րահաս  վտանգը , այ դ  

ը նթաց քո ւ մ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  կ ո ղմի ց  ի րականաց ված  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  ստո ր և . 

Վե ր ջ ի ն  ժամանակ նե ր ս  տեղի  ո ւ նե ց ո ղ  տնտե սական  ե ր ևո ւ յ թնե ր ի , Հ Հ  

դրամի  արժե զր կ ման  և  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ետ կապված  Հ Հ  

կ ե նտր ո նական  բանկ ի  կ ո ղմի ց  ձ ե ռ նար կ ված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  և  

քայ լ ե ր ի  ժամանակագր ո ւ թյ ո ւ նը  հ ետև յ ալ ն  է :  

2014թ. օ գո ստո ս ի ց  ս կ սած  Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  կ ո ղմի ց  

ս կ ս վե ց ի ն  ի րականաց վե լ  ավե լ ի  խի ստ ս ց ե նար նե ր ո վ  ս թր ե ս -թե ստե ր ՝  
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գնահատե լ ո ւ  նե ր քի ն  և  արտաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  ո չ  բար ե նպաստ 

զար գաց ման  հ նարավո ր  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ այ աստանի  վրա78:  

Նո յ ե մբ ե ր ի  24-ի ն  Կե նտր ո նական  բանկ ի  խո ր հ ո ւ ր դը  ո ր ո շ ե ց  

բար ձ րաց նե լ  կար ճ աժամկ ետ դրամայ ի ն  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  գո ր ծ ի քի  

(լ ո մբար դայ ի ն  ռ եպո ) տո կ ո սադր ո ւ յ ք ը ՝  8.25%-ի ց  հաս ց նե լ ո վ  10.25%-ի : 

Այ ն  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ո ւ մ  պետք  է  թանկաց նե ր  կար ճ աժամկ ետ 

դրամայ ի ն  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը ՝  նպատակ  ո ւ նե նալ ո վ  զսպե լ  

ճ ն շ ո ւ մնե ր ը  արժո ւ թայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ :  

2014թ. նո յ ե մբ ե ր ի  վե ր ջ ի ն  փոխար ժե քը  Հ այ աստանո ւ մ  

կայ ո ւ նացավ  435 դրամ  մակար դակ ի  շ ո ւ ր ջ : Դե կտե մբ ե ր ի  1-ի ն  

Ռո ւ սաստանի  արժո ւ թայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  նկատվե ց ի ն  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  

նո ր  փո ւ լ , ի նչ ը  Հ այ աստանո ւ մ  առաջ աց ր ե ց  դրամի  արժե զր կ ման  նո ր  

սպաս ո ւ մնե ր  և  նո ր  ճ ն շ ո ւ մնե ր : 

 Դե կտե մբ ե ր ի  ս կ զբ ի ց  ս կ սած  Կե նտր ո նական  բանկ ը  ը նթաց ի կ  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  և  տնտե ս ո ւ թյ անը  սպասար կ ե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ն  ազատո ր ե ն  տրամադր ո ւ մ  է ր  անսահ մանափակ  

քանակ ո ւ թյ ամբ  կանխի կ  արտար ժո ւ յ թ՝  ը ստ պահանջ ի : Մի ևնո ւ յ ն  

ժամանակ , ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ի ց նե ր ի  մոտ նման  

ճ ն շ ո ւ մնե ր ը  զսպե լ ո ւ  նպատակ ո վ ՝  դե կտե մբ ե ր ի  2-ի ն  Կե նտր ո նական  

բանկ ը  բար ձ րաց ր ե ց  կար ճ աժամկ ետ դրամայ ի ն  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  

տո կ ո սադր ո ւ յ ք ը  սահ մանե լ ո վ  այ ն  21%: 

2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  ս կ զբ ի ց  ս կ սած  Կե նտր ո նական  բանկ ը  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  պահանջ ար կ ը  բավարար ե լ ո ւ  

նպատակ ո վ  առաջ ար կ ե ց  ե ր կարաժամկ ետ (3-6 ամի ս  ժամկ ետո վ ) 

արժո ւ թայ ի ն  ս վոփ: 

 2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  8-ի ն  Կե նտր ո նական  բանկ ո ւ մ  տեղի  ո ւ նե ցան  

նո ր  խո ր հ ր դակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ղե կավար նե ր ի  և  

աշ խատակ ի ց նե ր ի  հ ետ: Նե ր կայ աց վե ց ի ն  նո ր  գո ր ծ ի քի  է ո ւ թյ ո ւ նը , 

նպատակնե ր ը  և  ի րականաց ման  մեխանի զմնե ր ը :  

2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  17-ի ն  Կե նտր ո նական  բանկ ը  գնաց  ավե լ ի  

կ ո շ տ քայ լ ե ր ի ՝  կ ր կ նակ ի  բար ձ րաց նե լ ո վ  արտար ժո ւ յ թո վ  

նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  նկատմամբ  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  
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Տե ս  <<Ար ժո ւ թայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  ձ ևավո ր ված  ի րավի ճ ակ ի  հ ետ կապված  Հ Հ  ԿԲ  

կ ո ղմի ց  ի րականաց վո ղ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ժամանակագրական  նկարագի ր >>, Հ Հ  ԿԲ , 
www.cba.am: 
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նո ր մատի վի  պահանջ ը  12%-ի ց  24%-ի : Կե նտր ո նական  բանկ ը  ս կ ս ե ց  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ն  տրամադր ե լ  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն  կար ճ աժամկ ետ 

արժո ւ թայ ի ն  ս վոփ գո ր ծ ի քնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ ՝  փողի  ը նդհանո ւ ր  

պահանջ ար կ ը  բավարար ե լ ո ւ  նպատակ ո վ :  

Նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  

գո ր ծ ը նթաց ը  բխո ւ մ  է  բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

շ ահ ե ր ի ց , քանի  ո ր  բանկ ե ր ն  ամբ ո ղջ ո ւ թյ ամբ  չ ե ն  կար ո ղանո ւ մ  

օ գտագո ր ծ ե լ  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ը  վար կավո ր ման  նպատակ ո վ : 

Դրամավար կայ ի ն  գո ր ծ ի քակազմո ւ մ  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  

նո ր մը  համար վո ւ մ  է  կ ո շ տ գո ր ծ ի ք , քանի  ո ր  դրա ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

նշ անակալ ի  է  բանկ ե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  վրա: Հ Հ  բանկայ ի ն  

համակար գը  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  ի մաստո վ  անց ե լ  է  

կար գավո ր ման  ե ր կար  ճ անապար հ :  Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  խո ր հ ր դի  

2007 թվականի  փետր վար ի  9-ի  թի վ  39Ն ո ր ո շ մամբ  հաստատված  «Բանկ ե ր ի  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  կար գավո ր ո ւ մը , բանկայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

հ ի մնական  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ը » Կանո նակար գ  2-ի  

(Կանո նակար գ  2) նո ր  խմբագր ո ւ թյ ան  համաձ այ ն `  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  

Կե նտր ո նական  բանկ ո ւ մ  տեղաբաշ խվո ղ  պարտադի ր  պահ ո ւ ստնե ր ի  

նվազագո ւ յ ն  չ ափը  սահ մանվե ց  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  8 տո կ ո ս ի  

չ ափո վ : Այ նո ւ հ ետև , կախված  բանկայ ի ն  համակար գի  

զար գաց ո ւ մնե ր ի ց , ԿԲ -ն  փոփոխե լ  է  պահ ո ւ ստավո ր ման  նո ր մը : 

Ակ նհայ տ է , ո ր  դրամո վ  և  արտար ժո ւ թայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  համար  ԿԲ -ն  

սահ մանո ւ մ  է  պահ ո ւ ստավո ր ման  տար բ ե ր  տո կ ո ս նե ր : 

Արտար ժո ւ թայ ի նի  մի ջ ո ց նե ր ի  համար  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  

դր ո ւ յ քաչ ափե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն    աղյ ո ւ սակ  9-ո ւ մ : 

Աղ յ ո ւ սակ  9
79

: Արտար ժո ւ յ թո վ  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  դի մաց  ՊՊ 

պահանջ նե ր ի  սահ մանման  ժամանակագր ո ւ թյ ո ւ նը  ՝  ը ստ 2008-2016թթ. 

Պահանջների  

գործողու թյ ան 

ժամանակահատվածը  

ՀՀ  դրամով կատարվող 

պահու ստավորման 

մասնաբաժին (%) 

Արտարժու յ թով 

կատարվող 

պահու ստավորման 

մասնաբաժին (%) 

01.01.2008- 16.03.201080 0 12 
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 Տե 'ս  https://www.cba.am/am/SitePages/regbanks.aspx: 
80

 Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  21 նո յ ե մբ ե ր ի , 2007 թ.թի վ  368-Ն ո ր ո շ ո ւ մ (ո ւ ժի  մե ջ  է  մտե լ  2008թ-ի  

հ ո ւ նվար ի  1-ի ց ): 



72 
 

16.03.2010 - 27.07.201081 3 9 

27.07.2010 - 01.02.201182 6 6 

01.02.2011 - 22.11.201183 9 3 

22.11.2011 – 17.12.2014 12 0 

17.12.2014 – 23.12.2014 24 0 

23.12.2014- 05.10.2016 20 0 

05.10.2016--ի ց  ս կ սած  18 0 

 

Դրամո վ  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  

պահանջ նե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  աղյ ո ւ սակ  10-ո ւ մ : 

 

Աղ յ ո ւ սակ  10: Հ Հ  դրամո վ  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  դի մաց  ՊՊ պահանջ նե ր ի  
սահ մանման  ժամանակագր ո ւ թյ ո ւ նը ` ը ստ 2008-2016 թթ.  

Պահանջների  գործողու թյ ան 
ժամանակահատվածը  

Դրու յ քաչափը  (%) 

01.01.200884 -  15.05.2013 8 

15.05.201385 - 12.02.2014 4 

12.02.2014-ի ց  ս կ սած  86 287 

ԱՄՀ  գո ր ծադի ր  խո ր հ ո ւ ր դը  դե կտե մբ ե ր ի  19-ի ն  կայ ացած  

հ ե ր թական  նի ստո ւ մ  հավանո ւ թյ ան  արժանաց ր ե ց  Հ այ աստանի  հ ետ ԱՄՀ  

Եր կարաժամկ ետ ֆի նանսավո ր ման  ծ րագր ի  վե րանայ ո ւ մը ՝  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ ո վ  Հ այ աստանի ն  ստանալ  ԱՄՀ  վար կ ի  

հ ե ր թական  մաս նաբաժի նը : 2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  23-ի ն , Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  

հ ե ր թական  նի ստո ւ մ  ԿԲ  խո ր հ ո ւ ր դը  Կե նտր ո նական  բանկ ի  

վե րաֆի նանսավո ր ման  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ը  բար ձ րաց ր ե ց  6.75%-ի ց  8.5%-ի ՝  
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 Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  16 մարտի , 2010 թ. թի վ  46-Ն ո ր ո շ ո ւ մ  (ո ւ ժի  մե ջ  է  մտե լ  ը նդո ւ նման  
պահի ց ): 
82

 Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  27 հ ո ւ լ ի ս ի , 2010 թ. թի վ  171-Ն ո ր ո շ ո ւ մ  (ո ւ ժի  մե ջ  է  մտե լ  
ը նդո ւ նման  պահ ի ց ): 
83

 Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  1 փետր վար ի , 2011 թ. թի վ  21-Ն ո ր ո շ ո ւ մ  (ո ւ ժի  մե ջ  է  մտե լ  
ը նդո ւ նման  պահ ի ց ): 
84

 Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  9 փետրվար ի , 2007 թ. թի վ  39-Ն ո ր ո շ ո ւ մ  (ո ւ ժի  մե ջ  է  մտե լ  2008 
թվականի  հ ո ւ նվար ի  1-ի ց ): 
85

 Հ Հ  ԿԲ  խոր հ ր դի  16 ապրի լ ի , 2013 թ. թի վ  101-Ն ո ր ո շ ո ւ մ  (ո ւ ժ ի  մե ջ  է  մտե լ  2013 
թվականի  հ ո ւ նի ս ի  1-ի ց ): 
86

   Հ Հ  ԿԲ  խո ր հ ր դի  24 դե կտե մբ ե ր ի , 2013 թ. թի վ  299-Ն ո ր ո շ ո ւ մ  (ո ւ ժ ի  մե ջ  է  մտե լ  2014 
թվականի  փետրվար ի  12-ի ց ): 
87

 Հ Հ  դրամո վ  նե ր գրավված  և  սահ մանված  չ ափանի շ նե ր ի ն  համապատասխանո ղ  
ե ր կարաժամկ ետ մի ջ ո ց նե ր ի  համար  նե ր կայ ո ւ մ ս  սահ մանված  է  0% դր ո ւ յ քաչ ափ: 



73 
 

ձ ևավո ր ված  գնաճ այ ի ն  ճ ն շ ո ւ մնե ր ը  զսպե լ ո ւ  նպատակ ո վ : Մի ևնո ւ յ ն  

ժամանակ , նվազե ց վե ց ի ն  պարտադի ր  պահ ո ւ ստավո ր ման  նո ր մատի վի  

սահ մանաչ ափը  24%-ի ց  20%-ի  և  կար ճ աժամկ ետ դրամայ ի ն  

ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  գո ր ծ ի քի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ը ՝  21%-ի ց  20%-ի :  

Կար ե լ ի  նշ ե լ , ո ր  նման  ի նտենս ի վ  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

շ նո ր հ ի վ  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  վե ր ջ ի ն  

կայ ո ւ նաց ման  ո ւ ղի ն  բ ռ նե ց : Որպե ս զի  ամրապնդվի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ված  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , 2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  30-ի ն  ԿԲ -ն  ը նդո ւ նե ց  մի  

կտր ո ւ կ  ո ր ո շ ո ւ մ 88, ը ստ ո ր ի  «Նպատակ  ո ւ նե նալ ո վ  խթանե լ  

Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  բանկ ե ր ի  մի ջ և  միաց ո ւ մնե ր ի  

ի րականաց ո ւ մը  և  բանկ ե ր ի  խո շ ո րաց ո ւ մը , ի նչ ը  կ հանգե ց նի  

բանկայ ի ն  համակար գի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց մանը , բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ո ւ  տնտե սական  

տար բ ե ր  ի րավի ճ ակ նե ր ո ւ մ  շ ո կ ե ր ի ն  դի մակայ ե լ ո ւ  ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

ամրապնդմանը , ի նչ պե ս  նաև  նպաստե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  կ ո ղմի ց  

առավե լ  արդ յ ո ւ նավետ և  մատչ ե լ ի  բանկայ ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մատո ւ ց մանը  

Բանկ ի  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  չ ափը  սահ մանվո ւ մ  

է . 

1) մի նչ և  2017 թվականի  հ ո ւ նվար ի  1-ը ՝  հ ի նգ  մի լ իար դ  

(5.000.000.000) Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  դրամ ,  

2) նո ր  ստե ղծ վո ղ  բանկ ե ր ի  համար ՝  մի նչ և  2017 թվականի  

հ ո ւ նվար ի  1-ը  ե ր ե ս ո ւ ն  մի լ իար դ  (30.000.000.000) Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ան  դրամ , 

3) 2017 թվականի  հ ո ւ նվար ի  1-ի  դր ո ւ թյ ամբ  և  դրանի ց  հ ետո ՝  

բանկ ի  և  նո ր  ստե ղծ վո ղ  բանկ ե ր ի  համար ՝  ե ր ե ս ո ւ ն  մի լ իար դ  

(30.000.000.000) Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  դրամ»: 

2015թ. ս կ զբ ի ց  արժո ւ թայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  նկատվե ց  

հավասարակ շ ի ռ  մակար դակ , սակայ ն  համաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  

զար գաց ո ւ մնե ր ը  հ ետագայ ո ւ մ  է լ  պետք  է  ճ ն շ ո ւ մնե ր  գո ր ծադր ե ի ն  

ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ի  վրա: Ըստ ԿԲ -ի 89 Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կանգնո ւ մ  

                                                           
88
Տե 'ս  Հ Հ  ԿԲ  ԽՈՐՀ ՐԴԻ  ՈՐՈՇՈՒ Մ<<Հ ԱՅԱՍՏԱՆԻ  Հ ԱՆՐԱՊԵՏՈՒ ԹՅԱՆ  ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ  

ԲԱՆԿԻ  ԽՈՐՀ ՐԴԻ  2007 ԹՎԱԿԱՆԻ  ՓԵՏՐՎԱՐԻ  9-Ի  ԹԻՎ 39-Ն ՈՐՈՇՄԱՆ  ՄԵՋ  ՓՈՓՈԽՈՒ ԹՅՈՒ Ն 
ԿԱՏԱՐԵԼ ՈՒ  ՄԱՍԻՆ>>  30.12.2014թ.: 
89
Տե 'ս  <<Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ն , 2015, առաջ ի ն  կ ի սամ յ ակ >> 

Հ Հ  ԿԲ , է ջ  6-7: 
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է  հ ետև յ ալ  հ ի մնական  մարտահ րավե ր նե ր ի  առաջ ՝  մի ջ ազգայ ի ն  

շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  գո ւ նավո ր  մետաղնե ր ի  գնե ր ի , Հ Հ  արտահանման  

դո լ արայ ի ն  արժե քի , նե ր քի ն  սպառ ման  և  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նվազո ւ մը : Մե ծապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  ՌԴ-ո ւ մ  

աշ խատանքայ ի ն  մի գրանտնե ր ի  կ ո ղմի ց  ո ւ ղար կ ված  գո ւ մար ի  

արժե զր կ ո ւ մը : 

Այ սպի ս ի  զար գաց ո ւ մնե ր ը  նե ր հատո ւ կ  է  ո չ  միայ ն  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ անը , այ լ  շ ատ զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի : Բանկ ե ր ի  կապիտալ ը  

դիտար կ ե լ ո վ  ո րպե ս  ռ ի ս կ ե ր ի  և  դրան  գծ ո վ  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  կ լ անման  

առաջ նահ ե ր թ տար ր , Բազե լ յ ան  կ ո միտե ն  Բազե լ  3-ո ւ մ  առաջ  է  քաշ ո ւ մ  

պր ո ց ի կ լ այ նո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  հ ի մնախնդի ր : Այ ս  խնդր ի  համար  

առաջ ար կ վո ւ մ  է  ե ր կ ո ւ  նո ր  գո ր ծ ի քնե ր ՝  կապիտալ ի  պահպանման  և  

հակաց ի կ լ ի կ  բ ո ւ ֆե ր նե ր : 

Կապիտալ ի  պահպանման  բ ո ւ ֆե ր ի  է ո ւ թյ ո ւ նը  կայ անո ւ մ  է  

նրանո ւ մ , ո ր  ո չ  ճ գնաժամայ ի ն  շ ր ջ անո ւ մ  բանկ ե ր ը  պետք  է  կ ո ւ տակ ե ն  

մի ջ ո ց նե ր , ո ր ո նք  կ օ գնե ն  հաղթահար ե լ  ճ գնաժամե ր ն  առանց  

ց նց ո ւ մնե ր ի : Կապիտալ ի  պահպանման  բ ո ւ ֆե ր ը  սահ մանվո ւ մ  է  CET 1 

կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  մակար դակ ի  վրա, ո ր ը  խախտե լ ո ւ  դեպքո ւ մ  

բանկ ե ր  կ ե նթար կ վե ն  չ բաշ խված  շ ահ ո ւ յ թը  բաշ խե լ ո ւ , 

բաժնետո մս ե ր ը  բանկ ի  նախաձ ե ռ նո ւ թյ ամբ  ետգնե լ ո ւ  կամ  

աշ խատակ ի ց նե ր ի ն  պարգևատր ո ւ մնե ր  նշ անակ ե լ ո ւ  

սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի , ը նդ  ո ր ո ւ մ , սահ մանափակ ո ւ մնե ր ը  

աստի ճ անաբար  մե ծանո ւ մ  ե ն : Կապիտալ ի  պահպանման  բ ո ւ ֆե ր ը  

սահ մանվե լ  է  2,5%-ի  չ ափո վ : Կապիտալ ի  պահպանման  բ ո ւ ֆե ր ը  

կ գո ր ծար կ վի  2016թ. հ ո ւ նվար ի ց , ի ս կ  ամբ ո ղջ ո ւ թյ ամբ  ո ւ ժ ի  մե ջ  

կ մտնի  2019թ. հ ո ւ նվար ի  1-ի ն : 

Հ աջ ո ր դ  գո ր ծ ի քը  կապիտալ ի  հակաց ի կ լ ի կ  բ ո ւ ֆե ր ն  է , ո ր ի  

հ ի մնական  նպատակ ը  ո չ  միայ ն  առանձ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ճ գնաժամի  ժամանակ  ապահ ո վե լ ն  է , այ լ և  

ճ գնաժամայ ի ն  փո ւ լ ո ւ մ  ի րական  տնտե ս ո ւ թյ ան  վար կավո ր ո ւ մը  

պահպանե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ ը ՝  առանց  վտանգե լ ո ւ  բանկ ե ր ի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  և , այ դպի ս ո վ  խո ւ սափե լ ո վ  արատավո ր  

շ ր ջ անո ւ մ  հայ տնվե լ ո ւ  վտանգի ց : Յո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ե ր կ ր ի  

կար գավո ր ո ղ  մար մի ն  պետք  է  մո նիտո ր ի նգի  ե նթար կ ի  բանկայ ի ն  
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համակար գի  համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ը  և  կախված  դրանց  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց ՝  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0-2,5%-ի  չ ափո վ 90:  

Մե ր  կար ծ ի քո վ , Բանկայ ի ն  կապիտալ ի  տար ր ե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  

կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  մե ծ ո ւ թյ ան   նկատմամբ  նման  խստաց ո ղ  

պահանջ նե ր ը  անխո ւ սափե լ ի ո ր ե ն  բ ե ր ե լ ո ւ  ե ն  բանկ ե ր ի  

ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  անկ ման : Այ դ  դեպքո ւ մ  ս ո վո րաբար  շ ո ւ կայ ի  

մաս նակ ի ց նե ր ի  թի վը  կտր ո ւ կ  կ ր ճ ատվո ւ մ  է , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  

կար ո ղ  է  նվազե ց նե լ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը : Մի  կ ո ղմի ց , 2014թ և  2015թ 

բանկ ե ր ի  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը  հ ի մնականո ւ մ  

պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  բանկ ե ր ի  վար կայ ի ն  պո րտֆե լ նե ր ի  ո րակ ի  

վատթարաց մամբ , մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  կապիտալ ի  

մե ծ ո ւ թյ ան  ավե լ աց ո ւ մը ՝  պայ մանավո ր ված  կապիտալ ի  համալ ր մամբ , 

մոտ ապագայ ո ւ մ  բանկ ե ր ի  մոտ առաջ աց նե լ ո ւ  է  դրանք  ե կամտաբ ե ր  

ակտի վնե ր ո ւ մ  նե ր դնե լ ո ւ  խնդի ր : Հ ետևաբար ,  կանխատե ս վո ւ մ  է , ո ր  

բանկ ե ր ի  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  անկ ո ւ մը  կամ  առ նվազն  

ցած ր  մակար դակ ը  կպահպանվի  նաև  2017թ-ի ն :  Եկամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  

անկ ո ւ մը  և  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  նվազո ւ մը  բ ե ր ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սակագնե ր ի  բար ձ րաց ման : Այ ս  ե ր ևո ւ յ թը  Հ Հ  

բանկայ ի ն  համակար գի  համար  կար ե լ ի  է  նկատե լ  աղյ ո ւ սակ  11-ո ւ մ , 

ո րտե ղ  նե ր կայ աց ված  է  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նն  ը ստ 

ակտի վնե ր ի  և  ը ստ կապիտալ ի : 

                                                           
90
Տե 'ս  <<Բազե լ  3, համառ ոտ տեղե կանք>>, Հ Հ  ԿԲ ,  Եր ևան  2012թ.: 
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Աղ յ ո ւ սակ  11
91

. Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  դի նամի կան ` ը ստ 

2005-2016 թթ.: 

 Ամսաթի վ  

Դեկտ-
2005 

Դեկ
տ-

2006 

Դեկ
տ-

2007 

Դեկ
տ-

2008 

Դեկտ-
2009 

Դեկտ-
2010 

Դեկտ-
2011 

Դեկտ-
2012 

Դեկ
տ-

2013 

Դեկ
տ-

2014 

Շահու թաբերու թյ
ու ն ըստ 
ակտիվներ  

2.9 3.9 3.5 3.5 1.0 2.8 2.4 2.5 1.9 1.0 

Շահու թաբերու թյ
ու ն ըստ 
կապիտալ ի  

13.7 17.2 16.0 15.2 4.8 12.3 12.7 14.7 12.0 6.4 

Ամսաթիվ  

1.Դկտ.20
15 

Հու
ն-

2016 

Փետ-
2016 

Մար
տ-

2016 

Ապրի
լ -2016 

Մայ ի
ս -2016 

Հու նի
ս -2016 

Հու լ ի
ս -2016 

Օգո
ս -

2016 

Սեպ-
2016 

Շահու թաբերու թյ
ու ն ըստ 
ակտիվներ  

-0.5 -0.8 -0.5 0.2 0.2 0.1 0.5 0.2 0.3 0.5 

Շահու թաբերու թյ
ու ն ըստ 
կապիտալ ի  

-3.5 -5.4 -3.3 1.0 1.0 0.8 3.3 1.2 2.0 3.2 

 

 Աղ յ ո ւ սակ  11-ի ց  նկատե լ ի  է , ո ր  ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  մի նչ և  2014թ., 

2015թ.-ի ց  ս կ սած  բանկայ ի ն  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  աննախադեպ անկ ո ւ մ  ե ն  ապր ո ւ մ , ը նդհ ո ւ պ մի նչ և  

վնաս ի  ստաց ո ւ մը : Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ գնաժամայ ի ն  վի ճ ակ ո վ  և  բանկ ե ր ի  

հ ի մնական  կապիտալ ի  համալ ր մամբ  պայ մանավո ր ված ՝  2016թ. բանկ ե ր ի  

շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  պահպանվո ւ մ  է  մոտ զր ո յ ական  մակար դակ ո ւ մ : 

                                                           
91
Տե ՛ ս   https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx: 
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Աղ յ ո ւ սակ  12
92

 .Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  հ ի մնական  հաշ վե կ շ ռայ ի ն  

ց ո ւ ց անի շ նե ր ը (մ լ ն .  Հ Հ  դրամ )`  ը ստ 2014-2016թթ.: 

  
 Ընդհանու ր  
ակտիվներ    

 Ընդհանու ր  
պարտավորու թյ ու ններ    

 Հաշ վեկշ ռայ ին 
ընդհանու ր  
կապիտալ    

31.12.2014  3,410,923.0   2,941,803  469,120  

31.01.2015  3,362,310  2,885,637   476,673  

28.02.2015  3,323,660  2,850,248   473,411  

31.03.2015  3,264,759  2,790,062   474,697  

30.04.2015  3,295,124  2,827,933   467,191  

31.05.2015  3,304,766  2,835,091   469,675  

30.06.2015  3,239,191  2,760,956   478,235  

31.07.2015  3,310,745  2,833,925   476,820  

31.08.2015  3,304,084   2,825,597   478,488  

30.09.2015  3,305,924   2,829,091   476,833  

31.10.2015  3,263,763  2,789,665   474,098  

30.11.2015  3,322,367  2,844,913   477,454  

31.12.2015  3,457,081  2,943,031   514,050  

30.01.2016  3,443,816  2,933,432   510,384  

29.02.2016  3,472,527  2,961,834   510,693  

31.03.2016  3,493,003  2,963,074   529,928  

30.04.2016  3,446,412  2,920,677   525,734  

31.05.2016  3,421,310   2,893,624   527,685  

30.06.2016  3,455,802  2,907,821   547,981  

31.07.2016  3,499,760  2,952,287   547,473  

31.08.2016  3,497,012  2,946,189   550,823  

30.09.2016  3,553,606   2,982,638   570,968 

 

Ինչ պե ս  կար ե լ ի  է  նկատե լ  աղյ ո ւ սակ  12-ո ւ մ , 2014թ. 

դե կտե մբ ե ր ի ն  բանկայ ի ն  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  ը ստ 

ակտի վնե ր ի  և  կապիտալ ի  կազմե լ  ե ն  համապատասխանաբար  1 տո կ ո ս  և  

6.4 տո կ ո ս : Զո ւ տ շ ահ ո ւ յ թը  կազմե լ  է  32,066 մ լ ն  Հ Հ  դրամ :  Ընդհանո ւ ր  

կապիտալ ի  մե ծաց ման  ո ր ո շ ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  մի նչ և  2017թ. 

բանկայ ի ն  համակար գի  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ը  պետք  է  համալ ր վե ր  222 

մ լ ր դ  Հ Հ  դրամո վ  (ե թե  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ը  համալ ր ե ի ն  և  շ ար ո ւ նակ ե ի ն  

աշ խատանքը ), ո ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ը  կ կազմե ր   691 

մ լ ր դ  դրամ : Մե ր  կար ծ ի քո վ , վե ր ջ ի ն  ժամանակ նե ր ս  բանկայ ի ն  

համակար գո ւ մ  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  (այ դ  թվո ւ մ ` ավանդնե ր ի  և  
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վար կ ե ր ի ) նվազման  միտո ւ մնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  պայ մանավո ր ված  ե ն  

բանկայ ի ն  համակար գի  կապիտալ ի  ավե լ աց մամբ : Այ դ  միտո ւ մնե ր ը , մի  

կ ո ղմի ց , շ ահ ե կան  ե ն  վար կառ ո ւ նե ր ի  համար , սակայ ն , մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , 

ձ ե ռ նտո ւ  չ ե ն  ավանդատո ւ նե ր ի  և  բանկ ե ր ի  ս եփականատե ր ե ր ի  համար : 

Տնտե սական ` նե ր կայ ո ւ մս  դր ս ևո ր վո ղ  ցած ր  աճ ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  հազի վ  թե  կար ո ղանա առաջ ի կա տար ի նե ր ի ն  կ լ անե լ  

կապիտալ ի  ավե լ աց մամբ  պայ մանավո ր ված  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ  

առ կա ավե լ ց ո ւ կայ ի ն  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը : Դա, ի ր  հ ե ր թի ն , կար ո ղ  է  

հանգե ց նե լ  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  նկատմամբ  բանկ ե ր ի  

պահանջ ար կ ի  նվազմանը , և  ո րպե ս  հ ետևանք , ավանդնե ր ի  

տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  հ ետագա փոքրաց մանը : 

 

Գծապատկ ե ր  14
93

. Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  նե ր գրավված  ավանդնե ր ի  մի ջ ի ն  

տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ը :  

 Վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  բար ձ րաց ման  միտո ւ մ  չ ի  

նկատվո ւ մ , քանի  ո ր  դրանց  նկատմամբ  պահանջ ար կ ն  է ապե ս  կ ր ճ ատվե լ  

է : Այ ս  ի րավի ճ ակ ը  արտաց ո լ ո ւ մ  է  ը նդամե նը  հ ի մնական  կապիտալ ի  

փոփոխո ւ թյ ան  հ ետևանքնե ր ը : Դրանք  խո րաց ման  միտո ւ մ  կ ո ւ նե նան  

կապիտալ ի  պահպանման  և  հակաց ի կ լ ի կ  բ ո ւ ֆե ր նե ր ի  ամբ ո ղջ ական  

կ ի րառ ման  դեպքո ւ մ :  
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Գծապատկ ե ր  15
94

. Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  մի ջ ի ն  

տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ը : 

Ակ նհայ տ է  դառ նո ւ մ , ո ր  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ անն  ո ւ ղղված  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  փոքրաց նե լ ո ւ  ե ն  

բանկայ ի ն  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  մակար դակ ը , ի նչ ն  արտահայ տվո ւ մ  է  

աղյ ո ւ սակ  13-ո ւ մ  բ ե ր ված  բանկայ ի ն  համակար գի  ակտի վնե ր /Հ ՆԱ և  

վար կ ե ր /Հ ՆԱ ց ո ւ ցանի շ նե ր ո ւ մ :  

Աղ յ ո ւ սակ  13
95

. Բանկայ ի ն  համակար գի  ակտիվնե ր /Հ ՆԱ, վար կ ե ր /Հ ՆԱ ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ` 

ը ստ 2007-2015 թթ.: 

% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Բանկայ ին 
համակարգի  
ակտիվներ  / 
ՀՆԱ 24.3 28.7 42.2 45.1 54.7 61.8 69.0 70.3 68.5 

Բանկայ ին 
համակարգի  
վարկեր  / ՀՆԱ 13.5 17.8 23.4 27.4 33.6 40.2 42.1 42.7 39.8 

 

 Կատարված  դիտար կ ո ւ մնե ր ը  և  ի րականաց ված  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  թո ւ յ լ  ե ն  տալ ի ս  ե նթադր ե լ ո ւ , ո ր  Հ Հ  

բանակայ ի ն  համակար գը  և  առանձ ի ն  բանկ ե ր ն  ո ւ նե ն  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ո ր ո շ ակ ի  մակար դակ , ի նչ ը  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  

ճ գնաժամե ր ի  և  շ ո կ ե ր ի  ժամանակ  կար գավո ր ե լ  ո լ ո րտն  առանց  է ական  

ց նց ո ւ մնե ր ի : Կե նտր ո նական  բանկ ի  համակար գման  և  

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  մեխանի զմնե ր ը  գո ր ծ ո ւ նակ  ե ն  և  ադե կ վատ 
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ազդո ւ մ  ե ն  շ ո կ ե ր ի  զսպման  և  նո ր  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն  

հաստատե լ ո ւ  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ժամանակ : Հ ատկանշ ական  է  

բանկ ե ր ի  համար  ձ ևավո ր ված  նո ր  ի րավի ճ ակ ը , ե ր բ  կար գավո ր ման  

ավե լ ի  խի ստ պայ մաննե ր ը  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  ե ն  թո ւ յ լ  տնտե սական  

ակտի վո ւ թյ ան  հ ետ:     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ԳԼՈՒԽ 3. ՀՀ  ԱՌԵՎՏՐԱՅԻՆ ԲԱՆԿԵՐԻ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ 

ԿԱՅՈՒՆՈՒԹՅԱՆ ԳՆԱՀԱՏՄԱՆ ԵՎ ԿԱՌԱՎԱՐՄԱՆ ԲԱՐԵԼԱՎՄԱՆ 

ՀԻՄՆԱԽՆԴԻՐՆԵՐԸ 
 

3.1. Բանկերի  ֆինանսական կայ ու նու թյ ան գնահատու մը  

ընդհանրական ինդեքսի  միջ ոցով 
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Եր բ  դիտար կ ո ւ մնե ր ը  կատարվո ւ մ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  

հարթո ւ թյ ո ւ նի ց , կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  հատված ի , բանկայ ի ն  

և  այ լ  համակարգե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Սակայ ն  

պետք  է  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  դար ձ նե լ  նաև  սպառ ո ղի  շ ահ ե ր ի  և  

ի րավո ւ նքնե ր ի  պաշ տպանո ւ թյ անը : Այ դ  նպատակ ո վ  ս ո ւ յ ն  

աշ խատանքո ւ մ  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  

բանկ ե ր ի  համար  կառ ո ւ ց վե լ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  տե ս նե լ , թե  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ի նչ  դի ր ք  է  

զբաղե ց նո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ : Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , 

ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , ֆի նանսական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  

Կե նտր ո նական  Բանկ ի ն  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  կայ աց ման  գո ր ծ ը նթաց ը  

դար ձ նե լ  ավե լ ի  խո րաց ված  և  հ ի մնավո ր : 

 Դրամավար կայ ի ն  և  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  շ ո ւ կայ ական  

տնտե ս ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  կար ևո րագո ւ յ ն  

ե րաշ խի քն  է : Այ ն  ժամանակ ի  մե ջ  ի րական  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  բաշ խման  

ռաց ի ո նալ  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  կայ աց ման  հ ի մքն  է  կազմո ւ մ  և  հ ետևաբար  

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

մի ջ ավայ ր ը : Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նը  ստե ղծ ո ւ մ  է  

անո ր ո շ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  առաջ աց նո ւ մ   ե ն  մի ջ ժամանակայ ի ն  

պայ մանագր ե ր ի  կ նքման  խո չ ը նդոտնե ր : Ծայ րահ ե ղ  դեպքե ր ո ւ մ  

ֆի նանսական  հատված ի  անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  բացասաբար  ե ն  

ազդո ւ մ  տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ան  և  քաղաքական  կառ ո ւ ց ված քնե ր ի  

վրա: Այ դ  պատճ առ ո վ  է լ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վո ւ մը  ԿԲ -

ի  հ ի մնական  նպատակնե ր ի ց  մե կ ն  է : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ֆի նանսական  համակար գի  մաս  

կազմո ղ  ի նստիտո ւ տնե ր ի  սահ ո ւ ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նն  է : Այ լ  կ ե րպ 

ասած  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  դա ֆի նանսական  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նն  է , ի ս կ  ֆի նանսական  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  այ ն  ի րավի ճ ակ ն  է , ե ր բ  տնտե սական  

կատար ո ղականը  թո ւ լ անո ւ մ  է ՝  պայ մանավո ր ված  ֆի նանսական  

ակտի վնե ր ի  գնե ր ի  տատանո ւ մնե ր ո վ  կամ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր ի  
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կ ո ղմի ց  պայ մանագրայ ի ն  պարտականո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կատար ե լ ո ւ  

անկար ո ղո ւ թյ ամբ : 

Սո ւ յ ն  աշ խատանքի  նախո ր դ  ե նթագ լ ո ւ խնե ր ո ւ մ  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  ե ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անը  վե րաբ ե ր ո ղ  մի  

շ ար ք  աշ խատանքնե ր , սակայ ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  կառ ո ւ ց ման  նպատակ ո վ  անհ րաժե շ տ է  մե ջ բ ե ր ե լ  

ևս  մի  քանի  հ ե ղի նակ նե ր ի  ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր : 

Գրականո ւ թյ ան  մե ջ  առանձ նաց վո ւ մ  է  ֆի նանսական  աղետի  

ե ր կ ո ւ  հ ի մնական  պատճ առ ՝  ց ի կ լ այ ի ն  և  մո նետար ի ստական : 

Ցի կ լ այ ի ն  պատճ առ նե ր ը  մանրամաս ն  քննար կ ված  ե ն  Հ ի ման  Մի նս կ ի ի 96 

և  Չար լ զ  Կի նդ լ բ ե ր գե ր ի 97 աշ խատանքնե ր ո ւ մ : Ֆի նանսական  աղետի ն  

հանգե ց նո ղ  գո ր ծ ը նթաց ը  ս ո վո րաբար  ս կ ս վո ւ մ  է  այ ն  պահ ի ց , ե ր բ  

ո ր ո շ ակ ի  բար ե նպաստ ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ն  հանգե ց նո ւ մ  է  ֆի նանսական  

ակտի վնե ր ի  առաջ ար կ վո ղ  գնե ր ի  բար ձ րաց ման : Գնե ր ի  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  

գնո ւ մնե ր ի  աճ ի ն , քանի  ո ր  կանխատե ս վո ւ մ  է , ո ր  գնե ր ի  աճ ի  տր ե նդը  

կպահպանվի : Սակայ ն , ի  վե ր ջ ո  գնե ր ը  հաս նո ւ մ  ե ն  գե րագնահատված  

մակար դակ ի ն  կամ  ո ր ո շ ակ ի  արտաքի ն  ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ն  հանգե ց նո ւ մ  

է  գնե ր ի  փլ ո ւ զ ման , ո ր ը  աղետալ ի  հ ետևանքնե ր  է  ո ւ նե նո ւ մ  այ ն  

նե ր դր ո ղնե ր ի  համար , ո ր ո նց  պորտֆե լ նե ր ը  ֆի նանսավո ր վո ւ մ  ե ն  

պարտքայ ի ն  ձ ևո վ  (նե րառ յ ալ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր ը ): 

Մո նետար ի ստնե ր ի  կար ծ ի քո վ  (Մի լ տո ն  Ֆր ի դման  և  Աննա Շվար ց 98) 

ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնական  աղբ յ ո ւ ր ը  

դրամավար կայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նն  է , այ ս ի նքն ` դրամավար կայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ման  մե ջ  բաց  թո ղնված  սխալ նե ր ն  ե ն  

հանգե ց նո ւ մ  ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան : 

Սակայ ն  ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  պատճ առ նե ր ի  այ ս  

մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  բավարար  չ ե ն  ամբ ո ղջ  գո ր ծ ը նթաց ը  

նկարագր ե լ ո ւ  համար : Ցի կ լ այ ի ն  մոտե ց ո ւ մը  հաշ վի  չ ի  առ նո ւ մ  

ի ռաց ի ո նալ  և  անհաշ վե կ շ ռ ված  վար քագի ծ ը , ի ս կ  մո նետար ի ստական  

մոտե ց ո ւ մը  շ ատ սահ մանափակ  է , քանի  ո ր  բացառ ո ւ մ  է  ո չ  

դրամավար կայ ի ն  պատճ առ նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  փաստը : Վե ր ջ ի ն  

                                                           
96

 Տե 'ս  Minsky H., P., A Theory of Systematic Fragility , Financial Crises, New York, 1977, pp. 138-142: 
97

 Տե 'ս  Kindleberger C., P., Manias, Panics and Crashes: A History of Financial Crises, Basic Books, New 
York, 1978, pp. 189-203: 
98

 Տե 'ս  Friedman M., Schwartz A., J., A Monetary History of the United States 1867-1960, National Bureau 
of Economic Research, New York, 1963: 
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տար ի նե ր ի ն  խաղե ր ի  տե ս ո ւ թյ ան  և  անո ր ո շ ո ւ թյ ան  պայ մաննե ր ո ւ մ  

ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  կայ աց ման  տե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  ե կած  դր ո ւ յ թնե ր ը  

ավե լ ի  ը նդո ւ նե լ ի  բացատր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  ապահ ո վո ւ մ , թե  տնտե ս վար ո ղ  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  վար քագի ծ ը  ի նչ պե ս  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  

ֆի նանսական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  (Վի լ իամս ո ն 99, Գր ի նվալ դ  և  

Ստի գ լ ի ց 100): 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վե ր ո նշ յ ալ  սահ մանո ւ մնե ր ը  և  

դատո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ե լ նո ւ մ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  տե սանկ յ ո ւ նի ց , 

ը ստ ո ր ի  մե կ  կազմակ ե րպո ւ թյ ան  ֆի նանսական  խնդի ր նե ր ը  կամ  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  խնդրահար ո ւ յ ց  չ է , քանի  ո ր  ը նդո ւ նված  է  

համար ե լ , ո ր  շ ո ւ կայ ական  մր ցակ ցայ ի ն  համակար գո ւ մ  տնտե սական  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը  չ ե ն  կար ո ղ  նշ անակալ ի  դե րակատար ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե նալ  ամբ ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա: Այ ս  պարագայ ո ւ մ  ակնհայ տ է  

դառ նո ւ մ , ո ր  ո ր ևէ  կազմակ ե րպո ւ թյ ան  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

մարտահ րավե ր նե ր ը  նե ր քի ն  ե ն , ե թե  այ ն  չ ի  պայ մանավո ր վո ւ մ  ո ղ ջ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց  ե կ ո ղ  խնդի ր նե ր ո վ : Սակայ ն  նո ւ յ նը  հ նարավո ր  չ է  

պնդե լ  ֆի նանսական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար . առավե լ  ևս ՝  

բանկ ե ր ի  համար : Քանի  ո ր  բանկ ե ր ը  ռ ի ս կ ի  ե ն  դի մո ւ մ  ո չ  միայ ն  

ս եփական , այ լ և  բազմաթի վ  ավանդատո ւ նե ր ի  մի ջ ո ց նե ր ո վ , ապա 

այ դպի ս ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  կար գավո ր ման  խի ստ մի ջ ո ց նե ր ի  

անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի : Դրանո վ  է  պայ մանավո ր ված  գր ե թե  բ ո լ ո ր  

շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ամբ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գի  

նկատմամբ  ո ւ ղղված  մե ծ  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  բանկ ե ր ը , 

հանդի սանալ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  

հ ի մնական  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր , կար ո ղ  ե ն  ի ր ե նց  անկայ ո ւ նո ւ թյ ամբ  

վնաս ե լ  ամբ ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ անը  (դա հաստատվե ց  2009թ. 

ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  ժամանակ ): Այ դ  պատճ առ ո վ  

պետո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  բանկայ ի ն  համակար գի  կար գավո ր ման  նպատակ ո վ  

ը նդո ւ նված  է  կ ի րառ ե լ  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր , ո ր ո նք  ո ւ ղղված  

ե ն  բանկայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ի  նվազե ց մանը : 

                                                           
99

 Տե 'ս  Williamson S., M., Costly Monitoring, Loan Contracts and Equilibrium Credit Rationing, Quarterly  
Journal of Economics 102, 1987, pp. 135-145 
100

 Տե 'ս  Greenwald B., Stiglitz J., Information, Finance and Markets: the Architecture of Allocative 
Mechanisms, National Bureau of Economic Research Working Paper No 3652, Cambridge, 1991, pp. 6-14: 
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Տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  համակար գը  նե րառ ո ւ մ  է  հ ի մնական  

և  հատո ւ կ  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր : Հ ի մնական  տնտե սական  

նո ր մատի վնե ր ը  կ ր ո ւ մ  ե ն  համը նդհանո ւ ր  բ նո ւ յ թ և  գո ր ծ ո ւ մ  ե ն  

անը նդհատ: Իս կ  հատո ւ կ  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ը  սահ մանվո ւ մ  ե ն  

միայ ն  արտակար գ  դեպքե ր ո ւ մ  և  կ ր ո ւ մ  ե ն  ժամանակավո ր  բ նո ւ յ թ: 

Աղ յ ո ւ սակ  18-ո ւ մ  բ ե ր ված  ե ն  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ը , ո ր ո նք  

կ ի րառ վե լ  ե ն  ս ո ւ յ ն  աշ խատանքո ւ մ : 

Բանկ ի  կանո նադրական  հ ի մնադրամի  վե րաբ ե ր յ ալ  տնտե սական  

նո ր մատի վը  կ ո ր ց ր ե լ  է  ի ր  տնտե սագիտական  ի մաստը  և  

արտահայ տվո ւ մ  է  ո րպե ս  ի րավական  պահանջ  բանկ ի  լ ի ց ե նզավո ր ման  

մե ջ : Եր կ ր ո ր դ  նո ր մատի վը ՝  ը նդհանո ւ ր  (ս եփական ) կապիտալ ի  

նվազագո ւ յ ն  չ ափը  կար ևո ր վո ւ մ  է  նրանո վ , ո ր  մե ծ  կապիտալ ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ  ավե լ ի  բար ձ ր  է  հաստատո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , 

ավե լ ի  հ ե շ տ է  դի մակայ ե լ  ո ր ո շ  ռ ի ս կ ե ր ի , ավե լ ի  ցած ր  է  ո ր ո շ  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի նքնար ժե քը : Կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  

նո ր մատի վնե ր ի  տնտե սագիտական  ի մաստն  այ ն  է , ո ր  բանկ ի  կապիտալ ը  

պետք  է  համար ժե ք  կամ  բավարար  լ ի նի  ստանձ նած  ռ ի ս կ ե ր ի ն : Ըստ 

է ո ւ թյ ան , այ ս  նո ր մատի վնե ր ը  կապիտալ ի  ո ր ո շ ակ ի  մե ծ ո ւ թյ ամբ  ե ն  

պայ մանավո ր ո ւ մ  մի ջ ո ց նե ր  նե ր գրավե լ ո ւ  և  դրանք  ռ ի ս կայ ի ն  

ակտի վնե ր ո ւ մ  տեղաբաշ խե լ ո ւ  բանկ ի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը : 

Հ ի մնական  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  հաջ ո ր դ  կար ևո ր  բաղադր ի չ ը  

ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  նո ր մատի վնե ր ն  ե ն , ո ր ո նք  ո ւ ղղված  ե ն  

օ ր ե նս դր ո ւ թյ ամբ , ի նչ պե ս  նաև  բանկ ի  կ ո ղմի ց  սահ մանված  

ժամկ ետնե ր ո ւ մ ՝  հաճ ախո ր դի  առաջ ի ն  ի ս կ  պահանջ ո վ  կանխի կ  կամ  

անկանխի կ  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ի  կատարման  ե րաշ խի քնե ր ի  ապահ ո վմանը : 

Մե կ  փոխառ ո ւ ի  և  խո շ ո ր  փոխառ ո ւ նե ր ի  գծ ո վ  նո ր մատի վնե ր ը  

սահ մանափակ ո ւ մ  ե ն  բանկ ի  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը : Առ ևտրայ ի ն  բանկ ն  

ի նքն  է  կառավար ո ւ մ  ի ր  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը , ի ս կ  նո ր մատի վնե ր ը  միայ ն  

սահ մանափակ ո ւ մ  ե ն  ռ ի ս կ ի  կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անն  

ը նդհանրապե ս  և  բանկ ի  հ ետ կապված  անձ անց  մաս ո վ ՝  

մաս նավո րապե ս 101:    
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 Տե 'ս  Ասատր յ ան  Բ ., Բանկայ ի ն  գո ր ծ , Եր ևան , Սար վադ  Հ րատ., 2013, է ջ  505-518: 
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Ֆինանսական կայ ու նու թյ ան ընդհանու ր  ինդեքսի  հաշ վարկման 

մեթոդաբանու թյ ու նը : 

 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը  

հաշ վար կ վո ւ մ  է  տնտե սական  նո ր մատի վի  գո ր ծ ո ղ  սահ մանաչ ափի ց  

փաստաց ի ի  շ ե ղման  մակար դակ ի  օ գնո ւ թյ ամբ : 

 Նշ անակ ե նք  -ո վ  j-ր դ  նո ր մատի վի  գծ ո վ  i-ր դ  բանկ ի  փաստաց ի  

մակար դակ ը , -ո վ  j-ր դ  նո ր մատի վի  գո ր ծ ո ղ  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  

սահ մանաչ ափը , -ո վ  j-ր դ  նո ր մատի վի  գծ ո վ  i-ր դ  բանկ ի  շ ե ղված ո ւ թյ ան  

աստի ճ անը ՝  

,                                                                                (1) 

բ ո լ ո ր  նվազագո ւ յ ն  սահ ման  ո ւ նե ց ո ղ  նո ր մատի վնե ր ի  համար : 

,                                                                                (2) 

բ ո լ ո ր  առավե լ ագո ւ յ ն  սահ ման  ո ւ նե ց ո ղ  նո ր մատի վնե ր ի  համար : 

  Քանի  ո ր  -ե ր ի  ստաց ված  տվյ ալ նե ր ը  համաս ե ռ  չ ե ն  այ ն  

ի մաստո վ , ո ր  արժե քնե ր ի  տատանման  ամպլ իտո ւ դան  մե ծ  է , առաջ անո ւ մ  

է  նո ր մավո ր ման  պահանջ , ո ր ը  հ նարավո ր  է  ի րականաց նե լ  հ ետև յ ալ  

ե ղանակ ո վ . 

,                                                                     (3) 

ո րտե ղ  -ն  i-ր դ  բանկ ի  համար  j-ր դ  նո ր մատի վի  գծ ո վ  մաս նակ ի  

ի նդե քս ն  է : Նո ր մավո ր ման  նմանատիպ մոտե ց ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

է  տալ ի ս  ի նչ պե ս  մաս նակ ի  ի նդե քս ի  արժե քնե ր ը  բ ե ր ե լ  (0;1) 

մի ջ ակայ քո ւ մ , այ նպե ս  է լ  հավասար  կ շ ի ռ նե ր  տալ  բ ո լ ո ր  մաս նակ ի  

ի նդե քս նե ր ի ն  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը  հաշ վար կ ե լ ի ս : Այ լ ապե ս  մե ծ  

թվե ր ո վ  արտահայ տված  նո ր մատի վնե ր ի ց  շ ե ղո ւ մնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  

կազդե ն  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  արժե քնե ր ի  վրա:  մաս նակ ի  ի նդե քս ի  

հաշ վար կ ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  տե ս նե լ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  

բանկ ի  զբաղե ց րած  դի ր քը  ամե ն  նո ր մատի վի  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ : 
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 Հ աջ ո ր դ  քայ լ ը  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  

ի նդե քս ի  հաշ վար կ ո ւ մն  է ՝   

                                                          ,                                                                                       (4) 

ո րտե ղ   -ն  i-ր դ  բանկ ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  արժե քն  

է : Ինդե քս ը  հաշ վար կ ված  է  կ ո նկ ր ետ պահ ի  դր ո ւ թյ ամբ  բանկ ե ր ի  

նո ր մատի վայ ի ն  դի ր քե ր ո վ , սակայ ն  այ ն  կար ե լ ի  է  ը նդ լ այ նե լ  

մտց նե լ ո վ  ժամանակ ի  բաղադր ի չ ը , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  բանկ ե ր ի  դի ր քե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ժամանակ ի  մե ջ : 

Ինչ պե ս  արդե ն  նշ վե ց ՝  կ ե նտր ո նական  բանկ ն  առ ևտրայ ի ն  

բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  ապահ ո վո ւ մ  է  տնտե սական  

նո ր մատի վնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ : Սո ւ յ ն  աշ խատանքո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  հաշ վար կ ո ւ մը  ի րականաց վո ւ մ  

է  աղյ ո ւ սակ  1-ո ւ մ  բ ե ր ված  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  օ գնո ւ թյ ամբ : 

Այ դ  նո ր մատի վնե ր ը  ե ռամս յ ակայ ի ն  կտր ված քո վ  նե ր կայ աց ված  ե ն  

բանկ ե ր ի  hի մնական  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  

հաշ վետվո ւ թյ ան  մե ջ : Հ Հ  բանկ ե ր ն  ի ր ե նց  կայ քե ր ո ւ մ  այ լ  

նո ր մատի վնե ր  ևս  հ րապարակ ո ւ մ  ե ն , սակայ ն  դա կ ր ո ւ մ  է  կամավո ր  

բ նո ւ յ թ և  հ նարավո ր  չ է  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  համար  հավաքագր ե լ  այ դ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը : Սո ւ յ ն  աշ խատանքի  համար  հավաքագրած  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  հավե լ ված ի  աղյ ո ւ սակ  1-ո ւ մ :  

Աղ յ ո ւ սակ  18-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  առաջ ի ն  չ ո ր ս  նո ր մատի վնե ր ի  

համար  -ե ր ի  հաշ վար կ վե լ  ե ն  հավասար ո ւ մ  1-ո վ , քանի  ո ր  դրանք  

ո ւ նե ն  նվազագո ւ յ ն  սահ մանաչ ափե ր : Իս կ  վե ր ջ ի ն  չ ո ր ս  

նո ր մատի վնե ր ի  համար  -ե ր ի  հաշ վար կ վե լ  ե ն  հավասար ո ւ մ  2-ո վ , 

քանի  ո ր  դրանք  ո ւ նե ն  առավե լ ագո ւ յ ն  սահ մանաչ ափե ր : Հ աշ վար կ ված  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  հավե լ ված ի  աղյ ո ւ սակ  2-ո ւ մ : 
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Աղ յ ո ւ սակ  18
102

: Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  հաշ վար կ ո ւ մ  
նե րառ ված  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ը  և  դրանց  սահ մանաչ ափե ր ը  

Նորմատիվներ  

Հ Հ  կ ե նտր ո նական  

բանկ ի  սահ մանած  

նո ր մատիվի  

թո ւ յ լ ատր ե լ ի  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը  

     Ընդհանո ւ ր  (ս եփական ) կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  չ ափը  5,000,000 

      Ընդհանո ւ ր  կապիտալ ի  և  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  

գո ւ մար նե ր ի  մի ջ և  նվազագո ւ յ ն  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  
12.0% 

     Բանկ ի  բ ո լ ո ր  ար ժո ւ յ թնե ր ո վ  արտահայ տված  բար ձ ր  

ի րաց վե լ ի  ակտի վնե ր ի  և  բ ո լ ո ր ի  արժո ւ յ թնե ր ո վ  

արտահայ տված  ը նդհանո ւ ր  ակտի վնե ր ի  գո ւ մար նե ր ի  մի ջ և  

նվազագո ւ յ ն  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

15.0% 

     Բանկ ի  բ ո լ ո ր  ար ժո ւ յ թնե ր ո վ  արտահայ տված  բար ձ ր  

ի րաց վե լ ի  ակտի վնե ր ի  և  բ ո լ ո ր  ար ժո ւ յ թնե ր ո վ  

արտահայ տված  ցպահանջ  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մի ջ և  

նվազագո ւ յ ն  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

60.0% 

      Մե կ  փոխառ ո ւ ի  գծ ո վ  ռ ի ս կ ի  առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափը  20.0% 

     Խո շ ո ր  փոխառ ո ւ նե ր ի  գծ ո վ  ռ ի ս կ ի  առավե լ ագո ւ յ ն  

չ ափը  
500.0% 

      Բանկ ի  հ ետ կապված  մե կ  անձ ի  գծ ո վ  ռ ի ս կ ի  

առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափը  
5.0% 

      Բանկ ի  հ ետ կապված  բ ո լ ո ր  անձ անց  գծ ո վ  ռ ի ս կ ի  

առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափը  
20.0% 

 Նո ր մավո ր ե լ ո վ  -ե ր ի  արժե քնե ր ը ՝  ստանո ւ մ  ե նք  -

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ը , ո ր ո նց  արժե քնե ր ը  

նե ր կայ աց ված  է  հավե լ ված ի  աղյ ո ւ սակ  3-ո ւ մ :  

Աղ յ ո ւ սակ  19: -կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի  առավե լ ագո ւ յ ն , 

նվազագո ւ յ ն  դի ր ք  զբաղե ց նո ղ  բանկ ե ր ը : 

  Նորմատիվ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       
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Առավե լ ագո ւ
յ ն ը  

Ամե ր իաբա
նկ  
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Բանկ  

Մե լ լ աթ 
Բանկ  

Յո ւ նի բան
կ  

ԱԿԲԱ-
ԿՐԵԴԻՏ  
ԱԳՐԻԿՈԼ  
ԲԱՆԿԸ  
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Բանկ  

Մե լ լ աթ 
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Մե լ լ աթ 
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Տե ս  https://www.cba.am/am/SitePages/regbanks.aspx: 
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Նվազագո ւ յ ն
ը  ԲՏԱ Բանկ  

Անե լ ի ք  
Բանկ  

Ար ցախբան
կ  

Հ այ բ ի զնե
ս բանկ  

Ար ցախբա
նկ  

Հ այ բ ի
զնե ս  
բանկ  

ՎՏԲ -
Հ այ աստա
ն  Բանկ  

Յո ւ նի բա
նկ  

Աղ յ ո ւ սակ  19-ի  «առավե լ ագո ւ յ ն» տողո ւ մ  նշ ված  ե ն  այ ն  

բանկ ե ր ը , ո ր ո նք  կ ո նկ ր ետ ի նդե քս ի  գծ ո վ  ո ւ նե ն  մե կ  թվի ն  հավասար  

արժե ք : Իս կ  նվազագո ւ յ ն  տողո ւ մ  նշ ված  ե ն  այ ն  բանկ ե ր , ո ր ո նք  

կ ո նկ ր ետ ի նդե քս ի  գծ ո վ  ո ւ նե ն  ամե նափո քր  արժե քը :  

Ինչ պե ս  ե ր ևո ւ մ  է  վե ր ո նշ յ ալ  աղյ ո ւ սակ ի ց , չ ո ր ս  ի նդե քս նե ր ի  

գծ ո վ  առավե լ ագո ւ յ ն  դի ր ք  է  զբաղե ց նո ւ մ  Մե լ լ աթ Բանկ ը , ո ր ը  

պայ մանավո ր ված  է  հ ետև յ ալ  հանգամանքո վ ՝  Մե լ լ աթ Բանկ ն  

ի րականաց նո ւ մ  է  առավե լ ապե ս  ո չ  ռ ի ս կայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն , 

այ ն  սպասար կ ո ւ մ  է  Հ Հ -ո ւ մ  գտնվո ղ  Իրանի  Իս լ ամական  

հանրապետո ւ թյ ան  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  ֆի նանսական  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  լ ի նե լ ո վ  այ դ  ե ր կ ր ի  պետական  բանկ ի  

դո ւ ստր  բանկ : 

Ընդհանո ւ ր  կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  չ ափի  նո ր մատի վի  գծ ո վ  

Ամե ր իաբանկ ը  զբաղե ց նո ւ մ  է  առավե լ ագո ւ յ ն  դի ր ք , քանի  ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  

գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ի ց  այ դ  բանկ ի  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ը  մե ծագո ւ յ նն  է : 

Բանկ ի  բ ո լ ո ր  ար ժո ւ յ թնե ր ո վ  արտահայ տված  բար ձ ր  ի րաց վե լ ի  

ակտի վնե ր ի  և  բ ո լ ո ր  արժո ւ յ թնե ր ո վ  արտահայ տված  ցպահանջ  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մի ջ և  նվազագո ւ յ ն  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  

նո ր մատի վի  գծ ո վ  Յո ւ նի բանկ ը  զբաղե ց նո ւ մ  է  առավե լ ագո ւ յ ն  

դի ր քը , քանի  ո ր  այ ն  ի րականաց նո ւ մ  է  ակտի վ  վար կայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ը  պայ մանավո ր ված  է  համե մատաբար  մե ծ  

նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ամբ : 

Մե կ  փոխառ ո ւ ի  գծ ո վ  ռ ի ս կ ի  առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափի  և  խո շ ո ր  

փոխառ ո ւ նե ր ի  գծ ո վ  ռ ի ս կ ի  առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափի  նո ր մատի վնե ր ո վ  

համապատասխանաբար  առավե լ ագո ւ յ ն  դի ր քե ր  ե ն  զբաղե ց նո ւ մ  Ակ բա-

Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը   և  ԲՏԱ Բանկ ը , ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  այ ն  մաս ի ն , 

ո ր  այ դ  բանկ ե ր ն  ի րականաց նո ւ մ  ե ն  առավե լ  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  

վար կայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն : 

Ստաց ված  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  3 բանաձ ևի  հ ի մման  

վրա հաշ վար կ վե լ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  

ի նդե քս ը , ո ր ի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  աղյ ո ւ սակ  20-ո ւ մ : 

Ըստ այ դ  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  ֆի նանսապե ս  կայ ո ւ ն  առաջ ի ն  ե ր ե ք  
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բանկ ե ր ն  ե ն  Մե լ լ աթ Բանկ ը , Ինե կ ո բանկ ը , Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  

Բանկ ը :  

Բանկ ե ր ը  ի ր ե նց  դի ր քը  բար ե լ ավե լ ո ւ  նպատակ ո վ  կար ո ղ  ե ն  

ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  կ ե նտր ո նաց նե լ  այ ն  նո ր մատի վնե ր ի  մաս նակ ի  

ի նդե քս նե ր ի  վրա, ո ր ո նց ո վ  է ապե ս  զի ջ ո ւ մ  ե ն  մնացած  բանկ ե ր ի ն :  

Աղ յ ո ւ սակ  20: Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆինանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը : 

Բանկ  
Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
ը նդհանո ւ ր  
ի նդե քս  

Մե լ լ աթ Բանկ  5.898 

Ինե կ ո բանկ  4.882 

Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը  4.692 

Արարատբանկ  4.575 

Ամե ր իաբանկ  4.407 

Առ է կ ս ի մբանկ  4.032 

ԲՏԱ Բանկ  3.959 

Պր ո մե թե յ  Բանկ  3.750 

Պր ո Կր ե դիտ Բանկ ը  3.635 

Ար մս վի ս բանկ  3.587 

Զար գացման  Հ այ կական  Բանկ  3.348 

Բի բ լ ո ս  Բանկ  3.341 

Անե լ ի ք  Բանկ  3.060 

Կո նվե ր ս  բանկ  3.057 

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  2.782 

Յո ւ նի բանկ  2.532 

Ար դշ ի նբանկ  2.220 

ՎՏԲ -Հ այ աստան  Բանկ  2.158 

Հ այ է կ ո նո մբանկ  2.035 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  2.008 

Ար ցախբանկ  1.561 

 

 Ինդե քս ի  կառ ո ւ ց ված քը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  այ ն  

ը նդ լ այ նե լ  ժամանակ ի  տար բ ե ր  պահ ե ր ի  համար  և  պարզե լ , թե  ի նչ պե ս  

ե ն  փոխվե լ  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը  

դի նամի կայ ի  մե ջ : 
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3.2. ՀՀ  առևտրայ ին բանկերի  և բանկայ ին համակարգի  

հավանական զարգացու մները  արդի  փոփոխու թյ ու նների  

համատեքստու մ 

 

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  և  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , անշ ո ւ շ տ, է ապե ս  կախված  է  կար գավո ր ո ղ  և  

վե րահ ս կ ո ղ  մար մնի 103, առանձ ի ն  բանկ ե ր ի  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : 

Սակայ ն  պետք  է  հաս կանալ , ո ր  բանկայ ի ն  գո ր ծ ի  է ո ւ թյ ո ւ նը  

կայ անո ւ մ  է  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  օ գնո ւ թյ ամբ  

ձ ե ռ նար կատի րական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մը , ո ր ի  մե ջ  

առավե լ  մե ծ  դե րակատար ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  ավանդնե ր ի  ը նդո ւ նո ւ մ  և  

վար կ ե ր ի  տրամադր ո ւ մը : Սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ն  

կատար ո ղ  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  մի ջ ո ց նե ր ը  ո րպե ս  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

վե ր ց նե լ ո վ ՝  բանկ ե ր ը  դրանք  տրամադր ո ւ մ  ե ն  նե ր դր ո ղնե ր ի ն  կամ  

սպառ ո ղնե ր ի ն : Տնտե սական  ճ գնաժամե ր ի  կամ  ց ի կ լ ե ր ի  ժամանակ  

վար կառ ո ւ նե ր ը  համատարած  կար ո ղ  ե ն  դառ նալ  անվճ ար ո ւ նակ , ի նչ ը  

կազդի  բանկ ե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  վրա: Այ ս  ե ր ևո ւ յ թը  գտնվո ւ մ  է  Հ Հ  

բանկ ե ր ի  խի ստ հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  նե ր քո . վար կ ե ր ը  տրվո ւ մ  ե ն  լ ավ  

ապահ ո վված  գրավո վ  (չ նայ ած  վե ր ջ ի ն  ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ց ո ւ յ ց  

ե ն  տալ ի ս , ո ր  գրավո վ  ապահ ո վված  վար կ ե ր ի  վե րադար ձ ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  

է լ  է  դար ձ ե լ  խնդրահար ո ւ յ ց ՝  անշ ար ժ  գո ւ յ քի  գնե ր ի  անկ ման  

պատճ առ ո վ ), ե րաշ խավո ր նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ամբ , բար ձ ր  

տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ո վ , վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  խի ստ գնահատականնե ր ո վ  

և  այ լ ն : Այ ս ի նքն ` կար ե լ ի  է  աս ե լ , ո ր  վար կ ե ր ի  (ակտի վնե ր ի ) 

հավանական  ռ ի ս կ ե ր ը  գտնվո ւ մ  ե ն  բանկ ե ր ի  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

նե ր քո : Նո ւ յ նը  հ նարավո ր  չ է  ասե լ  ավանդնե ր ի  

(պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) մաս ի ն , քանի  ո ր  բանկ ե ր ը  չ ե ն  կար ո ղ  

վե րահ ս կ ե լ  ավանդատո ւ նե ր ի  պահանջ ը  ի ր ե նց  մի ջ ո ց նե ր ի  ետ 

վե րադար ձ ման  վե րաբ ե ր յ ալ : Այ ս  ե ր ևո ւ յ թը  ձ ևավո ր ո ւ մ  է  կար ծ ի ք , 

ը ստ ո ր ի  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

հ ի մքո ւ մ  ը նկած  է  ավանդատո ւ նե ր ի  վստահ ո ւ թյ ո ւ նը  բանկ ե ր ի  

նկատմամբ : Սրա մաս ի ն  ի ր ե նց  աշ խատանքո ւ մ  անդրադար ձ ե լ  ե ն  

                                                           
103
Հ Հ  դեպքո ւ մ ՝  Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ ի : 
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Վի լ իամ  Կ . և  այ լ ո ք 104 ՝  նշ ե լ ո վ , ո ր  բանկ ե ր ի  վրա հ ի մնված  

ֆի նանսական  համակար գո վ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ված  է  ավանդատո ւ նե ր ի  (ցպահանջ  

հաշ ի վնե ր  ո ւ նե ց ո ղնե ր ի ) վար քո վ : Ավանդատո ւ նե ր ի  վար քի  մե ջ  մե ծ  

դե րակատար ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  հ ի շ ո ղո ւ թյ ո ւ նը : Բազմի ց ս  նշ վե լ  է , ո ր  

Խո ր հ ր դայ ի ն  Մի ո ւ թյ ան  փլ ո ւ զման  հ ետևանքո վ  ավանդնե ր ի  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ն  է ապե ս  նվազե ց ր ե լ  ե ն  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  

վստահ ո ւ թյ ո ւ նը : Սակայ ն  ս ե ր նդափոխո ւ թյ ո ւ նը  և  նո րանկախ 

Հ այ աստանի  պատմո ւ թյ ան  բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  

աստի ճ անաբար  հավատ ե ն  նե ր շ նչ ո ւ մ  ազգաբ նակ չ ո ւ թյ անը , ի նչ ի  

մաս ի ն  է  վկայ ո ւ մ  ավանդնե ր ի  աճ ը  այ ս  տար ի նե ր ի ն  (տե ս  գծապատկ ե ր  

16-ը ): 

 

Գծապատկ ե ր  16
105

: Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ավանդնե ր ի  և  վար կ ե ր ի  դի նամի կան  Հ Հ  

դրամո վ (մ լ ն )՝  ը ստ 2000-2016թթ.  

 Բանկայ ի ն  համակար գի  նկատմամբ  վստահ ո ւ թյ ան  աճ ը  

ի րականո ւ մ  կանգնած  է  օ բ յ ե կտի վ  հ ի մքե ր ի  վրա, քանի  ո ր  չ կան  

տո ւ ժած  ավանդատո ւ նե ր , քանի  ո ր  խնդրահար ո ւ յ ց  բանկ ե ր ի ն  ձ ե ռ ք  ե ն  

բ ե ր ո ւ մ  խո շ ո ր նե ր ը   և  բար եխղճ ո ր ե ն  կ ր ո ւ մ  ե ն  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Սակայ ն  ավանդնե ր ի  ավե լ ի ն  քան  տասնո ւ թ 

անգամ  աճ ը  չ ի  կար ե լ ի  բացատր ե լ  միայ ն  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  

                                                           
104

 Տե 'ս  Willem K., Romualdas G., Askoldas P., Development of a Methodology of Evaluation of Financial 
Stability of Commercial Banks,  Panoeconomicus, 2014, 3, pp. 349-367. 
105

 Տե 'ս  https://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx:  



92 
 

վստահ ո ւ թյ ան  աճ ո վ : Տնտե սագիտո ւ թյ ան  մե ջ  ավանդի  

տո կ ո սադր ո ւ յ ք ո վ  պայ մանավո ր ված  ե կամո ւ տը  մի շ տ համար վո ւ մ  է  

այ լ ը նտրանքայ ի ն  ծախս  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  համար : Ավանդնե ր ի  այ սպի ս ի  

շ ե շ տակ ի  աճ ը  մի  կ ո ղմի ց  բացատր վո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ամբ , մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց ՝  

արժեթղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  թե ր զար գաց ված ո ւ թյ ամբ , ե ր ր ո ր դ  կ ո ղմի ց ՝  

փոքր  և  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  անհաջ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Վե ր ո նշ յ ալ  

խնդի ր ը  ևս  ո ւ նի  է ական  աղե ր ս նե ր  (ե թե  փոքր  նե ր դր ո ղնե ր ի  համար  

բ ի զնե ս  մի ջ ավայ ր ը  բար ե նպաստ չ է , ապա տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ ռ նո ւ մ  է  

մո նոպո լ աց ման  ճ անապար հ ը , ի նչ ն  ի ր  առանձ նակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  

ո ւ նե նո ւ մ  նաև  բանկայ ի ն  համակար գի  վրա) Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ետ, սակայ ն  այ ն  առավե լ  

նպատակահար մար  է  դիտար կ ե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  ժամանակ : 

 Բար ի  Էի չ ե նգր ի նի  «Փոխար ժե քի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  և  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն»106 աշ խատանքո ւ մ  նշ վո ւ մ  է , ո ր  ճ կ ո ւ ն  

փոխար ժե քը  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ անը  ի նտե գր ված  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ի րականաց նե լ  

դի նամի կ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  զար գաց ո ւ մնե ր , բայ ց  կայ ո ւ ն  

փոխար ժե քը  կար ևո ր վո ւ մ   է  առ կա հ զո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  պահպանման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց : Բանկայ ի ն  համակար գի  համար  ևս  ճ կ ո ւ ն  փոխար ժե քը  

արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս , քանի  ո ր  

տնտե սական  մի ջ ավայ ր ի ն  համապատասխան  փոփոխվո ղ  փոխար ժե քը  

զսպո ւ մ  է  հավանական  ռ ի ս կ ե ր ը  և  համապատասխանե ց նո ւ մ  

ֆի նանսական  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ը  և  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը : 

Ճգնաժամե ր ի  ժամանակ  այ ն  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  թո ւ յ լ  ե ն  տալ ի ս  

փոխար ժե քի ն  սահ ո ւ ն  ճ շ գրտվե լ , ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

մակար դակ ը  չ ի  տո ւ ժո ւ մ : Փոխար ե նը  ֆի քս ված  փոխար ժե քի  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  ե ր կ ր նե ր ի ն  ֆի նանսական  փլ ո ւ զման  է  տանո ւ մ :  

 Գծապատկ ե ր  17-ը  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  

ավանդնե ր ը  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  (ավանդնե ր ը  ստաց վե լ  է  դրամո վ  

նե ր կայ աց ված  ավանդնե ր ի  և  ժամանակահատված ի ն  համապատասխանո ղ  

փոխար ժե քի  հարաբ ե ր ո ւ թյ ամբ ): Այ դտե ղ  կար ե լ ի  է  նկատե լ , ո ր  աճ ի  
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դի նամի կան  այ նքան  սահ ո ւ ն  չ է , ո ր քան  դրամական  

արտահայ տո ւ թյ ամբ  է ր : Ավանդնե ր ի  դո լ արայ ի ն  նե ր կայ աց ո ւ մը  

արդիական  է , քանի  ո ր  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  դո լ արաց ման  մակար դակ ը  

բավական  բար ձ ր  է : Դրանո վ  պայ մանավո ր ված ՝  տնտե ս վար ո ղ  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը  գնանշ ո ւ մը  և  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ի րականաց նո ւ մ  

ե ն  ԱՄՆ դո լ ար ո վ :  Դա բացատր վո ւ մ  է  նաև  այ ն  հանգամանքո վ , ո ր  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ նի  առավե լ ապե ս  նե ր մո ւ ծ ո ղ  բ նո ւ յ թ: Այ ս  ամե նը  

հաշ վի  առ նե լ ո վ ՝  պետք  է  հաս կանալ , ո ր  դրամի  կտր ո ւ կ  

արժե զր կ ո ւ մը , ի նչ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  դրամայ ի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

դո լ արայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամբ  կտր ո ւ կ  նվազման , հանր ո ւ թյ ան  մոտ 

ը նդո ւ նվո ւ մ  է  ո րպե ս  ս եփական  մի ջ ո ց նե ր ի  կ ո ր ո ւ ստի  պատճ առ :  

 

 

Գծապատկ ե ր  17: Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ավանդնե ր ը  և  վար կ ե ր ը  ԱՄՆ  դո լ ար ո վ (մ լ ն )՝  

ը ստ 2000-2016 թթ. 

 Հ Հ  դրամ /ԱՄՆ դո լ ար  փոխար ժե քի  դի նամի կան  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  

դրամի  արժևո ր ո ւ մը  կատարվո ւ մ  է  սահ ո ւ ն , ի ս կ  արժե զր կ ո ւ մը ՝  

կտր ո ւ կ  կ ե րպո վ : Այ դպի ս ի  ս թր ե ս նե ր ի  ժամանակ  տնտե ս վար ո ղ  

ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը  տար բ ե ր  պատճ առ նե ր ո վ  չ ե ն  կար ո ղանո ւ մ  ի ր ե նց  

մի ջ ո ց նե ր ը  փոխար կ ե լ  դո լ ար ի : 2009թ. փետր վար  ամս ի ն  դրամը  

արժե զր կ վե ց  շ ո ւ ր ջ  քսան  տո կ ո ս ո վ , 2014թ. դե կտե մբ ե ր ի ն ՝  շ ո ւ ր ջ  17 

տո կ ո ս ո վ : Դրամայ ի ն  ավանդատո ւ նե ր ի  համար  ի ր ե նց  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ր ո ւ ստնե ր ը  համահ ո ւ ն չ  ե ն  նշ ված  

տո կ ո ս նե ր ի ն : Մակ ր ոտնտե սական  ի մաստո վ  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ կա, թե  

բանկ ե ր ի ց  ո ր ևէ  մե կ ը  կ ս նանկանար , և  ավանդատո ւ նե ր ը  կ կ ո ր ց նե ի ն  
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ի ր ե նց  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , թե  ամբ ո ղջ  բանկայ ի ն  համակար գի  

ավանդատո ւ նե ր ը  կ ո ր ց նե ի ն  ի ր ե նց  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  այ դքան  

զգալ ի  տո կ ո ս նե ր ո վ : Դրանո վ  է  պայ մանավո ր ված  այ ն  հանգամանքը , ո ր  

ավանդատո ւ նե ր ի  մոտ ֆի նանսական  հատված ի  նկատմամբ  

վստահ ո ւ թյ ո ւ նը  նվազո ւ մ  է  վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն :  

Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ը  կ ի սամ յ ակայ ի ն  պար բ ե րականո ւ թյ ամբ  

հ րապարակ ո ւ մ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ նը , 

ո ր ը  հ ի մնականո ւ մ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  համակար գի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անը : 2015թ. առաջ ի ն  կ ի սամ յ ակ ի  

հաշ վետվո ւ թյ ո ւ նը 107 և  դրա նախո ր դը  է ապե ս  տար բ ե ր վո ւ մ  ե ն  

մնացած նե ր ի ց , քանի  ո ր  այ ստե ղ  նկատվո ւ մ  ե ն  ռ ի ս կ ե ր ի  

բար ձ րաց ո ւ մնե ր , ո ր ո նք  պայ մանավո ր ված  ե ն  արտաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  

և  մակ ր ո մի ջ ավայ ր ի  այ լ  փոփոխականնե ր ի  վատթարաց մամբ : 

Հ աշ վետվո ւ թյ ո ւ նը  նե ր կայ աց վո ւ մ  է  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ անը  բ նո ր ո շ  

ռ ի ս կ ե ր ո վ ՝  վար կայ ի ն , ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան , շ ո ւ կայ ական  (առանձ նակ ի  

ո ւ շ ադր ո ւ թյ ան  է  արժանաց վո ւ մ  արտար ժո ւ յ թի , տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի , 

գնայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ը ): 

 Ել նե լ ո վ  ռ ի ս կ ե ր ի  նկատե լ ի  աճ ի ց ՝  Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  

խո ր հ ր դի  ո ր ո շ մամբ 108 գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ը  2017թ. հ ո ւ նվար ի ց  պետք  է  

ո ւ նե նան  30 մ լ ր դ  Հ Հ  դրամ  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ , ի ս կ  նո ր  բանկ ե ր ի  

համար  այ դ  պահանջ ը  դր վո ւ մ  է  բաց ման  օ ր վանի ց : Նո ւ յ ն  ո ր ո շ ման  

մե ջ  նշ վո ւ մ  է , ո ր  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  նպատակ  ո ւ նի  ի րականաց նե լ  Հ Հ  

բանկ ե ր ի  միաց ո ւ մնե ր  և  խո շ ո րաց ո ւ մնե ր , ի նչ ը  կ հանգե ց նի  

բանկայ ի ն  համակար գի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց մանը , բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  տնտե սական  

տար բ ե ր  ի րավի ճ ակ նե ր ո ւ մ  շ ո կ ե ր ի ն  դի մակայ ե լ ո ւ  ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

ամրապնդմանը , ի նչ պե ս  նաև  նպաստե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  կ ո ղմի ց  

առավե լ  արդ յ ո ւ նավետ և  մատչ ե լ ի  բանկայ ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մատո ւ ց մանը : 

 Այ ս  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  կար ե լ ի  է  համար ե լ  արտաքի ն  շ ո կ , ո ր ը  

բ նականաբար  կազդի  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա: 

Շո կ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  կար ե լ ի  է  պարզե լ  նաև  մե ր  կ ո ղմի ց  

կառ ո ւ ց ված  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  և  ը նդհանո ւ ր  
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 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ն , Հ Հ  ԿԲ , 2015թ. առաջ ի ն  կ ի սամ յ ակ : 
108

 Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  խոր հ ր դի  թի վ  376-ն  ո ր ո շ ո ւ մ , 30 դե կտե մբ ե ր ի  2014թ.: 
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ի նդե քս նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ . արդ յ ո ք  բանկ ե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  

կար գավո ր ո ղ  հ ի մնական  տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ո ւ մ  ը նդհանո ւ ր  

կապիտալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  

ի նդե քս ո ւ մ  կ բ ե ր ի  է ական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր : 

 

 

 

 

 

Աղ յ ո ւ սակ  14: Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
մաս նակ ի  ի նդե քս ը  հ ի մնական  կապիտալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  

Բանկ  

Կայ ու նու թյ ան 
մասնակի  

ինդեքսը (5 մլ րդ 
դրամ ընդհ . 
կապիտալ ի  
դեպքու մ) 

Կայ ու նու թյ ան 
մասնակի  

ինդեքսը  (30 մլ րդ 
դրամ ընդհ . 
կապիտալ ի  
դեպքու մ) 

Բանկի  
կարգաթիվը  

Ամե ր իաբանկ  1 1 1 

Ակ բա-Կր ե դիտ 
Ագր ի կ ո լ  Բանկ  0.787 0.575 2 

ՎՏԲ -Հ այ աստան  
Բանկ  0.760 0.522 3 

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  
Բանկ  0.702 0.407 4 

Ար դշ ի նբանկ  0.693 0.387 5 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  0.425 -0.146 6 

Ինե կ ո բանկ  0.392 -0.211 7 

Արարատբանկ  0.321 -0.353 8 

Կո նվե ր ս  բանկ  0.296 -0.402 9 

Յո ւ նի բանկ  0.283 -0.429 10 

Պր ո մե թե յ  Բանկ  0.278 -0.440 11 

Ար մս վի ս բանկ  0.225 -0.545 12 

Հ այ է կ ո նո մբանկ  0.156 -0.683 13 

Պր ո Կր ե դիտ 
Բանկ  0.127 -0.747 14 

Անե լ ի ք  Բանկ  0.119 -0.756 15 

Ար ցախբանկ  0.097 -0.799 16 

Առ է կ ս ի մբանկ  0.097 -0.800 17 

Բի բ լ ո ս  Բանկ  0.086 -0.822 18 

Մե լ լ աթ Բանկ  0.082 -0.829 19 

Զար գացման  
Հ այ կական  Բանկ  0.064 -0.865 20 

ԲՏԱ Բանկ  0.006 -0.982 21 
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  Աղ յ ո ւ սակ  14-ի  ե ր ր ո ր դ  ս յ ո ւ ն յ ակ ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  ե ն  

բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ը  30 

մ լ ր դ  դրամ  հ ի մնական  կապիտալ ի  դեպքո ւ մ : Ակ նհայ տ է , ո ր  

բացասական  նշ անո վ  ի նդե քս նե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  տվյ ալ  

բանկ ե ր ը  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  պահ ի ն  չ ե ն  բավարար ո ւ մ  

նո ր մատի վայ ի ն  նո ր  պահանջ ի ն : Ինչ պե ս  ե ր ևո ւ մ  է  աղյ ո ւ սակ ի  

չ ո ր ր ո ր դ  ս յ ո ւ ն յ ակ ի ց , բանկ ե ր ի  ի նդե քսայ ի ն  կար գաթվե ր ը  չ ե ն  

փոխվե լ , ի նչ ը  պայ մանավո ր ված  է  շ ո կ ի  համատարած  բ նո ւ յ թո վ : Հ աշ վի  

առ նե լ ո վ  մաս նակ ի  ի նդե քս ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը ՝  նե ր կայ աց նե նք  Հ Հ  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  

ի նդե քս ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  աղյ ո ւ սակ  15-ո ւ մ : 

 

Աղ յ ո ւ սակ  15: Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը  հ ի մնական  կապիտալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  

Բանկ  

Կայ ու նու թյ ան 
ընդհանու ր  

ինդեքսը (5 մլ րդ 
դրամ ընդհ . 
կապիտալ ի  
դեպքու մ) 

Կայ ու նու թյ ան 
ընդհանու ր  
ինդեքսը  (30 

մլ րդ դրամ ընդհ . 
կապիտալ ի  
դեպքու մ) 

Բանկի  
կարգաթիվը  

Մե լ լ աթ Բանկ  5.898 4.987 1 

Ակ բա-Կր ե դիտ 
Ագր ի կ ո լ  Բանկ   4.692 4.480 2 

Ամե ր իաբանկ  4.407 4.407 3 

Ինե կ ո բանկ  4.882 4.278 4 

Արարատբանկ  4.575 3.901 5 

Առ է կ ս ի մբանկ  4.032 3.135 6 

Պր ո մե թե յ  Բանկ  3.750 3.032 7 

ԲՏԱ Բանկ  3.959 2.971 8 

Ար մս վի ս բանկ  3.587 2.817 9 

Պր ո Կր ե դիտ Բանկ  3.635 2.765 10 

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  2.782 2.486 11 

Բի բ լ ո ս  Բանկ  3.341 2.433 12 

Զար գացման  
Հ այ կական  Բանկ  3.347 2.418 13 

Կո նվե ր ս  բանկ  3.057 2.358 14 

Անե լ ի ք  Բանկ  3.060 2.185 15 

ՎՏԲ -Հ այ աստան  
Բանկ  2.158 1.919 16 

Ար դշ ի նբանկ  2.220 1.915 17 

Յո ւ նի բանկ  2.532 1.820 18 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  2.008 1.436 19 

Հ այ է կ ո նո մբանկ  2.035 1.196 20 

Ար ցախբանկ  1.561 0.664 21 
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 Աղ յ ո ւ սակ  15-ի ց  պարզ  է  դառ նո ւ մ , ո ր  ի նչ պե ս  մաս նակ ի  

ի նդե քս ի , այ նպե ս  է լ  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի   դեպքո ւ մ  բանկ ե ր ի  

ի նդե քսայ ի ն  կար գաթվե ր ը  չ ե ն  փոխվե լ , քանի  ո ր  ս թր ե ս ը  արտած ի ն  է  

և  բանկ ե ր ի  վար քի ց  կախված  չ է : Ընդհանո ւ ր  կապիտալ ի  նո ր  

մե ծ ո ւ թյ ան  պահանջ ը  ` ո րպե ս  ս թր ե ս  փոքրաց ր ե լ  է  Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  

բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , սակայ ն  հաս կանալ ի  է , ո ր  

վե ր ո նշ յ ալ  փոքրաց ո ւ մը  տեղի  կ ո ւ նե նար , ե թե  բանկ ե ր ը  ստիպված  

լ ի նե ի ն  ո ր ո շ ո ւ մը  անմի ջ ապե ս  ը նդո ւ նե ի ն : Տր ված  ժամանակ ը  

բանկ ե ր ի ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա համապատասխանե լ  տնտե սական  

նո ր մատի վի ն :  

 Ինչ պե ս  ե ր ևո ւ մ  է  Աղ յ ո ւ սակ  10-ի ց , նո ր  նո ր մատի վի ն  2016թ. 

առաջ ի ն  ե ռամս յ ակ ի  ավարտի ն  համապատասխանո ւ մ  ե ն  Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  

վե ց  բանկ ե ր ՝   Ամե ր իաբանկ ը , Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը , ՎՏԲ -

Հ այ աստան  Բանկ ը , Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ ը , Ար դշ ի նբանկ ը , 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ ը : ԲՏԱ բանկ ը  միաց ե լ  է  Հ այ կ ո նո մբանկ ի ն : Մնացած  

տասնչ ո ր ս  բանկ ե ր ը  կամ  պետք  է  համալ ր ե ն  ի ր ե նց  հ ի մնական  

կապիտալ նե ր ը , կամ  վե րակազմակ ե րպվե ն ` միաց ման  ձ ևո վ : Եր կ ո ւ  

ճ անապար հ ն  է լ  առաջ աց նո ւ մ  ե ն  տնտե սագիտական  նո ր  խնդի ր նե ր : 

 Եթե  նո ր մատի վի ն  չ բավարար ո ղ  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ը  ո ր ո շ ե ն  

շ ար ո ւ նակ ե լ  ի ր ե նց  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը , ապա Հ Հ  բանկայ ի ն  

համակար գի ն  անհ րաժե շ տ կ լ ի նի  246,909,117 հազ . դրամ , ի նչ ը  կազմո ւ մ  

է  այ ժմ յ ան  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  մոտ 54 տո կ ո ս ը : Սա նշ անակ ո ւ մ  է , 

ո ր  անկախ ձ ե ռ ք բ ե ր ված  մի ջ ո ց նե ր ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ց ՝  բանկայ ի ն  

համակար գի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  

անկ ո ւ մ  ե ն  ապր ե լ ո ւ : Մասնավո րապե ս  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  բանկ ե ր ն  ո ւ նե նալ ո ւ  ե ն  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

կ ո ր ո ւ ստնե ր , քանի  ո ր  գո նե  կար ճ աժամկ ետ հատված ո ւ մ  ավե լ ի  մե ծ  

մի ջ ո ց նե ր ո վ  հ ետապնդե լ ո ւ  ե ն  նո ւ յ ն  ե կամո ւ տնե ր ը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  

այ ս  ի րավի ճ ակ ը  կ բ ե ր ի  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման , վար կայ ի ն  

տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  ի ջ ե ց ման  և  այ լ ն : 

 Եթե  բանկ ե ր ը  միավո ր վե ն , ապա բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ  տեղ  

գտած  ռ ի ս կ ե ր ը , ո ր ո նց  վե րաց մանն  է  ո ւ ղղված  նո ր մատի վայ ի ն  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  ե ն  ամբ ո ղջ ո ւ թյ ամբ  չ վե րանալ : Քանի  ո ր  
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միավո ր ո ւ մի ց  ո չ  միայ ն  կ մե ծանան  նո ր  ձ ևավո ր ված  կամ  մնացած  

բանկ ե ր ի  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ նե ր ը , այ լ և  ակտի վնե ր ը  և  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  այ լ  հ ո դված նե ր : Սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  տեղի  

կ ո ւ նե նա խնդրահար ո ւ յ ց  ակտի վնե ր ի  և  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մե ծաց ո ւ մ  մի ևնո ւ յ ն  բանկ ո ւ մ : Այ լ  կ ե րպ սա կար ե լ ի  է  անվանե լ  

փոքր  բանկ -փոքր  խնդի ր նե ր ի  փոխակ ե րպո ւ մը  մե ծ  բանկ -մե ծ  

խնդի ր նե ր ի :  

 

 

 

 

Աղ յ ո ւ սակ  16
109

: Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  հ ի մնական  կապիտալ ի  չ ափը  
31.03.2016թ. դր ո ւ թյ ամբ  և  համապատասխանո ւ թյ ո ւ նը  նո ր  նո ր մատիվի ն  (հազ . դրամ ) 

                            Նորմատիվ           
 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              
Բանկ  

Ընդհանո ւ ր  
(ս եփական ) 
կապիտալ ի  չ ափը  

Ընդհանո ւ ր  
(ս եփական ) կապիտալ ի  
պակաս ո ւ ր դը  

ՀՀ  կենտրոնական բանկի  
սահմանած  նորմատիվի  
թու յ լ ատրել ի  մեծու թյ ու նը  

Մի նչ և  01.01.2017թ. 
5000000 

01.01.2017թ. 
 30000000 

Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  Բանկ  44479401 բավարար  

Ամե ր իաբանկ  55166925 բավարար  

Անե լ ի ք  Բանկ               10968664  19031336 

Առ է կ ս ի մբանկ  9869598 20130402 

Արարատբանկ  21102554 8897446 

Ար դշ ի նբանկ  39747655 բավարար  

Ար մս վի ս բանկ  16277833 13722167 

Ար ցախբանկ  9888174 20111826 

Բի բ լ ո ս  Բանկ  9303851 20696149 

ԲՏԱ Բանկ  5280777 24719223 

Զար գաց ման  Հ այ կական  Բանկ  8223875 21776125 

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  40241693 բավարար  

Ինե կ ո բանկ  24689081 5310919 

Կո նվե ր ս  բանկ  19878442 10121558 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  26326202 3673798 

Հ այ է կ ո նո մբանկ  12815662 17184338 

Մե լ լ աթ Բանկ  9135911 20864089 

Յո ւ նի բանկ  19194702 10805298 

Պր ո Կր ե դիտ Բանկ ը  11205638 18794362 

Պր ո մեթե յ  Բանկ  18929919 11070081 

ՎՏԲ -Հ այ աստան  Բանկ  43136681 բավարար  

 

                                                           
109

 Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : 
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Բանկ ե ր ի  խո շ ո րաց ո ւ մը  կ բ ե ր ի  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման , 

օ լ ի գոպո լ ի ստական  համաձ այ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հավանականո ւ թյ ան  

մե ծաց ման , ո ր ո նց  մի ջ ո ց ո վ  է լ  բանկ ե ր ը  կփո ր ձ ե ն  հաղթահար ե լ  

ի ր ե նց  խնդի ր նե ր ը : Վե ր ո նշ յ ալ  համաձ այ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կազդե ն  

ավանդնե ր ի  և  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  վրա բացասականո ր ե ն , 

ի նչ ը  անկաս կած  կ կ ր ճ ատի  վար կ ե ր ի  ծավալ ը : 

 Վե րահաս  ս թր ե ս ի ց  բանկայ ի ն  համակար գի  առաջ ադր ված  ե ր կ ո ւ  

հ ի մնական  ծայ րահ ե ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  առաջ ի նն  առավե լ  նախընտր ե լ ի  

է  ի նչ պե ս  բանկ ե ր ի , այ նպե ս  է լ  ամբ ո ղջ  տնտե ս ո ւ թյ ան  համար : 

Ակ նհայ տ է , ո ր  այ ս  ե ր կ ո ւ  ծայ րահ ե ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  զո ւ տ տե սական  

բ նո ւ յ թ ե ն  կ ր ո ւ մ , ի ս կ  ի րականո ւ մ  տեղի  կ ո ւ նե նա դրանց  մի ջ անկ յ ալ  

ս ց ե նար ը ՝  բանկ ե ր ի  մի  մաս ը  կ համալ ր ե ն  ի ր ե նց  հ ի մնական  

կապիտալ ը , մ յ ո ւ ս  մաս ը  կ միավո ր վե ն : Այ ս  դեպքո ւ մ  Հ Հ  բանկայ ի ն  

համակար գը  կ բախվի  առաջ ադր ված  ե ր կ ո ւ  ծայ րահ ե ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

խնդի ր նե ր ի ն ՝  նո ր  մի ջ ո ց նե ր ի  նե ր գրավման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  

և  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատո ւ մը : 

 Նե ր գրաված  մի ջ ո ց նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  

բար ձ րաց նե լ ո ւ  համար  փոքր  բանկ ե ր ը  կ մե ծաց նե ն  վար կավո ր ման  

ծավալ նե ր ը , ի նչ ը  կ ո ւ ղե կ ց վի  վար կայ ի ն  տո կ ո ս նե ր ի  ի ջ ե ց ո ւ մո վ : 

Մր ցակ ց ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատո ւ մը  կ բար դաց նի  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  

վե րահ ս կ ո ղական  աշ խատանքը , քանի  ո ր  օ լ ի գոպո լ ի ստական  

համաձ այ նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հավանականո ւ թյ ո ւ նը  կ մե ծանա: 

Ընդհանրաց նե լ ո վ , կար ե լ ի  է  նշ ե լ , ո ր  տվյ ալ  ե նթագ լ խո ւ մ  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  բանկայ ի ն  համակար գի  ավանդնե ր ը ՝ , ո րպե ս  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ն : Ավանդնե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ը  

վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն  բացատր վո ւ մ  է  համակար գի  նկատմամբ  

հանր ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  վստահ ո ւ թյ ան  աճ ո վ  և  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

արդ յ ո ւ նավետ այ լ ը նտրանքնե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ամբ : Ավանդնե ր ի  

հ ետագա աճ ի ն  է ապե ս  կխթանի  փոխար ժե քի  սահ ո ւ ն  ճ շ գրտո ւ մնե ր ը :  

Հ Հ  ԿԲ  ո ր ո շ ո ւ մը  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  չ ափի  մե ծաց ման  

վե րաբ ե ր յ ալ  բանկայ ի ն  համակար գի  համար  նո ր  վի ճ ակ  է  ստե ղծ ե լ : 

Աշ խատանքո ւ մ  քննար կ վե լ  է  հավանական  զար գաց ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  

բաժանվո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ  մաս ի ՝  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  պահպանո ւ մը  և  

բանկ ե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը : Առաջ ի նի  դեպքո ւ մՀ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  
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բախվե լ ո ւ  է  նե ր գրաված  մի ջ ո ց նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  , ի ս կ  

ե ր կ ր ո ր դի  դեպքո ւ մ ՝  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  խնդր ի  հ ետ: 

Վե ր ո նշ յ ալ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ի ր ե նց  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նն  է  

ո ւ նե նո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գի  համար  հաշ վար կ ված  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  վրա: Մասնավո րապե ս  այ ն  

նվազո ւ մ  է  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  դեպքո ւ մ ՝  ց ո ւ յ ց  տալ ո վ , ո րարտաքի ն  

մի ջ ավայ ր ի  արտած ի ն  բացասական   փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  բ ե ր ո ւ մ  է  

ֆի նաս նական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  անկ ման : 

Կատարված  դիտար կ ո ւ մնե ր ը  և  ե զրահանգո ւ մնե ր ը  քննար կ ե լ ո ւ  

համար  անհ րաժե շ տ է  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  բանկ ե ր ի  վար քը  և  ը նդհանո ւ ր  

կապիտալ ի  համալ ր ման  գո ր ծ ը նթաց ը : 2016թ. ս եպտե մբ ե ր ի   30-ի  

դր ո ւ թյ ամբ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  աղյ ո ւ սակ  17-ո ւ մ : 

Աղ յ ո ւ սակ  17
110

. Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  հ ի մնական  կապիտալ ի  չ ափը  
30.09.2016թ. դր ո ւ թյ ամբ  և  համապատասխանո ւ թյ ո ւ նը  նո ր  նո ր մատիվի ն  (հազ . դրամ ) 
                            Նորմատիվ           
 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              
Բանկ  

Ընդհանո ւ ր  (ս եփական ) 
կապիտալ ի  չ ափը  

Ընդհանո ւ ր  (ս եփական ) 
կապիտալ ի  չ ափը  

ՀՀ  կենտրոնական բանկի  սահմանած  
նորմատիվի  թու յ լ ատրել ի  
մեծու թյ ու նը  

Մի նչ և  01.01.2017թ. 
5000000 

01.01.2017թ. 
 30000000 

Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ   Բանկ  57144505 

բավարար  

Ամե ր իաբանկ  61767890 

բավարար  

Անե լ ի ք  Բանկ  14863387 

Չի  բավարար ո ւ մ  

Առ է կ ս ի մբանկ  20834128 

Չի  բավարար ո ւ մ  

Արարատ 24093301 

Չի  բավարար ո ւ մ  

Ար դշ ի նբանկ  53027607 

բավարար  

Ար մս վի ս բանկ  33600000 

բավարար  

Ար ցախբանկ  13300681 

Չի  բավարար ո ւ մ  

Բի բ լ ո ս  Բանկ  21861026 

Չի  բավարար ո ւ մ  

ԲՏԱ Բանկ  

 
Չի  գո ր ծ ո ւ մ  

Զար գաց ման  Հ այ կական  Բանկ  11847363 

Չի  բավարար ո ւ մ   

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  52045840 

բավարար  

Ինե կ ո բանկ  42660165 

բավարար  

Կո նվե ր ս  բանկ  30238582 

բավարար  

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  32619770 

բավարար  

Հ այ է կ ո նո մբանկ  25218699 

Չի  բավարար ո ւ մ  

                                                           
110

 Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : 
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Մե լ լ աթ Բանկ  24429743 

Չի  բավարար ո ւ մ  

Յո ւ նի բանկ  31994314 

բավարար  

Պր ո Կր ե դիտ Բանկ ը  

 
Չի  գո ր ծ ո ւ մ  

Պր ո մեթե յ  Բանկ  25718168 

Չի  բավարար ո ւ մ  

ՎՏԲ -Հ այ աստան  Բանկ  39766128 

բավարար  

 

 Ինչ պե ս  արդե ն  նշ ե լ  ե նք  վե ր ևո ւ մ , ո ր ո շ  բանկ ե ր  կ միանան  

ավե լ ի  խո շ ո ր նե ր ի ,ի նչ պե ս  տեղի  ո ւ նե ցավ  ԲՏԱ Բանկ ի  և  Պր ո Կր ե դիտ 

Բանկ ի  հ ետ: Մե ծ  թվո վ  բանկ ե ր  համալ ր ե ց ի ն  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ը ՝  

Անե լ ի ք  Բանկ , Առ է կ ս ի մբանկ , ԱՐԱՐԱՏԲԱՆԿ , ԱՐՄՍՎԻՍԲԱՆԿ , 

ԻՆԵԿՈԲԱՆԿ , Կո նվե ր ս  բանկ , Հ այ բ ի զնե ս բանկ , Յո ւ նի բանկ : 

Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  31.06.2016թ. Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ը նդհանո ւ ր  

կապիտալ ը  455863238 հազ . դրամի ց  աճ ե լ  է  617031297 հազ . դրամի  ե ր ր ո ր դ  

ե ռամս յ ակ ի  վե ր ջ ո ւ մ : Պատահական  չ է  բանկայ ի ն  համակար գի  

ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը , քանի  ո ր  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  35 

տո կ ո ս  աճ ը  տեղի  է  ո ւ նե ց ե լ  ե կամտաբ ե ր  ակտի վնե ր ի  գր ե թե  նո ւ յ ն  

բազայ ի  պարագայ ո ւ մ : 

 

 

3.3. Ֆինանսական կայ ու նու թյ ան էմպիրիկ  

վերլ ու ծու թյ ան առանձնահատկու թյ ու նները   ՀՀ  

բանկայ ին համակարգու մ 

 

Բանկ ե ր ն  ի ր ե նց  հ ի մնական  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ը  կատար ե լ ի ս  

առ նչ վո ւ մ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  ռ ի ս կ ե ր ի  հ ետ, ո ր ո նց  կառավար ման  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ  է  պայ մանավո ր ված  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մակար դակ ը : Տվ յ ալ  աշ խատանքո ւ մ  է մպի ր ի կ  

ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  բացահայ տվե լ  է , թե  ի նչ  

գո ր ծ ո ննե ր  ե ն  ազդո ւ մ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  չ ափո ղ  

նո ր մատի վայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ /ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր  

ց ո ւ ցանի շ ի  վրա, և  գնահատվե լ  է , թե  ի նչ քան  է  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  

գո ր ծ ո նի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը : 

Բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  նպատակ ով  

ԿԲ -ը  հաշ վար կ ո ւ մ  է  հ ետև յ ալ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  նո ր մատի վայ ի ն  
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ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր , նո ր մատի վայ ի ն  

հ ի մնական  կապիտալ /ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր , չ աշ խատող  

վար կ ե ր /ը նդհանո ւ ր  վար կ ե ր , շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  ը ստ ակտի վնե ր ի , 

շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  ը ստ կապիտալ ի , ի րաց վե լ ի  ակտի վնե ր / 

ը նդհանո ւ ր  ակտի վնե ր  և  ի րաց վե լ ի  ակտի վնե ր /ցպահանջ  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը : 

 Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդի կատո ր նե ր ը  պետո ւ թյ ան  

ֆի նանսական  համակար գի  առ ո ղջ ո ւ թյ ան  ագր ե գաց ված  չ ափո ր ո շ ի չ  է , 

ո ր ո նք  ե ր կ ր ի  կար գավո ր ո ղ  մար մի ննե ր ի  մակ ր ոպր ո ւ դե նց իալ  

գո ր ծ ի քակազմի  մաս  ե ն  կազմո ւ մ : Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  ֆո ւ նդամե նտալ  արժե քը  բանկայ ի ն  հատված ի  

ը նդհանո ւ ր  անկ ո ւ մը  նե ր կայ աց նե լ ո ւ , ի նչ պե ս  նաև  ո ւ ժ ե ղ  և  թո ւ յ լ  

բանկ ե ր ի  տարանջ ատման  մե ջ  է  կայ անո ւ մ : Բաց ի  ազդանշ անայ ի ն  

արժե քի ց , ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդի կատո ր նե ր ը  բանկայ ի ն  

համակար գի  ը նթաց ի կ  վի ճ ակ ի  մո նի թո ր ի նգի  կար ևո ր  գո ր ծ ի ք  ե ն  

հանդի սանո ւ մ : Չնայ ած  նրան , ո ր  դե ֆո լ տնե ր ը  տեղի  ե ն  ո ւ նե նո ւ մ  

բանկայ ի ն  հատված ի  ավե լ ի  թո ւ յ լ  ի նստիտո ւ տնե ր ո ւ մ , 

այ նո ւ ամե նայ նի վ  բանկայ ի ն  շ ո կ ե ր ը  և  ճ գնաժամայ ի ն  դր վագնե ր ը  

ի ր ե նց  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նն  ե ն  գտնո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  չ ափո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ո ւ մ : 

Սո ւ յ ն  աշ խատանքո ւ մ  մե նք  կ ե նտր ո նաց ե լ  ե նք  առաջ ի ն  

ց ո ւ ցանի շ ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  վրա: Ստո ր և  բ ե ր ված  գծապատկ ե ր  14-ո ւ մ  

նե ր կայ աց ված  է  այ դ  ց ո ւ ցանի շ ի  դի նամի կան  2003-2015թթ 

դր ո ւ թյ ամբ 111, ո րտե ղ ՝  F1-ը  նո ր մատի վայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / 

ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր  ց ո ւ ցանի շ ն  է : 

Ցանկացած  բանկ  ձ ե ռ ք  է  բ ե ր ո ւ մ  ակտի վնե ր , ո ր ո նց  դե ր ո ւ մ  

հանդե ս  է  գալ ի ս  վար կ ե ր ը , արժեթղթե ր ՝  մաս նավո րապե ս  

պարտատոմս ե ր : Եթե  արժեթղթե ր ի  դեպքո ւ մ  բանկ ը  չ ի  կ ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր , 

ապա վար կ ե ր ի  դեպքո ւ մ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  

հավանականո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ի  պատճ առ ո վ  բանկ ը  դրանք  կ շ ռ ո ւ մ  է  

ո ր ո շ ակ ի  ռ ի ս կ ո վ , և  դրանք  հանդե ս  ե ն  գալ ի ս  ո րպե ս  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  

ակտի վնե ր : Բանկ ի  հ ի մնական  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ի ց  մե կ ը  հ ե նց  

հանդի սանո ւ մ  է  վար կ ե ր ի  տրամադր ո ւ մը , և  բանկ ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

                                                           
111

 Տե ՛ ս  https://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx: 
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ը նդ լ այ նմանը  զո ւ գը նթաց  նրա վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ը  ը նդ լ այ նվո ւ մ  

է , և  հ ետևաբար ՝  ավե լ անո ւ մ  ե ն  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ը : Եթե  

բանկ ը  վար կ ե ր ը  տրամադր ո ւ մ  է  կապիտալ ի  հաշ վի ն , այ լ  ո չ  թե  ավե լ ի  

շ ատ նե ր գրավված  ավանդնե ր ի  օ գնո ւ թյ ամբ , դա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  մաս նաբաժի նը  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  

մե ջ  ավե լ ի  քի չ  է , ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  այ ն  մաս ի ն , ո ր ը  բանկ ի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  նվազո ւ մ  է , հակառակ  դեպքո ւ մ  

բանկ ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  բար ձ ր  է , սակայ ն  մի ջ ո ց նե ր ի  

օ գտագո ր ծ ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նն  է  փոքր : Այ ս ի նքն ` կար ե լ ի  է  

նկատե լ , ո ր  ո ր քան  F1 ց ո ւ ցանի շ ը  բար ձ ր  է , այ նքան  բանկայ ի ն  

համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  բար ձ ր  է , և  ո ր քան  այ դ  

ց ո ւ ցանի շ ը  ցած ր  է , այ նքան  բանկ ե ր ը  ֆի նանսապե ս  անկայ ո ւ ն  ե ն : 

 

 

 

 

 Գծապատկ ե ր  18: F1 նո ր մատիվայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  

ակտի վնե ր  ց ո ւ ց անի շ ն  2003-2015թթ.: 

12
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F1

 

 

Ինչ պե ս  տե ս նո ւ մ  ե նք  գրաֆի կ ի ց , F1 ց ո ւ ցանի շ ն  ո ւ նի  հ ստակ  

արտահայ տված  նվազո ղ  միտո ւ մ , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

քսանմե կ ե ր ո ր դ  դար ի  ս կ զբ ի  տասնամ յ ակ ո ւ մ  Հ Հ  բանկայ ի ն  
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համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  զգալ ի ո ր ե ն  նվազե լ  է : 

2005թ.-ի ց  նվազման  միտո ւ մը  պահպանվո ւ մ  է  մի նչ և  2008թ. ս եպտե մբ ե ր  

ամի ս ը , ո ր ի ց  հ ետո  այ ն  աճ ո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  չ ափո վ  և  մնո ւ մ  այ դ  

մակար դակ ի  վրա մի նչ և  2010թ. օ գո ստո ս  ամի ս ը : Դա պայ մանավո ր ված  է  

համաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամո վ , ո ր ը  ի ր  

բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  թո ղե լ  վար կ ե ր ի  ծավալ ի  վրա: 2010թ. 

ս եպտե մբ ե ր ի ց  հ ետո  F1 ց ո ւ ցանի շ ը  անվե րադար ձ ե լ ի ո ր ե ն  առանց  մե ծ  

տատանո ւ մնե ր ի  նվազո ւ մ  է ՝  վկայ ե լ ո վ  ֆի նանսական  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  անկ ման  մաս ի ն : 

Ակ նհայ տ է , ո ր  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  կախված  է  ի նչ պե ս  մակ ր ոտնտե սական  

գո ր ծ ո ննե ր ի ց , այ նպե ս  է լ  բանկայ ի ն  համակար գի ն  բ նո ր ո շ   

ֆի նանսական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց : Գո ր ծ ո նայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  համար  

դիտար կ վե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  

 avand_cp – ցպահանջ  դրամայ ի ն  ավանդնե ր ,  

 avand_jam – ժամկ ետայ ի ն  դրամայ ի ն  ավանդնե ր , 

 avand_jam_art – ժամկ ետայ ի ն  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր , 

 varker- դրամայ ի ն  վար կ ե ր , 

 varker_art-արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր , 

 varker_rate – դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք , 

 varker_rate_art – արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք : 

Տվ յ ալ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  գրաֆի կ նե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  

հավե լ ված ո ւ մ :  

Հ ի մնական  ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  կար ե լ ի  է  անե լ  տվյ ալ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  գրաֆի կական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց  այ ն  է , ո ր  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  դիտար կ վո ղ  ժամանակահատված ո ւ մ  աճ ե լ  ե ն  

ի նչ պե ս  ավանդնե ր ի  ծավալ ը , այ նպե ս  է լ ՝  վար կ ե ր ի նը , այ ս ի նքն ` 

վար կ ե ր ը  և  ավանդնե ր ը  ց ո ւ ցաբ ե ր ե լ  ե ն  աճ ո ղ  միտո ւ մ , ի նչ ը  

նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  2005-2015թթ. ը նթաց քո ւ մ  քաղաքաց ի նե ր ի  

վստահ ո ւ թյ ո ւ նը  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  աճ ե լ  է , վար կավո ր ման  

գո ր ծ ը նթաց ը  ը նդ լ այ նվե լ  է , ո ր ն  է լ  փոխանց ո ւ մայ ի ն  մեխանի զմո վ  

հանգե ց նո ւ մ  է  գո ր ծարար  մի ջ ավայ ր ի  ակտի վաց ման : Սակայ ն  հար ց  է  

առաջ անո ւ մ , թե  այ ս  բ ո լ ո ր  միտո ւ մնե ր ը  ազդե լ  ե ն  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա, և  ե թե  ազդե լ  ե ն , ապա՝  ի նչ  չ ափո վ : 
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Վե ր ը  նշ ված  հար ց ի ն  պատասխանե լ ո ւ  համար  կառ ո ւ ց վե լ  է  

է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ , ո րտե ղ  ո րպե ս  կախյ ալ  փոփոխական  դիտար կ վե լ  

է  F1 ց ո ւ ցանի շ ը , ի ս կ  ո րպե ս  բացատր ո ղ  փոփոխականնե ր ՝  F1 

ց ո ւ ցանի շ ի  նախո ր դ  լ ագայ ի ն  արժե քը , դրամայ ի ն  վար կ ե ր ը  և  

արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը : Ավանդնե ր ը  և  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը  չ ե ն  

նե րառ վե լ  մո դե լ ո ւ մ , քանի  ո ր  դրանք  նշ անակալ ի  չ ե ն  ե ղե լ : 

Ստաց ված  լ ավագո ւ յ ն  է մպի ր ի կ  մո դե լ ը  ո ւ նի  հ ետև յ ալ  

հատկ ո ր ո շ ո ւ մը ՝   

 

 

                     (1) 

Լ ո գար ի թմական  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  մո դե լ ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը  

պայ մանավո ր ված  է  նրանո վ , ո ր  ժամանակայ ի ն  շ ար քե ր ը  հաճ ախ 

դառ նո ւ մ  ե ն  ստաց ի ո նար , ի ս կ  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  ո ւ նե նո ւ մ  ե ն  

տնտե սագիտական  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ն ՝  (օ ր ի նակ ՝  գո ր ծակ ի ց ը  ց ո ւ յ ց  

է  տալ ի ս , ո ր  ե թե  դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  հավե լ աճ ը  ավե լ անա մե կ  

միավո ր ո վ ,  հաջ ո ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  հավե լ աճ ը  կավե լ անա  չ ափո վ ):  

Էմպի ր ի կ  գնահատման  առաջ ի ն  քայ լ ո ւ մ  ը նդ լ այ նված  Դի կ ի -

Ֆո ւ լ ե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  ստո ւ գվե լ  է  շ ար քե ր ի  

ստաց ի ո նար ո ւ թյ ո ւ նը : Ստաց ի ո նար ո ւ թյ ան  թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  բ ո լ ո ր  փոփոխականնե ր ը  ստաց ի ո նար  ե ն , քանի  ո ր  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  փոփոխականի ն  համապատասխանո ղ  Դի կ ի -Ֆո ւ լ ե ր ի  

վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  արժե քը  փոքր  է  95 տո կ ո սանո ց  կ ր իտի կական  

արժե քնե ր ի ց : 

Եր կ ր ո ր դ  քայ լ ո ւ մ  ստո ւ գվե լ  է  փոփոխականնե ր ի  թո ւ յ լ  

կախված ո ւ թյ ո ւ նը : Փոփոխականնե ր ի  ավտո կ ո ր ե լ յ աց ի ո ն  

ֆո ւ նկ ց իանե ր ի ց  ե ր ևո ւ մ  է , ո ր  բ ո լ ո ր  փոփոխականնե ր ը  ո ւ նե ն  թո ւ յ լ  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն ՝  այ ս ի նքն  դիտար կ ո ւ մնե ր ի  մե ջ  կ ո ր ե լ յ աց իան  

գնալ ո վ  նվազո ւ մ  է : 

Եր ր ո ր դ  քայ լ ո ւ մ  գնահատվե լ  է  հավասար ո ւ մը  փոքրագո ւ յ ն  

քառակ ո ւ ս ի նե ր ի  ե ղանակ ո վ  Eviews 7.1 ծ րագրայ ի ն  փաթեթի  մի ջ ո ց ո վ : 

Ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  ստո ր և  բ ե ր ված  աղյ ո ւ սակ ո ւ մ : 
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Աղ յ ո ւ սակ  21: Հ ավասար ման  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

Dependent Variable: D(LOG(F1))  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2005M04 2015M12  

Included observations: 129 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LOG(VARKER(-1))) -0.203564 0.066026 -3.083082 0.0025 

C 0.005462 0.003628 1.505615 0.1347 

D(LOG(VARKER_ART)) -0.233734 0.058597 -3.988856 0.0001 

D(LOG(VARKER_ART(-1))) -0.153591 0.056826 -2.702827 0.0078 

AR(1) -0.577023 0.157862 -3.655246 0.0004 

MA(1) 0.736060 0.140884 5.224595 0.0000 

R-squared 0.230937     Mean dependent var -0.006281 

Adjusted R-squared 0.199675     S.D. dependent var 0.028972 

S.E. of regression 0.025919     Akaike info criterion -4.422282 

Sum squared resid 0.082631     Schwarz criterion -4.289268 

Log likelihood 291.2372     Hannan-Quinn criter. -4.368236 

F-statistic 7.386992     Durbin-Watson stat 1.925810 

Prob(F-statistic) 0.000004    
 

Չո ր ր ո ր դ  քայ լ ո ւ մ  ստո ւ գվե լ  է  գնահատված  մո դե լ ի  

մնաց ո ր դնե ր ի  ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  Բո քս -Լ յ ո ւ նգի  

թե ստի  մի ջ ո ց ո վ  և  մնաց ո ր դնե ր ի  հ ո մո ս կ ե դաստի կ ո ւ թյ ո ւ նը  Ու այ թի  

թե ստի  մի ջ ո ց ո վ : 

Աղ յ ո ւ սակ  22: Բո քս -Լ յ ո ւ նգի  թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

Date: 03/08/16   Time: 03:37    

Sample: 2005M04 2015M12      

Included observations: 129     

Q-statistic 
probabilities 

adjusted for 2 
ARMA term(s)       

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 

       .|.     |        .|.     | 1 0.019 0.019 0.0465  

       .|*     |        .|*     | 2 0.100 0.100 1.3767  

       .|.     |        .|.     | 3 0.051 0.048 1.7229 0.189 

       .|.     |        .|.     | 4 0.060 0.049 2.2071 0.332 

       .|*     |        .|*     | 5 0.124 0.115 4.3024 0.231 

       .|.     |        .|.     | 6 0.036 0.022 4.4767 0.345 

       .|.     |        .|.     | 7 0.047 0.020 4.7818 0.443 

       .|.     |        *|.     | 8 -0.060 -0.081 5.2859 0.508 

       .|*     |        .|.     | 9 0.085 0.067 6.2978 0.505 

       .|.     |        .|.     | 10 -0.007 -0.016 6.3046 0.613 

       .|*     |        .|.     | 11 0.079 0.064 7.1903 0.617 
 

Աղ յ ո ւ սակ  23: Ու այ թի  թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

Heteroskedasticity Test: White  

     
     

F-statistic 0.417203     Prob. F(27,101) 0.9944 

Obs*R-squared 12.94371     Prob. Chi-Square(27) 0.9896 

Scaled explained SS 56.15640     Prob. Chi-Square(27) 0.0008 
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 Բո քս -Լ յ ո ւ նգի  թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  ո չ  

մի  կար գի  ավտո կ ո ր ե լ յ աց իա գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նի , քանի  ո ր  Q 

վի ճ ակագր ո ւ թյ անը  համապատասխանո ղ  բ ո լ ո ր  

հավանականո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  մե ծ  ե մ  0.05-ի ց : Ու այ թի  թե ստը  վկայ ո ւ մ  է  

այ ն  մաս ի ն , ո ր  սխալ նե ր ը  հ ո մո ս կ ե դաստի կ  ե ն , 

հ ետե ր ո ս կ ե դաստի կ ո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ան  վե րաբ ե ր յ ալ  զր ո յ ական  

հ իպոթե զը  մե ր ժվո ւ մ  է : 

 Վե ր ը  նշ ված  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ի ման  վրա ե ր կ ո ւ  կար ևո ր  

արդ յ ո ւ նք  ե նք  ստանո ւ մ ՝  

1. Քանի  ո ր  մե ր  փոփոխականնե ր ը  ստաց ի ո նար  ե ն  և  ո ւ նե ն  թո ւ յ լ  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն , և  գո ր ծ ո ւ մ  է  մո մե նտի  պայ մանը , այ ս ի նքն  մե ր  

ռ ե գր ե ս ո ր նե ր ը  կ ո ր ե լ աց ված  չ ե ն  սխալ նե ր ի  հ ետ, ապա մե ր  

ստացած  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  ո ւ նակայ ի ն  ե ն : 

2. Քանի  ո ր  մե ր  փոփոխականնե ր ը  ստաց ի ո նար  ե ն  և  ո ւ նե ն  թո ւ յ լ  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն , ռ ե գր ե ս ո ր նե ր ը  դետե ր մի նի ստի կ  ե ն , 

մնաց ո ր դնե ր ը  հ ո մո ս կ ե դաստի կ  ե ն , բացակայ ո ւ մ  է  

ավտո կ ո ր ե լ յ աց իան , ապա մե ր  ստացած  գնահատականնե ր ը  ո ւ նե ն  

աս ի մպտոտի կ  նո ր մալ  բաշ խո ւ մ : 

Առաջ ի ն  արդ յ ո ւ նքը  վկայ ո ւ մ  է  այ ն  մաս ի ն , ո ր  մե նք  կատար ե լ  

ո րակական  գնահատո ւ մ  այ ն  տե սանկ յ ո ւ նի ց , ո ր  ը նտրանքի  հ ի ման  վրա 

ստացած  գնահատականնե ր ը  ձ գտո ւ մ  ե ն  գ լ խավո ր  համախմբ ո ւ թյ ան  

ի րական  արժե քնե ր ի ն : 

Եր կ ր ո ր դ  արդ յ ո ւ նքը  մե զ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

օ գտագո ր ծ ե լ  t վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  արժե քնե ր ը  ո րպե ս  վար կած նե ր ը  

ստո ւ գե լ ո ւ  հ ի մք ՝  առանց  անհանգստանալ ո ւ  թե  ի նչ պի ս ի  բաշ խո ւ մ  

ո ւ նե ն  ռ ե գր ե ս իայ ի  մնաց ո ր դնե ր ը : Այ սպի ս ո վ ` մո դե լ ի  գնահատված  

բ ո լ ո ր  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  նշ անակալ ի  ե ն , քանի  ո ր  դրանց  

համապատասխանո ղ  t վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  մո դո ւ լ ո վ  մե ծ  ե ն  1,96-

ի ց : Այ լ  խո ս քե ր ո վ  ասած ՝  գնահատված  հավասար ման  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  

վե րաբ ե ր յ ալ  զր ո յ ական  հ իպոթե զնե ր ը  մե ր ժվո ւ մ  ե ն : 

 Գո ր ծ ո ննե ր ը  բացատր վո ղ  փոփոխականի  վրա ո ւ նե ն  պատճ առայ ի ն  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն , քանի  ո ր  սխալ նե ր ի  պայ մանական  սպաս ո ւ մը  

բացատր ո ղ  փոփոխականնե ր ի  նկատմամբ  ևս  հավասար  է  զր ո յ ի : 

Դետե ր մի նաց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  հավասար  է  0.23, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  
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ը նտր ված  փոփոխականնե ր ը  23 տո կ ո ս ո վ  բացատր ո ւ մ  ե ն  կախյ ալ  

փոփոխականի  տատանո ղականո ւ թյ ո ւ նը : Ռե գր ե ս իայ ի  

դետե ր մի նաց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  ամե նևի ն  չ ի  վկայ ո ւ մ  , ո ր  

ռ ե գր ե ս իայ ի  ո րակ ը  լ ավը  չ է , և  ո չ  մի  ձ և  չ ի  ազդո ւ մ  մե ր  

փոփոխականնե ր ի  պատճ առայ ի ն  ազդե ց ո ւ թյ ան  վրա, քանի  ո ր  

ռ ե գր ե ս ի ո ն  հավասար ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ման  բ ո լ ո ր  պայ մաննե ր ը  

բավարար ված  ե ն  մե ր  մո դե լ ի  համար : 

Առաջ ի ն  կար գի  ավտո ռ ե գր ե ս ի վ  գո ր ծ ը նթաց ի  գո ր ծակ ց ի  

նշ անակալ ի ո ւ թյ ո ւ նը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  դի նամի կայ ի  

մե ջ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  հ ստակ  արտահայ տված  ի նե ր ց ի ո ն  է ֆե կտ: Եվ  

դրամայ ի ն  վար կ ե ր ը , և  արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  վրա, քանի  ո ր  ցանկացած  տիպի  

վար կ ե ր ի  ավե լ աց ո ւ մը  նշ անակ ո ւ մ  է  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  

ավե լ աց ո ւ մ , ի նչ ն  է լ  հանգե ց նո ւ մ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

նվազման : Դրամայ ի ն  վար կ ե ր ը  միայ ն  լ ագո վ  ե ն  ազդո ւ մ  F1 

ց ո ւ ցանի շ ի  վրա: Գնահատված  գո ր ծակ ի ց ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  տվյ ալ  

ամս ո ւ մ  դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  մե կ  միավո ր  հավե լ աճ ի  տեմպի  

բար ձ րաց ո ւ մը  բ ե ր ո ւ մ  է  հաջ ո ր դ  ամս ո ւ մ  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  հավե լ աճ ի  

տեմպի  0.20 միավո ր  նվազմանը : Արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ի  դեպքո ւ մ  

պատկ ե ր ը  այ լ  է ՝  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  վրա ազդո ւ մ  

է  ի նչ պե ս  ը նթաց ի կ , այ նպե ս  է լ  նախո ր դ  ժամանակահատված ի  

արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  արտար ժո ւ թայ ի ն  

վար կ ե ր ը  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա ավե լ ի  տևական  և  

մնայ ո ւ ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն , քան  դրամական  վար կ ե ր ը : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  և  ավանդնե ր ի  ո ւ  

վար կ ե ր ի  դի նամի կանե ր ը  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ ո վ ՝  բացահայ տվե ց , ո ր  

առ կա ե ն  հ ստակ  զար գաց ման  ը նդհանո ւ ր  միտո ւ մնե ր  այ դ  

փոփոխականնե ր ի  վար քի  մե ջ , ի նչ ը  հ նարավո ր  է  լ ավագո ւ յ նս  

նե ր կայ աց նե լ  է մպի ր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ : Էկ ո նո մետր ի կ  

մո դե լ նե ր ի ն  լ ր ի վ  բավարար ո ղ  կառ ո ւ ց ված  գո ր ծ ո նայ ի ն  մո դե լ ը  

ո րպե ս  բացատր ո ղ  փոփոխականնե ր  դիտար կ ո ւ մ  է  դրամայ ի ն  և  

արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը , ի ս կ  բացատր վո ղ  փոփոխական  է  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ ը : Դրանց  մի ջ և  բացահայ տված  

կախված ո ւ թյ ան  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ նը  և  չ ափը  ԿԲ -ի  և  ֆի նանսական  
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ի նստիտո ւ տնե ր ի  համար  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ետ առ նչ վո ղ  

հար ց ե ր ո ւ մ  կար ևո ր  դե ր  է  խաղո ւ մ :  
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ԵԶՐԱԿԱՑՈւԹՅՈւ ՆՆԵՐ 
 

Բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնահար ց ե ր ո վ  

զբաղվո ւ մ  ե ն  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր նե ր ի  կառավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  անկախ 

ե ր կ ր ի  և  ֆի նանսական  հատված ի  զար գացած ո ւ թյ ան  մակար դակ ի ց : 

Չնայ ած  այ դ  հանգամանքի ն ՝  ժամանակակ ի ց  ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  անգամ  ԱՄՆ-ի  նման  զար գացած  ե ր կ ր ո ւ մ  

ֆի նանսաբանկայ ի ն  համակար գը  կար ո ղ  է  հայ տնվե լ  խո ր ը  ճ գնաժամի  

մե ջ : Ինչ պե ս  ց ո ւ յ ց  տվե ց  հ ետագա ը նթաց քը , այ դպի ս ի  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  վե րած վե ց  համաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  

ճ գնաժամի : 

Հ ետխո ր հ ր դայ ի ն  ե ր կ ր նե ր ը  անց ո ւ մայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ  

ստիպված  է ի ն  արագո ր ե ն  ի նտե գր վե լ  համաշ խար հայ ի ն  բանկայ ի ն  

համակար գի ն : Հ այ աստանն  այ դ  թվո ւ մ  է ապե ս  արդ յ ո ւ նավետ է  

ի րականաց ր ե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  հ ե ղափոխական  շ ր ջ ադար ձ ը  

դեպի  կապիտալ ի ստական  բանկայ ի ն  գո ր ծ ը , ի նչ ն  ապաց ո ւ ց վո ւ մ  է  

անկախո ւ թյ ան  տար ի նե ր ի ն  ս նանկացած  և  խնդրահար ո ւ յ ց  բանկ ե ր ի  

բացակայ ո ւ թյ ան  փաստո վ : 

Ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամը  և  Ռո ւ սաստանի  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կտր ո ւ կ  անկ ո ւ մը  նո ր  ի րավի ճ ակ  ձ ևավո ր ե ց  ը նդհանրապե ս  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար : Այ դ  նո ր  ի րավի ճ ակ ո ւ մ  ի նչ պե ս  Հ Հ  

Կե նտր ո նական  բանկ ը , այ նպե ս  է լ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ը  առաջ ի ն  

հ ե ր թի ն  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  ո ւ ղղե ի ն  համակար գի  

կայ ո ւ նո ւ թյ անը : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  և  

կառավար ման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ  ի րականաց ված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

հ ի ման  վրա կատարվե լ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  ե զրահանգո ւ մնե ր  և  

առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց ի ց  է ականնե ր ն  ե ն . 

Ֆի նանսական  համակար գը  գտնվո ւ մ  է  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

մի ջ ակայ քո ւ մ , ե թե  այ ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  պատշ աճ  ապահ ո վե լ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  և  չ ե զո քաց նե լ  է նդո գե ն  կամ  

չ կանխատե ս ված  պատճ առ նե ր ո վ  առաջ ացած  ֆի նանսական  

անհավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ նը : 
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Բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  հանդի սանո ւ մ  է  

ֆի նանսական  համակար գի  կ կայ ո ւ նո ւ թյ ան  անկ յ ո ւ նաքար ե ր ի ց  և  

ե նթադր ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  անխափան  և  

շ ար ո ւ նակական  մատո ւ ց ո ւ մ  բ նականո ն  տնտե սական  ի րավի ճ ակ ո ւ մ , 

ի ս կ  արտաքի ն  կամ  նե ր քի ն  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  շ ո կ ե ր ի  

պարագայ ո ւ մ ՝  դրանց  հաղթահար ման  պոտե նց իալ ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ ն :   

Բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  է ապե ս  կախված  է  

առանձ ի ն  բանկ ե ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  մակար դակ ի ց : Հ Հ -ո ւ մ  

գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ի  տար ե կան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  

ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մը  և  ամրագր ո ւ մն  ի րականաց վո ւ մ  է  բար ձ ր  

մակար դակ ո վ : Սակայ ն  խնդի ր ը  կայ անո ւ մ  է  ամրագր ված  

ռազմավար ո ւ թյ ան  ի րաց ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ , քանի  ո ր  վար կայ ի ն  

ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մը  հաճ ախ դր ս ևո ր վո ւ մ  է   մե կ  վար կ ը  

տրամադր ե լ ո ւ , մե կ  է լ  խնդրահար ո ւ յ ց  վար կ ե ր ի  

վե րադար ձ ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն ն  ապահ ո վե լ ո ւ  ժամանակ : Վար կ ի  

տրամադր ո ւ մն  ի րականաց վո ւ մ  է  հ ի մնականո ւ մ  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

գնահատականո վ , ի ս կ  ապահ ո վո ւ թյ ան  մի ջ ո ց նե ր ը  գրավն  է  և  

ե րաշ խավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Բաց  է  մնո ւ մ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  

կառավար ման  շ ատ կար ևո ր  մաս ՝  վար կ ի  ը նթաց ի կ  դիտար կ ո ւ մը : 

Ընթաց ի կ  դիտար կ ո ւ մը  բանկ ի ն  պետք  է  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ը նձ ե ռ ի  

վար կառ ո ւ ի ց  շ ո ւ տ հայ տնաբ ե ր ե լ  ապագայ ո ւ մ  սպաս վե լ ի ք  

խնդի ր նե ր ը : Սա թվո ւ մ  է  վե րամբար ձ  գաղափար , սակայ ն  ի նչ պե ս  

արդե ն  նշ վե լ  է , վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը  բանկ ի  համար  մաս նագիտական  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  է : Դա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  բանկ ը  ե ր բ ե մն  պետք  է  

հաճ ախո ր դի ց  առավե լ  լ ավ  տեղե կաց ված  լ ի նի  վե րահաս  ռ ի ս կ ե ր ի  

մաս ի ն ՝  հ ի մնվե լ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան , դրա ճ յ ո ւ ղե ր ի  և  ո լ ո րտնե ր ի  

վե րաբ ե ր յ ալ  գիտե լ ի քնե ր ի  և  տի րապետած  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  վրա: 

Ու ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ՝  վար կ ե ր ի ց  

հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստնե ր ի  և  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը : Վե ր ջ ի ն  ե ր կ ո ւ  տար ի նե ր ո ւ մ  բանկ ե ր ի  

պահ ո ւ ստավո ր ման  կ շ ի ռ ը  վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ո ւ մ  անը նդհատ աճ ո ւ մ  

է , ո ր ը  վկայ ո ւ մ  է  նրա մաս ի ն , ո ր  վար կայ ի ն  ակտի վնե ր ի  ո րակ ն  է ապես  

անկ ո ւ մ  է  ապր ո ւ մ : Դիտար կ ված  ժամանակահատված ի  համար  
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Ամե ր իաբանկ ը  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ի  գծ ո վ  լ ավագո ւ յ ն  դի ր քն  է  

զբաղե ց նո ւ մ , ի ս կ  Բի բ լ ո ս  Բանկ ը ՝  վատագո ւ յ ն : Միավո ր  վար կ ի  գծ ո վ  

պահ ո ւ ստի  մակար դակ ը  կախված  չ է  բանկ ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց , ի նչ ը  

օ ր ի նաչ ափ չ է , քանի  ո ր  մե ծ  բանկ ե ր ը  պետք  է  ո ւ նե նան  վար կայ ի ն  

ռ ի ս կ ի  կառավար ման  մաս նագիտական  բար ձ ր  մակար դակ ՝  ո ւ նե նալ ո վ  

ֆի նանսական  և  կադրայ ի ն  մե ծ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր : 

Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ց ի  մի ջ ո ց ո վ  բացահայ տվե լ  է , թե  

տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  ճ յ ո ւ ղե ր ի  վար կավո ր ո ւ մն  ի նչ պե ս  է  ազդո ւ մ  

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  վրա, ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  վար կ ե ր ի ց  հավանական  

կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստի  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ճ յ ո ւ ղե ր ի ն  տրված  վար կ ե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : Վար կ ե ր ի  

ճ յ ո ւ ղայ ի ն  կառ ո ւ ց ված քն  է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  վար կայ ի ն  

ռ ի ս կ ի  վրա: Առ ևտր ի  ո լ ո րտո ւ մ  տրված  վար կ ե ր ի  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  

կ ո ր ե լ յ աց իան  հավասար  է  0.33, շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ ՝  0.54, 

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ ՝  0.75, արդյ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ ՝  0.33, սպառ ո ղական  ճ յ ո ւ ղո ւ մ ՝  0.81, այ լ  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ ՝  0.18: 

Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  մշ տադիտար կ ո ւ մը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա բանկայ ի ն  համակար գի  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի ն  

հարաբ ե ր ո ւ թյ ան  մե ջ  գնահատե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի  

վար կավո ր ման  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ո ւ նը  և  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կ ը նձ ե ռ վի  

վար կավո ր ման  նո ր  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  մշ ակ ե լ ի ս  հաշ վի  առ նե լ  

ամբ ո ղջ  բանկայ ի ն  համակար գի  առ կա փո ր ձ ը : 

Ու ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  Հ Հ  ԿԲ -ի  կ ո ղմի ց  հ րապարակ վո ղ  բանկայ ի ն  

համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը : Վե ր ջ ի ննե ր ի ս  և  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  քարտե զի  դի նամի կան  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  Հ Հ  բանկայ ի ն  

համակար գը  կ ո ր ց նո ւ մ  է  ավե լ ց ո ւ կայ ի ն  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , սակայ ն  

ի րավի ճ ակ ը  գտնվո ւ մ  է  վե րահ ս կ ե լ ի  մի ջ ակայ քո ւ մ , և  ԿԲ  

ո ր ո շ ո ւ մնե ր ը  համակար գը  զե ր ծ  է  պահ ո ւ մ  է ական  ց նց ո ւ մնե ր ի ց :  

Սթր ե ս  թե ստե ր ի  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  լ այ ն  կ ի րառ ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  

ստաց ե լ  բանկ ե ր ի  և  բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

գնահատման  գո ր ծ ո ւ մ : Դրանց ի ց  առավե լ  տարած ված նե ր ն  ե ն  

զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  և  վե ր ևի ց -նե ր քև  

մոտե ց ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  հարաբ ե րականո ր ե ն  պարզ  ե ն , սակայ ն  

ճ շ գրտո ւ թյ ան  աստի ճ անը  ավե լ ի  ցած ր  է : Սց ե նարայ ի ն  
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վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  և  բանկ -բանկ  մակար դակ ո վ  վար ժո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

ավե լ ի  բար դ  ե ն  և  ծախսատար , սակայ ն  բանկայ ի ն  համակար գի  վի ճ ակ ի  

մաս ի ն  ավե լ ի  վստահ ե լ ի  գնահատականնե ր  ե ն  ապահ ո վո ւ մ : 

Սո վո րաբար  բանկայ ի ն  համակար գի  ավանդնե ր ի  դի նամի կ  աճ ը  

վկայ ո ւ մ  է  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  հասարակ ո ւ թյ ան  վստահ ո ւ թյ ան  

բար ձ րաց մամբ : Հ այ աստանո ւ մ  ևս  նկատվո ւ մ  է  առ ևտրայ ի ն  

բանկ ե ր ո ւ մ  ավանդնե ր ի  շ ար ո ւ նակական  աճ , ո ր ը  սակայ ն  ո ւ նի  նաև  

ս ո վո րականի ց  տար բ ե ր վո ղ  բացատր ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Ակ նհայ տ է , ո ր  

արժեթղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  թե ր զար գացած ո ւ թյ ո ւ նը  խնայ ած  մի ջ ո ց նե ր ի  

համար  միայ ն  ավանդայ ի ն  նե ր դր ո ւ մ  է  նախատե ս ո ւ մ , փոքր  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  շ ատ ե ն  անհաջ ո ղո ւ թյ ան  

մատնվո ւ մ  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  համար  տնտե սական  և  դրական  

սպաս ո ւ մնե ր ի  նախադր յ ալ նե ր ը  թո ւ յ լ  ե ն  արտահայ տված :  

Դիտար կ ո ւ մնե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  

ֆի նանսատնտե սական  և  արժո ւ թայ ի ն  շ ո կ ե ր ի  ժամանակ  դր ս ևո ր ո ւ մ  է  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  բար ձ ր  մակար դակ : Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  

նախաձ ե ռ նած  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  հ ստակ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  ո ւ նե նո ւ մ  

շ ո կ ե ր ի  հարթման  և  նո ր  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ձ ևավո ր ման  

գո ր ծ ո ւ մ :  

ԿԲ -ի  կ ո ղմի ց  ը նդո ւ նված  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  նո ր  պահանջ ը  և  

շ ո ւ կայ ական  վի ճ ակ ն  է ապե ս  ազդե լ  է  բանկ ե ր ի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  

վրա: Շղթայ ական  փոխանց ո ւ մայ ի ն  մեխանի զմո վ  բանկ ե ր ո ւ մ  

թանկաց ե լ  է  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սակագնե ր ը ՝  մաս նավո րապե ս  2014թ. 

համե մատո ւ թյ ամբ  ի ջ ե լ  ե ն  ավանդնե ր ի  նե ր գրավման , և  բար ձ րաց ե լ  

ե ն  վար կավո ր ման  տո կ ո ս նե ր ը : 

Առավե լ  հատկանշ ական  է , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  բանկայ ի ն  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  ակտի վնե ր /Հ ՆԱ, վար կ ե ր /Հ ՆԱ,  

առաջ ի ն  անգամ  2007թ. ի  վե ր  անկ ո ւ մ  ե ն  ապր ե լ : Սա բացատր վո ւ մ  է  մի  

կ ո ղմի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մայ ի ն  տրամադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , մ յ ո ւ ս  

կ ո ղմի ց ՝  բանկայ ի ն  համակար գի  կար գավո ր ման  խստաց մամբ : 

Տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  

համար  կառ ո ւ ց վե լ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  

ի նդե քս , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  տե ս նե լ , թե  
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յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ի նչ  դի ր ք  է  

զբաղե ց նո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը  հաշ վար կ վե լ  

է  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ , ո ր ո նք  հաշ վար կ վե լ  ե ն  

նո ր մատի վնե ր ի  գծ ո վ  բանկ ի  շ ե ղված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մավո ր ման  

ե ղանակ ո վ : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

դիտար կ ված  ժամանակահատված ո ւ մ  ֆի նանսապե ս  կայ ո ւ ն  առաջ ի ն  

ե ր ե ք  բանկ ե ր ն  ե ն  Մե լ լ աթ Բանկ ը , Ինե կ ո բանկ ը , Ակ բա-Կր ե դիտ 

Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը :  

Բանկ ե ր ը  ի ր ե նց  դի ր քը  բար ե լ ավե լ ո ւ  նպատակ ո վ  կար ո ղ  ե ն  

ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  կ ե նտր ո նաց նե լ  այ ն  նո ր մատի վնե ր ի  մաս նակ ի  

ի նդե քս նե ր ի  վրա, ո ր ո նց ո վ  է ապե ս  զի ջ ո ւ մ  ե ն  մնացած  բանկ ե ր ի ն :  

Ինդե քս ի  կառ ո ւ ց ված քը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը  կատար ե լ  ժամանակ ի  

տար բ ե ր  պահ ե ր ի  համար  և  պարզե լ , թե  ի նչ պե ս  ե ն  փոխվե լ  բանկ ե ր ի  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը  դի նամի կայ ի  մե ջ : 

Ու ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  բանկայ ի ն  համակար գի  ավանդնե ր ը ՝  ո րպե ս  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ն : Ավանդնե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ը  

վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն  բացատր վո ւ մ  է  համակար գի  նկատմամբ  

հանր ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  վստահ ո ւ թյ ան  աճ ո վ  և  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

արդ յ ո ւ նավետ այ լ ը նտրանքնե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ամբ : Բանկայ ի ն  

համակար գի  նկատմամբ  վստահ ո ւ թյ ան  աճ ը  ի րականո ւ մ  կանգնած  է  

օ բ յ ե կտի վ  հ ի մքե ր ի  վրա, քանի  ո ր  չ կան  տո ւ ժած  ավանդատո ւ նե ր , 

խնդրահար ո ւ յ ց  բանկ ե ր ի ն  ձ ե ռ ք  ե ն  բ ե ր ո ւ մ  խո շ ո ր նե ր ը   և  

բար եխղճ ո ր ե ն  կ ր ո ւ մ  ե ն  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Ավանդնե ր ի  

շ ե շ տակ ի  աճ ը  մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  բացատր վո ւ մ  է  արժեթղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  

թե ր զար գաց ված ո ւ թյ ամբ , փոքր  և  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

անհաջ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Ավանդնե ր ի  հ ետագա աճ ի ն  է ապե ս  կխթանի  

փոխար ժե քի  սահ ո ւ ն  ճ շ գրտո ւ մնե ր ը :  

Հ Հ  ԿԲ  ո ր ո շ ո ւ մը  հ ի մնական  կապիտալ ի  չ ափի  մե ծաց ման  

վե րաբ ե ր յ ալ  բանկայ ի ն  համակար գի  համար  նո ր  վի ճ ակ  է  ստե ղծ ե լ : 

Աշ խատանքո ւ մ  քննար կ վե լ  է  հավանական  զար գաց ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  

բաժանվո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ  մաս ի ՝  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  պահպանո ւ մը  և  
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բանկ ե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը : Առաջ ի նի  դեպքո ւ մ  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  

բախվե լ ո ւ  է  նե ր գրաված  մի ջ ո ց նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  խնդր ի  

հ ետ, ի ս կ  ե ր կ ր ո ր դի  դեպքո ւ մ ՝  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման : 

Վե ր ո նշ յ ալ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ի ր ե նց  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նն  է  

ո ւ նե նո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գի  համար  հաշ վար կ ված  ֆի նանսական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  վրա: Մասնավո րապե ս  այ ն  

նվազո ւ մ  է  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  դեպքո ւ մ ՝  ց ո ւ յ ց  տալ ո վ , ո ր  արտաքի ն  

մի ջ ավայ ր ի  արտած ի ն  բացասական   փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  բ ե ր ո ւ մ  է  

ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  անկ ման : 

Ու ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  չ ափո ղ  

նո ր մատի վայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր  

ց ո ւ ցանի շ ի  դի նամի կան  2003-2015թթ.-ի  համար  և  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  բացահայ տվե լ , թե  ի նչ  գո ր ծ ո ննե ր  ե ն  

ազդո ւ մ  այ դ  ց ո ւ ցանի շ ի  վրա: 

Կառ ո ւ ց վե լ  է  է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ , ո րտե ղ  ո րպե ս  կախյ ալ  

փոփոխական  դիտար կ վե լ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  

ակտի վնե ր  ց ո ւ ցանի շ ը , ի ս կ  ո րպե ս  բացատր ո ղ  փոփոխականնե ր ՝  

ցպահանջ  դրամայ ի ն  ավանդնե ր ը , ժամկ ետայ ի ն  դրամայ ի ն  

ավանդնե ր ը , ժամկ ետայ ի ն  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ը , դրամայ ի ն  

վար կ ե ր ը , դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ը , արտար ժո ւ թայ ի ն  

վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ը : 

Ընդհանո ւ ր  կապիտալ /ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր  ց ո ւ ցանի շ ի  

վրա փոփոխականնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  միանշ անակ  չ է . ժամկ ետայ ի ն  

դրամայ ի ն  և  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ը  բացասաբար  ե ն  

կ ո ր ե լ աց ված  դրա հ ետ, ի ս կ  ցպահանջ  ավանդնե ր ը , դրամայ ի ն  

վար կ ե ր ը , վար կայ ի ն  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը  ո ւ նե ն  դրական  

կ ո ր ե լ յ աց իա: Ցպահանջ  ավանդնե ր ի  մե կ  տո կ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  

ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0.17 տո կ ո ս  աճ ի : 

Ժամկ ետայ ի ն  դրամայ ի ն  ավանդնե ր ի  մե կ  տո կ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  

ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0.25 տո կ ո ս  

նվազման : Ժամկ ետայ ի ն  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ի  մե կ  տո կ ո ս  աճ ը  

բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0.23 

տո կ ո ս  նվազման : Դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  մե կ  տո կ ո ս  

աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  1.8 
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տո կ ո ս  աճ ի : Արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ի  մե կ  տո կ ո ս  

աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  2.6 

տո կ ո ս  աճ ի : 

Դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  մե կ  տո կ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / 

ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0.11 տո կ ո ս  աճ ի : 

Վե ր ջ ի ն  ե ր ե ք  փոփոխականնե ր ի  դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  պարզ  

է , քանի  ո ր  դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  աճ ը , ի նչ պե ս  նաև  վար կայ ի ն  

տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  աճ ը  հանգե ց նո ւ մ  ե ն  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  աճ ի ն , 

ո ր ն  է լ  արտահայ տվո ւ մ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  

աճ ո վ : 

Ժամկ ետայ ի ն  ավանդնե ր ի  և  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  

կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  ի նդի կատո ր ի  բացասական  կապը  բացատր վո ւ մ  է  

ե ր կ ո ւ  է ֆե կտնե ր ի  միաժամանակ յ ա ազդե ց ո ւ թյ ան  շ նո ր հ ի վ ՝  

ժամկ ետայ ի ն  ավանդնե ր ի  աճ ը  բանկ ե ր ի  համար  նշ անակ ո ւ մ  է  

լ րաց ո ւ ց ի չ  մի ջ ո ց նե ր ի  աճ , ի ս կ  ժամկ ետայ ի ն  լ ի նե լ ը ՝  այ ն  

կառավար ե լ ո ւ  ո ր ո շ ակ ի  ազատո ւ թյ ո ւ ն : Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  ժամկ ետայ ի ն  

ավանդնե ր ի  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ամրապնդման , ո ր ն  է լ  արտահայ տվո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  

կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  ց ո ւ ցանի շ ի  նվազո ւ մո վ : 
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