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Գիտական  ղե կավար `                           տնտե սագիտո ւ թյ ան  թե կ նած ո ւ ,       

                                                դո ց ե նտ Սամվե լ  Սո ւ ր ե նի  

Նահապետյ ան  

                                                                  

Պաշ տո նական  ը նդդի մախո ս նե ր `         տնտե սագիտո ւ թյ ան  դո կտո ր  

                                               Լ իանա Հ այ կազի  Գր ի գո ր յ ան   

 

                                                           տնտե սագիտո ւ թյ ան  թե կ նած ո ւ ,       

                                               դո ց ե նտ Գր ի գո ր  Պար գևի  Այ վազ յ ան  

 

Առաջ ատար  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն `         Հ Հ  ԳԱԱ Մ. Քոթանյ անի  

անվան   

                                                           տնտե սագիտո ւ թյ ան  ի նստիտո ւ տ 

 

Ատենախո ս ո ւ թյ ան  պաշ տպանո ւ թյ ո ւ նը  կայ անալ ո ւ  է  2017 

թվականի  փետր վար ի  16-ի ն  ժամը  15:30-ի ն  Հ այ աստանի  պետական  

տնտե սագիտական  համալ սարանո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  Հ Հ  ԲՈՀ -ի  թի վ  014 

մաս նագիտական  խո ր հ ր դի  նի ստո ւ մ : 

Հ աս ց ե ` 0025, ք . Եր ևան , Նալ բանդ յ ան  128: 

 

Ատենախո ս ո ւ թյ անը  կար ե լ ի  է  ծանոթանալ  Հ այ աստանի  պետական  

տնտե սագիտական  համալ սարանի  գրադարանո ւ մ : 

 

Սե ղմագի ր ն  առաքված  է  2017թ. հ ո ւ նվար ի  16-ի ն : 

 

014 մաս նագիտական  խո ր հ ր դի    

գիտական  քարտո ւ ղար ՝  

տնտե սագիտո ւ թյ ան  դո կտո ր , պրոֆե ս ո ր                                   Ս .Ա. 

Գևո ր գ յ ան  
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ԱՏԵՆԱԽՈՍՈՒԹՅԱՆ ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ ԲՆՈՒԹԱԳԻՐԸ 

Ատենախոսու թյ ան թեմայ ի  հրատապու թյ ու նը  և 
արդիականու թյ ու նը : Նե ր կայ ո ւ մս  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

խնդի ր ը  կար ևո ր  է  ո չ  միայ ն  պետական , դրամավար կայ ի ն  
մար մի ննե ր ի  և  տնտե ս վար ո ղ  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի , այ լ և  
հասարակ ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  անդամնե ր ի  համար : Բանկայ ի ն  
համակար գը  կատար ո ւ մ  է  ե ր կ ո ւ  կար ևո րագո ւ յ ն  ֆո ւ նկ ց իանե ր ՝  
նե ր գրավո ւ մ  է  ազատ մի ջ ո ց նե ր  տնտե սական  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի ց  և  
վար կ ե ր  է  տրամադր ո ւ մ  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  
սպառ ո ղնե ր ի ն : Դրանո վ  պայ մանավո ր ված ՝  բանկայ ի ն  
համակար գը  դառ նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  հատված նե ր ը  
սպասար կ ո ղ  օ ղակ , ո ր ի  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  
դառ նո ւ մ  է  առանց քայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  համար : Այ դ  
պատճ առ ո վ  է լ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ը նկած  է  բ ո լ ո ր  
տնտե սական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  հ ի մքո ւ մ , և  դրա 
ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ը նդգր կ ո ւ մ  է  բ ո լ ո ր  տնտե սական  
գո ր ծակալ նե ր ի ն : Ու ստի  մե ր  օ ր ե ր ո ւ մ  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  
առավե լ  քան  արդիական  է  և  ո ւ նի  խի ստ կար ևո ր  գիտագո ր ծ նական  
նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անը  առնչ վո ղ  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  
հ ետազոտո ւ թյ ան  և  դրանց  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր ի  բացահայ տման  ո ւ  
հ ի մնավո ր ման  արդիականո ւ թյ ո ւ նը  և  հ րատապո ւ թյ ո ւ նն  է լ  
պայ մանավո ր ե լ  ե ն  թե մայ ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ո շ ե լ  նրա 
նպատակնե ր ը  ո ւ  խնդի ր նե ր ը , հ ետազոտո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտն  ո ւ  
առար կան , կառ ո ւ ց ված քն  ո ւ  տրամաբանո ւ թյ ո ւ նը : 

Ատենախոսու թյ ան նպատակը  և խնդիրները : Սո ւ յ ն  
ատենախո ս ո ւ թյ ան  նպատակն  է  Հ Հ -ի  համար  գնահատե լ  բանկ ե ր ի  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , բացահայ տե լ  բանկայ ի ն  
համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա ազդո ղ  
գո ր ծ ո ննե ր ը , առաջ ար կ ե լ  գո ր ծ ի քակազմ  ֆի նանսական  
համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  
բար ձ րաց ման  համար : 

Տվ յ ալ  նպատակ ի ն  հաս նե լ ո ւ  համար  
ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  հատո ւ կ  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  է  դար ձ վե լ , 
քննար կ վե լ  և  լ ո ւ ծ վ ե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  խնդի ր նե ր ը . 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  Հ Հ -ո ւ մ  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  նե ր կա վի ճ ակ ը , բացահայ տե լ  զար գաց ման  
միտո ւ մնե ր ը  և  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  հ ի մնահար ց ե ր ը , 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  բանկայ ի ն  համակար գի  
ավանդնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը  և  դի նամի կան ՝  ո րպե ս  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  նշ անակալ ի  գո ր ծ ո ն , 

 Սթր ե ս -թե ստե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  գնահատե լ  բանկ ե ր ի  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  արտաքի ն  
շ ո կ ե ր ի  պարագայ ո ւ մ , 

 Հ ետազոտե լ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  գնահատման  և  
կառավար ման  հ ի մնախնդի ր նե ր ը , 
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 Էմպի ր ի կ  մեթո դո վ  գնահատե լ  ֆի նանսական  
համակար գի  վրա ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը , 

Ատենախոսու թյ ան օբյ եկտն ու  առարկան: Հ ետազոտո ւ թյ ան  
օ բ յ ե կտ է  ը նտր վե լ  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը : Հ ետազոտո ւ թյ ան  
առար կա է  ը նտր վե լ  Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը : 

Ատենախոսու թյ ան տեսական, տեղեկատվական և 
մեթոդաբանական հիմքերը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առաջ ադր ված  
խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  համար  տեսական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան , ս թր ե ս -թե ստավո ր ման  և  ռ ի ս կ ե ր ի  
կառավար ման  մո դե լ նե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  հայ  և  արտասահ մանյ ան  
հ ետազոտո ղնե ր ի  աշ խատո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

 Հ ետազոտո ւ թյ ան  ը նթաց քո ւ մ  կ ի րառ վե լ  ե ն  տեսական  և  
տրամաբանական , ի նդո ւ կ ց իայ ի  և  դե դո ւ կ ց իայ ի , վի ճ ակագրական  
վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , է կ ո նո մետր ի կ  գնահատման , 
ի րավի ճ ակայ ի ն  և  գո ր ծ ո նայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
մեթո դնե ր ը : 

 Ատենախո ս ո ւ թյ ան  համար  տեղե կատվական  հ ի մք  ե ն  
հանդի սաց ե լ  Հ Հ  ազգայ ի ն  վի ճ ակագրական  ծառայ ո ւ թյ ան  
հ րապարակ ո ւ մնե ր ը , Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  վի ճ ակագրական  
տվյ ալ նե ր ը  և  գնահատո ւ մնե ր ը , Ար ժո ւ յ թի  մի ջ ազգայ ի ն  
հ ի մնադրամի  և  այ լ  պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո ւ  մի ջ ազգայ ի ն  
կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ րապարակած  վի ճ ակագրական  
տվյ ալ նե ր ը  և  տեղե կագր ե ր ը , փո ր ձ ագիտական  գնահատականնե ր ը  
և  հ ե ղի նակ ի  ս եփական  գնահատո ւ մնե ր ը : 

Ատենախոսու թյ ան գիտական նորու յ թը : 

Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   կատարված  հ ետազոտական  և  
վե ր լ ո ւ ծական  աշ խատանքնե ր ի  գիտական  նո ր ո ւ յ թ ե ն  
հանդի սանո ւ մ  հ ետև յ ալ  դր ո ւ յ թնե ր ը . 

 Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  համար  մշ ակ վե լ  և  
կառ ո ւ ց վե լ  ե ն  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  և  
ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս նե ր , ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  
ո ր ո շ ե լ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի  դի ր քը  բանկայ ի ն  
համակար գո ւ մ ` կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց , 

 Կո ր ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ց ի  և  վար կ ե ր ի ց  հավանական  
կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահո ւ ստնե ր ի  օ գնո ւ թյ ամբ  գնահատվե լ  է  
վար կավո րած  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  կ ո ւ տակ ո ւ մն  ամբ ո ղջ  
բանկայ ի ն  համակար գի  հ րապարակված  տվ յ ալ նե ր ո վ , ո ր ը  
առանձ նակ ի  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի  
վար կայ ի ն  ռազմավար ո ւ թյ ան  մ շ ակ ման  համար : 

 Էմպի ր ի կ  ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  
բացահայ տվե լ  է , թե  ի նչ  գո ր ծ ո ննե ր  ե ն  ազդո ւ մ  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  գնահատո ղ  նո ր մատի վայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  
կապիտալ /ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտիվնե ր  ց ո ւ ցանի շ ի  վրա, և  
գնահատվե լ  է  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  գո ր ծ ո նի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը : 

Ատենախոսու թյ ան գիտագործնական նշանակու թյ ու նը :  
Ատենախո ս ո ւ թյ ան  գո ր ծ նական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ նը , նախ և  առաջ , 
ս ե րտո ր ե ն  կապված  է  Հ Հ  կ ե նտր ո նական  բանկ ի  խնդի ր նե ր ի ց  
մե կ ի ՝  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
ապահո վման  հ ետ: Բանկայ ի ն  համակար գը  բաղկացած  է  առանձ ի ն  



5 
 

առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ց , և  ամբ ո ղջ  համակար գի  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ապահո վե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ է  գնահատե լ  
դրա առանձ ի ն  տարր ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , և  այ դ  
տեսանկ յ ո ւ նի ց  տվ յ ալ  ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  անհ րաժե շ տ 
գո ր ծ ի քակազմ  է  առաջ ար կ ո ւ մ : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ս ո ւ յ ն  
աշ խատանքը  կար ո ղ  է  օ գտակար  լ ի նե լ  բանկ ե ր ի  համար , քանի  ո ր  
այ ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի ն  
գնահատե լ  ի ր  տե ղը  ամբ ո ղջ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ , և  դրանո վ  
պայ մանավո ր ված  կատար ե լ  անհ րաժե շ տ մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  ի ր  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  ամրապնդե լ ո ւ  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ : 

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
գնահատո ւ մը  կար ո ղ  է  օ գտագո ր ծ վե լ  այ ն  տնտե ս վար ո ղ  
ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի  կ ո ղմի ց , ո ր ո նք  ի ր ե նց  մի ջ ո ց նե ր ը  պահ ո ւ մ  ե ն  
բանկ ե ր ո ւ մ : Բար ձ ր  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  
բանկ ե ր ո ւ մ  մի ջ ո ց նե ր ը  ավե լ ի  վստահ ե լ ի  և  ապահո վված  ե ն , 
նո ւ յ ն ի ս կ  վար կ ե ր  ստանալ ո ւ  ժամանակ  դա մե ծ  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  
ո ւ նի , քանի  ո ր  ավե լ ի  քի չ  է  բանկ ե ր ի  դե ֆո լ տի  ռ ի ս կ ը  և  
վար կ ե ր ը  շ ո ւ տ ետ պահանջ ե լ ո ւ  վտանգը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նը , հանդի սանալ ո վ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  և  կառավար ման  
տարբ ե րակ , տնտե սագիտական  այ լ  հար ց ե ր  մե կ  միաս նական  
մո դե լ ո ւ մ  քննար կ ե լ ո ւ  լ ավ  օ ր ի նակ  կար ո ղ  է  հանդի սանալ : 
Ատենախո ս ո ւ թյ ան  տե սական  և  գո ր ծ նական  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  
կար ո ղ  ե ն  օ գտակար  լ ի նե լ  տվյ ալ  հ ի մնախնդր ո վ  զբաղվո ղ  
տնտե սագետնե ր ի  և  այ լ  անձ անց  համար : 

Ատենախոսու թյ ան արդյ ու նքների  փորձարկու մը  և 
հրապարակու մները : Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  քննար կ վե լ  է  Եր ևանի  
պետական  համալ սարանի  <<Ֆի նանսահաշ վայ ի ն>> ամբ ի ո նո ւ մ , 
Կե նտր ո նական  Բանկ ո ւ մ , ի ս կ  ո ր ո շ  դր ո ւ յ թնե ր  նե ր կայ աց վե լ  և  
քննար կ վե լ  ե ն  մի  շ ար ք  գիտաժո ղո վնե ր ո ւ մ : 

Ատենախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  դր ո ւ յ թնե ր ն  ո ւ  
արդ յ ո ւ նքնե ր ը  հ րապարակվե լ  ե ն  գիտական  վե ց  հ ո դված նե ր ո ւ մ : 

Ատենախոսու թյ ան կառու ցվածքը : Հ ետազոտո ւ թյ ան  առ ջ և  
դր ված  խնդի ր նե ր ի  համաչ ափ լ ո ւ ծ ման  նկատառ ո ւ մնե ր ո վ  
պայ մանավո ր ված ` ը նտր վե լ  է  աշ խատո ւ թյ ան  այ նպի ս ի  
կառ ո ւ ց ված ք , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տվե լ  անհ րաժե շ տ 
խոր ո ւ թյ ամբ  և  համամաս նո ւ թյ ամբ  նե ր կայ աց նե լ  
հ ետազոտո ւ թյ ան  առար կան  կազմո ղ  հ ի մնախնդի ր նե ր ը : 

Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  բաղկացած  է  նե րած ո ւ թյ ո ւ նի ց , ե ր ե ք  
գ լ ո ւ խնե ր ի ց , ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  և  օ գտագո ր ծ ված  
գրականո ւ թյ ան  ցանկ ի ց , հավե լ ված ի ց : 

Ատենախո ս ո ւ թյ ան  տե քստի  ծավալ ը  կազմո ւ մ  է  116 տպագի ր  
է ջ : 
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ԱՏԵՆԱԽՈՍՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ԲՈՎԱՆԴԱԿՈՒԹՅՈՒՆԸ 

 
Ներածու թյ ու նու մ հ ի մնավո ր վե լ  է  թե մայ ի  

արդիականո ւ թյ ո ւ նը , նե ր կայ աց վե լ  ե ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  
նպատակնե ր ը , խնդի ր նե ր ը , ձ ևակ ե րպվե լ  ե ն  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ման  
օ բ յ ե կտն  ո ւ  առար կան , գիտական  արդ յ ո ւ նքնե ր ն  ո ւ  նո ր ո ւ յ թը , 
ստաց ված  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  գիտագո ր ծ նական  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ նը , 
նե ր կայ աց վե լ  է  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ման  մեթո դաբանո ւ թյ ո ւ նը , 
ի նչ պե ս  նաև  հ ետազոտման  տեղե կատվական , աղբ յ ո ւ րագիտական  և  
նո ր մատիվ  հ ի մքե ր ը : 

Ատենախոսու թյ ան առաջին գլ խու մ` <<Բանկայ ի ն  

համակար գի  և  բանկ ե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  դե ր ը  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահո վման  գո ր ծ ո ւ մ>>, քննար կ վե լ  և  
ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  ե ն  ֆի նանսական  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
է ո ւ թյ ո ւ նը  և  հ ի մնախնդի ր նե ր ը , բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ  
ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ո ւ մը  և  դրա ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա, Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  բանկայ ի ն  
համակար գը  և  դրա կար գավո ր ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

Բանկայ ի ն  համակար գը  հանդի սանո ւ մ  է  ֆի նանսական  
հատված ի  մի  մաս ը , ո ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանվո ւ մ  է  
հ ետև յ ալ  կ ե րպ. բանկայ ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  անխափան  և  
շ ար ո ւ նակական  մատո ւ ց ո ւ մ  բ նականո ն  տնտե սական  
ի րավի ճ ակ ո ւ մ , ի ս կ  արտաքի ն  կամ  նե ր քի ն  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  
պայ մանավո ր ված  շ ո կ ե ր ի  պարագայ ո ւ մ ՝  դրանց  հաղթահար ման  
պոտենց իալ ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ւ մ  մե ծ  դե ր  է  
խաղո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ո ւ մը : Ռի ս կ ե ր ի  կառավար ման  
համակար գը  բանկայ ի ն  գո ր ծ ի  մե ջ  հանդի սանո ւ մ  է  
մաս նագիտական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն : Հ Հ -ո ւ մ  վար կավո ր ման  
հ ետևանքո վ  առաջ ացած  ռ ի ս կ ե ր ն  աստի ճ անաբար  մե ծանո ւ մ  ե ն , 
ի նչ ն  արտահայ տվո ւ մ  է  վար կ ե ր ի ց  հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  
պահո ւ ստնե ր ի  մակար դակ ի  աճ ո ւ մ : Այ դ  նպատակ ո վ  բանկ ե ր ի  
ճ յ ո ւ ղայ ի ն  վար կավո ր ման  և  պահո ւ ստավո ր ման  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  
օ գնո ւ թյ ամբ  գնահատվե լ  է  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  վար կավո ր ման  
հարաբ ե րական  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ո ւ նը : 

Ու ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  ի մաստո վ  անհ րաժե շ տ է  
յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի  համար  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  նե ր կայ աց նե լ  
դի նամի կայ ո ւ մ , այ դ  նպատակ ո վ  ստո ր և  նե ր կայ աց ված  ե ն  բ ո լ ո ր  
բանկ ե ր ի  պահ ո ւ ստ/վար կ ե ր  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  և  կար գաթվե ր ը  2015թ. 
դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  և  2016թ. ս եպտեմբ ե ր ի  30-ի  դր ո ւ թյ ամբ : 

Որպե ս զի  բացահայ տե նք , թե  տնտե ս ո ւ թյ ան  տարբ ե ր  
ճ յ ո ւ ղե ր ի  վար կավո ր ո ւ մն  ի նչ պե ս  է  ազդո ւ մ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  
վրա, ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե նք  վար կ ե ր ի ց  հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  
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պահո ւ ստի  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի ն  տրված  
վար կ ե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : Այ ստե ղ  կար ե լ ի  է ր  կ ի րառ ե լ  
ռ ե գր ե ս ի ո ն  անալ ի զ , սակայ ն  դրա համար  անհ րաժե շ տ 
վի ճ ակագրական  տվ յ ալ նե ր ը  բավարար  չ ե ն

1
:  

Աղ յ ո ւ սակ  1
2
. Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  պահ ո ւ ստ/վար կ ե ր  ց ո ւ ց անի շ ը  և  դրանց  

կար գաթվե ր ը ` ը ստ 2014-2016 թթ.: 

Ամսաթի վ  31.12.2014 31.12.2015 30.09.2016 
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Պր ո մեթե յ  Բանկ  1.51 4 1.50 1 1.11 1 

Հ ԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ  1.39 3 1.67 2 1.94 4 

Ամե ր իաբանկ  0.97 1 1.69 3 2.28 5 

Հ այ բ ի զնե ս բանկ  2.26 8 1.99 4 1.81 2 

Մե լ լ աթ  Բանկ  1.36 2 2.20 5 5.2 15 

ԱՐԱՐԱՏԲԱՆԿ  2.40 10 2.40 6 2.32 6 

Ար դշ ի նբանկ  2.00 7 2.47 7 1.82 3 

ԻՆԵԿՈԲԱՆԿ  1.65 5 2.84 8 3.87 11 

ԱՐՄՍՎԻՍԲԱՆԿ  3.21 13 3.01 9 3.46 9 

Է յ չ -Էս -Բի -Սի  
Բանկ  

1.78 6 3.03 10 4.31 1
4 

Ար ցախբանկ  5.65 19 3.23 11 3.08 8 

ԱԿԲԱ-ԿՐԵԴԻՏ  
ԱԳՐԻԿՈԼ  ԲԱՆԿԸ  

5.27 18 3.85 12 4.29 13 

Յո ւ նի բանկ  3.66 15 3.99 13 3.85 10 

Անե լ ի ք  Բանկ  2.64 11 4.05 14 2.96 7 

Կո նվե ր ս  բանկ  3.36 14 4.63 15 3.98 12 

Զարգաց ման  
Հ այ կական  Բանկ  

3.98 16 5.54 16 6.44 16 

ՎՏԲ -Հ այ աստան  
Բանկ  

շ
4.21 

17 6.69 17 9.73 17 

Բի բ լ ո ս  Բանկ  8.28 21 17.73 18 16.27 18 

Պր ոԿր ե դի տ 
Բանկ ը  

2.29 9     

ԲՏԱ Բանկ  2.92 12     

Առ է կ ս ի մբանկ  6.17 20 32.11 19 29.68 19 

Հ աշ վար կ վե լ  է  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  
վար կավո ր ման  և  պահո ւ ստնե ր ի  կ ո ր ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  
(աղյ ո ւ սակ  2), ո ր ո նք  թո ւ յ լ  ե ն  տալ ի ս  գնահատե լ  
յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ճ յ ո ւ ղի  ազդե ց ո ւ թյ ան  հարաբ ե րական  
ո ւ ժգնո ւ թյ ո ւ նը  վար կավո ր ման  հ ետևանքո վ  ձ ևավո ր ված  
հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահ ո ւ ստի  վրա: 
Աղ յ ո ւ սակ  2: Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  վար կավո ր ման  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  

կ ո ր ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  

Հ ամար  Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղ  Կո ռ ե լ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  

1 Սպառ ո ղական  0,81 

2 Գյ ո ւ ղատնտես ո ւ թյ ո ւ ն  0,75 

3 Շի նարար ո ւ թյ ո ւ ն  0,54 

4 Առ ևտո ւ ր  0,33 

5 Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  0,33 

6 Այ լ  0,18 

Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  
ֆի նանսական  հատված ի  գ լ խավո ր  կար գավո ր ո ղը  Կե նտր ո նական  

                                                
1
 Պայ մանավո ր ված  է  բանկ ե ր ի  քի չ  քանակ ո վ  և  հ րապարակ վո ղ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  

անհամատե ղե լ ի ո ւ թյ ամբ : 
2
Տե 'ս  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 
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բանկ ն  է : Ըստ Հ Հ  նո ր  սահ մանադր ո ւ թյ ան  200 հ ո դված ի  2-ր դ  
կ ետի ՝  Կե նտր ո նական  բանկ ի  հ ի մնական  նպատակնե ր ն  ե ն  գնե ր ի  
և  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահո վո ւ մը : Մի նչ  այ ս  
փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  մտնո ւ մ  է ր  
կ ե նտր ո նական  բանկ ի  օ ր ե նս դրական  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ի  մե ջ , 
սակայ ն  այ ս ո ւ հ ետև  այ ն  դառ նո ւ մ  է  սահ մանադրական  դր ո ւ յ թ և  
կար ևո ր վո ւ մ  է  գնե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  նպատակ ի ն  հավասար : Հ Հ  
Կե նտր ո նական  բանկ ը  տարե կան  և  կ ի սամ յ ակայ ի ն  
պարբ ե րականո ւ թյ ամբ  հ րապարակ ո ւ մ  է  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ն : Այ դ  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  
կառ ո ւ ց ված  ե ն  գ լ ո բալ ի ց  դեպի  մաս նավո ր ի  տրամաբանո ւ թյ ամբ : 
Չո ր ր ո ր դ  բաժնո ւ մ  մանրակ ր կ իտ անդրադար ձ  է  կատարվո ւ մ  
առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ անը ՝  այ ն  դիտար կ ե լ ո վ  
ֆի նանսական  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան , կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ան , 
վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի , ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ի , շ ո ւ կայ ական  
ռ ի ս կ ի , կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ան  և  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  
համատեքստո ւ մ : Նշ ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  օ գնո ւ թյ ամբ  
կառ ո ւ ց վո ւ մ  ե ն  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  քարտե զը : Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
քարտե զնե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  2014թ.-ի ն  2013-ի  համե մատ Հ Հ  
բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  ց ո ւ ց անի շ նե ր ը  
վատթարաց ե լ  ե ն : Նման  դի նամի կան  պահպանվե լ  է  նաև  2015թ.-ի ն , 
սակայ ն  տե ղի  է  ո ւ նե ց ե լ  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մ , ի ս կ  
կապիտալ ի  համար ժե քո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  տոկ ո սադր ո ւ յ քի  ռ ի ս կ ը  
պահպանվե լ  ե ն  նո ւ յ ն  մակար դակ ո ւ մ :  

Ատենախոսու թյ ան երկրորդ գլ խու մ` <<Սթր ե ս  

թե ստավո ր ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնահար ց ե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  
գո ր ծ ը նթաց նե ր ո ւ մ>>, ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  ս թր ե ս  թե ստավո ր ման  
է ո ւ թյ ո ւ նը  և  հ ի մնական  բաղադր ի չ նե ր ը , ս թր ե ս -թե ստե ր ի  
տրամաբանո ւ թյ ո ւ նը  և  ի րականաց ման  
առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ֆի նանսական  համակար գո ւ մ , 
արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  բանկայ ի ն  
համակար գի  վրա և  դրանց  հաղթահար մանն  ո ւ ղղված  
մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը :  

Հ այ տնի  է , ո ր  փո քր  բաց  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  առավե լ  
խոց ե լ ի  ե ն  արտաքի ն  շ ո ւ կանե ր ի  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ : Այ դ  
շ ո կ ե ր ի  փոխանց ո ւ մայ ի ն  մեխանի զմը  ս կ ս վո ւ մ  է  ճ կ ո ւ ն  
տնտե սական  բաղադր ի չ նե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ամբ , ո ր ո նց  
հաջ ո ր դո ւ մ  ե ն  նաև  ֆո ւ նդամե նտալ նե ր ի  դի նամի կայ ի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Կապիտալ ի  հ ո ս քե ր ը  բավական  զգայ ո ւ ն  ե ն  
արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ , ի նչ ն  անմի ջ ապե ս  անդրադառ նո ւ մ  
է  արտարժո ւ յ թի  փոխարժե քի  վրա: 2009թ. ֆինանսատնտե սական  
ճ գնաժամի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  նկատե լ ի  է  դրամի  2009թ. մարտի  9-ի  
կտր ո ւ կ  արժե զր կ մամբ : 
 2014թ. հ ո ւ լ ի ս  ամս ի ն  Ռո ւ սաստանի  Դաշ նո ւ թյ ան  արտաքի ն  
քաղաքականո ւ թյ ան  հ ետևանքո վ  ռ ո ւ բ լ ո ւ  փոխարժե քը  կտր ո ւ կ  
անկ ո ւ մ  ապրե ց : Քանի  ո ր  Ռո ւ սաստանի  Դաշ նո ւ թյ ո ւ նը  
համար վո ւ մ  է  Հ Հ  աշ խատանքայ ի ն  մի գրաց իայ ի  և  ֆի նանսական  
հ ո ս քե ր ի  խո շ ո րագո ւ յ ն  ե ր կ ի ր ը , անխո ւ սափե լ ի ո ր ե ն  այ դպի ս ի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  պետք  է  անդրադառ նայ ի ն  մե ր  
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տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա, մաս նավո րապե ս , առաջ ի ն  հ ե թի ն  փոխար ժե քի  
վրա: Այ դ  ազդե ց ո ւ թյ ան  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նը  նկատվո ւ մ  է  2014թ. 
նո յ ե մբ ե ր -դե կտե մբ ե ր ի ն : Ի  տարբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  2009թ. կտր ո ւ կ  
անկ մանը ՝  2014թ. բանկայ ի ն  համակար գի ց  ավանդնե ր ի  արտահ ո ս ք  
է ր  նկատվո ւ մ , լ ավագո ւ յ ն  դեպքո ւ մ  մար դի կ  ի ր ե նց  դրամայ ի ն  
ակտիվնե ր ը  փոխանակ ո ւ մ  է ի ն  արտարժո ւ թայ ի նո վ : Հ Հ  
ի շ խանո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  կ ե նտր ո նական  բանկ ն  ի նտե նս ի վո ր ե ն  
փո ր ձ ո ւ մ  է ի ն  կանգնե ց նե լ  վե րահաս  վտանգը ՝  ի րականաց նե լ ո վ  
կար գավո ր ո ղ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր , ո ր ո նց  շ նո ր հ ի վ  Հ Հ  բանկայ ի ն  
համակար գը  2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  վե ր ջ ի ն  կայ ո ւ նաց ման  ո ւ ղի ն  
բ ռ նե ց : Որպե ս զի  ամրապնդվի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ված  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , 
2014թ. դե կտե մբ ե ր ի  30-ի ն  ԿԲ -ն  ը նդո ւ նե ց  մի  կտր ո ւ կ  ո ր ո շ ո ւ մ . 

Բանկ ի  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  չ ափը  
սահ մանվո ւ մ  է . 

1) մի նչ և  2017 թվականի  հ ո ւ նվար ի  1-ը ՝  հ ի նգ  մի լ իար դ  
(5.000.000.000) Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  դրամ ,  

2) նո ր  ստե ղծ վո ղ  բանկ ե ր ի  համար ՝  մի նչ և  2017 թվականի  
հ ո ւ նվար ի  1-ը  ե ր ե ս ո ւ ն  մի լ իար դ  (30.000.000.000) Հ այ աստանի  
Հ անրապետո ւ թյ ան  դրամ , 

3) 2017 թվականի  հ ո ւ նվար ի  1-ի  դր ո ւ թյ ամբ  և  դրանի ց  
հ ետո ՝  բանկ ի  և  նո ր  ստե ղծ վո ղ  բանկ ե ր ի  համար ՝  ե ր ե ս ո ւ ն  
մի լ իար դ  (30.000.000.000) Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  դրամ>>: 

2015թ. ս կ զբ ի ց  արժո ւ թայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  նկատվե ց  
հավասարակ շ ի ռ  մակար դակ , սակայ ն  համաշ խար հայ ի ն  
տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ը  հ ետագայ ո ւ մ  է լ  պետք  է  
ճ նշ ո ւ մնե ր  գո ր ծադր ե ի ն  ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ի  վրա: Ըստ ԿԲ -ի  
Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կանգնո ւ մ  է  հ ետև յ ալ  հ ի մնական  
մարտահ րավե ր նե ր ի  առաջ ՝  մի ջ ազգայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  
գո ւ նավո ր  մետաղնե ր ի  գնե ր ի , Հ Հ  արտահանման  դո լ արայ ի ն  
արժե քի , նե ր քի ն  սպառ ման  և  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  
նվազո ւ մը : Մե ծապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  ՌԴ-ո ւ մ  աշ խատանքայ ի ն  
մի գրանտնե ր ի  կ ո ղմի ց  ո ւ ղար կ ված  գո ւ մար ի  արժե զր կ ո ւ մ ը : 

Բանկ ե ր ի  կապիտալ ը  դիտար կ ե լ ո վ  ո րպե ս  ռ ի ս կ ե ր ի  և  
դրանց  գծ ո վ  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  կ լ անման  առաջ նահ ե րթ տարր , 
Բազե լ յ ան  կ ո միտե ն  Բազե լ  3-ո ւ մ  առաջ  է  քաշ ո ւ մ  
պրո ց ի կ լ այ նո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  հ ի մնախնդի ր : Այ ս  խնդր ի  համար  
առաջ ար կ վո ւ մ  է  ե ր կ ո ւ  նո ր  գո ր ծ ի քնե ր ՝  կապիտալ ի  պահպանման  
և  հակաց ի կ լ ի կ  բ ո ւ ֆե ր նե ր : 

Մե ր  կար ծ ի քո վ , Բանկայ ի ն  կապիտալ ի  տարր ե ր ի , ի նչ պե ս  
նաև  կապիտալ ի  նվազագո ւ յ ն  մե ծ ո ւ թյ ան  նկատմամբ  նման  
խստաց ո ղ  պահանջ նե ր ը  անխո ւ սափե լ ի ո ր ե ն  բ ե ր ե լ ո ւ  ե ն  
բանկ ե ր ի  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  անկ ման : Այ դ  դեպքո ւ մ  ս ո վո րաբար  
շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ի ց նե ր ի  թի վը  կտր ո ւ կ  կ ր ճ ատվո ւ մ  է , ի ն չ ն  է լ  
ի ր  հ ե ր թի ն  կար ո ղ  է  նվազե ց նե լ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը : Հ ետևաբար ,  
կանխատե ս վո ւ մ  է , ո ր  բանկ ե ր ի  ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  
ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  անկ ո ւ մը  կամ  առնվազն  ցած ր  մակար դակ ը  
կպահպանվի  նաև  2017թ-ի ն : Եկամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը  և  
մր ցակ ց ո ւ թյ ան  նվազո ւ մը  բ ե ր ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սակագնե ր ի  բար ձ րաց ման : Այ ս  ե ր ևո ւ յ թը  
Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  համար  կար ե լ ի  է  նկատե լ  աղ յ ո ւ սակ  3-
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ո ւ մ , ո րտե ղ  նե ր կայ աց ված  է  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նն  
ը ստ ակտիվնե ր ի  և  ը ստ կապիտալ ի : 
 
 
 
 
 
 
 
Աղ յ ո ւ սակ  3. Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  դի նամի կան ` ը ստ 2005-
2016 թթ.: 

 Ամսաթիվ  

Դեկտ-
2005 

Դեկտ
-2006 

Դեկտ
-2007 

Դեկտ
-2008 

Դեկտ-
2009 

Դեկտ-
2010 

Դեկտ-
2011 

Դեկտ
-2012 

Դեկտ
-2013 

Դեկտ
-2014 

Շահու թաբերու
թյ ու ն ըստ 
ակտիվներ  

2.9 3.9 3.5 3.5 1.0 2.8 2.4 2.5 1.9 1.0 

Շահու թաբերու
թյ ու ն ըստ 
կապիտալ ի  

13.7 17.2 16.0 15.2 4.8 12.3 12.7 14.7 12.0 6.4 

Ամսաթիվ  

1.Դկտ.201
5 

Հու ն
-2016 

Փետ-
2016 

Մարտ
-2016 

Ապրի
լ -2016 

Մայ ի
ս -2016 

Հու ն
իս-
2016 

Հու լ
իս-
2016 

Օգոս
-2016 

Սեպ-
2016 

Շահու թաբերու
թյ ու ն ըստ 
ակտիվներ  

-0.5 -0.8 -0.5 0.2 0.2 0.1 0.5 0.2 0.3 0.5 

Շահու թաբերու
թյ ու ն ըստ 
կապիտալ ի  

-3.5 -5.4 -3.3 1.0 1.0 0.8 3.3 1.2 2.0 3.2 

 Աղ յ ո ւ սակ  3-ի ց  նկատե լ ի  է , ո ր  ի  տարբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  մի նչ և  
2014թ., 2015թ.-ի ց  ս կ սած  բանկայ ի ն  համակար գի  
շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  աննախադեպ անկ ո ւ մ  ե ն  
ապրո ւ մ , ը նդհ ո ւ պ մի նչ և  վնաս ի  ստաց ո ւ մը : Տնտե ս ո ւ թյ ան  
ճ գնաժամայ ի ն  վի ճ ակ ո վ  և  բանկ ե ր ի  հ ի մնական  կապիտալ ի  
համալ ր մամբ  պայ մանավո ր ված ՝  2016թ. բանկ ե ր ի  
շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  պահպանվո ւ մ  է  մոտ զր ո յ ական  
մակար դակ ո ւ մ : 
Աղ յ ո ւ սակ  4. Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  հ ի մնական  հաշ վե կ շ ռայ ի ն  
ց ո ւ ց անի շ նե ր ը (մ լ ն .  Հ Հ  դրամ )`  ը ստ 2014-2016թթ. 

  
 Ընդհանու ր  
ակտիվներ    

 Ընդհանու ր  
պարտավորու թյ ու ններ    

 Հաշ վեկշ ռայ ին 
ընդհանու ր  
կապիտալ    

31.12.2014  3,410,923.0   2,941,803  469,120  

31.01.2015  3,362,310  2,885,637   476,673  

28.02.2015  3,323,660  2,850,248   473,411  

31.03.2015  3,264,759  2,790,062   474,697  

30.04.2015  3,295,124  2,827,933   467,191  

31.05.2015  3,304,766  2,835,091   469,675  

30.06.2015  3,239,191  2,760,956   478,235  

31.07.2015  3,310,745  2,833,925   476,820  

31.08.2015  3,304,084   2,825,597   478,488  

30.09.2015  3,305,924   2,829,091   476,833  

31.10.2015  3,263,763  2,789,665   474,098  

30.11.2015  3,322,367  2,844,913   477,454  

31.12.2015  3,457,081  2,943,031   514,050  

30.01.2016  3,443,816  2,933,432   510,384  

29.02.2016  3,472,527  2,961,834   510,693  

31.03.2016  3,493,003  2,963,074   529,928  
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30.04.2016  3,446,412  2,920,677   525,734  

31.05.2016  3,421,310   2,893,624   527,685  

30.06.2016  3,455,802  2,907,821   547,981  

31.07.2016  3,499,760  2,952,287   547,473  

31.08.2016  3,497,012  2,946,189   550,823  

30.09.2016  3,553,606   2,982,638   570,968 

Ինչ պե ս  կար ե լ ի  է  նկատե լ  աղյ ո ւ սակ  4-ո ւ մ , 2014թ. 
դե կտե մբ ե ր ի ն  բանկայ ի ն  համակար գի  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  
ը ստ ակտի վնե ր ի  և  կապիտալ ի  կազմե լ  ե ն  համապատասխանաբար  1 
տոկ ո ս  և  6.4 տոկ ո ս : Զո ւ տ շ ահ ո ւ յ թը  կազմե լ  է  32,066 մ լ ն  Հ Հ  
դրամ : Ընդհանո ւ ր  կապիտալ ի  մե ծաց ման  ո ր ո շ ման  արդ յ ո ւ նք ո ւ մ  
մի նչ և  2017թ. բանկայ ի ն  համակար գը  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ը  պետք  
է  համալ ր վե ր  222 մ լ ր դ  Հ Հ  դրամո վ , ո ր ի  արդ յ ո ւ նք ո ւ մ  
ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ը  կ կազմե ր  691 մ լ ր դ  դրամ : Մե ր  կար ծ ի քո վ , 
վե ր ջ ի ն  ժամանակ նե ր ս  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ  
տոկ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  (այ դ  թվո ւ մ ` ավանդնե ր ի  և  վար կ ե ր ի ) 
նվազման  միտո ւ մնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  պայ մանավո ր ված  ե ն  
բանկայ ի ն  համակար գի  կապիտալ ի  ավե լ աց մամբ : Այ դ  
միտո ւ մնե ր ը , մի  կ ո ղմի ց , շ ահ ե կան  ե ն  վար կառ ո ւ նե ր ի  համար , 
սակայ ն , մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ձ ե ռ նտո ւ  չ ե ն  ավանդատո ւ նե ր ի  և  
բանկ ե ր ի  ս եփականատե ր ե ր ի  համար : 
 

 
Գծապատկ ե ր  1. Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  նե ր գրավված  ավանդնե ր ի  մի ջ ի ն  
տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ը : 

 Վար կ ե ր ի  տոկ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  բար ձ րաց ման  միտո ւ մ  չ ի  
նկատվո ւ մ , քանի  ո ր  դրանց  նկատմամբ  պահանջ ար կ ն  է ապե ս  
կ ր ճ ատվե լ  է : Այ ս  ի րավի ճ ակ ը  արտաց ո լ ո ւ մ  է  ը նդամե նը  
հ ի մնական  կապիտալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  հ ետևանքնե ր ը : Դրանք  
խորաց ման  միտո ւ մ  կ ո ւ նե նան  կապիտալ ի  պահպանման  և  
հակաց ի կ լ ի կ  բ ո ւ ֆե ր նե ր ի  ամբ ո ղջ ական  կ ի րառ ման  դեպքո ւ մ :  
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Գծապատկ ե ր  2. Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  մի ջ ի ն  

տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ը : 

Ակ նհայ տ է  դառ նո ւ մ , ո ր  բանկայ ի ն  համակար գի  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ անն  ո ւ ղղված  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  
փոքրաց նե լ ո ւ  ե ն  բանկայ ի ն  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  մակար դակ ը , ի ն չ ն  
արտահայ տվո ւ մ  է  աղյ ո ւ սակ  5-ո ւ մ  բ ե ր ված  բանկայ ի ն  
համակար գի  ակտիվնե ր /Հ ՆԱ և  վար կ ե ր /Հ ՆԱ ց ո ւ ցանի շ նե ր ո ւ մ :  
Աղ յ ո ւ սակ  5. Բանկայ ի ն  համակար գի  ակտի վնե ր /Հ ՆԱ, վար կ ե ր /Հ ՆԱ ց ո ւ ց անի շ նե ր ը ` 
ը ստ 2007-2015 թթ.: 

% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Բանկայ ին 
համակարգի  
ակտիվներ  / 
ՀՆԱ 24.3 28.7 42.2 45.1 54.7 61.8 69.0 70.3 68.5 

Բանկայ ին 
համակարգի  
վարկեր  / ՀՆԱ 13.5 17.8 23.4 27.4 33.6 40.2 42.1 42.7 39.8 

 Ատենախոսու թյ ան երրորդ գլ խու մ` <<Հ Հ  առևտրայ ի ն  

բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  և  
կառավար ման  բար ե լ ավման  հ ի մնախնդի ր նե ր ը >>, 
ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վո ւ մ  է  ը նդհանրական  ի նդե քս ի  մի ջ ո ց ո վ  
բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը , Հ Հ  
առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  և  բանկայ ի ն  համակար գի  հավանական  
զար գաց ո ւ մնե ր ը , Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  օ ր ի նակ ո վ  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  է մպի ր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը :  

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը  
հաշ վար կ վո ւ մ  է  տնտե սական  նո ր մատի վի  գո ր ծ ո ղ  
սահ մանաչ ափի ց  փաստաց ի ի  շ ե ղման  մակար դակ ի  օ գնո ւ թյ ամբ : 

 Նշ անակ ե նք  -ո վ  j-ր դ  նո ր մատիվի  գծ ո վ  i-ր դ  բանկ ի  

փաստաց ի  մակար դակ ը , -ո վ  j-ր դ  նո ր մատիվի  գո ր ծ ո ղ  

թո ւ յ լ ատր ե լ ի  սահ մանաչ ափը , -ո վ  j-ր դ  նո ր մատիվի  գծ ո վ  i-ր դ  

բանկ ի  շ ե ղված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը ՝  

,                                                                       (1) 

բ ո լ ո ր  նվազագո ւ յ ն  սահ ման  ո ւ նե ց ո ղ  նո ր մատիվնե ր ի  համար : 

,                                                                       (2) 

բ ո լ ո ր  առավե լ ագո ւ յ ն  սահ ման  ո ւ նե ց ո ղ  նո ր մատիվնե ր ի  համար : 
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 Քանի  ո ր  -ե ր ի  ստաց ված  տվյ ալ նե ր ը  համաս ե ռ  չ ե ն  այ ն  

ի մաստո վ , ո ր  ար ժե քնե ր ի  տատանման  ամպլ իտո ւ դան  մե ծ  է , 
առաջ անո ւ մ  է  նո ր մավո ր ման  պահանջ , ո ր ը  հ նարավո ր  է  
ի րականաց նե լ  հ ետև յ ալ  ե ղանակ ո վ . 

,                                                                     (3) 

ո րտե ղ  -ն  i-ր դ  բանկ ի  համար  j-ր դ  նո ր մատիվի  գծ ո վ  մաս նակ ի  

ի նդե քս ն  է : Նո ր մավո ր ման  նմանատիպ մոտե ց ո ւ մը  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ի ն չ պե ս  մաս նակ ի  ի նդե քս ի  
արժե քնե ր ը  բ ե ր ե լ  (0;1) մի ջ ակայ քո ւ մ , այ նպե ս  է լ  հավասար  
կ շ ի ռ նե ր  տալ  բ ո լ ո ր  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի ն  ը նդհանո ւ ր  
ի նդե քս ը  հաշ վար կ ե լ ի ս : Այ լ ապե ս  մե ծ  թվե ր ո վ  արտահայ տված  
նո ր մատիվնե ր ի ց  շ ե ղո ւ մնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  կազդե ն  ը նդհանո ւ ր  

ի նդե քս ի  ար ժե քնե ր ի  վրա:  մաս նակ ի  ի նդե քս ի  հաշ վար կ ո ւ մը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  տես նե լ  յ ո ւ ր աքանչ յ ո ւ ր  բանկ ի  
զբաղե ց րած  դի ր քը  ամե ն  նո ր մատիվի  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ : 
 Հ աջ ո ր դ  քայ լ ը  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  
ի նդե ք ս ի  հաշ վար կ ո ւ մն  է ՝   

,                                                                      (4) 

ո րտե ղ  -ն  i-ր դ  բանկ ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  

արժե քն  է : Ինդե քս ը  հաշ վար կ ված  է  կ ո նկ ր ետ պահի  դր ո ւ թյ ամբ  
բանկ ե ր ի  նո ր մատիվայ ի ն  դի ր քե ր ո վ , սակայ ն  այ ն  կար ե լ ի  է  
ը նդ լ այ նե լ ՝  մտց նե լ ո վ  ժամանակ ի  բաղադր ի չ ը , ի ն չ ը  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  բանկ ե ր ի  դի ր քե ր ի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ժամանակ ի  մե ջ : 

Ինչ պե ս  արդե ն  նշ վե ց ՝  կ ե նտր ո նական  բանկ ն  առևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  ապահ ո վո ւ մ  է  
տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ : Սո ւ յ ն  աշ խատանքո ւ մ  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  
հաշ վար կ ո ւ մը  ի րականաց վո ւ մ  է  տնտե սական  նո ր մատիվնե ր ի  
օ գնո ւ թյ ամբ : Այ դ  նո ր մատիվնե ր ը  ե ռամս յ ակայ ի ն  կտր ված քո վ  
նե ր կայ աց ված  ե ն  բանկ ե ր ի  Հ ի մնական  տնտե սական  
նո ր մատիվնե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  հաշ վետվո ւ թյ ան  մե ջ : 
 

Աղ յ ո ւ սակ  6: -կայ ո ւ նո ւ թյ ան  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի  առավե լ ագո ւ յ ն , 

նվազագո ւ յ ն  դի ր ք  զբաղե ց նո ղ  բանկ ե ր ը : 
  Նորմատիվ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       
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Աղ յ ո ւ սակ  6-ի  <<առավե լ ագո ւ յ ն>> տո ղո ւ մ  նշ ված  ե ն  այ ն  
բանկ ե ր ը , ո ր ո նք  կ ո նկ ր ետ ի նդե քս ի  գծ ո վ  ո ւ նե ն  մե կ  թվի ն  
հավասար  արժե ք : Իս կ  նվազագո ւ յ ն  տողո ւ մ  նշ ված  ե ն  այ ն  
բանկ ե ր , ո ր ո նք  կ ո նկ ր ետ ի նդե քս ի  գծ ո վ  ո ւ նե ն  ամե նափոքր  
արժե քը :  

Ստաց ված  մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  հաշ վար կ վե լ  է  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը , ո ր ի  
արդ յ ո ւ նքնե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  աղյ ո ւ սակ  7-ո ւ մ : Ըստ այ դ  
արդ յ ո ւ նքնե ր ի  ֆի նանսապե ս  կայ ո ւ ն  առաջ ի ն  ե ր ե ք  բանկ ե ր ն  ե ն  
Մե լ լ աթ Բանկ ը , Ինե կ ո բանկ ը , Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը :  

Բանկ ե ր ը  ի ր ե նց  դի ր քը  բար ե լ ավե լ ո ւ  նպատակ ո վ  կար ո ղ  
ե ն  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  կ ե նտր ո նաց նե լ  այ ն  նո ր մատի վնե ր ի  
մաս նակ ի  ի նդե քս նե ր ի  վրա, ո ր ո նց ո վ  է ապե ս  զի ջ ո ւ մ  ե ն  մնացած  
բանկ ե ր ի ն :  

 
 

 

 

 

Աղյ ո ւ սակ  7: Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ը : 

Բանկ  
Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս  

Բանկ  Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
ը նդհանո ւ ր  
ի նդե քս  

Մե լ լ աթ  Բանկ  5.898 Բի բ լ ո ս  Բանկ  3.341 

Ինե կ ո բանկ  4.882 Անե լ ի ք  Բանկ  3.060 

Ակ բա-Կր ե դիտ Ագր ի կ ո լ  
Բանկ ը  4.692 Կո նվե ր ս  բանկ  3.057 

Արարատբանկ  4.575 Է յ չ -Էս -Բի -Սի  Բանկ  2.782 

Ամե ր իաբանկ  4.407 Յո ւ նի բանկ  2.532 

Առ է կ ս ի մբանկ  4.032 Ար դշ ի նբանկ  2.220 

ԲՏԱ Բանկ  3.959 
ՎՏԲ -Հ այ աստան  
Բանկ  2.158 

Պր ո մեթե յ  Բանկ  3.750 Հ այ է կ ո նո մբանկ  2.035 

Պր ոԿր ե դիտ Բանկ ը  3.635 Հ այ բ ի զնե ս բանկ  2.008 

Ար մս վի ս բանկ  3.587 Ար ցախբանկ  1.561 

Զարգաց ման  Հ այ կական  Բանկ  3.348   

Ինդե քս ի  կառ ո ւ ց ված քը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  այ ն  
ը նդ լ այ նե լ  ժամանակ ի  տարբ ե ր  պահե ր ի  համար  և  պարզե լ , թե  
ի նչ պե ս  ե ն  փոխվե լ  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
աստի ճ անը  դի նամի կայ ի  մե ջ : 

Կառ ո ւ ց վե լ  է  է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ , ո րտե ղ  ո րպե ս  
կախյ ալ  փոփոխական  դիտար կ վե լ  է  F1 ց ո ւ ցանի շ ը , ի ս կ  ո րպե ս  
բացատր ո ղ  փոփոխականնե ր ՝  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  նախո ր դ  լ ագայ ի ն  
արժե քը , դրամայ ի ն  վար կ ե ր ը  և  արտարժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը : 
Ավանդնե ր ը  և  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը  չ ե ն  նե րառ վե լ  մո դե լ ո ւ մ , 
քանի  ո ր  դրանք  ն շ անակալ ի  չ ե ն  ե ղե լ : Ստաց ված  լ ավագո ւ յ ն  
է մպի ր ի կ  մո դե լ ը  ո ւ նի  հ ետև յ ալ  հատկ ո ր ո շ ո ւ մը ՝   

     
(5) 
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Գնահատվե լ  է  հավասար ո ւ մը  փոքրագո ւ յ ն  քառակ ո ւ ս ի նե ր ի  
ե ղանակ ո վ  Eviews 7.1 ծ րագրայ ի ն  փաթեթի  մի ջ ո ց ո վ : 
Ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  ստո ր և  բ ե ր ված  աղյ ո ւ սակ ո ւ մ : 
Աղյ ո ւ սակ  8: Հ ավասար ման  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

Dependent Variable: D(LOG(F1))  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2005M04 2015M12  

Included observations: 129 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LOG(VARKER(-1))) -0.203564 0.066026 -3.083082 0.0025 

C 0.005462 0.003628 1.505615 0.1347 

D(LOG(VARKER_ART)) -0.233734 0.058597 -3.988856 0.0001 

D(LOG(VARKER_ART(-1))) -0.153591 0.056826 -2.702827 0.0078 

AR(1) -0.577023 0.157862 -3.655246 0.0004 

MA(1) 0.736060 0.140884 5.224595 0.0000 

R-squared 0.230937     Mean dependent var -0.006281 

Adjusted R-squared 0.199675     S.D. dependent var 0.028972 

S.E. of regression 0.025919     Akaike info criterion -4.422282 

Sum squared resid 0.082631     Schwarz criterion -4.289268 

Log likelihood 291.2372     Hannan-Quinn criter. -4.368236 

F-statistic 7.386992     Durbin-Watson stat 1.925810 

Prob(F-statistic) 0.000004    

Գո ր ծ ո ննե ր ը  բացատրվո ղ  փոփոխականի  վրա ո ւ նե ն  
պատճ առայ ի ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն , քանի  ո ր  սխալ նե ր ի  պայ մանական  
սպաս ո ւ մը  բացատր ո ղ  փոփոխականնե ր ի  նկատմամբ  ևս  հավասար  է  
զր ո յ ի : Դետե ր մի նաց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  հավասար  է  0.23, ի նչ ը  
նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ը նտր ված  փոփոխականնե ր ը  23 տոկ ո ս ո վ  
բացատր ո ւ մ  ե ն  կախյ ալ  փոփոխականի  տատանո ղականո ւ թյ ո ւ նը : 
Ռե գր ե ս իայ ի  դետե ր մի նաց իայ ի  գո ր ծակ ի ց ը  ամե նևի ն  չ ի  
վկայ ո ւ մ , ո ր  ռ ե գ ր ե ս իայ ի  ո րակ ը  լ ավը  չ է , և  ո չ  մի  ձ և  չ ի  
ազդո ւ մ  մե ր  փոփոխականնե ր ի  պատճ առայ ի ն  ազդե ց ո ւ թյ ան  վրա, 
քանի  ո ր  ռ ե գր ե ս ի ո ն  հավասար ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ման  բ ո լ ո ր  
պայ մաննե ր ը  բավարար ված  ե ն  մե ր  մո դե լ ի  համար : 

Առաջ ի ն  կար գի  ավտո ռ ե գր ե ս ի վ  գո ր ծ ը նթաց ի  գո ր ծակ ց ի  
նշ անակալ ի ո ւ թյ ո ւ նը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  
դի նամի կայ ի  մե ջ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  հ ստակ  արտահայ տված  
ի նե ր ց ի ո ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն : Եվ  դրամայ ի ն  վար կ ե ր ը , և  
արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  F1 
ց ո ւ ցանի շ ի  վրա, քանի  ո ր  ցանկացած  տիպի  վար կ ե ր ի  
ավե լ աց ո ւ մ ը  նշ անակ ո ւ մ  է  ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտիվնե ր ի  
ավե լ աց ո ւ մ , ի նչ ն  է լ  հանգե ց նո ւ մ  է  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  նվազման : Դրամայ ի ն  վար կ ե ր ը  միայ ն  լ ագո վ  ե ն  
ազդո ւ մ  F1 ց ո ւ ցանի շ ի  վրա: Գնահատված  գո ր ծակ ի ց ը  ց ո ւ յ ց  է  
տալ ի ս , ո ր  տվյ ալ  ամս ո ւ մ  դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  մե կ  միավո ր  
հավե լ աճ ի  տեմպի  բար ձ րաց ո ւ մը  բ ե ր ո ւ մ  է  հաջ ո ր դ  ամս ո ւ մ  F1 
ց ո ւ ցանի շ ի  հավե լ աճ ի  տեմպի  0.20 միավո ր  նվազմանը : 
Արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ի  դեպքո ւ մ  պատկե ր ը  այ լ  է ՝  
ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  վրա ազդո ւ մ  է  ի նչ պե ս  
ը նթաց ի կ , այ նպե ս  է լ  նախո ր դ  ժամանակահատված ի  
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արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  
արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ը  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա 
ավե լ ի  տևական  և  մնայ ո ւ ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն , քան  
դրամական  վար կ ե ր ը : 

Եզրակացու թյ ու ններ  բաժնո ւ մ  ամփոփվե լ  և  հակ ի ր ճ  

ձ ևակ ե րպվե լ  ե ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  հ ի մնական  ե զրահանգո ւ մնե ր ն  
ո ւ  ստաց ված  ար դ յ ո ւ նքնե ր ը . 

Ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամը  և  Ռո ւ սաստանի  
տնտե ս ո ւ թյ ան  կտր ո ւ կ  անկ ո ւ մը  նո ր  ի րավի ճ ակ  ձ ևավո ր ե ց  
ը նդհանրապե ս  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  համար : Այ դ  նո ր  ի րավի ճ ակ ո ւ մ  
ի նչ պե ս  Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ ը , այ նպե ս  է լ  առևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ը  առաջ ի ն  հ ե ր թի ն  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  ո ւ ղղե ի ն  
համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ անը : 

Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  
առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  
և  կառավար ման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ  ի րականաց ված  
վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ի ման  վրա կատարվե լ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  
ե զրահանգո ւ մնե ր  և  առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց ի ց  
է ականնե ր ն  ե ն . 

 Բանկայ ի ն  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  է ապե ս  կախված  
է  առանձ ի ն  բանկ ե ր ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  մակար դակ ի ց : Հ Հ -
ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  բանկ ե ր ի  տարե կան  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  
ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մը  և  ամրագր ո ւ մն  ի րականաց վո ւ մ  է  
բար ձ ր  մակար դակ ո վ : Սակայ ն  խնդի ր ը  կայ անո ւ մ  է  ամրագր ված  
ռազմավար ո ւ թյ ան  ի րաց ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ , քանի  ո ր  վար կայ ի ն  
ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մը  հաճ ախ դր ս ևո ր վո ւ մ  է  մե կ  վար կ ը  
տրամադր ե լ ո ւ , մե կ  է լ  խնդրահար ո ւ յ ց  վար կ ե ր ի  
վե րադար ձ ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  ապահո վե լ ո ւ  ժամանակ : Վար կ ի  
տրամադր ո ւ մը  ի րականաց վո ւ մ  է  հ ի մնականո ւ մ  
վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  գնահատականո վ , ի ս կ  ապահո վո ւ թյ ան  
մի ջ ո ց նե ր ը  գրավն  է  և  ե րաշ խավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Բաց  է  մնո ւ մ  
վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ման  շ ատ կար ևո ր  մաս ՝  վար կ ի  
ը նթաց ի կ  դիտար կ ո ւ մ ը : Ընթաց ի կ  դիտար կ ո ւ մ ը  բանկ ի ն  պետք  է  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ը ն ձ ե ռ ի  վար կառ ո ւ ի ց  շ ո ւ տ հայ տնաբ ե ր ե լ  
ապագայ ո ւ մ  սպասվե լ ի ք  խնդի ր նե ր ը : Սա թվո ւ մ  է  վե րամբար ձ  
գաղափար , սակայ ն  ի նչ պե ս  արդե ն  նշ վե լ  է , վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը  
բանկ ի  համար  մաս նագիտական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  է : Դա նշ անակ ո ւ մ  է , 
ո ր  բանկ ը  ե ր բ ե մն  պետք  է  հաճ ախո ր դի ց  առավե լ  լ ավ  
տեղե կաց ված  լ ի նի  վե րահաս  ռ ի ս կ ե ր ի  մաս ի ն ՝  հ ի մնվե լ ո վ  
տնտե ս ո ւ թյ ան , դրա ճ յ ո ւ ղե ր ի  և  ո լ ո րտնե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  
գիտե լ ի քնե ր ի  և  տիրապետած  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  վրա: 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ՝  վար կ ե ր ի ց  
հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահո ւ ստնե ր ի  և  վար կ ե ր ի  
ծավալ նե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը : Վե ր ջ ի ն  ե ր կ ո ւ  
տարի նե ր ո ւ մ  բանկ ե ր ի  պահ ո ւ ստավո ր ման  կ շ ի ռ ը  վար կայ ի ն  
պորտֆե լ ո ւ մ  անը նդհատ աճ ո ւ մ  է , ո ր ը  վկայ ո ւ մ  է  նրա մաս ի ն , ո ր  
վար կայ ի ն  ակտիվնե ր ի  ո րակ ն  է ապե ս  անկ ո ւ մ  է  ապր ո ւ մ : 
Դիտար կ ված  ժամանակահատված ի  համար  Ամե ր իաբանկ ը  այ ս  
ց ո ւ ցանի շ ի  գծ ո վ  լ ավագո ւ յ ն  դի ր քն  է  զբաղե ց նո ւ մ , ի ս կ  
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Բի բ լ ո ս  Բանկ ը ՝  վատագո ւ յ ն : Միավո ր  վար կ ի  գծ ո վ  պահո ւ ստի  
մակար դակ ը  կախված  չ է  բանկ ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց , ի նչ ը  օ ր ի նաչ ափ 
չ է , քանի  ո ր  մե ծ  բանկ ե ր ը  պետք  է  ո ւ նե նան  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  
կառավար ման  մաս նագիտական  բար ձ ր  մակար դակ ՝  ո ւ նե նալ ո վ  
ֆի նանսական  և  կադրայ ի ն  մե ծ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր : 

 Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ց ի  մի ջ ո ց ո վ  բացահայ տվե լ  է , թե  
տնտե ս ո ւ թյ ան  տարբ ե ր  ճ յ ո ւ ղե ր ի  վար կավո ր ո ւ մն  ի ն չ պե ս  է  
ազդո ւ մ  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  վրա, ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  վար կ ե ր ի ց  
հավանական  կ ո ր ո ւ ստնե ր ի  պահո ւ ստի  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  
տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի ն  տրված  վար կ ե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : 
Վար կ ե ր ի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  կառ ո ւ ց ված քն  է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  
ո ւ նի  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  վրա: Առ ևտր ի  ո լ ո րտո ւ մ  տրված  վար կ ե ր ի  
և  պահ ո ւ ստնե ր ի  կ ո ռ ե լ յ աց իան  հավասար  է  0.33, շ ի նարար ո ւ թյ ան  
ո լ ո րտո ւ մ ՝  0.54, գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ ՝  0.75, 
արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ ՝  0.33, սպառ ո ղական  ճ յ ո ւ ղո ւ մ ՝  
0.81, այ լ  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ ՝  0.18: Կո ր ե լ յ աց իայ ի  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  
մշ տադիտար կ ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա բանկայ ի ն  
համակար գի  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ի ն  հարաբ ե ր ո ւ թյ ան  մե ջ  գնահատե լ  
տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի  վար կավո ր ման  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ո ւ նը  և  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կ ը նձ ե ռ վի  վար կավո ր ման  նո ր  
քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  մշ ակ ե լ ի ս  հաշ վի  առնե լ  ամբ ո ղջ  
բանկայ ի ն  համակար գի  առ կա փո ր ձ ը : 

 Սո վո րաբար  բանկայ ի ն  համակար գի  ավանդնե ր ի  դի նամի կ  
աճ ը  վկայ ո ւ մ  է  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  հասարակ ո ւ թյ ան  
վստահ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց մամբ : Հ այ աստանո ւ մ  ևս  նկատվո ւ մ  է  
առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ո ւ մ  ավանդնե ր ի  շ ար ո ւ նակական  աճ , ո ր ը  
սակայ ն  ո ւ նի  նաև  ս ո վո րականի ց  տարբ ե ր վո ղ  
բացատր ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Ակ նհայ տ է , ո ր  արժե թղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  
թե ր զար գացած ո ւ թյ ո ւ նը  խնայ ած  մի ջ ո ց նե ր ի  համար  միայ ն  
ավանդայ ի ն  նե ր դր ո ւ մ  է  նախատե ս ո ւ մ , փոքր  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  շ ատ ե ն  անհաջ ո ղո ւ թյ ան  մատնվո ւ մ  և  
նե ր դր ո ւ մնե ր ի  համար  տնտե սական  և  դրական  սպաս ո ւ մնե ր ի  
նախադր յ ալ նե ր ը  թո ւ յ լ  ե ն  արտահայ տված :  

 ԿԲ -ի  կ ո ղմի ց  ը նդո ւ նված  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  նո ր  
պահանջ ը  և  շ ո ւ կայ ական  վի ճ ակ ն  է ապե ս  ազդե լ  է  բանկ ե ր ի  
շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  վրա: Շղթայ ական  փոխանց ո ւ մայ ի ն  
մեխանի զմո վ  բանկ ե ր ո ւ մ  թանկաց ե լ  է  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
սակագնե ր ը , մաս նավո րապե ս  2014թ. համե մատո ւ թյ ամբ  ի ջ ե լ  ե ն  
ավանդնե ր ի  նե ր գրավման , և  բար ձ րաց ե լ  ե ն  վար կավո ր ման  
տոկ ո ս նե ր ը :  Առավե լ  հատկանշ ական  է , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  
բանկայ ի ն  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  ակտիվնե ր /Հ ՆԱ, 
վար կ ե ր /Հ ՆԱ, առաջ ի ն  անգամ  2007թ. ի  վե ր  անկ ո ւ մ  ե ն  ապրե լ : Սա 
բացատրվո ւ մ  է  մի  կ ո ղմի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մայ ի ն  
տրամադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց ՝  բանկայ ի ն  
համակար գի  կար գավո ր ման  խստաց մամբ : 

 Տնտե սական  նո ր մատի վնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  Հ Հ  առևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ի  համար  կառ ո ւ ց վե լ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  տես նե լ , 
թե  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բանկ  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տեսանկ յ ո ւ նի ց  ի ն չ  
դի ր ք  է  զբաղե ց նո ւ մ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ : 
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Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  տեսանկ յ ո ւ նի ց  
դիտար կ ված  ժամանակահատված ո ւ մ  ֆի նանսապե ս  կայ ո ւ ն  առաջ ի ն  
ե ր ե ք  բանկ ե ր ն  ե ն  Մե լ լ աթ Բանկ ը , Ինե կ ո բանկ ը , Ակ բա-Կր ե դիտ 
Ագր ի կ ո լ  Բանկ ը :  

Բանկ ե ր ը  ի ր ե նց  դի ր քը  բար ե լ ավե լ ո ւ  նպատակ ո վ  կար ո ղ  ե ն  
ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  կ ե նտր ո նաց նե լ  այ ն  նո ր մատիվնե ր ի  մաս նակ ի  
ի նդե քս նե ր ի  վրա, ո ր ո նց ո վ  է ապե ս  զի ջ ո ւ մ  ե ն  մնացած  
բանկ ե ր ի ն :  

 Հ Հ  ԿԲ  ո ր ո շ ո ւ մը  հ ի մնական  կապիտալ ի  չ ափի  մե ծաց ման  
վե րաբ ե ր յ ալ  բանկայ ի ն  համակար գի  համար  նո ր  վի ճ ակ  է  
ստե ղծ ե լ : Աշ խատանքո ւ մ  քննար կ վե լ  է  հավանական  
զար գաց ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  բաժանվո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ  մաս ի ՝  բ ո լ ո ր  
բանկ ե ր ի  պահպանո ւ մը  և  բանկ ե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը : Առաջ ի նի  
դեպքո ւ մ  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գը  բախվե լ ո ւ  է  նե ր գրաված  
մի ջ ո ց նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  խնդր ի  հ ետ, ի ս կ  ե ր կ ր ո ր դի  
դեպքո ւ մ ՝  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման : Վե ր ո նշ յ ալ  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ի ր ե նց  արտահայ տո ւ թյ ո ւ նն  է  ո ւ նե նո ւ մ  
բանկայ ի ն  համակար գի  համար  հաշ վար կ ված  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  վրա: Մասնավո րապե ս , այ ն  
նվազո ւ մ  է  բ ո լ ո ր  բանկ ե ր ի  դեպքո ւ մ ՝  ց ո ւ յ ց  տալ ո վ , ո ր  
արտաքի ն  մի ջ ավայ ր ի  արտած ի ն  բացասական  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  
բ ե ր ո ւ մ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  անկ ման : 

 Ու ս ո ւ մնաս ի ր վե լ  է  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  
չ ափո ղ  նո ր մատիվայ ի ն  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  
ակտիվնե ր  ց ո ւ ցանի շ ի  դի նամի կան  2003-2015թթ.-ի  համար  և  
ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  բացահայ տվե լ , թե  ի ն չ  
գո ր ծ ո ննե ր  ե ն  ազդո ւ մ  այ դ  ց ո ւ ցանի շ ի  վրա: 

 Կառ ո ւ ց վե լ  է  է կ ո նո մետր ի կ  մո դե լ , ո րտե ղ  ը նդհանո ւ ր  
կապիտալ /ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր  ց ո ւ ցանի շ ի  վրա 
փոփոխականնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  միանշ անակ  չ է . ժամկ ետայ ի ն  
դրամայ ի ն  և  արտարժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ը  բացասաբար  ե ն  
կ ո ր ե լ աց ված  դրա հ ետ, ի ս կ  ցպահանջ  ավանդնե ր ը , դրամայ ի ն  
վար կ ե ր ը , վար կայ ի ն  տոկ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը  ո ւ նե ն  դրական  
կ ո ր ե լ յ աց իա: Ցպահանջ  ավանդնե ր ի  մե կ  տոկ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  
ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0.17 տոկ ո ս  
աճ ի : Ժամկ ետայ ի ն  դրամայ ի ն  ավանդնե ր ի  մե կ  տոկ ո ս  աճ ը  
բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտիվնե ր ի  0.25 
տոկ ո ս  նվազման : Ժամկ ետայ ի ն  արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ի  մե կ  
տոկ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  
ակտիվնե ր ի  0.23 տոկ ո ս  նվազման : Դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  
տոկ ո սադր ո ւ յ քի  մե կ  տոկ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  
կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտիվնե ր ի  1.8 տոկ ո ս  աճ ի : 
Արտար ժո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ի  տոկ ո սադր ո ւ յ ք ի  մե կ  տոկ ո ս  աճ ը  
բ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտիվնե ր ի  2.6 
տոկ ո ս  աճ ի : Դրամայ ի ն  վար կ ե ր ի  մե կ  տոկ ո ս  աճ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  
ը նդհանո ւ ր  կապիտալ / ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  0.11 տոկ ո ս  
աճ ի : 
Ատենախոսու թյ ան հիմնական դրու յ թները  հրատարակված  են 
հետևյ ալ  գիտական աշխատանքներու մ. 
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1. Լ . Հ այ րապետյ ան , Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  կառ ո ւ ց ման  
մոտե ց ո ւ մ , Ֆի նանս նե ր  և  է կ ո նո մի կա, Եր ևան , № 9-10 (181-182), 
2015, է ջ  33-35:  

2. Լ . Հ այ րապետյ ան , Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  և  բանկայ ի ն  
համակար գի  հավանական  զար գաց ո ւ մնե ր ը ՝  ո րպե ս  արդի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետևանք , Ֆի նանս նե ր  և  է կ ո նո մի կա, 
Եր ևան , №1-2 (185-186), 2016, է ջ  40-43: 

3. Լ . Հ այ րապետյ ան , Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  
վար կավո ր ման  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ան  գնահատո ւ մ , Այ լ ը նտրանք  
ե ռամս յ ա գիտական  հանդե ս , 2016, համար  1, հ ո ւ նվար -մարտ, է ջ  
69-79: 

4. Լ . Հ այ րապետյ ան , Ֆի նանսական  համակար գի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  
է մպի ր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն  Հ Հ  օ ր ի նակ ո վ , Այ լ ը նտրանք  
ե ռամս յ ա գիտական  հանդե ս , 2016, համար  2, ապր ի լ -հ ո ւ նի ս , է ջ  
191-203: 

5. Լ . Հ այ րապետյ ան , Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գի  ֆի նանսական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գո ր ծ ի քակազմը  և  հ ի մնական  
ց ո ւ ցանի շ նե ր ը , Այ լ ը նտրանք  ե ռամս յ ա գիտական  հանդե ս , 
2016, համար  4, հ ո կտե մբ ե ր -դե կտե մբ ե ր , է ջ  146-151: 

6. Լ . Հ այ րապետյ ան , Ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  
ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  և  դրանց  հաղթահար մանն  ո ւ ղղված  
մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  Հ Հ  բանկայ ի ն  համակար գո ւ մ , 
Այ լ ը նտրանք  ե ռամս յ ա գիտական  հանդե ս , 2016, համար  4, 
հ ո կտե մբ ե ր -դե կտե մբ ե ր , է ջ  136-145: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
АЙРАПЕТЯН ЛЕНА РУБЕНОВНА 

ПУТИ СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ ОЦЕНКИ И УПРАВЛЕНИЯ 
ФИНАНСОВОЙ СТАБИЛЬНОСТИ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ В РА 

 

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических 
наук по специальности 08.00.03 “Финансы, бухгалтерский учет”. 

Защита состоится 16 февраля 2017 г. в 15:30 часов на заседании 
специализированного совета 014 по экономике, дейстующего в Армянском 
государственном экономическом университете, по адресу: г. Ереван, 0025, ул. 
М. Налбандяна 128. 
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РЕЗЮМЕ 

 
Актуальность исследования. В настоящее время проблема 

финансовой устойчивости довольно актуальна и имеет большое научно-
практическое значение, так как интересует не только государство или 
хозяйствующих субъектов, но и членов общества, по той причине, что 
банковская система выполняет две важные функции: привлекает свободные 
средства экономических субъектов и предоставляет кредиты предприятиям и 
потребителям, и таким образом банковская система обслуживает все секторы 
экономики, в связи чем финансовая устойчивость банковской системы имеет 
важное влияние на эффективное функционирование экономики:  

Цель и задачи исследования. Целью диссертации является оценка 

финансовой устойчивости банков и повышение управления стабильности 
финансовой системы.  

В данной диссертации, в связи с поставленной задачей, осуществлено 
исследование текущего состояния финансовой устойчивости в РА, выявлены 
особенности и тенденции развития, оценены факторы, влияющие на 
финансовую устойчивость, изучена структура и динамика депозитов 
банковской системы, сделаны стресс-тесты для оценки изменения 
финансовой устойчивости при внешних шоках, определены проблемы оценки 
и управления кредитных рисков:  

Научная новизна исследования. Новизна научной работы 

заключается в следующем: 
• для коммерческих банков построены частные и общие 

индекси финансовой стабильности, что позволяет определить положение 
каждого банка в банковской системе, 

• при помощи коэффициента корреляции между секторным 
кредитованием и запасов вероятных потерь по ссудам, дается оценка 
концентрации риска в банковской системе, которая имеет решающее значение 
для развития кредитной стратегии каждого банка,  

• сделан эмпирический регресионный анализ, найдены 
факторы влияющие на финансовую стабильность и оценены коэффициенты 
каждого фактора. 

Практическое значение работы. Результаты исследования имеют 

научно-практическое значение по разработке и применению на практике в 
решении проблем финансовой стабильности банковской системы, которая 
является одной из уставных целей Центрального Банка Армении. Банковская 
система состоит из отдельных банков, и чтобы обеспечить стабильность всей 
финансовой системы необходимо оценить финансовую устойчивость 
отдельных элементов, и в этом смысле диссертация предлагает необходимые 
инструменты. С другой стороны эта работа может быть полезна для банков, 
так как она позволяет каждому банку оценить свое место в банковской 
системе в целом, и следовательно необходимые меры по укреплению 
финансовой стабильности. Оценки финансовой устойчивости коммерческих 
банков могут быть использованы различными экономическими субъектами, 
которые держат свои деньги в банках. В банках, которые имеют высокую 
финансовую стабильность, средства находятся в более надежных руках и 
менее вероятен дефолтный риск. Результаты исследования могут быть 
полезны для экономистов и других лиц, которые интересуются проблемами 
депозитных и кредитных структур. 
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Структура и содержание работы. Работа содержит введение, три 

главы, заключение и список использованной литературы.  
В введении обосновывается актуальность темы, цели, задачи и 

методика исследования, его научная новизна и практическое значение 
работы. 

В первой главе диссертации – “Роль финансовой устойчивости 

банков и банковской системы в процессе обеспечения финансовой 
стабильности”,  исследованы проблемы стабильности финансовой системы, 
особенности банковской системы Армении, его регулирующие функции и 
карты финансовой стабильности, проанализировано управление рисками в 
банковской системе и ее влияние на финансовую стабильность.  

Во второй главе – “Особенности стресс тестирования в процессе 

анализа проблем финансовой стабильности”, представлены основные 
компоненты стресс тестирования, особенности стресс тестирования в 
финансовой системе, проанализировано влияние валютных кризисов на 
банковскую систему Армении и исследованы меры их преодоления.  

В третьей главе – “Проблемы улучшения оценки и управления 

финансовой устойчивости в РА”, построен общий индекс финансовой 
стабильности, прогнозировано вероятное развитие банковской системы в 
результате последних изменнеий, сделан эмпиричекий анализ финансовой 
стабильности. 

В заключении обобщены основные выводы диссертации. 

По теме диссертации опубликованы 6 научных статей. 
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SUMMARY 
 

Relevance of the study. Currently, the problem of financial stability is very 

important and has great scientific and practical value, because it is interesting not 
only for goverment or economic subjects, but also all society, and the reason is that 
the banking system performs two important functions: attracting free money from 
economic subjects and provides loans to businesses and consumers, and thus the 
banking system serves all sectors of the economy. That is why the financial stability 
of the banking system has an important impact on the effective functioning of the 
economy. 

The purpose and objectives of the study. The aim of the thesis is to 

evaluate the financial stability of banks and to suggest ways of increasing the 
financial stability management of banks. 
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In this thesis, in connection with the task, carried out a study of the current 
position of banks' financial stability in the Republic of Armenia, the patterns and 
development trends, evaluated factors affecting financial stability of banks, the 
structure and dynamics of the deposits of the banking system, made stress tests to 
assess the changes in the financial stability to external shocks, defined the problem 
of assessing and managing credit risk. 

Scientific novelty of the study. The novelty of the scientific work is as 

follows: 

 has been built a private and general indexes of financial stability for 
commercial banks, which allows to determine the position of each bank in 
the banking system, 

 using the coefficient of correlation between the sectoral crediting and 
probable reserves for loan losses, assessed the risk of concentration in the 
banking system, which is crucial for the development each bank's credit 
strategy, 

 made a regression in empirical analysis to find the factors affecting 
financial stability, and estimated each factor's influence measure. 
 
The practical significance of the work. Results of the study are scientific 

and practical value for the development and application, solving the problems of 
financial stability of the banking system, which is one of the main objectives of the 
Central Bank of Armenia. The banking system consists of individual banks, and to 
ensure the stability of the entire financial system is necessary to assess the 
financial stability of the individual elements, and in this sense the thesis offers the 
necessary tools. On the other hand, this work can be useful for banks, as it allows 
each bank to evaluate its place in the banking system as a whole, and hence the 
necessary measures to strengthen financial stability. Ratings of commercial banks' 
financial stability may be used by different economic subjects, who keep their 
money in banks. The banks that have a high financial stability rates are in the hands 
of a reliable and less likely to default risk. Results of the study may be useful for 
economists and others who are interested in the problems of deposit and credit 
structures. 

The structure and content of the work. The work contains an 

introduction, three chapters, a conclusion and a list of bibliography. 
In the introduction relevance of the topic, goals, objectives and 

methodology of the study, its scientific novelty and practical importance of the work 
are justified. 

In the first chapter of the thesis – "The role of the financial stability of 

banks and the banking system in the process of ensuring financial stability," studied 
the problem of stability of the financial system, especially the banking system of 
Armenia, its regulatory functions and maps of financial stability analyzes, risk 
management in the banking system and its impact on financial stability. 

In the second chapter – "Features of the stress test in the analysis of 

financial stability issues", discussed the principal components of the stress testing, 
especially in the financial system, analyzed the effect of currency crises in the 
banking system of Armenia and explored steps to overcome them. 

In the third chapter – "Problems of improving the assessment and 

management of banks' financial stability in the Republic of Armenia", built the 
general index of financial stability, discrbed the likely development of the banking 
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system as a result of the recent changes, made empiric analysis of financial 
stability. 

In the conclusion the main conclusions of the dissertation are 

summarized. 
6 research papers have been published on the topic of the thesis. 
 


