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²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³Ý Ñ³ëï³ïí»É ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 

Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙ 

 

¶Çï³Ï³Ý Õ»Ï³í³ñ` ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ã»ÏÝ³Íáõ, 

åñáý»ëáñ Ø.Ü.Ð³ñáõÃÛáõÝÛ³Ý 

ä³ßïáÝ³Ï³Ý ÁÝ¹¹ÇÙ³ËáëÝ»ñ` ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ¹áÏïáñ,                                                 

¹áó»Ýï è. ². ¶¨áñ·Û³Ý 

 ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ã»ÏÝ³Íáõ, 

¸.è.Ð³ñáõÃÛáõÝÛ³Ý 

 

 

²é³ç³ï³ñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ`  ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý 

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÇÝëïÇïáõï

  

 

 

 

 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý å³ßïå³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³Ý³Éáõ ¿ 2016 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇ 29-ÇÝ, 

Å³ÙÁ 15:00-ÇÝ ºñ¨³ÝÇ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙ ·áñÍáÕ ÐÐ ´àÐ-Ç 

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÃÇí 015 Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïáõÙ:  

 

Ð³ëó»` 0009, ºñ¨³Ý, Ê.²µáíÛ³Ý 52:  

 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³ÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Í³ÝáÃ³Ý³É ºñ¨³ÝÇ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÇ 

·ñ³¹³ñ³ÝáõÙ:  

 

 

 

ê»ÕÙ³·ÇñÝ ³é³ùí³Í ¿ 2016 Ã. Ù³ñïÇ 28-ÇÝ: 

 

 

 

 

015 Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ËáñÑñ¹Ç   

·Çï³Ï³Ý ù³ñïáõÕ³ñ,   

ï»Ë. ·Çï. ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ`       ².Ð.²é³ù»ÉÛ³Ý 
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²îºÜ²ÊàêàôÂÚ²Ü ÀÜ¸Ð²Üàôð ´ÜàôÂ²¶ÆðÀ 

 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ã»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: Ü»ñÏ³ÛÇë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, 

Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³½·³ÛÇÝ ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Ó»éù ¿ µ»ñáõÙ Ï»Ýë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý µáÉáñ µÝ³·³í³éÝ»ñáõÙ ¨ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ: 2008 

Ãí³Ï³ÝÇó ëÏÇ½µ ³é³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ ÷³ëï»ó, áñ ³éÏ³ 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÝ Çñ»Ýó ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí ¨ ·áñÍÇù³Ï³½Ùáí 

³ÝÏ³ñáÕ »Õ³Ý Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÝ áõ ¹ñ³ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ 

Ù³ëßï³µÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ ¿ñ, áñ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 

ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÏñáõÙ ¿ ×·Ý³Å³ÙÇ µ³ó³ë³Ï³Ý 

Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ ÙÇÝã ûñë: 

î³ñµ»ñ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó ëï³óí³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ÑáëùÇ` 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý í»ñ³ÍÙ³Ý 

×³Ý³å³ñÑÇÝ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: êï³Ý¹³ñï é»·ñ»ëÇáÝ 

Ù»Ãá¹Ý»ñÝ ³ÝÏ³ñáÕ »Ý Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»É Ù»Í Ãíáí µ³ó³ïñáÕ-Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ:  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ ÙáÝÇÃáñÇÝ·Ý áõ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ 

Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ: ê³Ï³ÛÝ å³ßïáÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 

Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñáí, ³ÛëÇÝùÝ ¹ñ³Ýù 

Ñ³ë³Ý»ÉÇ »Ý ¹³éÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³í³ñïÇó Ñ»ïá: 

Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³·ñ»·³óí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ, áñåÇëÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÝ ¿, áñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ Ñ³Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ 

óáõó³ÝÇß, Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÇ ³í³ñïÇó Ñ»ïá: ØÇÝã 

ïíÛ³ÉÝ»ñÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï 

Ñáëù, áñÝ ¿É ³å³ÑáíáõÙ ¿ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ 

í»ñ³µ»ñÛ³É Éñ³óáõóÇã ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ: Î³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ 

Ýå³ï³ÏÁ Ý³¨ ïíÛ³É ×³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏÇó, ³ÛëÇÝùÝ 

·áñÍ³ñ³ñÝ»ñÇ ¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý 

Ùß³ÏÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í É³ÛÝ³Í³í³É Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñáõÙ 

å³ñ÷³Ïí³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÇó Ï³ÝË³ï»ëáÕ µ³Õ³¹ñÇãÇ ¹áõñëµ»ñáõÙÝ ¿` 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ì»ñÁ Ýßí³ÍÝ ¿É íÏ³ÛáõÙ 

¿ ³ï»Ý³Ë»ëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõ Ññ³ï³åáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ:  ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

Ýå³ï³ÏÁ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÛÝåÇëÇ ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ 

Ùß³ÏáõÙÝ ¿, áñÁ ÃáõÛÉ Ïï³ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÑÝ³ñ³íáñÇÝë ×ß·ñÇï Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: 

ì»ñáÑÇßÛ³É Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ 

Ó¨³Ï»ñåí»É ¨ ÉáõÍí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ. 

 Ñ»ï³½áï»É Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ,  

ï»ë³ÏÝ»ñÝ áõ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, 
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 Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÐÐ-áõÙ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÏÇñ³éíáÕ 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, 

 Ï³éáõó»É ·áñÍ³ñ³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáÕ µ³Õ³¹ñÛ³É 

ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇß, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ ÙÇÝã å³ßïáÝ³Ï³Ý 

Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³É ÐÜ²-Ç í»ñ³µ»ñÛ³É, 

 Ó¨³íáñ»É ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ, ¹ñ³ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³é³í»É 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ùá¹»É, 

 í»ñÉáõÍ»É Ï³½Ùí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý áñ³ÏÁ ¨ Ï³ï³ñ»É Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ:  

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý ¨ ûµÛ»ÏïÁ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 

ûµÛ»ÏïÁ ÐÐ Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (ÐÜ²) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÝ áõ 

Ùá¹»ÉÝ»ñÝ »Ý, ÇëÏ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ýª Ýí³½³·áõÛÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 

ëË³ÉÝ»ñáí Ùá¹»ÉÇ Ó¨³íáñáõÙÝ ¿: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝÁ ÝíÇñí³Í ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý  

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

Ù»Ãá¹Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÐÐ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³éÏ³ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 

³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ՝ ³ßË³ïáõÃÛáõÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ß»ßï³¹ñáõÙÝ ³ñí»É ¿ 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ¿ùëå»ñï³ÛÇÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ ÐÐ ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏÇó ëï³óí³Í ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³ÝÁ Ï³ÝË³ï»ëáÕ 

Ùá¹»É:  

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ¨ Ù»Ãá¹³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÁ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ï»ë³Ï³Ý Ñ»Ýù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É 

Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý µÝáõÃ³·ñÙ³ÝÁ ¨ 

·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ ÝíÇñí³Í Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ¨ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ 

³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

´³Û»ëÛ³Ý  ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·áñÍ³ñ³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ 

í»ñ³µ»ñÛ³É ï»ë³Ù»Ãá¹³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÁ ¨ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ÇÝãå»ë 

ï»ë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ·áñÍÝ³Ï³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ñ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ñ»Ýù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ÐÐ ²½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 

Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ññ³å³ñ³Ïí³Í íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï³ñ»·ñù»ñÁ, ÐÐ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ßí³ñÏíáÕ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ 

ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ß³ñù»ñÁ, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í ë»÷³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ:  

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ·Çï³Ï³Ý ÝáñáõÛÃÁ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ù»Ãá¹³Ï³Ý ¨ ÏÇñ³é³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝ, áñáÝó ·Çï³Ï³Ý 

ÝáñáõÛÃÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿.  

 ¶Ý³Ñ³ïí»É ¨ ï»Õ³ÛÝ³óí»É »Ý ÐÐ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ´³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ 

³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 

ß³ñù»ñÇÝ µáñáß ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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 ´³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ 

³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ý³Ë³÷áñÓÝ³Ï³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÇó ûåïÇÙ³ÉÁª 

Ýí³½³·áõÛÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ëË³ÉÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: 

 ÐÜ²-Ç ¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³é³í»É ×ß·ñÇï ¨ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¨ Ñ³Ù³Ï³ñ·í»É »Ý ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 

¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

 ¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ÏóÙ³Ý ÙÇçáóáí Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ Ù»Ï ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇß ¨ 

ÑÇÙÝ³íáñí»É ¹ñ³ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝÁ ÐÐ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ·áñÍÝ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 

÷áñÓ³ñÏáõÙÁ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÁ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ  Çñ³Ï³Ý³óí³Í 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 

û·ï³·áñÍí»É ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý, ÐÐ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ, 

¾ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ñ»ï³½áï³Ï³Ý Ï³éáõÛóÝ»ñÇ ÏáÕÙÇóª 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý, 

Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ û·ï³Ï³ñ ÉÇÝ»É 

³ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ ³é³ç³¹ñí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ùµ ½µ³ÕíáÕ 

ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ 

³ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ 

Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»Ãá¹³Ï³Ý ¨ ÏÇñ³é³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ 

áõÝ»Ý ¨ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³Ý³É íëï³Ñ»ÉÇ ¨ ×ß·ñÇï 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

Ð»ÕÇÝ³ÏÇ ÏáÕÙÇó ³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³Ûáí Ññ³ï³ñ³Ïí»É »Ý  Ãíáí 6 

·Çï³Ï³Ý  Ñá¹í³ÍÝ»ñ:  

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ùÝÝ³ñÏí»É »Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ 

å»ï³Ï³Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙª îÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý 

Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ÙµÇáÝáõÙ, è¸ ¶²² Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý 

ÇÝëïÇïáõïÇ ÏáÕÙÇó Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í §´³½Ù³ã³÷ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

¨ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³¦ Ëáñ³·ñáí VIII-ñ¹ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¹åñáó-ë»ÙÇÝ³ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ Í³í³ÉÁ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý 

Ï³éáõóí³ÍùÁ µËáõÙ ¿ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó ¨ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó: 

²ßË³ï³ÝùÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ Ý»ñ³ÍáõÃÛáõÝÇó, »ñ»ù ·ÉáõËÝ»ñÇó, 

»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, û·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ó³ÝÏÇó ¨ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñÇó: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 136 Ù»ù»Ý³·Çñ ¿ç:  

 

 

²îºÜ²ÊàêàôÂÚ²Ü ÐÆØÜ²Î²Ü ´àì²Ü¸²ÎàôÂÚàôÜÀ 

 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý §Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ¦ µ³ÅÝáõÙ ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 

Ã»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ó¨³Ï»ñåí»É »Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ ¨ 

ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý ¨ ûµÛ»ÏïÁ, ³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
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³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ áõ ·Çï³Ï³Ý ÝáñáõÛÃÁ: Ü»ñÏ³Û³óí»É »Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý, 

Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ßË³ï³ÝùÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝª §Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ µ³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

ÙÇçáóáí¦ ·ÉËÇ ³é³çÇÝ Ù³ëáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ, í»ñÉáõÍí»É ¿ 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ,  ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÝ áõ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ: ¶ÉËÇ Ñ³çáñ¹ Ù³ëáõÙ 

ÐÐ Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý É³í³·áõÛÝ 

Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó í»ñÉáõÍí»É »Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ 

Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, í»ñçÇÝÝ»ñÇë ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý 

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý ³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ 

µ³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íï»éá·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁª áñå»ë í»Ïïáñ³ÛÇÝ 

³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³íáñ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù:  

²ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³éáõÛóÝ»ñáõÙ: 

Ø³ÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý µ³½Ù³ã³÷ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 

µ³½Ù³ÃÇí Ùá¹»ÉÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ 1980-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ µ³½Ù³ã³÷ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ µÝ³·³í³éáõÙ Ýáñ ÷áõÉÇ ëÏÇ½µ ¹ñ»ó êÇÙëÁ1, áñÝ ³é³ç³ñÏ»ó 

ÏÇñ³é»É ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ (VAR), áñáÝù 

¹³ñÓ³Ý Ñ³ÛïÝÇ ¨ ³Ù»Ý³ÏÇñ³é³Ï³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ:  

êÇÙëÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ 𝑦𝑡 =

(𝑦1𝑡, 𝑦2𝑡, … , 𝑦𝑛𝑡)′ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 𝑛 ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí 𝑝-ñ¹ Ï³ñ·Ç (𝑝 

É³·»ñáí) VAR Ùá¹»ÉÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

𝑦𝑖𝑡 =∑𝐴𝑙𝑦𝑖𝑡−𝑙 + 𝜀𝑖𝑡

𝑝

𝑙=1

 

áñï»Õ 𝑦𝑖𝑡- Ý ·Ý³Ñ³ïíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿ (𝑛 × 1),  

𝐴𝑙- Á ³ÝÑ³Ûï ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ù³ïñÇóÝ»ñÝ »Ý (𝑛 × 𝑛),  

𝜀𝑖𝑡- Ý ëåÇï³Ï ³ÕÙáõÏ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿ (𝑛 × 1), áñáÝó 

Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÁ »ÝÃ³¹ñíáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ ½ñáÛÇª  𝐸(𝜀𝑖𝑡) = 0, ¨ 

ëË³ÉÝ»ñÝ ¿Éª ãÏáé»É³óí³Íª 𝐸(𝜀𝑖𝑡 ∙ 𝜀𝑗𝜏) = 0, 𝑡 ≠ 𝜏: ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ 𝜀𝑖𝑡~𝑁(0, 𝜎
2𝐼𝑛), 

áñï»Õ 𝐼𝑛-Á (𝑛 × 𝑛)-Á ÙÇ³íáñ Ù³ïñÇó ¿:  

ì»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ µÝáñáßíáõÙ »Ý áñå»ë ³é³Ýó ³ÝÏ³Ë 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ µ³½Ù³ÃÇí Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáí Ùá¹»ÉÝ»ñ, »ñµ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 

ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³ÝË³ï»ë»É Ù»ÏÇó ³í»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ: ì»Ïïáñ³ÛÇÝ 

³íïáé»·ñ»ëÇ³Ý ¹Çï³ñÏáõÙ ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷áË³Ï³Ý áñå»ë ·Í³ÛÇÝ 

ýáõÝÏóÇ³ª Ï³Ëí³Í ïíÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ³ÝóÛ³É ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇó: àõÝ»Ý³Éáí 

³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ù³ïñÇóÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í ³é³ç Ïïñí³Íùáí:  

¶ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ¨ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ Ñ³ÛïÝÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ µáÉáñ Ù»Ãá¹Ý»ñÝ ûÅïí³Í »Ý ÇÝãå»ë ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 

³ÛÝå»ë ¿É ½»ñÍ ã»Ý Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ¸³ ¿ å³ï×³éÁ ³éÏ³ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

µ³½Ù³½³ÝáõÃÛ³Ý: ²ÛÉ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ å»ë VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ¨ë ½áõñÏ ã»Ý ÏÇñ³éÙ³Ý 
                                                           
1 Sims C. “Macroeconomics and reality”, Econometrica, Vol. 48, No. 1, 1980a, p.48 
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Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³ñÇù áõÝ»óáÕ 

µ³½Ù³ÃÇí å³ñ³Ù»ïñ»ñ: ìÇ×³Ï³·ñáñ»Ý ·»ñå³ñ³Ù»ïñ³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³×³Ë 

å³ï×³é ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ µ³½Ù³ÏáÉ»Ý»³ñáõÃÛ³Ý ¨ ³½³ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ»ñÇ 

ÏáñëïÇ, áñÝ ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ µ»ñáõÙ ¿ áã ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ù»Í ëË³ÉÝ»ñÇ: âÝ³Û³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇÝ, áñ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÝ 

Çñ»Ýó ëï»ÕÍÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇó ÙÇÝã ûñë ÏÇñ³éí»É ¨ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý 

ÏÇñ³éí»É, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí åñ³ÏïÇÏ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ÏÝÑ³Ûï ¿ ¹³éÝáõÙ 

¹ñ³Ýó ÏÇñ³éÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁª Ï³Ëí³Í ïÇñ³å»ïíáÕ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÇó, 

ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Í³í³ÉÇó ¨ ³ÛÉ ï³ñ³µÝáõÛÃ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇó: ²Û¹ µ³óÃáÕáõÙÝ»ñÇ áõ 

Í³é³ó³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñÙ³Ý ¨ ßïÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ¿É Ñ»Ýó Ý»ñ¹ñí»É »Ý 

´³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ (BVAR), áñáÝù ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñÇ 

Ñ³çáÕ ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÇÝãå»ë ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É 

³é³ÝÓÇÝ å»ï³Ï³Ý Ï³éáõÛóÝ»ñÇ ¨ ³ÝÑ³ï Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, 

³å³óáõó»É »Ý Çñ»Ýó Ï»ÝëáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ µ³ñÓñ 

áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

´³Û»ëÛ³Ý Ùáï»óÙ³Ý ÏÇñ³éáõÙÁ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

áÉáñïáõÙ í»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ ¹³ñÓ»É ¿ Éáõñç ³é³çÁÝÃ³óÇ Ý³Ë³¹ñÛ³É, ¨ 

µ³Û»ëÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ï³ñµ»ñ µÝ³·³í³éÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª ³é³í»É 

·ñ³íÇã ¨ ÏÇñ³é³Ï³Ý: ´³Û»ëÛ³Ý ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³Ý Ñ»ÝíáõÙ ¿ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

áñáß³ÏÇ å³ñ½ Ï³ÝáÝÝ»ñÇ íñ³, áñÝ ¿É Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ µ³Û»ëÛ³Ý Ùáï»óÙ³Ý 

·ÉË³íáñ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ: ´áÉáñ ³ÛÝ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ»ï³½áïáÕÁ 

Ùï³¹ñíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É, ÇÝãåÇëÇù »Ý Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, 

ï³ñµ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ï³Ù ¹ñ³Ýóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ïáõÙÁ, Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ñ³í³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ï³ÝáÝÝ»ñÁ: ²ÛëåÇëáí 

µ³Û»ëÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÝ áõÝÇí»ñë³É »Ý ¨ Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É ó³ÝÏ³ó³Í 

å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ Ñ»ï³½áïáÕÁ ó³ÝÏ³ÝáõÙ ¿ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý 

ÙÇçáóáí å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»É Ñ»ï³½áïíáÕ »ñ¨áõÛÃÇ í»ñ³µ»ñÛ³É:2 

´³Û»ëÛ³Ý Ùáï»óÙ³Ý ³é³Ýóù³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ ïíÛ³ÉÝ»ñÇÝ Ç 

ÉñáõÙÝ Ý³ËÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éáõÙÝ ¿: ä³ïß³× Ù³Ï³ñ¹³Ïáí 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í ´³Û»ëÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í Ý³ËÝ³Ï³Ý 

ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ ÏÝå³ëïÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

³é³í»É ÑÇÙÝ³íáñ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëï³óÙ³ÝÁ: ´³Û»ëÛ³Ý Ùáï»óÙ³Ý 

å³ñ³·³ÛáõÙ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñÇ 

³ñÅ»ùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ÝÓÝ³Ï³Ý Ñ³Ùá½ÙáõÝùÝ»ñÇ, íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ý: 

´³Û»ëÛ³Ý Ùáï»óáõÙÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁª 

Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ëùáí, áñáÝó í»ñ³µ»ñÛ³É ÑÝ³ñ³íáñ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÏÉÇÝ»Ý É³í³·áõÛÝÁ: BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

ÏÇñ³éíáÕ Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÁ ÙÇ ù³ÝÇëÝ »Ý, ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³çáñ¹Á »Ï»É ¿ 

Éñ³óÝ»Éáõ Ý³Ëáñ¹Ç ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Í³·³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ áõ 

µ³óÃáÕáõÙÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ¹³ñÓ»É »Ý ÏÇñ³é»ÉÇ ÏáÝÏñ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ 

¨ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÏáÝÏñ»ï Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝ 

ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ å³ñ½»É »Ýù ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇÝ ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 

ß³ñù»ñÇÝ ³é³í»É Ñ³ñÙ³ñ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïÁª Ýí³½³·áõÛÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 

                                                           
2StevensJ.W. “What is Bayesian statistics?”, Centre for Bayesian Statistics in Health Economics, University of Sheffield, 

Copyright Hayward Group Ltd., April 2009, p.6 
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ëË³ÉÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: Ü³ËÝ³Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇó 

³é³çÇÝÁ ¹»é¨ë ÈÇï»ñÙ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í ØÇÝ»ëáï³ Ý³ËÝ³Ï³ÝÝ ¿, áñÁ 

ÑÇÙÝí³Í ¿ ÝáñÙ³É µ³ßËÙ³Ý íñ³: ÎÇñ³éíáõÙ »Ý ³ÛÉ Ý³ËÝ³Ï³ÝÝ»ñ ¨ë` òñí³Í 

(Diffuse), ÜáñÙ³É-ìÇß³ñÃ (Normal-Wishart), ÜáñÙ³É-òñí³Í (Normal-Diffuse) ¨ ³ÛÉ: 

²ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý Ãí³ñÏí³Í Ý³ËÝ³Ï³ÝÝ»ñÁ ¨ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 

»ññáñ¹ ·ÉËáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ý³ËÝ³Ï³ÝÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

ëï³óí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ª §ÐÐ µ³Õ³¹ñÛ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ 

³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÐÜ²-Ç Ñ»ï¦ ·ÉËáõÙ 

Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ 

Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³éáõóíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý 

Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝÁ, ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ 

ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇª áñå»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ëï»ÕÍí³Í 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñ ÉÇÝ»Éáõ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇª ÐÜ² Ñ³Ù³ñ áñå»ë ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ 

µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿ Ãí³ñÏí³Í »ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ù»Ï 

ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÇ Ï³éáõóáõÙÁ: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñ»Éáõ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ³éÏ³ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏª áñáÝ»Éáõ ³ÛÝåÇëÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 

óáõó³ÝÇßÝ»ñ, áñáÝù ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ  Çñ»Ýó 

³é³í»É³·áõÛÝ Ï³Ù Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ` ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÁ(turning points) 

ëï³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ßáõï, ù³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, 

³ÝÑñ³Å»ßï ¿ñ ëï»ÕÍ»É §í³Õ Ý³Ë³½·áõß³óÙ³Ý¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·` Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ 

Ñ³Ù³ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý í»ñ»ÉùÝ»ñÝ áõ ³ÝÏáõÙÝ»ñÁ, áñÁ ã³÷íáõÙ ¿ 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ: ì»ñçÇÝÇë ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ 

»ñÏáõ å³ï×³éáí. Ý³Ëª ³ÛÝ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³Ù»Ý³Ñ³×³Ë 

ùÝÝ³ñÏíáÕ óáõó³ÝÇßÝ ¿ ¨ »ñÏñáñ¹Á` ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ 

Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý Ï³éáõóÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ç ëÏ½µ³Ý» Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ Ùá¹»ÉÇ 

û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï í»ñçÇÝë Ñ³Ù»Ù³ï»É »Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ 

Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï ¨ ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãÇ 

³é³ç³ó»É: ø³ÝÇ áñ ÐÜ²-Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µÝáõÃ³·ñÙ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó Ù»ÏÁ, ³å³ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ, 

áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇáñ»Ý Ï³åí³Í ÉÇÝ»Ý ÐÜ² Ñ»ï (Ï³°Ù 

áõÕÇÕ Ó¨áí, Ï³°Ù Ñ³Ï³¹³ñÓ): ÐÜ² í»ñ³µ»ñÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ²ìÌ 

ÏáÕÙÇó Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³í³ñïÇó Ñ»ïá` ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 

Ë½áõÙ»ñáí: àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ß³ï Ï³ñ¨áñ ¿ ÐÜ² Ý³ËÝ³Ï³Ý 

·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ (Ã»Ïáõ½¨ª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï): ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ 

·áñÍ³ñ³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³ÝÁ ÐÜ²-Ç ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óáõÙ, ³å³ Ï³ñ¨áñ ¹»ñ ¿ Ë³ÕáõÙ ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ ·áñÍ³ñ³ñ 

Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÁÝ¹É³ÛÝíáõÙ ¿` ÁÝ¹·ñÏ»Éáí 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ýáñ³Ýáñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñ: âÝ³Û³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇÝ, áñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í ã»Ý ÐÜ²-Ç µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ Ñ»ï, ë³Ï³ÛÝ 

³ñÅ»ù³íáñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý »Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¹ñ³Ýó í³ñù³·ÍÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 

Ð³ñóáõÙÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ` ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
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Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» áñ ã³÷áí »Ý ³Û¹ áñáßáõÙÝ»ñÁ 

í»ñ³ÍíáõÙ ÏáÝÏñ»ï ·áñÍáÕáõÃÛáõÝ»ñÇ (Santero and Westerlund)3:  

â³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇó »ÏáÕ ³½¹³ÏÝ»ñÇ 

×ß·ñÇï ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: ²Ûë ÇÙ³ëïáí Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ 

·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ (BusinessTendencies Surveys) ÙÇçáóáí 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñáõë³ÉÇ ¨ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ 

ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ: ¶áñÍ³ñ³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÁ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý áñå»ë 

·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ ³å³·³ÛáõÙ ëå³ëíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ, ¹ñ³Ýó µÝáõÛÃÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý 

ëï³Ý¹³ñï áõÕÇ: ²ñï³Ñ³Ûï»Éáí ëå³éáÕÝ»ñÇ ¨ ·áñÍ³ñ³ñÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁª 

¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É ÇÝãå»ë ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ³Ûå»ë ¿É 

Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³å³·³ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 

³é³çÝáñ¹áÕ, »Ã» ³ÛÝ4 

 Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý` 

³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí, 

 ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ, 

 ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ 

³ñÓ³·³ÝùáõÙ, ù³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ:  

ÎÇñ³é³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ³é³çÝáñ¹áÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ 

µ³í³ñ³ñ»Ý Ñ»ï¨Û³É å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ. 

1. ¹ñ³Ýó ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³Ý óÇÏÉ³ÛÇÝ µÝáõÛÃ (³ÛëÇÝùÝ ³×Ç 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ å»ïù ¿ ÷áË³ñÇÝí»Ý ³ÝÏÙ³Ý 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáí),  

2. Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ íëï³Ñ»ÉÇ ¨ 

Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³ÙµáÕç »ñÏ³ÛÝùáí,  

3. ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ûå»ñ³ïÇí Ï»ñåáí Ã³ñÙ³óíÇ: 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ý»ñ·ñ³íí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ëáßáñ 4 

áÉáñïÝ»ñáõÙª ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, ³é¨ïáõñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, 

Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 

Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³éáõóíáÕ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý (¶²ò) ¨ ·áñÍ³ñ³ñ 

ÙÇç³í³ÛñÇ (¶Øò) µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 

µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ ¶²ò ¨ ¶Øò, Ýñ³Ýó ³é³ÝÓÇÝ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

Ñ³ñóáõÙÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í, ë³Ï³ÛÝ µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ ãÁÝ¹·ñÏí³Í ³ÛÉ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ՝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³í»É³óí³Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÜ² Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ 

áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: Æñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÃáõÛÉ »Ý ïí»É 

í»ñáÑÇßÛ³É »ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷áË³ñ»Ý Ñ³ßí³ñÏ»É ¨ ³é³ç³ñÏ»É Ù»Ï 

ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇß: ÐÇÙÝ³íáñí»É ¿ Ý³¨ ³Û¹ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÇª 

ÐÜ² Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÉÇÝ»Éáõ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñáõÙ 

Ý»ñ³éí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ: 

                                                           
3Santero T., Westerlund N. “Confidence Indicators and Their Relationship to Changes in Economic Activity”, OECD Economics 

Department Working Papers, No. 170, OECD Publishing, Paris,1996, p.55 
4 Smirnov S. V. ''A System of Leading Indicators for Russia'', Development Center, Moscow,  October,  2000¸ p.19 
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²ÕÛáõë³Ï  1 
¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ÙÇç³í³ÛñÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ  

 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³Ý»ñ  

Vol_c ÂáÕ³ñÏÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) ¶²ò 

Vol_f ÂáÕ³ñÏÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) ¶²ò 

Dem_c ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)   

Dem_f ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) ¶²ò 

Empl_c ²ßË³ïáÕÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  

 

Empl_f ²ßË³ïáÕÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ  ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

 

Wage_c ²ßË³ï³í³ñÓÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)   

Wage_f ²ßË³ï³í³ñÓÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  

Price_c ¶Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  

Price_f  ¶Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)   

RawSt_c ÐáõÙùÇ å³ß³ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  
(³Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ý»ñ³éí³Í ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ Ñ³ñó³ß³ñáõÙ) 

¶²ò 

Risk_c ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-

Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

 

Risk_f ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-

Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

 

Sub_c ºÝÃ³×ÛáõÕÇ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¶Øò 

Sub_f ºÝÃ³×ÛáõÕÇ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¶Øò 

àõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ óÇÏÉ³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ 

µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ý³Ë¨³é³ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇó 

µ³ó³éí»É »Ý ë»½áÝ³ÛÇÝ ¨ ïñ»Ý¹³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ: Æñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ß³ñù»ñÇ 

ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óáõÙ ¨ ³Ýëáíáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¨ ÷áË³ñÇÝáõÙ (outlier 

detection and replacement) Demetra+ ÷³Ã»ÃÇ X12 ARIMA Ù»Ãá¹Ç û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

²ÛÝáõÑ»ï¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñù»ñÇó Ñ»é³óí»É ¿ ïñ»Ý¹Ç ·áñÍáÝÁ Ðá¹ñÇÏ-

äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí:  

Ð³çáñ¹ ÷áõÉáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÇÝãå»ë ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ 

Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ ¶²ò áõ ¶Øò µ³Õ³¹ñÛ³É 

ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ óÇÏÉ»ñÇ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ (turning points - TP)) 

µ³ó³Ñ³ÛïáõÙª ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ É³ÛÝ ·áñÍ³ÍáõÃÛáõÝ ëï³ó³Í ´é³Û-

´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÇ ÙÇçáóáí (Bry-Boschan algorithm)5: Æñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ý³¨ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ¨ ¶ñ»Ýç»ñÇ 

å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ï³åÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ã»ëïÁ (Granger-Causality test):  

´é³Û-´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùáõÙ 

óÇÏÉ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³óáõÙ` ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ (Þ.Î.) µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ÙÇçáóáí: 

êáõÛÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ÏÇñ³éí»É ¿ ïíÛ³É ³É·áñÇÃÙÇ Ó¨³÷áËí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÁ, 

áñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

                                                           
5Bry G., Boschan C. “Cyclical Analysis of Time Series: Selected Procedures and Computer Programs”, NBER Technical Paper 

20, New York, 1971, p.230 
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𝑡 = Շ.Կ. , եթե 

{
 
 

 
 
𝑋𝑡−2 < 𝑋𝑡−1 < 𝑋𝑡 > 𝑋𝑡+1 > 𝑋𝑡+2 ⇒ 𝑡 − ն  գագաթային  Շ.Կ.  է

կամ

𝑋𝑡−2 > 𝑋𝑡−1 > 𝑋𝑡 < 𝑋𝑡+1 < 𝑋𝑡+2 ⇒ 𝑡 − ն  անկումային  Շ.Կ.  է

   , 

áñï»Õ 𝑋𝑡- Ý, 𝑡 = 1, 𝑛̅̅ ̅̅ ̅ , ïíÛ³É Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÇ ³ñÅ»ùÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ t 

å³ÑÇÝ: 

ÎÇñ³é»Éáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ùáï»óáõÙÁ՝ µ³ó³Ñ³Ûïí»É »Ý Ñ»ï³½áïíáÕ µáÉáñ 

Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñáõÙ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ, ³Û¹ ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í ¶²ò ¨ ¶Øò 

ß³ñù»ñÁ ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ 

³ÕÛáõë³Ï 2.1.1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: Î³ñáÕ »Ýù ÷³ëï»É, áñ ´é³Û-

´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÇ ÙÇçáóáí ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí»É »Ý 4, 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ 1 ¨ ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕáõÙ 5 ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñ: 

Þñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÇó Ñ»ïá Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ×ÛáõÕÇ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É »Ýù ³é³ÝÓÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñ Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ:  ²é³çÝáñ¹áÕ 

ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É »ñ»ù 

Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ, áñáÝóÇó ³é³çÇÝ »ñÏáõëÁ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ùß³Ïí»É »Ý Ù»ñ 

ÏáÕÙÇó. 

1. Þñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ Ùáï»óáõÙ. ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 

óáõó³ÝÇßÇ, ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ՝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇÝ 

Ý³Ëáñ¹»Éáõ (³é³çÝáñ¹»Éáõ) í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ ëïáõ·áõÙ. ³é³çÝáñ¹áÕ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ 

Ï»ï»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý §³é³çÝáñ¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 

ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦, 

2. ²é³í»É³·áõÛÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ùáï»óáõÙ. ³Ûë Ùáï»óÙ³Ý 

ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³ñ³ñ 

³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ, ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÇ ¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ՝ 

•  ½ñáÛ³Ï³Ý É³·áí Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ (ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³), 

• §³é³çÝáñ¹»Éáõ ÙÇçÇÝ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ¦ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý É³·»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ (×ß·ñïí³Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³), 

• ï³ñµ»ñ É³·»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ՝ 

µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¨ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý É³·»ñÁ, 

3. ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëï»ñÇ Ùáï»óáõÙ. 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 

¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ï³å»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý 

Ýå³ï³Ïáí ¶ñ»Ýç»ñÇ Ã»ëï»ñÇ ëïáõ·áõÙ:   

²Ûë Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý»É »Ýù ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ 

Ñ»ï¨Û³É ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁª  
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Î³éáõóí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 

ß³ñùÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÁ: êÏ½µáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí»É »Ý 

³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ 

ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÁ: ´é³Û-´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÇ ÙÇçáóáí ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 

µ³ó³Ñ³Ûïí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 

·Í³å³ïÏ»ñ 2.-Ç ÙÇçáóáí: 

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

IND_VA  
¶Í³å³ïÏ»ñ 2. ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 

Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Þ.Î.-»ñÁ 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2-Çó »½ñ³Ï³óÝáõÙ »Ýù, áñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß³ñùÇ 4 ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇó »ñÏáõëÁª 2006Ã.-Ç 4-ñ¹ ¨ 

2009Ã.-Ç 2ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÁ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï 

(trough), ÇëÏ ÙÛáõë »ñÏáõëÁ՝ 2010Ã.-Ç 1-ÇÝ ¨ 2012Ã.-Ç 2-ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï»ñÁ՝ ·³·³ÃÝ»ñ 

(peak): 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ 

ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë¨³é³ç ëïáõ·í»É »Ý µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ (¶²ò ¨ ¶Øò) 

¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Þ.Î.-»ñÇ՝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Þ.Î.-»ñÇÝ 

Ý³Ëáñ¹»Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ:  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ 

´³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÁ Ï³Ù ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ, »Ã» 

Øáï»óáõÙ 1. ´³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÇ Ï³Ù ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Þ.Î.-»ñÁ (Ýß³Ý³Ï»Ýù  
𝑋Շ Կ   ) Ý³Ëáñ¹áõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÇ Þ.Î.-»ñÇ (𝑌Շ.Կ.) ù³Ý³ÏÁ  Ñ»ï¨Û³É 
Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ.    
 

𝑌Շ.Կ. = 1, ապա այն պետք է  առաջնորդվի  𝑋Շ Կ   կողմից
𝑌Շ.Կ. = 2 կամ  3, ապա  առնվազն  մեկը  պետք է  առաջնորդվի  𝑋Շ Կ  կողմից

𝑌Շ.Կ. = 4 կամ  5, ապա  առնվազն երկուսը  պետք է  առաջնորդվեն  𝑋Շ.Կ.կողմից
𝑌Շ.Կ. ≥ 6, ապա  առնվազն  երեքը  պետք է  առաջնորդվեն  𝑋Շ.Կ.  կողմից

 

 
 

 

Øáï»óáõÙ 2. ´³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÇ Ï³Ù ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 

Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÇ ÙÇç¨ ³é³í»É³·áõÛÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (»Ã» ÝáõÛÝëÇÏ ³ÛÝ 

Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿ ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ (0 É³·Ç Ñ³Ù³ñ) Ñ»ï)  (áñÁ íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ 0.05 Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³Ù³ñ) 

 

Øáï»óáõÙ 3. ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ ÏáÝÏñ»ï 

µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÇ Ï³Ù ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÇ՝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 

Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù³ñ §å³ï×³é¦ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÁ (1 Ï³Ù ³í»É »é³ÙëÛ³Ï É³·áí) 
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óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³é³çÝáñ¹áÕ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 

·Í³å³ïÏ»ñáõÙª 

-20

-10

0

10

20

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

IND_VA IND_EA IND_BC  
¶Í³å³ïÏ»ñ 3. ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Þ.Î.-

»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¶²ò ¨ ¶Øò ³é³çÝáñ¹áÕ  Þ.Î.-»ñÁ  

²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ 

³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ å³ñ½³µ³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ:  

 

²ÕÛáõë³Ï 2 

²é³çÝáñ¹áÕ ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 
 Þ.Î. ²é³çÝáñ¹áÕ 

Þ.Î. 

²é³çÝáñ¹»É

áõ ÙÇçÇÝ 

ï¨áÕáõÃÛáõÝ 

êÏ½µÝ³Ï³Ý 

Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 

Öß·ñïí³Í 

Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛ

Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛÝ 

Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

É³· 

 ND_VA  4 - - - - - - 

VOL_C 3 1 1.0 0.447 0.409 0.447 0 

VOL_F 8 3 1.0 0.387 0.411 0.411 1 

DEM_C  2 1 1.0 0.489 0.554 0.554 1 

DEM_F 3 1 1.0 0.308 0.314 0.314 1 

EMPL_C   4 3 0.0 0.614 - 0.614 0 

EMPL_F 3 2 0.5 0.543 0.563 0.563 1 

WAGE_C   0 0 - 0.408 - 0.408 0 

WAGE_F 1 0 - 0.258 - 0.258 0 

PRICE_C 3 1 1.0 0.129 0.264 0.264 1 

PRICE_F  2 1 0.0 -0.124 - 0.159 1 

RAWST_F 4 1 1.0 0.426 0.498 0.597 2 

RISK_C  2 2 0.5 0.458 0.376 0.458 0 

RISK_F  2 1 1.0 0.566 0.502 0.566 0 

SUB_C 5 0 - 0.502 - 0.502 0 

SUB_F 5 2 1.0 0.484 0.464 0.484 0 

ԳԱՑ 5 2 1.0 0.540 0.560 0.560 1 

ԳՄՑ 6 2 1.0 0.530 0.508 0.530 0 

²ÕÛáõë³Ï 2-Ç ³é³çÇÝ Ù³ëáõÙª ³é³çÇÝ »ñ»ù ëÛáõÝ»ñáõÙ, Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 

Ñ»ï³½áïíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Þ.Î.-»ñÇ ù³Ý³ÏÁ, Ã» ¹ñ³ÝóÇó áñù³ÝÝ »Ý 

³é³çÝáñ¹áõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Þ.Î.-»ñÇÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é³çÝáñ¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 

ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ¶²ò-Ç ¨ ¶Øò-Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 

ß³ñù»ñáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 5 ¨ 6 Þ.Î., áñáÝóÇó 

»ñÏáõ³Ï³ÝÝ»ñÁ (³é³çÝáñ¹áÕ Þ.Î.) Ý³Ëáñ¹»É »Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Þ.Î.-»ñÁ: 

²é³çÝáñ¹»Éáõ ÙÇçÇÝ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ »ñÏáõ µ³Õ³¹ñÛ³É ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
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Ï³½Ù»É ¿ Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï: ²ÕÛáõë³ÏÇ 3-Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ 

³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ¶²ò-Á Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï É³·áí (ÇÝãÁ Ý³¨ ³é³çÝáñ¹»Éáõ 

ÙÇçÇÝ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ ¿) ³é³í»É³·áõÛÝÝ ¿ Ïáé»É³óí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ß³ñùÇ 

Ñ»ï (0.560)` áñáß³ÏÇáñ»Ý ·»ñ³½³Ýó»Éáí ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý (0.540), ÇÝãå»ë 

Ý³¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ¶Øò-Ç Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï 

É³·áí (0.508) áñáß³ÏÇáñ»Ý ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿ ëï³óí»É ³é³í»É³·áõÛÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇó 

(0.530)` ÇÝãÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»É ¿ ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇÝ: 

²ÛÝáõÑ»ï¨ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß³ñùÇ Ñ³Ù³ñ µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ §å³ï×³é 

Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáõ¦ í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ ëïáõ·í»É »Ý ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ 

Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí: ä³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ï³åÇ Ã»ëï»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ 

»Ý, áñ ¶²ò-Ç ³ñÅ»ùÝ»ñÁ »ñ»ù »é³ÙëÛ³Ï É³·áí §å³ï×³é¦ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß³ñùÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ »Ý 

Ý³¨ ¶²ò-Ç 3 µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ՝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ å³ï×³é 

Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ. Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÇ ÁÝÃ³óÇÏ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¨ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ »ñ»ù »é³ÙëÛ³Ï ³é³ç Ù³ïÝ³ÝßáõÙ »Ý ³å³·³ÛáõÙ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ: ÐáõÙùÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 

óáõó³ÝÇßÁ ÝáõÛÝå»ë ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿ áñå»ë ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 

å³ï×³é՝ »ñÏáõ »é³ÙëÛ³Ï É³·áí: 

Ð³Ù³ÝÙ³Ý ³É·áñÇÃÙáí ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¹Çï³ñÏíáÕ ÙÛáõë ×ÛáõÕ»ñáõÙ 

³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ:  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ¶²ò ¨ 

¶Øò óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõó Ñ»ïá áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí (ÐÜ²) 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¶²ò ¨ ¶Øò óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ՝ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñ ÉÇÝ»Éáõ 

í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ: ²é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ Ï³éáõóÙ³Ý ³é³çÇÝ ù³ÛÉÁ ·áñÍ³ñ³ñ 

óÇÏÉ»ñÇ óÇÏÉ³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ¿: î»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ñ ³Û¹åÇëÇ Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³Ý ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÐÜ²-Ý:  

´é³Û-´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÇ ÙÇçáóáí ÐÜ² »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ß³ñùáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí»É 

»Ý 7 ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñª 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 4. ÐÜ² Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Þ.Î.-»ñÁ 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óáõÙ å³ñ½í»É ¿, áñ ÐÜ² Ñ³Ù³ñ Áëï ÏÇñ³éíáÕ »ñ»ù 

Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¶²ò-Á: 
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ºÉÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, áñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ 

ÙÇïáõÙÝ»ñÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³éáõóíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï µ³Õ³¹ñÛ³É 

óáõó³ÝÇß, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ëáõÛÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

µ³ó³Ñ³Ûïí³Í ³é³ÝÓÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ՝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 

Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³é³çÝáñ¹»Éáõ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ՝ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù 

·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ óáõó³ÝÇßÇ ÷áË³ñ»Ý 

Ñ³ßí³ñÏ»É Ù»Ï µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇß՝ Ý»ñ³é»Éáí ¶²ò-Ç Ï³Ù ¶Øò-Ç ³é³ÝÓÇÝ 

µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñ: ²é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éí»É 

»Ý í»ñáÑÇßÛ³É Ñ»ï¨Û³É 3 Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ: ä³ñ½í»É ¿, áñ ¶²ò-Á Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ 

³é³çÝáñ¹áÕ ¹Çï³ñÏíáÕ ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³Ù³ñª Áëï 3 Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ¿É: ø³ÝÇ áñ ÐÜ²-Ý 

³ÛÝ óáõó³ÝÇßÝ ¿, áñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³ÝÝ ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áõÕÕí³Í ¿ ³é³çÝáñ¹áÕ 

ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ã³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ ¿, áñ 

³é³ç³ñÏíáÕ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³Ý¹Çë³Ý³ ³é³çÝáñ¹áÕ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³íáñáõÙ »Ý ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÇª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³Ýóù³ÛÇÝ 

×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÜ² Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ 

ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÁ: ²é³ç³ñÏáõÙ »Ýù Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ Ý»ñ³é»É í»ñáÑÇßÛ³É µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÁ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ññáñ¹`§ÐÐ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ VAR ¨ BVAR 

Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí¦ ·ÉáõËÁ ÝíÇñí³Í ¿ ÐÐ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇÝ: ²Ûë 

·ÉËáõÙ Ï³éáõóí»É ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ÐÐ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ´³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ 

³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÁ: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ·áñÍ³ñ³ñ 

Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáÕ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ 

ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ùµ: Ü»ñÏ³Û³óí»É »Ý ÐÐ-áõÙ 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áÉáñïáõÙ ï³ñµ»ñ Ï³éáõÛóÝ»ñÇ 

ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ:  

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÐÐ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ýå³ï³Ïáí 

Ï³éáõóí»É »Ý VAR ¨ ï³ñµ»ñ Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñ: 

Üßí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ³é³ÝÓÇÝ Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ Ý»ñ³é»Éáõ ¨ ³ÛÝ 

ÑÇÙÝ³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³å»ë Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ù»Ï ï³ëÝÛ³ÏÇó ³í»É 

Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÐÜ²-Ç 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³ï»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ´³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í»ñçÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇó µ³ó³éí»É »Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷áõÉáõÙ 

¹Çï³ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ: öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ µ³ó³éáõÙÝ 

Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ëË³ÉÝ»ñÇ ³é³í»É ÷áùñ 

ÉÇÝ»Éáõ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ VAR ¨ BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñáí Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 

Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ »Ýù ·ï»É Ý»ñ³é»É Ñ»ï¨Û³É 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª ÐÜ²-Ý (2005Ã. ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ·Ý»ñáí, ÙÉÝ ¹ñ³Ù), ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

÷áË³ñÅ»ùÁ (²ØÜ ¹áÉ³ñ/¹ñ³Ù), áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ½áõï Ý»ñÑáëù»ñÁ (ÙÉÝ 

¹ñ³Ù), ê¶Æ (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ), ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ 

(¶²ò)  ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (êìò): Âí³ñÏí³Í 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ  Ý»ñ³éáõÙÁ Ùá¹»ÉáõÙ ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ã»ëï»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëï»ÕÍí³Í 

ïÝï»ë³ù³Õ³ù³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Ãí³ñÏí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ý»ñ³éáõÙÁ Ùá¹»ÉáõÙ 

Ñ³Ù³ñáõÙ »Ýù ³ñ¹³ñ³óí³Í  ³ÛÝ ÑÇÙÝ³íáñÙ³Ùµ, áñ ³ñï»ñÏñÇó ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ 

¨ ï³ñ³¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÐÜ²-Ç Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³: ÐÜ²-
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Ç íñ³ Ãí³ñÏí³Í Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñ½»Éáõ ¨ 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ï³éáõóí»É »Ý VAR ¨ BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñ:  

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ýí³½³·áõÛÝ ëË³ÉÝ»ñáí 

Ùá¹»ÉÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ï³ñµ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñáí 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï»Éáõ ¨ É³í³·áõÛÝ Ùá¹»ÉÝ 

³é³ÝÓÝ³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éí»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áñ³ÏÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ 

Ñ»ï¨Û³Éª ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ³é³í»É É³ÛÝ ·áñÍ³ÍáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñ»ù 

ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ` ÙÇçÇÝ µ³ó³ñÓ³Ï ëË³ÉÁ (MAE), ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³ÉÁ 

(RMSE) ¨ Â»ÛÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (Theil U)6: Üß³Ý³Ï»Éáí  𝑦𝑗-Ý ¨ �̂�𝑗-Á 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Çñ³Ï³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÁ, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù í»ñáÝßÛ³É ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁª  

1. ÙÇçÇÝ µ³ó³ñÓ³Ï ëË³É (MAE), áñÁ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇª 

ïíÛ³É Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ëË³ÉÝ»ñÇ 

(ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ)  µ³ó³ñÓ³Ï Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ Ãí³µ³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ¿,  

𝑀𝐴𝐸 =
1

𝑛
∑|𝑦𝑗 − �̂�𝑗|

𝑛

𝑗

, 

2. ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³É (RMSE), áñáí ã³÷íáõÙ ¿ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 

÷á÷áË³Ï³ÝÇ Çñ³Ï³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý-ëË³ÉÇ ÙÇçÇÝ 

ï³ï³ÝáõÙÁ.  

𝑅𝑀𝑆𝐸 = √
1

𝑛
∑(𝑦𝑗 − �̂�𝑗)

2
𝑛

𝑗=1

, 

ÇÝãå»ë ÙÇçÇÝ µ³ó³ñÓ³Ï ëË³ÉÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³ÉÁ 

ï³ï³ÝíáõÙ »Ý 0-Çó ∞, Ýñ³Ýù µ³ó³ë³Ï³Ý ÏáÕÙÝáñáßí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý. 

Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ ¿ ³ÛÝ Ùá¹»ÉÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³ÉÁ 

ëï³óíáõÙ ¿ ³é³í»É ÷áùñ, ³ÛëÇÝùÝ ïíÛ³É Ùá¹»ÉÝ ûÅïí³Í ¿ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 

³é³í»É áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 

3. Â»ÛÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (Theil U), áñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ï³ï³ÝíáõÙ »Ý 0-Çó 1 

ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ²Û¹ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 0-ÇÝ Ùáï ÉÇÝ»ÉÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ 

³é³í»É ×ß·ñÇï ÉÇÝ»Éáõ ¨ µ³ñÓñ áñ³ÏÇ Ù³ëÇÝ. 

𝑈 =

√
1

𝑛
∑ (𝑦𝑗 − �̂�𝑗)

2𝑛
𝑗=1

√
1

𝑛
∑ 𝑦𝑗

2𝑛
𝑗 + √

1

𝑛
∑ �̂�𝑗

2𝑛
𝑗

∶ 

VAR Ùá¹»ÉÁª ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñáíª 

𝐺𝐷�̂�  =  0.87 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−1) +  0.072 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−2) −  0.06 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−1) −  0.103 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−2) + 0.041

∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−1) +  0.02 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−2) +  0.013 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−1) + 0.041 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−2) +  0.1

∗ 𝐵𝐴𝐼(−1) +  0.03 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−2) −  0.06 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−1) −  0.078 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−2)  +  0.633 

 

                                                           
6Caraiani P. "Forecasting Romanian GDP Using A BVAR Model”,This research is part of the CNCSIS Young Research Teams project “Bayesian 

Estimation of the Structural Macroeconomic and Financial Relationships in Romania: Implications for Asset Pricing”, contract number 

25/5.08.2010, director Dr. Petre Caraiani,Romanian Journal of Economic Forecasting – 4,2010, p. 6, 
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𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅̂  =   0.623 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−1) −  0.05 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−2) +  0.72 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−1) −  0.61 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−2)

+  0.488 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−1) +  0.29 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−2) +  0.56 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−1) +  0.365 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−2)

+  0.688 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−1) −  0.53 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−2) +  1.078 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−1) −  0.76 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−2) –  3.214 

 

𝐶𝐶𝐼 ̂ =   0.084 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−1) +  0.09 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−2) −  0.09 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−1) +  0.08 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−2) +  0.004

∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−1) −  0.015 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−2) + 1,47 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−1) −  0.55 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−2) +  0.01

∗ 𝐵𝐴𝐼(−1) +  0.02 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−2) − 0.2462 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−1) −  0.102 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−2) −  0.068 

 

𝐶𝑃𝐼 ̂ =   − 0.003 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−1) +  0.028 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−2) +  0.03 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−1) −  0.027 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−2) − 0.0113

∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−1) −  0.002 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−2) −  0.048 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−1) +  0.03 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−2) +  0.01

∗ 𝐵𝐴𝐼(−1) − 0.008 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−2) +  1.24 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−1)  −  0.48 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−2)  +  0.411 

 

𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸̂  =  0.056 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−1) −  0.11 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−2) +  0.98 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−1) −  0.062 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−2) −  0.04

∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−1) +  0.057 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−2) −  0.242 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−1) +  0.19 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−2)

+  0.138 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−1) −  0.176 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−2) +  0.204 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−1) −  0.77 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−2) + 1.77 

 

𝐵𝐴𝐼̂  =   0.169 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−1) +  0.1 ∗ 𝐺𝐷𝑃(−2) −  0.204 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−1) +  0.302 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝐴𝑇𝐸(−2) +  0.01

∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−1) +  0.035 ∗ 𝑇𝑅𝐴𝑁𝑆𝐹𝐸𝑅(−2) +  0.066 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−1) +  0.03 ∗ 𝐶𝐶𝐼(−2)

+  1.385 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−1) +  0.005 ∗ 𝐵𝐴𝐼(−2) −  0.18 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−1) −  0.258 ∗ 𝐶𝑃𝐼(−2) − 0.936 

¶Ý³Ñ³ïí³Í VAR Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó ³é³ÝÓÝ³óÝ»Ýù Ñ»ï¨Û³É 

»½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÁ. 

 ÐÐ ¹ñ³Ù ²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñáõÙÁ ÇÝãå»ë Ù»Ï, ³ÛÝå»ë ¿É »ñÏáõ 

»é³ÙëÛ³Ï É³·áí µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ ³½¹áõÙ ÐÜ² Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³. ÁÝ¹ áñáõÙ »ñÏáõ 

»é³ÙëÛ³Ï É³·Ç µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ áõÅ·ÇÝ ¿ Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï É³·Ç 

Ñ³Ù»Ù³ï: 

 ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÜ² íñ³ ¹ñ³Ï³Ý ¿ 

ÇÝãå»ë Ù»Ï, ³Ýå»ë ¿É »ñÏáõ É³·»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, ÇÝãÇ ßÝáñÑÇí ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ 

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÜ² íñ³ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿: 

 êå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇª ÐÜ² íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿, 

³ÛëÇÝùÝ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñ »ñÏáõ ³ÙÇë Ñ»ïá 

Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ÐÜ² ³×Ç: 

 îÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³çáñ¹ µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÁª 

·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ¨ë ¹ñ³Ï³Ý ¿ ³½¹áõÙ ÐÜ² íñ³ ÇÝãå»ë Ù»Ï, 

³ÛÝå»ë ¿É »ñÏáõ ³ÙÇë É³·³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí. ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý 

ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ñ× Å³Ù³Ý³ÏáõÙ í»ñ »Ý ³ÍíáõÙ Çñ³Ï³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ýª ³å³Ñáí»Éáí 

ÐÜ² ³×: 

 êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÜ² íñ³ áõÝ»ó»É ¿ 

µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

VAR Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó Ñ»ïá Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ¨ 

÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý 

RMSE, MAE¨ Theil-U óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 

Æñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ´³Û»ëÛ³Ý VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáíª 

ï³ñµ»ñ Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 

Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ï³ñµ»ñ ß»Ù³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñª 

Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí ·ïÝ»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
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å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ É³í³·áõÛÝ Ñ³Ù³ËÙµáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ Ï³å³ÑáíÇ ÐÜ²-Ç 

É³í³·áõÛÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ: 

ÎÇñ³éí»É »Ý ï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ¨ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³Í 

Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³Ý³Ï³Ý³ÛÇÝ µ³ßËáõÙÝ»ñÁª Ý³ËÝ³Ï³ÝÝ»ñÁª ØÇÝ»ëáï³ Ý³ËÝ³Ï³ÝÁ, 

ÜáñÙ³É-ìÇß³ñÃ Ý³ËÝ³Ï³ÝÁ, êÇÙë-Ä³ ÜáñÙ³É Ð³ñÃ Ý³ËÝ³Ï³ÝÁ: 

 Âí³ñÏí³Í Ý³ËÝ³Ï³ÝÝ»ñáí ÐÜ²-Ç É³í³·áõÛÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ³å³ÑáíáÕ 

BVAR Ùá¹»ÉÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÝ Áëï 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áñ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇª Ñ³ßí³ñÏí³Í VAR Ùá¹»Éáí ëï³óí³Í 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ¨ BVAR Ùá¹»Éáí ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: BVAR 

Ùá¹»Éáí ëï³óí³Í ÐÐ ÐÜ²-Ç Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý 

³í»ÉÇ ×ß·ñÇï »Ý, ù³Ý ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ VAR Ùá¹»Éáí Ï³ï³ñí³Í 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ. 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 5.  ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ VAR ¨ BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñáí 
ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

  

BVAR Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ÐÜ² 

÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï: 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 6. ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñ ¨ BVAR Ùá¹»Éáí ÐÜ² 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 
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¶Í³å³ïÏ»ñÇó Ï³ñáÕ »Ýù »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ BVAR Ùá¹»Éáí ëï³óí³Í 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ áñ³ÏÛ³É ¿: Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇª ÐÜ² ÷³ëï³óÇ 

Ó¨³÷áËí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇó áõÝ»ó³Í ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í »Ý 

Ý³Ë³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ¨ »ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ÐÜ²-Ý 

áõÝ»Ý³Éáõ ¿ ÙÇçÇÝáõÙ ³×Ç ÙÇïáõÙ: 

àõëáõÙÝ³ëÇñí»É »Ý Ý³¨ BVAR Ùá¹»Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ÐÜ²-Ç ÇÙåáõÉë 

³ñÓ³·³ÝùÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÇÝãÁ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ §Ù»Ï ëï³Ý¹³ñï ß»ÕÙ³Ý¦ ã³÷áí ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ (³×ÇÝ) ÐÜ²-Ç 

³ñÓ³·³ÝùÝ ¿, áñÝ ¿É Áëï ¿áõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ 

·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 7. ÐÜ²-Ç ÇÙåáõÉë ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ §Ù»Ï ëï³Ý¹³ñï ß»ÕÙ³Ý¦ ã³÷áí ³×ÇÝ 

 

¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ïáñ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÇó Ñ³Ý·áõÙ »Ýù 

Ñ»ï¨Û³É »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÇÝ. 

 ²ñï»ñÏñÇó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏïñáõÏ ³×Ý, Áëï BVAR 
Ùá¹»ÉÇ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïáõÙ ÐÜ² ³×ÇÝ, ÁÝ¹ áñáõÙ ³é³í»É³·áõÛÝ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÝÏ³ï»ÉÇ ¿ ¹³éÝáõÙ 4-5 ³ÙÇë Ñ»ïá, ¨ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿  
Ñ³çáñ¹ ³ÙëÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ÐÜ²-Ý ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ÙÝ³É 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇó Ñëï³Ï ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç:   

 êå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ÏïñáõÏ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÐÜ² ³×Ç 
Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³Û¹ ³×Á ¹³Ý¹³ÕáõÙ ¿ª ã»½áù³Ý³Éáí 1-12 
³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ:   

 ÐÜ²-Ç ³×Ç ³ñÓ³·³ÝùÁ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ÏïñáõÏ 
µ³ñ»É³íÙ³ÝÁ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿, ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ¹»åùáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙ ÐÜ²-Ç ³Û¹ ³×Á 
¹³Ý¹³ÕáõÙ ¿ Ùáï 16-18 ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ãÇ 
ã»½áù³ÝáõÙ, ÇÝãÁ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ·áñÍ³ñ³ñ ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ 
íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³×Á ³ñ³·áñ»Ý í»ñ³ÍíáõÙ ¿ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÏáÕÙÇó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç 
¨ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý, ÇÝãÝ Çñ Ñ»ï¨Çó µ»ñáõÙ ¿ ÐÜ²-Ç ³×:  

 ê¶Æ-Ç §Ù»Ï ëï³Ý¹³ñï¦ ã³÷áí ß»ÕáõÙÁ, Áëï BVAR Ùá¹»ÉÇ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
ÐÜ²-Ç ³×Ç ëÏ½µÝ³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, ë³Ï³ÛÝ Ùáï 5-6 »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá ³Û¹ 
µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ãÇ  ã»½áù³ÝáõÙ ¨ å³ï×³é ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ÐÜ²-Ç 
Ïñ×³ïÙ³Ý: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 

³é³ñÏ³ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñÇ ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý 
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Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»É »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝóÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³Û³ÝáõÙ 

»Ý Ñ»ï¨Û³ÉáõÙ. 

1. Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ÐÜ²-Ç Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ ´³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ 
(BVAR) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 
³í»ÉÇ ×ß·ñÇï »Ý ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ³é³í»É Ù»Í áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É 
³Ûë Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³ÝÁª Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë: 

2. ´³Û»ëÛ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ³ÛÝ ÉáõÍáõÙ ¿ ³é³Ýó 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³Ý VAR Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ³éÏ³ 
·»ñå³ñ³Ù»ïñí³ÍáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ: ²Ûë ËÝ¹ñÇ ÉáõÍáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ VAR 
Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ Ñ»ï³½áïáÕÇ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï»ÕÍí³Í 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ùµª ÑÇÙùáõÙ áõÝ»Ý³Éáí Ý»ñÏ³ÛáõÙë ï³ñ³µÝáõÛÃ 
¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ ¨ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ Ù»Í ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³Í µ³Û»ëÛ³Ý 
Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ: 

3. ²ßË³ï³ÝùáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ 
ßñç³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óí»É »Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ß³ñù»ñ, áñáÝù Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÇÝï»·ñ»É Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñÇ Ù»çª ¹ñ³ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ Ñ³×³Ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ïÇñ³å»ïáÕ Çñ³íÇ×³ÏÁ ãÇ ³ñï³óáÉíáõÙ 
Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ù»ç, ÇÝãÝ ¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ù»Í ëË³ÉÝ»ñÇ:  

4. ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏí»É »Ý 
·áñÍ³ñ³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáÕ ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏÇó »ÏáÕ 
³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßíÇ ³éÝÙ³Ùµ Ï³éáõóí³Í ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ¨ 
·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù Çñ»Ýó µÝáõÛÃáí 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñ: ²Ûë µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
·ÉË³íáñ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿, áñ ëï³óíáõÙ »Ý Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
³í³ñïÇó ³í»ÉÇ ßáõï ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, ¹ñ³Ýó ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ¹³éÝáõÙ ¿ å³ñï³¹Çñª ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:  

5. BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ï»Õ³ÛÝ³óí»É »Ý ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ï³éáõóí»É ¨ 
·Ý³Ñ³ïí»É ¿ BVAR Ùá¹»É ÐÐ ûñÇÝ³Ïáíª ÏÇñ³é»Éáí ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ù»Í ï³ñ³ÍáõÙ 
ëï³ó³Í Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ (ØÇÝ»ëáï³ Ý³ËÝ³Ï³Ý, ÜáñÙ³É-ìÇß³ñÃ 
Ý³ËÝ³Ï³Ý, êÇÙë-Ä³ ÜáñÙ³É Ð³ñÃ Ý³ËÝ³Ï³Ý) ·Ý³Ñ³ïíáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
Ñ³í³Ý³Ï³Ý³ÛÇÝ µ³ßËáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ¸Çï³ñÏíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý 
2005Ã. ÑáõÝí³ñ ³ÙëÇó ÙÇÝã¨ 2015Ã.-Ç ÑáõÉÇë ³ÙÇëÁ Ý»ñ³éÛ³É ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï 
ÝáõÛÝ Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ý³¨ ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
ÏÇñ³é»Éáí ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñ: êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñ»ó ´³Û»ëÛ³Ý VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñáí ëï³óí³Í ÐÜ² Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ:  

6. Î³éáõóí³Í Ùá¹»ÉÁ ù³Ý³Ï³Ï³Ý Ï³å ¿ Ñ³ëï³ïáõÙ ÐÜ²-Ç ¨ ÁÝ¹·ñÏí³Í 
ÙÛáõë ·áñÍáÝÝ»ñÇª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ, (²ØÜ ¹áÉ³ñ/¹ñ³Ù), áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µÝáõÛÃÇ ½áõï ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ, ëå³éáÕÝ»ñÇ 
íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨: BVAR 
Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ï³ñáÕ »Ýù ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 
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óáõó³ÝÇßÇ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÐÜ²-Ç íñ³, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ áñ Ï³ñ× 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ (Ù»Ï »ñÏáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ) ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
¹ñ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÁ í»ñ »Ý ³ÍíáõÙ ÐÜ² ³×Ç: 

7. Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñÇÝ³Ïáí Ï³éáõóí³Í 
ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»Éáí ÐÜ²-Ç Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³ï³ñí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 

 Ð³Ù³Ó³ÛÝ Ùá¹»ÉÇª 2015 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ÐÜ²-Ý ³×»É ¿ 
ÙÇçÇÝáõÙ ó³Íñ ï»Ùå»ñáí (Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÁ)ª ÇÝãÝ ¿É 
Ñ³ëï³ïí»É ¿ Çñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ¹Çï³ñÏÙ³Ùµ: 

 ²ñï»ñÏñÇó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏïñáõÏ ³×Ý, Áëï BVAR 
Ùá¹»ÉÇ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïáõÙ ÐÜ² ³×ÇÝ, ÁÝ¹ áñáõÙ ³é³í»É³·áõÛÝ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÝÏ³ï»ÉÇ ¿ ¹³éÝáõÙ 4-5 ³ÙÇë Ñ»ïá, ¨ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿  
Ñ³çáñ¹ ³ÙëÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ÐÜ²-Ý ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ÙÝ³É 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇó Ñëï³Ï ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç:   

 êå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ÏïñáõÏ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÐÜ² 
³×Ç Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³Û¹ ³×Á ¹³Ý¹³ÕáõÙ ¿ª ã»½áù³Ý³Éáí 1-12 
³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ:   

 ÐÜ²-Ç ³×Ç ³ñÓ³·³ÝùÁ ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ÏïñáõÏ 
µ³ñ»É³íÙ³ÝÁ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿, ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ¹»åùáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙ ÐÜ²-Ç ³Û¹ ³×Á 
¹³Ý¹³ÕáõÙ ¿ Ùáï 16-18 ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ãÇ 
ã»½áù³ÝáõÙ, ÇÝãÁ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ·áñÍ³ñ³ñ ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ 
íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³×Á ³ñ³·áñ»Ý í»ñ³ÍíáõÙ ¿ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÏáÕÙÇó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç 
¨ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý, ÇÝãÝ Çñ Ñ»ï¨Çó µ»ñáõÙ ¿ ÐÜ²-Ç ³×:  

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÝ ³ñï³óáÉí³Í »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ 

Ñ»ï¨Û³É Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñáõÙª 

1. ´³½ÇÝÛ³Ý ºí.². §Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ´³Û»ëÛ³Ý 

í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇ³Ý»ñ (BVAR)¦, # 5(143), §Ð³Û³ëï³Ý. üÇÝ³ÝëÝ»ñ ¨ 

¿ÏáÝáÙÇÏ³¦, Ù³ÛÇë 2012Ã., ¿çª 14-18, 

2. Базинян Е.А. “Макроэкономическое прогнозирование с помощью моделей VAR и 

BVAR”, VIII-я Международная школа-семинар “Многомерный статистический анализ 

и эконометрика”, Федеральное государственное бюджетное учреждение науки 

Центральный экономико-математический институт РАН, Москва, 2012 г., с.111-116, 

3. ´³½ÇÝÛ³Ý ºí.². §ÐÐ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÐÜ²-Ç Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ VAR 

¨ BVAR Ùá¹»ÉÝ»ñáí¦, # 5(143), §Ð³Û³ëï³Ý. üÇÝ³ÝëÝ»ñ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³¦, Ù³ÛÇë 

2012Ã., ¿çª 18-21, 

4. ´³½ÇÝÛ³Ý ºí.². §¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ áñå»ë ÐÜ² ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñ¦, ÐäîÐ 23-ñ¹ 

·Çï³ÅáÕáíÇ ÝÛáõÃ»ñ, ºñ¨³Ý, îÝï»ë³·»ï, 2014Ã., ¿çª 87-93,  

5. ´³½ÇÝÛ³Ý ºí.². §îÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ¶áñÍ³ñ³ñ 

ÙÇïáõÙÝ»ñÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý 

áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ¦, ´³Ýµ»ñ, ÐäîÐ, §îÝï»ë³·»ï¦ Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÛáõÝ, 

2015Ã., 3(39), ¿çª 128-135, 

6. ´³½ÇÝÛ³Ý ºí.². §¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁª áñå»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ëï»ÕÍí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³é³çÝáñ¹áÕ 

ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ¦, Ö·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Ï³é³í³ñáõÙ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñ: ¶Çï³Ï³Ý ¨ 

·Çï³Ù»Ãá¹³Ï³Ý Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÅáÕáí³Íáõ, N 9, ºñ¨³Ý, 2015, ¿ç 49-58:  
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Базинян Евгения Араиковна 

 

Прогнозирование ВВП РА посредством Байесовских векторных 

авторегрессионных моделей 

 

Автореферат диссертации на соискание ученой степени кандидата 

экономических наук по специальности 08.00.08 - "Математическая экономика". 

 

Защита диссертации состоится 29 апреля 2016 года в 15:00 часов на заседании 

специализированного совета 015 ВАК РА по экономике, действующего в Ереванском 

государственном университете по адресу г. Ереван, 0009, ул. Абовяна 52. 

 

Резюме 

 

Актуальность темы диссертации 

С учетом процессов, приходящих в мировой экономике и в экономике Армении, 

прогноз динамики макроэкономических показателей становится весьма актуальным 

для разработки и реализации макроэкономической политики. Однако посредством 

стандартных регрессионных методов невозможно с достаточной точностью 

прогнозировать ключевые макроэкономические показатели. Актуальность работы 

обусловлена тем, что Байесовские векторные авторегрессионные модели позволяют 

существенно повысить точность и качество прогнозов. 

Диссертация посвящена экономико-математическому анализу 

макроэкономических показателей, в частности методов прогноза ВВП. Учитывая 

особенности временных рядов макроэкономических переменных РА в работе основной 

упор сделан на применении экспертных предположений в прогнозных моделях, также 

на включении полученных импульсов макроуровня РА в прогнозной модели. В 

диссертации, с учетом особенности экономики Армении, осуществлена адаптация 

Байесовских векторных моделей, широко применяемых в мировой практике для 

макроэкономических прогнозов. 

Объект и предмет исследования 

Объектом исследования является прогноз ВВП РА, а предметом исследования - 

формирование модели с минимальными прогнозными ошибками. 

Цель и задачи исследования 

Основная цель диссертации заключается в разработке экономико-

математической модели РА, которая позволит осуществить наиболее точные 

макроэкономические прогнозы. Для реализации этой цели в диссертации 

сформулированы и решены следующие задачи: 

* исследовать особенности, виды и методы прогнозных моделей, а также 
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проблемы прогноза макроэкономических показателей, 

* осуществить сравнительный анализ применяемых в Армении и в 

международной практике прогнозных моделей макроэкономических показателей  

* на основе опросов предпринимательской среды представить расчетный 

композитный экономический показатель, который позволит до официальных 

публикаций получить достоверную информацию относительно ВВП, 

* сформулировать прогнозную модель для макропоказателей, наиболее 

соответствующую особенностям экономики РА, 

* проанализировать качество сформулированной модели и провести 

сравнительный анализ модели. 

Научные результаты диссертационного исследования 

Основные научные результаты исследования имеют теоретическое и 

практическое значение, научная новизна которых заключается в следующем: 

* оценены и адаптированы Байесовские векторные авторегрессионные модели 

краткосрочного прогноза макроэкономических показателей - с учетом особенностей 

временных рядов экономики РА, 

* с точки зрения минимальных прогнозных ошибок выявлено оптимальное 

распределение из предварительных опытных распределений Байесовских векторных 

авторегрессионных моделей, 

* для наиболее точного и в срок прогноза ВВП, других макроэкономических 

показателей выявлены и систематизированы прогнозные возможности показателей 

деловой активности и деловой среды, 

* посредством сочетания показателей деловой активности и деловой среды 

вычислен единый композитный показатель и обоснована целесообразность его 

применения в процессе прогноза ВВП РА. 

Результаты диссертационного исследования могут быть использованы для 

совершенствования экономических прогнозов макроэкономических показателей. 

Представленные в диссертации предложения имеют методическое и прикладное 

значение и могут быть применены для осуществления более точного прогноза 

макроэкономических показателей.  
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Forecasting of GDP of RA Through Bayesian Vector Autoregression Models 

 

The Dissertation is submitted for the pursuing of the Scientific Degree of the Doctor of 

Economics in the Field of “Mathematical Economics” 08.00.08. 

The Defense of the dissertation will take place on April 29, 2016, at 15:00 at the meeting of 

the Specialized Council 015 in Economics of the Supreme Certifying Commission of the 

Republic of Armenia acting at the Yerevan State University. Address: 52 Abovyan st., 

Yerevan, 0009, Armenia. 

 

SUMMARY 

 

The actuality of the research. 

In view of the processes taking place in the global economy and the economy of 

Armenia, the forecast of macroeconomic indicators becomes very important for development 

and implementation of macroeconomic policies. However, it is impossible to predict with 

reasonable accuracy the key macroeconomic indicators through standard regression 

methods. The relevance of the work is due to the fact that the Bayesian vector autoregression 

models can significantly improve the accuracy and quality of projections. 

Dissertation is devoted to the economic and mathematical analysis of macroeconomic 

indicators, in particular the methods of forecasting GDP. Given the characteristics of the 

time series of macroeconomic variables of Armenia, the main focus of the work is on the use 

of expert assumptions in forecast models, as well as on inclusion of obtained impulses of 

macro-level of the RA in the forecast model. Taking into account the features of Armenia's 

economy, the dissertation carries out the adaptation of Bayesian vector models that are 

widely used in the world for macroeconomic projections. 

The object and subject of the study. 

The object of the study is the forecast of the GDP of RA, and the subject of the study 

is the formation of a model with minimum forecast errors.  

The aim and problems of the research. 

The main aim of the thesis is the development of such an economic-mathematical 

model of RA that will allow for the most accurate macroeconomic forecasts. To achieve this 

goal, the thesis formulates and solves the following problems: 

 the study of features, types and methods of forecasting models, as well as the 
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problems of the forecast of macroeconomic indicators, 

 the comparative analysis of implementation of macroeconomic indicators 

forecasting models used in Armenia and in the international practice, 

 the presentation of calculated composite economic indicator based on surveys of 

business environment, which will provide reliable information on GDP before the 

official publications. 

 the formulation of forecast model for macro-indicators that best fits the features of 

Armenia’s economy, 

 the analysis of quality of formulated models and conduction of the comparative 

analysis of the model. 

The novelty and main scientific results of the research. 

Main scientific results of the study have theoretical and practical significance, 

scientific novelty of which are: 

 the assessment and adaptation of Bayesian vector autoregression short-term 

forecast models of macroeconomic indicators - taking into consideration the 

features of time series of the Republic of Armenia, 

 the identification of optimal distribution from the preliminary experimental 

distributions of Bayesian vector autoregression models, in terms of minimum 

forecast error, 

 the detection and systematization of the forecast capacity of business activity and 

business environment for the most accurate and on time forecast of GDP and 

other of macroeconomic indicators, 

 the calculation of a single composite index through a combination of business 

activity and business environment indicators and verification of the feasibility of 

its application in the forecast of the GDP of Armenia. 

The results of dissertational research can be used to improve the economic forecasts of 

macroeconomic indicators. The proposals presented in the thesis have methodical and 

practical value and can be used for more accurate forecast of macroeconomic indicators. 

 

 

 

 

 

 

 


