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ՆԵՐԱԾՈՒԹՅՈՒՆ 

 

Ատենախոսու թյ ան թեմայ ի  արդիականու թյ ու նը :  Զար գաց ման  

նե ր կա փո ւ լ ո ւ մ  ե ր կարաժամկ ետ, կայ ո ւ ն , ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  

համար  անհ րաժե շ տ նախադր յ ալ նե ր ի  ապահ ո վո ւ մը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  զար գաց ման  կարևո րագո ւ յ ն  հ ի մնախնդի ր նե ր ի ց  է : 

Տնտե սական  աճ ի  ֆի նանսավո ր ման  հ ի մնահար ց ը  այ ս օ ր  արդիական  է  

բ ո լ ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նավետ կառավար ո ւ մը  կայ ո ւ ն  տնտե սական  աճ  և  զար գաց ո ւ մ  

ապահ ո վո ղ  ամե նահ ո ւ սալ ի  ճ անապար հ ն  է : Խնդի ր ն  առավե լ  արդիական  

է  հատկապե ս  զար գաց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  «աճ ի  նո ր  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ի » բացահայ տո ւ մը  աճ ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  զար գաց ման  

ապահ ո վման  հ ի մնական  նախապայ մանն  է :  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  արդ յ ո ւ նավետ քաղաքականո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքը  

ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -տնտե սական  կայ ո ւ ն  զար գաց ո ւ մն  ո ւ  տնտե սական  

ո րակ յ ալ  աճ ն  է , և  ո րպե ս  վե ր ջ ի նի ս  արդ յ ո ւ նք  նաև  բ նակ չ ո ւ թյ ան  

կ ե նսամակար դակ ի  բար ձ րաց ո ւ մը : Տվ յ ալ  տե սանկ յ ո ւ նի ց , 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ի  արդ յ ո ւ նավետ 

կառավար ման  խնդի ր ը  պետք  է  դր վի  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

և  տնտե սական  աճ ի  ո րակ ի  առ կայ ո ւ թյ ան  և  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

հ ետևո ղական  զար գաց ման  հ ի մքե ր ի  վրա: Այ ս ի նքն , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  ակտի վ  քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  

է  ս ի նե ր գետի կական  կառ ո ւ ց ված քո վ  օ ժտված  ց ի կ լ ի  ձ ևավո ր ո ւ մ , ո ր ը  

հ ի մնված  կ լ ի նի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման , 

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  և  ո րակ ի  դե ր ի  բար ձ րաց ման  

հ ի մնադր ո ւ յ թնե ր ի  վրա: Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ ի մնախնդի ր ը  

պետք  է  նե րառ ի  ի նչ պե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան , այ նպե ս  է լ  տնտե սական  աճ ի  և  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քի  կատար ե լ ագո ր ծ ման , 

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  փոխար կ ե լ ո ւ  

մակ ր ոտնտե սական  նախադր յ ալ նե ր ի  ապահ ո վման  հ ի մնահար ց ե ր ը :   

Մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  

կար գավո ր ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  հաջ ո ր դական  և  

փոխկապակ ց ված  լ ծ ակ նե ր ի  գո ր ծադր ո ւ մ : Նախ, կար ևո ր  է  գնահատե լ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տի ր ո ղ  վի ճ ակ ը , առ կա մարտահ րավե ր նե ր ն  ո ւ  

զար գաց ման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նց  համաձ այ ն  պետք  է  



5 
 

առաջ նո ր դվե լ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  ռազմավարական  

առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  սահ մանե լ ի ս , ապա հաշ վի  առ նե լ ո վ  ե ր կ ր ի  

մակ ր ոտնտե սական  զար գաց ման  յ ո ւ րահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  գնահատե լ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  շ ար ժը նթաց ը  և  կառ ո ւ ց ված քը , ո ր ո նք  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  բացահայ տե լ ո ւ  առ կա խնդի ր նե ր ը  և  մակ ր ո  

մակար դակ ո ւ մ  արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  և  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  

անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նի ց  ե լ նե լ ո վ ՝  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառավար ման  

գո ր ծ ը նթաց ի  ամե նակար ևո ր  լ ծ ակ նե ր ի ց  մե կ ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  շ ար ժի , 

ո լ ո րտայ ի ն  բաշ խված ո ւ թյ ան  և  տնտե սական  աճ ի  ո րակ ի  վրա 

վե ր ջ ի նի ս  ազդե ց ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետ գնահատո ւ մն  ո ւ  

հ ետևո ղական  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ նն  է :  

21-ր դ  դար ի  ե ր կ ր ո ր դ  տասնամ յ ակ ը  ամփոփո ղ  Հ այ աստանի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  ար ձ անագր վո ղ  տնտե սական  

աճ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  չ նայ ած  տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ը  

ո րակապե ս  է ականո ր ե ն  ձ ևափոխվե լ  և  կատար ե լ ագո ր ծ վե լ  է , սակայ ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման  հ ի մնախնդի ր ը  

շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  ս ր ված  մնալ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  կայ ո ւ ն  զար գաց ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

կախված  է  ո չ  միայ ն  կայ ո ւ ն  դի նամի կ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վո ւ մի ց , 

այ լ  նաև  այ դ  աճ ի  ո րակ ի ց ,ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն , ի  թի վս  այ լ  

գո ր ծ ո ննե ր ի , կախված  է  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նի ց  և  մակ ր ոտնտե սական  կառավար ման  ճ կ ո ւ ն  

մեխանի զմնե ր ի  կ ի րառ ո ւ մի ց : Շո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  

է վո լ յ ո ւ ց ի ո ն  զար գաց ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ե ր կ ր ի  տնտե սական  աճ ի  

ավանդական  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը , աստի ճ անաբար  կ ո ր ց նե լ ո վ  ի ր ե նց  դե ր ը , 

ձ ևափոխվո ւ մ  ե ն  և  կատար ե լ ագո ր ծ ման  կար ի ք  ո ւ նե ն : Տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ո ւ մ  նե ր գրավված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ապահ ո վե լ  

գե րազանցապե ս  քանակական  աճ , ի ս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քը  

ո րակապե ս  կատար ե լ ագո ր ծ վե լ  և  նպաստե լ  է  տնտե սական  զար գաց ման  

ավե լ ի  բար ձ ր  հարթո ւ թյ ան  տեղաշ ար ժի ն  միայ ն  սահ մանափակ  չ ափո վ : 

Այ ս ի նքն , նե ր գրավված  կապիտալ ը  մակ ր ոտնտե սական  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նի ց  ե լ նե լ ո վ  չ ի  
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վե րահ ս կ վե լ  և  կառավար վե լ , ի նչ ն  է լ  թե ՛  քանակապե ս , և  թե ՛  

ո րակապե ս  սահ մանափակ ե լ  է  տնտե սական  աճ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա:  

Ել նե լ ո վ  հանրապետո ւ թյ ան  տնտե սական  զար գաց ման  անցած  

ո ւ ղո ւ ց , ի նչ պե ս  նաև  անդրադառ նալ ո վ  առ կա մարտահ րավե ր նե ր ի ն , Հ Հ  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան , ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  և  

զար գաց ման  ապահ ո վման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նի ց  ե լ նե լ ո վ ՝  ս ո ւ յ ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  դիտար կ վե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ ի մնահար ց ե ր ը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  դիտար կ ված  հ ի մնահար ց ե ր ի  կար ևո ր ո ւ թյ ամբ  

է լ  պայ մանավո ր ված  ե ն  ատենախո ս ո ւ թյ ան  հրատապու թյ ու նն ու  

արդիականու թյ ու նը : 

Հետազոտու թյ ան նպատակը  և խնդիրները : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  

հ ի մնական  նպատակն  է  Հ Հ  տնտե սական  զար գաց ման  դի նամի կայ ի  և  

ո րակ ի  հ ետազոտմամբ  առանձ նաց նե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ  տեղաբաշ խման  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  միաժամանակ  նպաստո ւ մ  ե ն  ո րակ յ ալ  

տնտե սական  աճ ի ն  և  մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  

ապահ ո վմանը : Այ դ  նպատակ ի ն  հաս նե լ ո ւ  համար  աշ խատանքո ւ մ  դր վե լ  

և  լ ո ւ ծ վե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  խնդի ր նե ր ը . 

 Հ ետազոտե լ  Հ Հ  տնտե սական  զար գաց ման  դի նամի կան , տնտե սական  

աճ ի  ո րակ ն  ո ւ  կառ ո ւ ց ված ը , առանձ նաց նե լ  Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  

զար գաց ո ւ մը  պայ մանավո ր ո ղ  մակ ր ոտնտե սական  ո ր ո շ  գո ր ծ ո ննե ր , 

 բացահայ տե լ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

կատար ե լ ագո ր ծ ման  միտո ւ մնե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ի րականաց ման   հ ի մնախնդի ր նե ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ո ւ մ , 

 ի րականաց նե լ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

փոխար կ ե լ ո ւ  մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ի  գո ր ծ ո նայ ի ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն ՝  ը նդգծ ե լ ո վ  ե կամո ւ տնե ր ի  ո ր ո շ ի չ  դե ր ը  և  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ,  

 Տնտե սագիտական  և  մաթե մատի կական  մե թո դնե ր ի  կ ի րառ մամբ  

առանձ նաց նե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  այ ն  ո լ ո րտնե ր ը , 

ո ր ո նք  կայ ո ւ ն , ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  և  մակ ր ոտնտե սական  
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հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  ապահ ո վման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  արդ յ ո ւ նավետ ո ւ ղի նե ր  ե ն , 

 կատար ե լ  Հ ՆԱ-ո ւ մ  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  և  համախառ ն  

պահանջ ար կ ի  բաղադր ի չ նե ր ի ՝  սպառ ման  և  արտահանման , ռ ե գր ե ս ի ո ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ի  հ ի ման  վրա գնահատե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  զար գաց ման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

 նե ր կայ աց նե լ  բացահայ տված  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  հաղթահար ման  

ո ւ ղի նե ր ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

         Հետազոտու թյ ան օբյ եկտը  և առարկան: Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

հ ետազոտո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտն  է  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ը , ի ս կ  

առար կան ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ը : 

         Հետազոտու թյ ան տեսամեթոդական և տեղեկատվական հիմքերը . 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  համար  տե սական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ  

հայ ր ե նական  և  արտասահ ման յ ան  հ ե ղի նակ նե ր ի  կ ո ղմի ց  կատարված  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , հ րապարակ ո ւ մնե ր ը , գիտատե սական  և  

վե ր լ ո ւ ծական  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ան  ը նթաց քո ւ մ  կ ի րառ վե լ  ե ն  կառավար ման  

խնդի ր նե ր ի , դասական  տնտե սագիտո ւ թյ ան , համե մատական , 

մաթե մատի կական , է կ ո նո մետր ի կ , ի նչ պե ս  նաև  վի ճ ակագրական  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մե թո դնե ր ը :  

Աշ խատանքի  համար  տեղե կատվո ւ թյ ան  հ ի մնական  աղբ յ ո ւ ր  ե ն  

հանդի սաց ե լ  Հ Հ  վի ճ ակագրական  ծառայ ո ւ թյ ան  պաշ տո նական  

հ րապարակ ո ւ մնե ր ն  ո ւ  տեղե կագր ե ր ը , Հ Հ  ԿԲ  վի ճ ակագրական  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  և  Եվրաստատ 

ծառայ ո ւ թյ ան  տվյ ալ նե ր ը , համաշ խար հայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց  

հ րապարակ ված  հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  այ լ  փաստաթղթե ր , ի նչ պե ս  

նաև  տար բ ե ր  գիտավե ր լ ո ւ ծաբաննե ր ի  կ ո ղմի ց  կատարված  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Ատենախոսու թյ ան գիտական նորու յ թը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  

հ ի մնական  արդ յ ո ւ նքնե ր ն  ո ւ նե ն  տե սական  ո ւ  կ ի րառական  
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նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ո նց ի ց  ո րպե ս  գիտական  նո ր ո ւ յ թ հատկապե ս  

կար ևո ր վո ւ մ  ե ն . 

1. Հ ստակ ե ց վե լ  է  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

ի րականաց ման  քանակական  և  ո րակական  զար գաց ման  

անհամապատասխանո ւ թյ ո ւ նը , տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

կատար ե լ ագո ր ծ ման  համատե քստո ւ մ  բացահայ տվե լ  ե ն  ո րակ յ ալ  

տնտե սական  աճ ի ն  և  մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ անը  

նպաստո ղ  ս ո ց իալ -տնտե սական  զար գաց ման  գո ր ծ ո ննե ր ը :  

2. Գնահատվե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  ո լ ո րտայ ի ն  

առաձ գականո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  բացահայ տե լ ո վ  տնտե սական  աճ ի  

նկատմամբ  զգայ ո ւ ն , ի նտե նս ի վ  տնտե սական  աճ  ապահ ո վո ղ  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

3. Հ ի մնավո ր վե լ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

նե ր գրավված  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  

անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը ՝  գնահատե լ ո վ  տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ  

զգայ ո ւ ն , արտահանե լ ի  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ  և  

մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն   ապահ ո վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

տեղաբաշ խման  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

4. Վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

փոխար կ ե լ ո ւ  մակ ր ոտնտե սական  նախադր յ ալ նե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  ակտիվ  

և  պաս ի վ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  շ ար ժառ իթնե ր ը ՝  

հ ստակ ե ց վե լ  ե ն  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  բար ձ րաց ման  

գո ր ծ ո ննե ր ը ՝  ո րպե ս  Հ ՆԱ-ո ւ մ  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  տե սակարար  

կ շ ռ ի  ավե լ աց ման  աղբ յ ո ւ ր : 

Աշխատանքի  գործնական նշանակու թյ ու նը  և օգտագործու մը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  օ գտագո ր ծ վե լ  Հ Հ  

Էկ ո նո մի կայ ի  նախարար ո ւ թյ ան  ի րավահաջ ո ր դը  համար վո ղ  Հ Հ  

տնտե սական  զար գաց ման  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  և  

Զար գաց ման  հայ կական  գո ր ծակալ ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  տնտե սական  

զար գաց ման  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

սահ մանման  և  Հ Հ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  

կատար ե լ ագո ր ծ ման   շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ : 

Ատենախոսու թյ ան արդյ ու նքների  փորձարկու մն ու  

հրապարակու մները : Հ ետազոտո ւ թյ ան  հ ի մնական  դր ո ւ յ թնե ր  



9 
 

զե կ ո ւ ց վե լ  և  քննար կ վե լ  ե ն  «Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  և  

տեղաբաշ խման  ժամանակակ ի ց  խնդի ր նե ր ը » խո րագր ո վ  հանրապետական  

գիտաժո ղո վո ւ մ , Լ ՂՀ  անկախո ւ թյ ան  25-ր դ  տար ե դար ձ ի ն  նվի ր ված  

գիտական  կ ո նֆե րանս ո ւ մ , ի նչ պե ս  նաև  ԵՊՀ  ՏԿՖ  կառավար ման  և  

գո ր ծարար ո ւ թյ ան  , ի նչ պե ս  նաև  ֆի նանսահաշ վայ ի ն  ամբ ի ո նի  

գիտական  նի ստե ր ո ւ մ : Հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հ րապարակ վե լ  է  յ ո թ 

գիտական  հ ո դված :  

Ատենախոսու թյ ան ծավալ ն ու  կառու ցվածքը : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  բաղկացած  է  նե րած ո ւ թյ ո ւ նի ց , ե ր ե ք  

գ լ ո ւ խնե ր ի ց , ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ նի ց  և  օ գտագո ր ծ ված  գրականո ւ թյ ան  

ցանկ ի ց : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  տեքստը  պար ո ւ նակ ո ւ մ  է  18 /տասնո ւ թ/ 

աղյ ո ւ սակ , 7 /յ ո թ/ գծապատկ ե ր , ը նդհանո ւ ր  ծավալ ը ՝  144 է ջ : 

 

ԳԼՈՒԽ  1.  ՆԵՐԴՐՈՒՄՆԵՐԻ ԱԶԴԵՑՈՒԹՅՈՒՆԸ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԱՃԻ ԵՎ 

ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՀԱՎԱՍԱՐԱԿՇՌՈՒԹՅԱՆ ՎՐԱ 

 

1.1 Ներդրու մների  էու թյ ու նը  և դերը  շ ու կայ ական տնտեսական 

համակարգու մ 

Ար դ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր ը  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  հ ի մնական  

գո ր ծ ի քնե ր ի ց  մե կ ն  է :  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տնտե սական  կար ևո ր ո ւ թյ ան  շ ո ւ ր ջ  

քննար կ ո ւ մնե ր ը  բազմազան  ե ն  և  բազմաբ ո վանդակ : Նախկ ի ն  

տնտե սակար գո ւ մ  վե ր ջ ի նս  աս ո ցաց վո ւ մ  է ր  կապիտալ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

հ ետ, ո ր ը  մե կ նաբանվո ւ մ  է ր  ո րպե ս  հ ի մնական  ֆո նդե ր ի  պահպանմանը  

և  ը նդ լ այ նմանն  ո ւ ղղված  ծախս ե ր : Սակայ ն  տնտե սագիտական  մտքի  

զար գաց ո ւ մը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  «կապիտալ  նե ր դր ո ւ մնե ր » և  

«նե ր դր ո ւ մնե ր » կատե գո ր իանե ր ն  ի ր ե նց  տնտե սագիտական  

բ ո վանդակ ո ւ թյ ամբ  ո ւ նե ն  ո ր ո շ ակ ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Կապիտալ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  դիտար կ վո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ձ և , ո ր ն  ե նթադր ո ւ մ  է  դրամական  մի ջ ո ց նե ր ի  

ավանսավո ր ո ւ մ  հ ի մնական  կապիտալ ո ւ մ : Իս կ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  կար ո ղ  

ե ն  ի րականաց վե լ  ի նչ պե ս  ո չ  ն յ ո ւ թական , այ նպե ս  է լ  ֆի նանսական  

ակտի վնե ր ո ւ մ [62, է ջ  7]:  

http://www.panorama.am/am/news/2016/09/01/%D4%BC%D5%82%D5%80-%D5%A1%D5%B6%D5%AF%D5%A1%D5%AD%D5%B8%D6%82%D5%A9%D5%B5%D5%B8%D6%82%D5%B6-%D5%B4%D5%AB%D5%BB%D5%B8%D6%81%D5%A1%D5%BC%D5%B8%D6%82%D5%B4%D5%B6%D5%A5%D6%80/1635142
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Նե ր դր ո ւ մ  հաս կաց ո ւ թյ ո ւ նը  առաջ աց ե լ  է  լ ատի նական  «investire» 

բառ ի ց , ո ր ը  թար գմանաբար  նշ անակ ո ւ մ  է  «կ ե րպարանափոխվե լ » [69, է ջ  

8]: Գիտական  գրականո ւ թյ ան  մե ջ  առ կա ե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  բ նո ր ո շ ման  

բազմաթի վ  մոտե ց ո ւ մնե ր , ո ր ո նք  տար բ ե ր  տե սանկ յ ո ւ ննե ր ի ց  

մե կ նաբանո ւ մ  ե ն  «նե ր դր ո ւ մնե ր » կատե գո ր իայ ի  տնտե սական  

բ ո վանդակ ո ւ թյ ո ւ նը : Ըստ այ դ  մոտե ց ո ւ մնե ր ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

բ նո ր ո շ վո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  արտադրական  ռ ե ս ո ւ ր նե ր ի  առաջ ար կ ի  աճ , 

արտադրական  պոտե նց իալ ի  ը նդ լ այ նո ւ մ  և  արդիականաց ո ւ մ , նո ր  

կապիտալ ի  ստեղծ ման  գո ր ծ ընթաց  և  դրա ավե լ աց ո ւ մ , կապիտալ  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  ծավալ ի  ը նդ լ այ նո ւ մ  և  այ լ ն [57, է ջ  32; 66, է ջ  299-300; 64, 

է ջ  137-138; 11, է ջ  744-745]: «Նե ր դր ո ւ մնե ր  կատար ե լ » նշ անակ ո ւ մ  է  

հ րաժար վե լ  առ կա մի ջ ո ց նե ր ի ց  այ ս օ ր ՝  ապագայ ո ւ մ  ավե լ ի  մե ծ  

ծավալ ի  մի ջ ո ց նե ր  ստանալ ո ւ  ակնկալ ի քո վ [72, է ջ  1]:  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հաճ ախ բ նո ւ թագր վո ւ մ  ե ն  նաև  Ազգայ ի ն  

Հ աշ ի վնե ր ի  Հ ամակար գի  (ԱՀ Հ ) մե թո դական  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ , 

քանի  ո ր  այ ն  հայ ե ցակար գայ ի ն  հ ի մք  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  

գո ր ծ ո ննե ր ի  բ նո ւ թագր ման  համար  և  հանդի սանո ւ մ  է  ե ր կ ր ո ւ մ  

ը նթաց ո ղ  ս ո ց իալ -տնտե սական  կար ևո րագո ւ յ ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  հ ի մնական  տեղե կատվական  բազան ՝  ի ր ե ն  հատո ւ կ  

հ ի մնական  և  փոխկապակ ց ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ո վ  հանդե ր ձ [100, է ջ  1-2]: Հ Հ  

ԱՀ Հ  մե թո դաբանո ւ թյ ան  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ ՝  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  նկարագր ման  

և  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  համար  կ ի րառ վո ղ  փոխկապակ ց ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

համակար գո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  սահ մանվո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  տնտե սական  

ակտի վնե ր ի  զո ւ տ ձ ե ռ քբ ե ր ո ւ մ  (ակտի վնե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ո ւ մ  հանած  

ֆի նանսական  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր )[24]: 

Հ այ ր ե նական  մաս նագիտական  գրականո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ևս  տրվո ւ մ  է  

«նե ր դր ո ւ մնե ր » կատե գո ր իայ ի  տար բ ե ր  բ նո ր ո շ ո ւ մնե ր : 

Մաս նավո րապե ս , դրանց ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր  հաս կաց ո ւ թյ ո ւ նը  

ո րակ վո ւ մ  է  ո րպե ս  դրամական  մի ջ ո ց նե ր , բանկայ ի ն  նպատակայ ի ն  

հատկաց ո ւ մնե ր , մաս նաբաժի ննե ր , բաժնետո մս ե ր , այ լ  արժեթղթե ր , 

ո ր ո նք  ո ւ ղղվո ւ մ  ե ն  տեխնո լ ո գիանե ր ի , մե քե նանե ր ի , 

սար քավո ր ո ւ մնե ր ի , շ ե նքե ր ի  և  կառ ո ւ յ ց նե ր ի , լ ի ց ե նզիանե ր ի , 

ապրանքայ ի ն  նշ աննե ր ի , ի նտե լ ե կտո ւ ալ  արժե քնե ր ի , 
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ս եփականո ւ թյ ան  ի րավո ւ նքի  և  այ լ  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  

ակտի վնե ր ի  ձ ևավո ր ման  և  ձ ե ռ նար կատի րական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մե ջ  

նե ր դնե լ ո ւ  նպատակնե ր ի ն ՝  ե կամո ւ տ և  շ ահ ո ւ յ թ ստանալ ո ւ  

ակնկալ ո ւ թյ ամբ [44, է ջ  254]: Հ ամաձ այ ն  մե կ  այ լ  մոտե ց ման ` 

նե ր դր ո ւ մնե ր ը   մե կ նաբանվո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  կապիտալ ի  նե ր դր ո ւ մ  

/դրամական , ն յ ո ւ թական  և  ո չ  ն յ ո ւ թական / ձ ե ռ նար կատի րական  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  ի րականաց նո ղ  օ բ յ ե կտնե ր ո ւ մ ՝  ե կամո ւ տ /տո կ ո ս  

կամ  շ ահաբաժի ն / ստանալ ո ւ , կապիտալ ն  ո ւ  ակտի վնե ր ը   ավե լ աց նե լ ո ւ   

կամ   այ լ   նպատակ ո վ  ի րագո ր ծ ե լ ո ւ  համար : Այ ս ի նքն , դրամի  

օ գտագո ր ծ ո ւ մն   է `  ավե լ ի   մե ծ   քանակ ո ւ թյ ամբ   դրամ  ստանալ ո ւ   

նպատակ ո վ [6, է ջ  335]: 

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տե սական  և  

գո ր ծ նական  հ ի մնախնդի ր նե ր ի ն  անդրադար ձ ե լ  ե ն  հայ  

տնտե սագետնե ր  Հ .Սար գս յ անը , Ա.Մար կ ո ս յ անը , Ս .Դավո յ անը , 

Բ .Բո ստանջ յ անը , Ա.Սար ի բ ե կ յ անը , Ա.Դար բ ի ն յ անը , Յո ւ .Սո ւ վար յ անը  և  

ո ւ ր ի շ նե ր : Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի ն  անդրադար ձ  կատարվե լ  է  

նաև  օ ր ե նս դրական  մակար դակ ո վ  «Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ : Հ ամաձ այ ն  վե ր ո նշ յ ալ  օ ր ե նքի  

հ ո դված  1-ի ՝  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մը  սահ մանվո ւ մ  է  ո րպե ս  գո ւ յ ք ի  

ցանկացած  տե սակ , այ դ  թվո ւ մ ՝  ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր  և  մտավո ր  

արժե քնե ր , ո ր ո նք  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղի  կ ո ղմի ց  անմի ջ ականո ր ե ն  

նե ր դր վո ւ մ  ե ն  Հ Հ  տարած քո ւ մ  ի րականաց վո ղ  ձ ե ռ նար կատի րական  և  

այ լ  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ ՝  շ ահ ո ւ յ թ ստանալ ո ւ  կամ  

օ գտակար  արդ յ ո ւ նք  ստանալ ո ւ  նպատակ ո վ [52, հ ո դված  1]: 

Շո ւ կայ ական  մեխանի զմնե ր ի  շ ար ո ւ նակական  զար գաց ո ւ մն  ո ւ  

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  հ րատապ է  դար ձ նո ւ մ  «նե ր դր ո ւ մնե ր » 

կատե գո ր իայ ի  առ կա բ նո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  լ րաց ո ւ մն  ո ւ  

վե րար ժե վո ր ո ւ մը ՝  արդի  տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ի ն  

համապատասխան : Սո ց իալ ական  գո ր ծ ո նի  դե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մը , 

աղքատո ւ թյ անը  միտված  տնտե սական  աճ ի  ապահ ովո ւ մը , տնտե սական  

կ յ անքի  մի ջ ազգայ նաց ո ւ մը  ո րակական  նո ր  հատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  

հաղո ր դո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր  հաս կաց ո ւ թյ անը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ան  խնդի ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  առավե լ  

հ րատապ է  դար ձ նո ւ մ  վե ր ջ ի նի ս  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ման  
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հ ի մնահար ց ը : Տվ յ ալ  համատե քստո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ 

օ գտագո ր ծ ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է ՝  և ՛ /կա՛ մ  նե ր դր ված  ո ր ո շ ակ ի  

կապիտալ ի  դի մաց  առավե լ ագո ւ յ ն  արդ յ ո ւ նքի  ստաց ո ւ մ , և ՛ /կա՛ մ  

կանխատե ս ված  արդ յ ո ւ նքի  ստաց ո ւ մ  նվազագո ւ յ ն  կապիտալ ի  

նե ր դր մամբ : Առ հասարակ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

վար քագի ծ ը  կառ ո ւ ց վո ւ մ  է  տնտե սական  և  ո չ  տնտե սական  բ նո ւ յ թի  

շ ար ժառ իթնե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ : Նե ր դր ման  տնտե սական  

շ ար ժառ իթնե ր ի  հ ի մքո ւ մ  ը նկած  է  ստաց ված  տնտե սական  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը : Սակայ ն  ժամանակ ի  մարտահ րավե ր նե ր ի ն  

դի մակայ ե լ ո ւ  և  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  

անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը  պահանջ ո ւ մ  է  հաշ վի  առ նե լ  նաև  ո չ  

տնտե սական  շ ար ժառ իթնե ր ը , ո ր ո նց  շ ար քո ւ մ  հատկապե ս  կար ևո ր   ե ն   

ս ո ց իալ ական ,  քաղաքական , է կ ո լ ո գիական , և  այ լ  բ նո ւ յ թի  

շ ար ժառ իթնե ր ը : Այ սպի ս ո վ , նե ր դր ո ւ մնե ր ը  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ անը , ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի ն  և  զար գաց մանը  

նպաստո ղ  կապիտալ ի  նե ր գրավո ւ մն  է  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն   ո ր ո շ ակ ի   

տնտե սական , ս ո ց իալ ական , քաղաքական , տեխնո լ ո գիական , 

է կ ո լ ո գիական  և   ո չ   տնտե սական  բ նո ւ յ թի  այ լ  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  

համաժամանակ յ ա ապահ ո վման  նպատակ ո վ : 

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  դե ր ը  հատկապե ս  կար ևո ր  է  շ ո ւ կայ ական  

տնտե սական  համակար գո ւ մ  ո րպե ս   տնտե ս ո ւ թյ ան  արդիականաց մանը  

նպաստո ղ , արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  և  շ ո ւ կայ ական  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

խթանո ղ , տնտե ս ո ւ թյ ան  և  տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քը  

կատար ե լ ագո ր ծ ո ղ , վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ ը  կար գավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ն : 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  արդիականաց ման  և  արտադր ո ւ թյ ան  խթանման  

գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  դե ր  հատկապե ս  ը նդգծ ե լ ի  է , ե ր բ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  նե ր գրավվո ւ մ  ե ն  դեպի  տնտե սական  աճ ի  կ ետե ր , ի նչ ը  

ե ր կ ր ո ւ մ  տնտե սական  աշ խո ւ ժաց ման   մի ջ ավայ ր   է   ձ ևավո ր ո ւ մ :  

Աշ խո ւ ժաց ման   ալ ի քը , տարած վե լ ո վ  ամբ ո ղջ  տնտե սական  

օ ր գանի զմո վ , տնտե սական  զար գաց ման  նախադր յ ալ նե ր  է  ստե ղծ ո ւ մ `  

ապահ ո վե լ ո վ   արտադրական   հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մ  և  տնտե սական   վե րափոխո ւ մնե ր : Ընդ  ո ր ո ւ մ , 

հատկապե ս  է ական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  ար ձ անագր վո ւ մ   

աշ խո ւ ժաց նո ղ   ալ ի քի  ս կ զբ նական  փո ւ լ ո ւ մ ,  ե ր բ  տեղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  
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տեխնո լ ո գիական  կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մ  և  զար գաց ո ւ մ , ս ո ց իալ ական  

բ ե ռ ի  աստի ճ անական  թեթևաց ո ւ մ , տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղց ի  հաղթահար ո ւ մ  և  այ լ ն :  

 «Նե ր դր ո ւ մնե ր » հաս կաց ո ւ թյ ո ւ նը  ս ե րտո ր ե ն  կապված  է  նաև  

«նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն» հաս կաց ո ւ թյ ան  հ ետ: Առավե լ  

լ այ ն  ի մաստո վ , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  կապիտալ ի  

նե ր դր ո ւ մն  է  նե ր դր ման  օ բ յ ե կտնե ր ո ւ մ  ո ր ո շ ակ ի  արդ յ ո ւ նքի ՝  

ե կամտի , ստաց ման  նպատակ ո վ : Նե ր դր ո ւ մնե ր  տնտե սական  

կատե գո ր իայ ի  նման  մե կ նաբանո ւ թյ ան  կար ե լ ի  է  հանդիպե լ  նաև  

«Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մաս ի ն» ՌԴ օ ր ե նքո ւ մ [70]: Իս կ  

առավե լ  նե ղ  ը նկալ մամբ , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի ՝  կապիտալ ի , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

վե րափոխման  գո ր ծ ը նթաց ն  է : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  մի  

կ ո ղմի ց  ե նթադր ո ւ մ  է  մի ջ ո ց նե ր ի  նե ր դր ո ւ մ , ի ս կ  մ յ ո ւ ս  կ ո ղմի ց ՝  

վե ր ջ ի նի ս  ի րականաց ման  շ ար ժառ իթի ՝  արդ յ ո ւ նքի ՝  ե կամտի , 

ստաց ո ւ մ [62, է ջ  1]: Այ ս ի նքն , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   կ ո ւ տակ ված  մի ջ ո ց նե ր ի  շ ր ջ անառ ո ւ թյ ո ւ նն  է , 

ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  տեղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  կապիտալ ի  

վե րարտադր ո ւ թյ ո ւ ն  և  ապահ ո վվո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  անը նդհատո ւ թյ ո ւ նը : Այ սպի ս ո վ , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  ապահ ո վո ւ մ   է   տնտե սական  վե րարտադր ո ղական   

գո ր ծ ը նթաց ի   անը նդհատո ւ թյ ո ւ նը :  

Ար դ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մ  կատար ե լ  կար ո ղանալ ը  պահանջ ո ւ մ  է  

հ մտո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց   տի րապետո ւ մ  ե ն  ո չ  բ ո լ ո ր  նե ր դր ո ղնե ր ը : 

Այ ն  պայ մանավո ր ված  է  նախ և  առաջ  նե ր դր ո ղի  փո ր ձ ված ո ւ թյ ամբ ՝  

բացահայ տե լ ո ւ  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ ն  ո լ ո րտնե ր ը , ո ր ո նք  տնտե սական  

ո րակ յ ալ  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր  ե ն , ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ  

արտադր ո ւ թյ ան  ը նդ լ այ նման  և  զար գաց ման  նախադր յ ալ նե ր  կար ո ղ  ե ն  

ապահ ո վե լ : Այ սպի ս ո վ , մակ ր ոտնտե սական  մակար դակ ո ւ մ  նե ր դր ո ղնե ր  

ե ն  համար վո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  ի րականաց նո ղ  

այ ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ը , ո ր ո նք  նե ր դր ո ւ մնե ր  ե ն  ի րականաց նո ւ մ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետազոտման , 

տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  և  ռ ի ս կ ի ն  համար ժե ք  հատո ւ յ ց ի  

ապահ ո վման  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ : Սակայ ն , հ ե ռանկարայ ի ն  
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համար վո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ո ւ մը  

նե ր դր ո ղի  համար  մի կ ր ո  մակար դակ ո ւ մ  սահ մանափակ   հատո ւ յ ց ի  

ստաց ման  պատճ առ ո վ  հաճ ախ արդ յ ո ւ նավետ չ ի   ո րակ վո ւ մ : 

Շո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան    պայ մաննե ր ո ւ մ   կապիտալ ը   

հ ի մնականո ւ մ  այ ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  ձ ե ռ քե ր ո ւ մ  է , ո ր ո նք  

կար ո ղանո ւ մ  ե ն  այ ն  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  կառավար ե լ : Ու ստի  և , 

հ ե ռանկարայ ի ն  համար վո ղ   տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը  տե սանե լ ի  ե ն  

նրանց  բ ո լ ո ր ի  կ ո ղմի ց : Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ , նման  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

կապիտալ ի  գե ր կ ո ւ տակ ո ւ մը  նվազագո ւ յ նի  է  հաս ց նո ւ մ  հատո ւ յ ց ի  

մակար դակ ը ՝  բար ձ րաց նե լ ո վ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  ո լ ո րտո ւ մ : Տվ յ ալ  

ի րավի ճ ակ ո ւ մ  շ ահ ո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը , սպառ ո ղը , և  ստանձ նված  

ռ ի ս կ ե ր ի ն  համապատասխանո ղ  հատո ւ յ ց ո վ  նե ր դր ո ղը : 

Մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  ապահ ո վմամբ  տնտե սական  

համակար գը  կար ո ղանո ւ մ  է  պատասխանե լ   տնտե ս ո ւ թյ ան   հ ի մնական   

հար ց ե ր ի ն ՝    թե  ի նչ   արտադր ե լ ,  ի նչ քան   և  ի նչ պե ս   արտադր ե լ , ո ւ մ  

համար  արտադր ե լ : Նե ր դր ման  ո լ ո րտնե ր ը  ը նտր վո ւ մ  ե ն  ե լ նե լ ո վ  

տնտե սական  զար գաց ման   առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : Այ ս ի նքն , 

նե ր դր ո ղը , ե թե  առաջ նո ր դվո ւ մ  է   տնտե սական   համակար գի   

կանո ննե ր ո վ ,  մր ցակ ց ո ւ մ  է  շ ո ւ կայ ո ւ մ , բար եխի ղճ  է  գո ր ծ ո ւ մ , ապա, 

ճ ի շ տ է , ստանո ւ մ  է  հատո ւ յ ց ի  առավե լ  սահ մանափակ   մակար դակ ,  

սակայ ն   պաշ տպանված   է  տնտե սական  և  ո չ  տնտե սական  բ նո ւ յ թի   մի  

շ ար ք  ռ ի ս կ ե ր ի ց  և  կար ո ղ  է   արդ յ ո ւ նավետ  նե ր դր ո ւ մնե ր  

ի րականաց նե լ :  

Ինչ պե ս  ց ո ւ յ ց  ե ն  տվե լ  է կ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը ՝  ի րականաց ված  հ ետպատե րազմ յ ան  շ ր ջ անո ւ մ  

համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  կտր ված քո վ ,  տնտե սական   աճ ի   

նկատմամբ   բար ձ ր   կ ո ր ե լ աց ված ո ւ թյ ամբ   աչ քի   է  ը նկ ե լ  ե ր կ ո ւ  

գո ր ծ ո ն ՝  Հ ՆԱ-ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  աճ ը  և  

կ ր թված ո ւ թյ ան   շ ար ո ւ նակական   աճ ը :  Իս կ   կ ր թված   տնտե ս վար ո ղ   

ո ւ նե նալ , նշ անակ ո ւ մ   է   ո ւ նե նալ   արդ յ ո ւ նավետ ո ր ո շ ո ւ մ  

կայ աց նո ղ  նե ր դր ո ղ [88, է ջ  24]: Տնտե սական   աճ ի   ապահ ո վո ւ մը   բ ո լ ո ր  

ժամանակ նե ր ո ւ մ  է լ , անկախ տնտե սակար գի ց , ե ղե լ  և  մնո ւ մ  է   

մակ ր ոտնտե սական  կար ևո ր  հ ի մնահար ց ե ր ի ց  մե կ ը :  Տնտե սական   աճ ի   

խթանման  բազմաթի վ   տնտե սական   մո դե լ նե ր  ե ն  հայ տնի :  Նրանց ի ց   
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շ ատե ր ը  ժամանակ ի  ը նթաց քո ւ մ  կատար ե լ ագո ր ծ վե լ  հաջ ո ղո ւ թյ ամբ  

նե ր դր վե լ  ե ն  տար բ ե ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ : Սակայ ն  անկախ 

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կ ի րառ վո ղ  տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ի ց ՝   

տնտե սական   աճ ի   ապահ ո վման   կար ևո ր   գո ր ծ ո ննե ր ի ց    մե կ ը    

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մն  է , ո ր ը  առանց քայ ի ն  դե րակատար ո ւ մ  

ո ւ նի  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  ռազմավարական  

նպատակնե ր ը  սահ մանե լ ի ս : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  

այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ո ւ մ  կախված   է   նե ր դր ո ւ մայ ի ն   

գո ր ծ ը նթաց ի  մաս նակ ի ց նե ր ի  տնտե սական  և  ո չ  տնտե սական   բ նո ւ յ թի   

շ ահ ե ր ի   համապատասխանո ւ թյ ո ւ նի ց : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  

սահ մաննե ր ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան   կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  բ ո լ ո ր  

մակար դակ նե ր ո ւ մ  ձ ևավո ր ված  տնտե սական  կապե ր ի  ս ի նե ր գետի կական  

ամբ ո ղջ ո ւ թյ ո ւ նն  է , ո ր  ձ ևավո ր ո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ո լ ո րտի  

տնտե սական  բ ո վանդակ ո ւ թյ ո ւ նը :  Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  թե ՛  քանակական , և  

թե ՛  ո րակական  բ նո ւ յ թի  ցանկացած  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  և  

տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  պատասխան   փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   

պատճ առ   է   դառ նո ւ մ :  

Ընդհանրապե ս , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ը  ի ր ե նի ց  

նե ր կայ աց նո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մայ ի ն   հ ո ս քե ր ի   մի   ամբ ո ղջ ական   դաշ տ,  

ո ր ի   համար   պետք   է   ապահ ո վված   լ ի նե ն   մի   շ ար ք   նախադր յ ալ նե ր ,  

այ դ  թվո ւ մ ՝  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր սայ ի ն   պոտե նց իալ , տնտե սական   

հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   արդ յ ո ւ նավետ  գո ր ծ ո ղ   համակար գ , 

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ի  օ գտագո ր ծ ման  արդ յ ո ւ նավետ 

մեխանի զմնե ր :  

     

Գծապատկ ե ր   1. 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  շ ո ւ կայ ի  կառ ո ւ ց ված քը  
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 Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  շ ո ւ կայ ի  մի ջ ո ց ո վ  է , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

տեղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  կապիտալ ի  շ ր ջ ապտո ւ յ տը , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  նո ր  

պոտե նց իալ ի  ձ ևավո ր ո ւ մը ՝  ո րպե ս  ապագա նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  ձ ևավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր :  Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  է  

ձ ևավո ր վո ւ մ  «նե ր դր ո ւ մ» ապրանքի  շ ո ւ կայ ական  բ նո ւ թագր ի չ նե ր ը ՝  

պահանջ ար կ ը , առաջ ար կ ը , գի նը , ս ե գմե նտաց իան  և  այ լ  

բ նո ւ թագր ի չ նե ր : Զար գացած   շ ո ւ կայ ական   տնտե ս ո ւ թյ ան  

պայ մաննե ր ո ւ մ   նե ր դր ո ւ մայ ի ն   պահանջ ար կ ի   և   առաջ ար կ ի   

ձ ևավո ր ո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է  ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ի  

արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ամբ : Ֆի նանսական  շ ո ւ կան  է  

ապահ ո վո ւ մ  ֆի նանսական   ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի   հ ո ս քը   դեպի   

նե ր դր ո ւ մայ ի ն   դաշ տ  [60, է ջ  10]: 

 

 

 

 

 

 

 

 

Գծապատկ ե ր  2. 

  Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  շ ր ջ ապտո ւ յ տը  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  տար բ ե ր վո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ ՝  ի րական  և  

պոտե նց իալ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պահանջ ար կ  հաս կաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Պոտե նց իալ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պահանջ ար կ ը   տնտե ս վար ո ղնե ր ի   կ ո ղմի ց   

չ ծախս ված   ե կամտի   այ ն   մե ծ ո ւ թյ ո ւ նն   է , ո ր ը  կար ո ղ  է  

օ գտագո ր ծ վե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  նպատակնե ր ո վ : Իս կ  ի րական  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն   պահանջ ար կ ը  ե կամտի  այ ն  մաս ն  է , ո ր   ո ւ ղղվո ւ մ   է   

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ֆի նանսավո ր մանը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պահանջ ար կ ի  

կառավար ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  արդ յ ո ւ նավետ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն   

քաղաքականո ւ թյ ան   ի րականաց ո ւ մ  [62, է ջ  42-43]: 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  պետո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  

ի րականաց վո ղ  նպատակայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  համալ ի ր  է  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  համար  բար ե նպաստ պայ մաննե ր ի  ստե ղծ ման , 

Ներդրումային շուկա /ներդրումների տեղաբաշխում/ 

Ներդրումային պահանջարկի ձևավորում 

Արտադրություն 

Իրացում, արդյունքի ստացում 

Ֆինանսական գործիքներ 

Եկամտի ստացում 

/դիվիդենտներ, շահաբաժին/ 
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տնտե ս ո ւ թյ ան  կայ ո ւ ն  զար գաց ման  ապահ ո վման , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ակտի վո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման , արդ յ ո ւ նավետ արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կազմակ ե րպման  և  ս ո ց իալ ական  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  նպատակ ո վ : 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  նպատակ ը  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -

տնտե սական  զար գաց ման  ռազմավարական  ծ րագր ի  ի րականաց ո ւ մն  է , 

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ակտի վո ւ թյ ան  խթանո ւ մը , հասարակական  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մը  և  

տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վո ւ մը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  

խնդի ր նե ր ը  սահ մանվո ւ մ  ե ն ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  սահ մանված  նպատակ ը  

և  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ  տի ր ո ղ  մե կ նար կայ ի ն  դի ր քե ր ը [68, է ջ  47-52]:  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  պետական  կար գավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց  է , 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ո ս քե ր ի  ակտի վաց մանը   և   խթանմանն   ո ւ ղղված   

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի   ամբ ո ղջ ո ւ թյ ո ւ ն  [38, է ջ  23-31]:  

 Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  մակ ր ոտնտե սական  մակար դակ ո ւ մ  

կայ աց վո ղ  բ ո լ ո ր  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  առանց քո ւ մ  է : Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

կատարված  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  դի նամի կան  ե ր կ ր ո ւ մ  ամբ ո ղջ ական  

պահանջ ար կ ի  կառավար ման   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  աստի ճ անը  

բ նո ւ թագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ  է , ազգայ ի ն  ե կամտի , արտահանման  ո ւ  

սպառ ման  մակար դակ ը  պայ մանավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ն : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  կապված  է  նաև  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի  հ ետ: 

Սո ց իալ ական  հ ի մնահար ց ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  նախադր յ ալ նե ր  կար ո ղ  ե ն  

ապահ ո վվե լ  արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղականո ւ թյ ան  

ի րականաց մամբ : Պետո ւ թյ ան  նպատակ ը  կայ ո ւ ն  զար գաց ո ղ ,  

հավասարակ շ ռ ված   տնտե սական  համակար գի  ստե ղծ ո ւ մն  է ՝  

արդ յ ո ւ նավետ  գո ր ծ ո ղ   տնտե սական   զար գաց ման  և  ս ո ց իալ ական  

քաղաքականո ւ թյ ամբ : Մշ ակ վո ղ  բ ո լ ո ր  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ան  հայ ե ցակար գե ր ն  է լ  կառ ո ւ ց վո ւ մ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  

տե սական  մոտե ց ո ւ մնե ր ի  հ ի ման  վրա: Ար ևմտյ ան   տնտե սագիտական   

մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ   տնտե սական    կար գավո ր ման   

ե լ ակ ետայ ի ն   տե սական   դր ո ւ յ թնե ր   ե ն   համար վո ւ մ   մի մ յ անց   

հակաս ո ղ  քե յ նսականնե ր ի  և  մո նետար ի ստնե ր ի  գիտական  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  նկատմամբ  

պետո ւ թյ ան  դե ր ի  տար բ ե ր  մոտե ց ո ւ մնե ր  ե ն  ը նդո ւ նո ւ մ : 
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Քե յ նսականնե ր ը  շ ե շ տը  առավե լ ապե ս  դնո ւ մ  է ի ն  տնտե սական  աճ ի  

ապահ ո վման  ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ի  խթանման  վրա, ի ս կ  

մո նետար ի ստնե ր ի  կ ո ղմի ց ՝  դրամական  շ ր ջ անառ ո ւ թյ ան , գնե ր ի  

մակար դակ ի  և  փոխար ժե քի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն   է ր   համար վո ւ մ   ավե լ ի   

կար ևո ր : Մաս նավո րապե ս , համաձ այ ն  Քե յ նս յ ան   տե սական   

պնդո ւ մնե ր ի ՝   մակ ր ոտնտե սական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի    ե լ ակ ետը  

ե կամո ւ տնե ր ն  ե ն . մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  ո ղջ  ո ւ ժը  

ամբ ո ղջ ական   պահանջ ար կ ի  մե ջ  է , ո ւ ստի   տնտե ս ո ւ թյ ան  

կար գավո ր ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է   ամբ ո ղջ ական   պահանջ ար կ ի   

կար գավո ր ո ւ մ   [64, է ջ  184-195]:   

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , տնտե ս ո ւ թյ ան  պետական  կար գավո ր ման  մե ջ  

արմատական  հ ե ղափոխո ւ թյ ո ւ նը  կապվո ւ մ  է  Ջ .Քե յ ս նի  հ ետ, ո ր ի  

գաղափարնե ր ը  ս կ զբ ո ւ նքո ր ե ն  փոխե ց ի ն  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վե րաբ ե ր յ ալ  դասական  հայ աց քնե ր ը : Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ , ապաց ո ւ ց վե ց  

տնտե սական  անկ ման  ի նքնակաս ե ց ման  անհ նար ի նո ւ թյ ո ւ նը  և  

պետական  մի ջ ամտո ւ թյ ան  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ի  նպատակամետ 

կ ի րառ ման  դեպքո ւ մ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է ր  ստե ղծ վո ւ մ  նե ր գո ր ծ ե լ  

համախառ ն  առաջ ար կ ի  և  պահանջ ար կ ի  վրա, տնտես ո ւ թյ ո ւ նը  դո ւ ր ս  

բ ե ր ե լ  ճ գնաժամայ ի ն  վի ճ ակ ի ց  և  նպաստե լ  դրա հ ետագա զար գաց մանը : 

Հ ամաձ այ ն  Քե յ նս յ ան  տե ս ո ւ թյ ան , պետո ւ թյ ան  գ լ խավո ր  խնդի ր ը  

կայ անո ւ մ  է  համախառ ն  պահանջ ար կ ի  կառավար ման   մե ջ :  Պր ո ֆե ս ո ր   

Վ.Բո ստանջ յ անի   կար ծ ի քո վ ,  արդի   ի րավի ճ ակ ո ւ մ  առ կա տնտե սական  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  ո րակապե ս  նո ր  դե ղատո մս ե ր  ե ն  

անհ րաժե շ տ, ո ր ո նք  ս կ զբ ո ւ նքո ր ե ն  կտար բ ե ր վե ն  քե յ նս յ ան   

տե ս ո ւ թյ ան    ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի ց   [8, է ջ  10-11]:  

Մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ի  կառավար ման  

առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  սահ մանե լ ի ս  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  

ե ն  նե ր դնե լ  վե ր ո նշ յ ալ նե ր ի  բազմաբ նո ւ յ թ զո ւ գակ ց ո ւ մնե ր ՝  

կ ի րառ ե լ ո վ  ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  տվյ ալ  փո ւ լ ի ն  

համապատասխան  մեխանի զմնե ր ը :  

Տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ի մնական  նպատակ ը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կայ ո ւ ն  աճ ի   ապահ ո վո ւ մն   է ,  ո ր ն   ի րագո ր ծ ե լ ո ւ   

համար   առաջ նայ ի ն   խնդի ր նե ր ի ց   մե կ ն   է  խթանե լ   նե ր դր ո ւ մայ ի ն   
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ակտի վո ւ թյ ո ւ նը :  Նե ր դր ո ւ մայ ի ն   քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը ,  կամ  ո ր   

նո ւ յ նն   է , նե ր դր ո ւ մայ ի ն   գո ր ծ ը նթաց ի   պետական   կար գավո ր ո ւ մը   

ի րականաց վո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  տե սա-գո ր ծ նական  հայ աց քնե ր ի   հ ի ման   

վրա: Տնտե սական  պրակտի կայ ո ւ մ  ո րպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  պետական  

կար գավո ր ման  հ ե նքայ ի ն  հ ի մնադր ո ւ յ թնե ր  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  ե ն  

ե ր կ ո ւ  հակադի ր  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ՝  քե յ նսականո ւ թյ ո ւ նը  և  

մո նետար ի զմը : Կան  ձ ևավո ր ված  նաև  վե ր ո նշ յ ալ  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

համակար գո ղ  բազմաթի վ  այ լ  տնտե սական  կար գավո ր ման  

ժամանակակ ի ց  համակար գե ր : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  

կ ի րառ ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  կախված  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , ի նչ պե ս  նաև ՝  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  վրա ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի ց : 

Նե ր կայ ո ւ մս  ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   

փոխկախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   ո ւ ժ ե ղաց ո ւ մը   մոտե ց ր ե լ   է   նաև   տար բ ե ր  

մո դե լ նե ր ո ւ մ  կ ի րառ վո ղ  մեխանի զմնե ր ը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ան  մշ ակ ման  և  տնտե սական  կար գավո ր ման  

ժամանակակ ի ց  համակար գե ր ը  հանդե ս  ե ն  գալ ի ս  ո րպե ս  պետական  և  

շ ո ւ կայ ական  մե թո դնե ր ի  համակ ց ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ո նց  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  ո ր ո շ վո ւ մ  է  կ ո նկ ր ետ ի րավի ճ ակ ի  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ   [38, է ջ  23-31]:  

Այ սպի ս ո վ , նե ր դր ո ւ մնե ր ը  խթանո ղ  մակ ր ոտնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  պայ մաննե ր ո ւ մ  պետո ւ թյ ան  դե ր ը  կար ևո ր վո ւ մ  է  

բար ե նպաստ նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  ստե ղծ ման , տնտե սապե ս  

անվտանգ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման , տնտե ս ո ւ թյ ան   

ռազմավարական   նշ անակ ո ւ թյ ան   ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  կապիտալ ի   

կ ե նտր ո նաց ման ,  տնտե ս ո ւ թյ ան   կառ ո ւ ց ված քայ ի ն   

կատար ե լ ագո ր ծ ման   և   մի   շ ար ք   այ լ  խնդի ր նե ր ո ւ մ : Պետո ւ թյ ան  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  կար ևո ր  

նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ը  մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն  և  

կայ ո ւ ն  տնտե սական  զար գաց ո ւ մ  ապահ ո վո ղ   արդ յ ո ւ նավետ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  և  տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քի  ձ ևավո ր ո ւ մն  է : 

Անշ ո ւ շ տ, նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  բար դ  և  

բազմաչ ափ գո ր ծ ը նթաց  է , ո ր ի  վրա ազդո ւ մ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  

բազմաբ նո ւ յ թ գո ր ծ ո ննե ր : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  
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տնտե սական  և  ս ո ց իալ ական   արդ յ ո ւ նքի  ստաց ո ւ մն  է   ի րականաց ված  

միավո ր  նե ր դր ման  դի մաց : Մակ ր ո   մակար դակ ո ւ մ  վե ր ջ ի նս  

գնահատվո ւ մ  է  միավո ր  նե ր դր ված  կապիտալ ի  դի մաց  ստաց ված  

ազգայ ի ն  ե կամտի  հավե լ աճ ո վ : Այ ս օ ր  պետո ւ թյ ան  կար ևո ր  

խնդի ր նե ր ի ց  մե կ ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տնտե սական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ո ւ մն  է : Տնտե սական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  ո ր ո շ ակ ի  

արդ յ ո ւ նքի  ստաց ո ւ մն  է ՝  արտադր ո ւ թյ ան   ծավալ ի  մե ծաց ո ւ մը , 

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը  և  այ լ ն : Առ հասարակ  հասարակական  

կ յ անքի  զար գաց ման  վե ր ջ նական  նպատակ ը  մար դո ւ  կ յ անքի  

պայ մաննե ր ի  բար ե լ ավո ւ մն  է , կ ե նսամակար դակ ի  բար ձ րաց ո ւ մը ՝  

ս ո ց իալ ական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը : Տվ յ ալ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  դիտար կ վո ւ մ  է  ի նչ պե ս  

տնտե սական , այ նպե ս  է լ  ս ո ց իալ ական  առ ո ւ մո վ , քանզի  ցանկացած  

տնտե սական  գո ր ծ ը նթաց ի  վե ր ջ նական  արդ յ ո ւ նքը  ս ո ց իալ ական  

ո ր ո շ ակ ի  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ո ւ մն  է : Այ ս ի նքն , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  ի րականաց վի  ս ո ց իալ –տնտե սական  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  ապահ ո վմամբ [68, է ջ  33-38]:  

Առ հասարակ , տնտե սագիտական  գրականո ւ թյ ան  մե ջ  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  հաս կաց ո ւ թյ ո ւ նն  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է  ե ր կ ո ւ  

հայ ե ցակար գայ ի ն  նշ անակ ո ւ թյ ամբ ՝  արդ յ ո ւ նքավետո ւ թյ ո ւ ն  

/պլ անավո ր ված   արդ յ ո ւ նքի   ձ ե ռ ք   բ ե ր ման  աստի ճ անը /  և   

է ֆե կտի վո ւ թյ ո ւ ն  /գնահատո ւ մ   է   թո ղար կ վո ղ   մե կ   միավո ր   

արտադրանքի   համար   կատար վո ղ  ծախս ե ր ի  մի նի մալ աց ո ւ մը , 

օ գտագո ր ծ վո ւ մ  է  խնայ ո ղականո ւ թյ ան  ի մաստո վ /: Տվ յ ալ  

մե թո դաբանական  մոտե ց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  տնտե սական  համակար գի  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքավետո ւ թյ ո ւ նն  է , արտահայ տված  վե ր ջ նական  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի   հարաբ ե ր ո ւ թյ ամբ  ծախս ված  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի ն   [8, է ջ  

178-179]: Նե ր դր ո ւ մնե ր ի   նե ր գրավման   կտր ված քո վ   տնտե սական  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  արտաց ո լ ո ւ մ  է  կապիտալ ի  օ գտագո ր ծ ման  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան   թե ՛   մակ ր ո ,  և   թե ՛   մի կ ր ո   ասպե կտնե ր ը :  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը   կախված   է   նաև   

վե ր ջ ի նի ս  կառ ո ւ ց ված քի ց ` տեղաբաշ խման  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  ը ստ 

ո ր ո շ ակ ի  խմբավո ր ման : Խմբավո ր ո ւ մնե ր ն  ի րականաց վո ւ մ  ե ն  ը ստ 
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տեխնո լ ո գիական , վե րարտադր ո ղական , ո լ ո րտայ ի ն  և  այ լ  

չ ափո ր ո շ ի չ նե ր ի : Մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  

ապահ ո վման   տե սանկ յ ո ւ նի ց   է ական   նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն    ո ւ նի    

նե ր դր ո ւ մնե ր ի    ո լ ո րտայ ի ն  բաշ խված ո ւ թյ ո ւ նը : Ըստ տնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քի   կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  

ե նթադր ո ւ մ  է   կապիտալ ի   նե ր դր ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ ն  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  

տնտե սական   ո րակ յ ալ   աճ ի  ապահ ո վման  նե ր ո ւ ժ   ո ւ նե ն : Ըստ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի   նե ր դր ո ւ մնե ր ի    տեղաբաշ խման    

մեխանի զմնե ր ի   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նի ց    է  կախված  ազգայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կայ ո ւ ն  զար գաց ո ւ մը : Տնտե սական  արդ յ ո ւ նքը  

տնտե ս ո ւ թյ ան   տար բ ե ր  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ստե ղծ ված  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  

բար դ  ս ի նե ր գետի կական   ամբ ո ղջ ո ւ թյ ո ւ նն   է :  Այ ս ի նքն , ավե լ ի  

բար ձ ր  մակար դակ  զբաղե ց նո ղ  ո լ ո րտո ւ մ  տնտե սական   

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  ո ր ո շ վո ւ մ  է  նրանի ց   ցած ր  

մակար դակ նե ր ո ւ մ   առ կա  ո լ ո րտնե ր ի   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ :  

 

1.2   Վերարտադրու թյ ան գործընթացի  կայ ու նու թյ ան ապահովման    

մակրոտնտեսական պայ մանները   

Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մակար դակ ո ւ մ  շ ո ւ կայ ավար ման  

մեխանի զմնե ր ի  շ ար ո ւ նակական  զար գաց ո ւ մն  ո ւ  կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  

ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  վե րարտադր ո ւ թյ ան  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  կառավար ման  մոտե ց ո ւ մնե ր ի  վե րանայ ման  

անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ ն  է  առաջ աց ր ե լ : Հ ամաձ այ ն  Կ .Մար քս ի  տե սակ ետի ՝  

«Տնտե սական  դարաշ ր ջ աննե ր ը  մի մ յ անց ի ց  տար բ ե ր վո ւ մ  ե ն  ո չ  թե  այ ն  

բանո վ , ի նչ  է  արտադր վո ւ մ , այ լ ՝  ի նչ պե ս  է  արտադր վո ւ մ…» [34, է ջ  

160]: Այ ս  առ ո ւ մո վ , վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ը  է ական  

ձ ևափոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  է  ե նթար կ վե լ  տար ի նե ր ի  ը նթաց քո ւ մ , փոխվե լ  

ե ն  նաև  մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ը  և  պահանջ նե ր ը : 

Նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ո րպե ս  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  

ֆի նանսավո ր ման  կար ևո ր  գո ր ծ ո ն   անմի ջ ականո ր ե ն  պայ մանավո ր ե լ  

ե ն  տնտե սական  համակար գի  զար գաց ման  միտո ւ մնե ր ը : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

դե ր ը  հատկապե ս  կար ևո ր  է  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ե ր բ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կ մախքը  դե ռ ևս  ձ ևավո ր ված  չ է , 
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ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  դաշ տո ւ մ  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն  և  

վե րարտադր ո ւ թյ ո ւ ն  ապահ ո վո ղ  մեխանի զմնե ր ը  կատար ե լ ագո ր ծ ման   

և   արդիականաց ման  կար ի ք  ո ւ նե ն : Բաց ի  այ դ , առ կա ե ն  բազմաթի վ  

ս ո ց իալ  - տնտե սական , քաղաքական  բ նո ւ յ թի  հ ի մնախնդի ր նե ր , ո ր ո նք  

ապակայ ո ւ նաց նո ւ մ   ե ն   վե րարտադր ո ւ թյ ան   գո ր ծ ը նթաց ը :  

Իհար կ ե , տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ը  կատար ե լ ագո ր ծ ե ց ի ն  

առ կա մոտե ց ո ւ մնե ր ը  և  նե ր կայ ո ւ մս  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  գո ր ծ ո ղ  այ լ ը նտրանքնե ր ի  տար բ ե ր  

զո ւ գակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , անկախ տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

կ ի րառ վո ղ  զար գաց ման  մո դե լ ի ց ՝  նե ր դր ո ւ մնե ր ի ՝  ո րպե ս  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  գո ր ծ ո նի , 

նե ր գրավման  համար  մակ ր ոտնտե սական  ո ր ո շ ակ ի  նախադր յ ալ նե ր  ե ն  

անհ րաժե շ տ:  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի ն  է  պատկանո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադրական  

պոտե նց իալ ի  պար բ ե րաբար  վե րականգնման  և  աստի ճ անական  

մե ծաց ման  ֆո ւ նկ ց իան : Եթե  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ը  

դիտար կ վի  ո րպե ս  արտադր ո ւ թյ ան , բաշ խման , փոխանակ ո ւ թյ ան  և  

սպառ ման  մե կ  ամբ ո ղջ ական  շ ղթա, ապա նե ր դր ո ւ մնե ր ը  վե րաբ ե ր վո ւ մ  

ե ն  գո ր ծ ը նթաց ի  առաջ նայ ի ն  փո ւ լ ի ն ՝  արտադր ո ւ թյ անը , այ ս ի նքն ՝  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հանդի սանո ւ մ  ե ն  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  

ռ ե ս ո ւ ր սայ ի ն  ապահ ո վված ո ւ թյ ան  ե րաշ խավո ր ը : Իս կ  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  անը նդհատո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  

ապահ ո վվե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց մամբ  [68, է ջ  33-35]: Շո ւ կայ ական  ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  և  

համաշ խար հայ ի ն  ապրանքաշ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  ո ւ  

ո րակական  վե րափոխման  անը նդհատո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  ապահ ո վվե լ  

արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ : Ընդ  

ո ր ո ւ մ , ի նչ քան  հ ետևո ղականո ր ե ն  է  կազմակ ե րպվո ւ մ  և  

կառավար վո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ը , այ նքան  ավե լ ի  կայ ո ւ ն  

և  դի նամի կ  զար գաց ո ղ  է  վե րարտադր ո ւ թյ ո ւ նը  [65, է ջ  24]:  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  առաջ նայ ի ն  

խնդի ր ը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գրավի չ  մի ջ ավայ ր ի  առկայ ո ւ թյ ո ւ նն  է : 

Մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , ի հար կ ե , ե նթադր ո ւ մ  է  գրավի չ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ ն , սակայ ն  
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մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  ավե լ ի ն  է , քան  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գրավչ ո ւ թյ ո ւ նը : Նախկ ի ն  տնտե սակար գո ւ մ  կ ի րառ վո ւ մ  է ր  առավե լ  

լ այ ն ՝  «տնտե սական  մի ջ ավայ ր » հաս կաց ո ւ թյ ո ւ նը , քանզի  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  ո րպե ս  այ դպի ս ի ն  չ է ր  

ի րականաց վո ւ մ , այ ն  պետական  մե նաշ նո ր հ  է ր : Հ ի մնական  խնդի ր ն  է ր  

արտադր ե լ  այ ն , ի նչ  բխո ւ մ  է ր  հասարակական  շ ահ ե ր ի ց : Անց ո ւ մը  

շ ո ւ կայ ական  տնտե սակար գի ն  փոխե լ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տնտե սական  

բ ո վանդակ ո ւ թյ ո ւ նը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ո լ ո րտը  ձ ե ռ ք  է  բ ե ր ե լ  

վե րահ ս կ վո ղ  և  կար գավո ր վո ղ  անկախո ւ թյ ո ւ ն . տնտե ս վար ո ղը , 

առաջ նո ր դվե լ ո վ  անձ նական  շ ահ ո վ , ո ր ո շ ո ւ մ  է  ի նչ  արտադր ե լ , ո րտե ղ  

արտադր ե լ  և  ի նչ պե ս  արտադր ե լ : Պետո ւ թյ ան  դե ր ը  ևս  լ ի ո վի ն  փոխվե լ  

է . վե ր ջ ի նս  անմի ջ ական  նե ր դր ո ղի ց  վե րած վե լ  է  վե րահ ս կ ո ղ  

կառ ո ւ յ ց ի ՝  կ ի րառ ե լ ո վ  ի ր  տրամադր ո ւ թյ ան  տակ  ե ղած  լ ծ ակ նե ր ն  ո ւ  

մեխանի զմնե ր ը : Ի  համե մատո ւ թյ ո ւ ն  նախկ ի ն  տնտե սակար գո ւ մ  

ո ւ նե ցած  լ իազո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  

կառավար ման  պետական  լ ծ ակ նե ր ը  այ ժմ  առավե լ  սահ մափական  ե ն . 

ս կ ս վո ւ մ  և  ավարտվո ւ մ  ե ն  գրավի չ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  

ստե ղծ ման  նախադր յ ալ նե ր ի  ապահ ո վմամբ :  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ը   բ նո ր ո շ վո ւ մ  է  ո րպե ս  

տնտե ս ո ւ թյ ան ՝  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  պոտե նց իալ  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն : Այ ն  բազմագո ր ծ ո ն  և  բազմաչ ափ տնտե սական  

կատե գո ր իա է : Առավե լ  ամբ ո ղջ ական  նե ր կայ աց մամբ , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

մի ջ ավայ ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական , տեխնի կա-

տեխնո լ ո գիական , կազմակ ե րպական -ի րավական  և  քաղաքական  բ նո ւ յ թի  

գո ր ծ ո ննե ր ի   ս ի նե ր գետի կական  համակար գ  է , ո ր  պայ մանավո ր ո ւ մ  է  

տվյ ալ  տնտե ս ո ւ թյ ան   նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կ լ անե լ ո ւ  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը [71, 

է ջ  105]: 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գրավչ ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  բ նո ւ թագր ո ղ  տնտե սական  կատե գո ր իա է : 

Վե ր ջ ի նս  արտահայ տվո ւ մ  է  հ ի մնականո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ , նե րառ յ ալ ՝  արտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ննե ր ը , 

սպառ ո ղական  պահանջ ար կ ը , տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը , գիտատեխնի կական  զար գաց ված ո ւ թյ ան  մակար դակ ը , 

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ի նստիտո ւ տնե ր ի  զար գաց ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը , 



24 
 

ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ո վ  ապահ ո վված ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  և  այ լ  

գո ր ծ ո ննե ր : Ընդ  ո ր ո ւ մ , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ը  ո չ  թե  

վե ր ո նշ յ ալ  գո ր ծ ո ննե ր ի  պարզագո ւ յ ն  ս ի նթե զն  է , այ լ  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կանո նակար գված  ս ի նե ր գետի կական  համակար գ : 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ը  բ նո ր ո շ վո ւ մ  է  ո րպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան ՝  

«կապիտալ  կ լ անե լ ո ւ »  կար ո ղո ւ թյ ո ւ ն : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գրավչ ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  նե ր դր ո ւ մնե ր  կ լ անե լ ո ւ  

հատկ ո ւ թյ ո ւ նն  է , ի ս կ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ակտի վո ւ թյ ո ւ նը ՝  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ի րատե սական   զար գաց ո ւ մը  /աճ ը /: 

Այ սպի ս ո վ , տնտես ո ւ թյ ան  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գրավչ ո ւ թյ ան  հ ի մնական  

բ նո ւ թագր ի չ ը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ն  է , ի ս կ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

մի ջ ավայ ր ը  առ կա նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ի  օ գտագո ր ծ ման  նախադր յ ալ նե ր  է  

ստե ղծ ո ւ մ [62, է ջ  374-385]: 

Տնտե սական   զար գաց ման  ամե ն  մի  փո ւ լ ի ն  բ նո ր ո շ  է  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  գրավչ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  տվյ ալ  

փո ւ լ ի ն  բ նո ր ո շ  մեխանի զմնե ր ի  կ ի րառ մամբ  ազգայ ի ն  ռ ե ժի մնե ր : 

Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  կ ի րառ վո ղ  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  կառ ո ւ ց վո ւ մ  

ե ն  ս ո ց իալ -տնտե սական  նախադր յ ալ նե ր ի , պետական  կար գավո ր ման , 

մր ցակ ցայ ի ն  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , տնտե սական  ժառանգո ւ թյ ան  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ ` հաշ վի  առ նե լ ո վ  

տարածաշ ր ջ անայ ի ն  և  այ լ  ի նտե գրաց ի ո ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  պահանջ նե ր ն  

ո ւ  տրամադր ված  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Զար գաց ո ղ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  փո ր ձ ո ւ մ  ե ն  տեղայ նաց նե լ  զար գացած  

ե ր կ ր նե ր ի  փո ր ձ ը ՝  պահպանե լ ո վ  տնտե սական  տվյ ալ  ե ր կ ր ի ն  բ նո ր ո շ  

մակ ր ոտնտե սական  յ ո ւ րահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , այ դ  թվո ւ մ ՝  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , առ ևտրայ ի ն  

հաշ վե կ շ ռ ի  կառ ո ւ ց ված քը , սպառ ո ղնե ր ի  վար քագի ծ ը  պայ մանավո ր ո ղ  

տնտե սական  և  ո չ  տնտե սական  բ նո ւ յ թի  շ ար ժառ իթնե ր ը : 

Այ նո ւ ամե նայ նի վ , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  գրավչ ո ւ թյ ան   

բար ձ րաց ման  կ ի րառ վո ղ  բ ո լ ո ր  մեխանի զմնե ր ն  ե ն  կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  

ո ր ո շ ակ ի   ս կ զբ ո ւ նքնե ր ի   պահպանմամբ ՝   տնտե ս ո ւ թյ ան   ի րական    

հատված   նե ր գրավե լ  այ նպի ս ի  նե ր դր ո ւ մնե ր , ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  

ապահ ո վե լ  վե րարտադր ո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն , այ դ  թվո ւ մ ՝  նաև  
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մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն , կայ ո ւ ն  ո րակ յ ալ   

տնտե սական   աճ   և   զար գաց ո ւ մ :  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  հ ի մնական  արդ յ ո ւ նքը  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  է , ո ր ը  ե նթադր ո ւ մ  է  ո չ  միայ ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կայ ո ւ ն  և  դի նամի կ  զար գաց ո ւ մ , այ լ և  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ս ո ց իալ ական  գո ր ծ ո նի  դե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մ , արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

աճ , քաղաքական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  և  մակ ր ոտնտե սական  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն :  

Արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  ե նթադր ո ւ մ  է  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  

արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ո ւ մ , ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  կար ևո ր  

նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ն  է  [93, է ջ  76]: Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  ապահ ո վո ւ մի ց  բաց ի  անհ րաժե շ տ է  նաև  

ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  համահավասար ե ց ո ւ մ : Արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նն  

կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  է , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս վար ման  պայ մաննե ր ո ւ մ  

պահպանե լ  կ ե նս ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը : Ինչ քան  բար ձ ր  է  

արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը , այ նքան   արդ յ ո ւ նավետ  է   

արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  [51, է ջ  382]: 

ՄԱԿ-ի  Աշ խատանքի  մի ջ ազգայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ նը  (ԱՄԿ) 

մե թո դաբանո ւ թյ ան  համաձ այ ն  աշ խատանքի  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  մե կ  զբաղված ի  հաշ վո վ  արտադր վո ղ  Հ ՆԱ-ի  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նն  է  համադր ե լ ի  գնե ր ո վ  [104]:   

Ոլ ո րտայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  

համահավասար ե ց ման  խնդր ի  առաջ  կանգնած  ե ն  շ ատ զար գաց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ը : Ընդ  ո ր ո ւ մ , տար բ ե ր  ո լ ո րտնե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համահավասար ե ց ման  միտո ւ մն  

դր ս ևո ր վո ւ մ  է  մի  քանի  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  [18, է ջ  19-20]. 

 Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  

մի ջ և  համահավասար ե ց ո ւ մ . մի  շ ար ք  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր  փաստո ւ մ  

ե ն , ո ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ ը  և  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

աճ ը  հակադար ձ  համե մատական  ե ն , ի ս կ  տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ը  համահավասար ե ց վե լ ո ւ   

միտո ւ մ   ո ւ նե ն :  է մպի ր ի կ   հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  
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փաստո ւ մ  ե ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  

համահավասար ե ց ման  շ ար ո ւ նակական  միտո ւ մե ր ը  ո ղջ  աշ խար հ ո ւ մ : 

Հ ամաձ այ ն  ստաց ված   գնահատականնե ր ի ՝  1991-2012թթ. ը նթաց քո ւ մ  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մի ջ ի ն  աճ ն  աշ խար հ ո ւ մ  կազմե լ  է  մոտ 2.2%, 

ի ս կ  ցած ր  և  մի ջ ի ն  ե կամտայ ի ն  խմբ ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպը  գե րազանց ո ւ մ  ե ն  բար ձ ր  

ե կամտայ ի ն  խմբ ի  և  համաշ խար հայ ի ն  մի ջ ի ն  տեմպը : 

 Արտահանե լ ի  (tradable) և  ո չ  արտահանե լ ի  (non-tradable) 

ո լ ո րտնե ր ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  մի ջ և  

համահավասար ե ց ո ւ մ . ի նչ պե ս  փաստո ւ մ   ե ն   է մպի ր ի կ   տվյ ալ նե ր ը , 

արտահանե լ ի   ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան   մակար դակ ն  

ավե լ ի  բար ձ ր  է , քան  ո չ  արտահանե լ ի  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ : Միտո ւ մը  

պայ մանավո ր ված  է  այ ն  հանգամանքո վ , ո ր  արտահանվո ղ  ո լ ո րտնե ր ի  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , մր ցակ ց ե լ ո վ  մի ջ ազգայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ , ավե լ ի  

բար ձ ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  աստի ճ անաբար  բար ձ րաց նո ւ մ  

ե ն  ի ր ե նց  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը :  

Ընդ  ո ր ո ւ մ , արտադր ո ղականո ւ թյ ան   խնդր ի   լ ո ւ ծ ման   

նախադր յ ալ նե ր ը   պետք   է  ապահ ո վվե ն  նախ մի կ ր ո մակար դակ ո ւ մ : 

Տվ յ ալ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  տնտե սական  աճ ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  մե ջ  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր ը  պետք  է  համալ ր ե լ   

մի կ ր ո մակար դակ ի   գո ր ծ ը նթաց նե ր ի   վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ամբ :  Այ ստե ղ   

է ական   է   այ ն  հ ի մնահար ց ը , թե  ի նչ պե ս  է  ը նթանո ւ մ  աճ ը  

մի կ ր ո մակար դակ ո ւ մ : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ի մքո ւ մ  ը նկած  է  

ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ո նը : Սակայ ն  մակ ր ոտնտե սական  առ ո ւ մո վ  

արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հաճ ախ չ ե ն  համը նկ նո ւ մ  

մի կ ր ո մակար դակ ո ւ մ  համանման  ը նկալ ման  հ ետ: Հ աճ ախ 

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  լ ի նե լ ո վ  ե կամտաբ ե ր  նե ր դր ո ղի  համար ՝  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  ո ւ նե նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա: Այ սպի ս ո վ ՝  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց   արդ յ ո ւ նավետ ե ն  

այ ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  ապահ ո վո ւ մ  ե ն  զար գաց ման  

նախադր յ ալ նե ր  և  չ ե ն  սպառ ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  պոտե նց իալ ը :  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  հ ի մնահար ց ը  այ ս օ ր  

օ րակար գայ ի ն   է  գր ե թե  բ ո լ ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ : Կապիտալ ի  
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կ ո ւ տակ ման  հ ի մնական  նախադր յ ալ նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  ապահ ո վվե լ , ե թե  

հ ետևո ղականո ր ե ն  վե րահ ս կ վի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կապիտալ ի  

կ ո ւ տակ ման  ո ղջ  գո ր ծ ը նթաց ը : Կապիտալ ի  վե րարտադր ման  

գո ր ծ ը նթաց ի  անը նդհատո ւ թյ ան  ապահ ո վման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

կար ևո ր վո ւ մ  է  նաև  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խթանման  մեխանի զմնե ր ի  

նե ր դր ման  հ ի մնահար ց ը : Բնակ չ ո ւ թյ ան  ե կամո ւ տնե ր ի , ծախս ե ր ի  և  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ձ ևավո ր ված  փոխառ նչ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  բազմաբ նո ւ յ թ շ ար ժառ իթնե ր ի  արդ յ ո ւ նք  ե ն :  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  մակ ր ոտնտե սական  

նախադր յ ալ նե ր ի  շ ար քո ւ մ  է ական  է  նաև  արտաքի ն  տնտե սական  

հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  դե ր ը : Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի   և   

արտաքի ն  առ ևտր ի  մի ջ և  առ կա ս ե րտ փոխկախված ո ւ թյ ո ւ նը  այ ն  լ ծ ակ ն  

է , ո ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ապահ ո վվո ւ մ  է  կապիտալ  նե ր մո ւ ծ ո ղ  ե ր կ ր ի  

տնտե սական  զար գաց ման  և  մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  

նախադր յ ալ նե ր ը : Վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ևս  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  

համաշ խար հայ ի ն  խո շ ո ր  առ ևտրայ ի ն  գո ր ծար քնե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  

կ նքվո ւ մ  ե ն  մի մ յ անց  հ ետ փոխկապակ ց ված  նե ր դր ո ղնե ր ի  մի ջ և : 

Այ ս ի նքն , արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  տնտե սական  ե ր կ ո ւ  

կար ևո ր  գո ր ծ ի քնե ր  ե ն ՝  տնտե սական  օ ր գանի զմի  կ ե նսական  

նշ անակ ո ւ թյ ան  ե ր կ ո ւ  կար ևո ր  օ ր գաննե ր , ո ր ո նց ի ց  մե կ ի  խթանո ւ մը  

անպայ մանո ր ե ն  պատասխան  դրական  անդրադար ձ  կ ո ւ նե նա մ յ ո ւ ս ի  վրա 

[84, է ջ  76]: Տվ յ ալ  ի րավի ճ ակ ը   հ րատապ է  դար ձ նո ւ մ  տնտե սական  ճ կ ո ւ ն  

դի վանագիտո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մը . այ ն  մի ջ ազգայ ի ն  ասպար ե զո ւ մ  

ազգայ ի ն  տնտե սական  շ ահ ե ր ի ն  համապատասխան , տնտե սական  

անվտանգո ւ թյ ան  ապահ ո վմանն  ո ւ ղղված  պետո ւ թյ ան  նպատակայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նն  է ՝  դի վանագիտական  մե թո դնե ր ո վ  [40, է ջ  597-598]: 

Վե րարտադր ո ւ թյ ան   կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  կար ևո ր  

նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ը  ֆի նանսավո ր ո ւ մն  է ՝  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ը նթաց ի  կազմակ ե րպման  համար  անհ րաժե շ տ ֆի նանսական  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  ապահ ո վման  գո ր ծ ը նթաց ը : Ար դ յ ո ւ նավետ 

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  

ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  և  մե թո դնե ր ի  ո ր ո շ ակ իաց ո ւ մ , 

մի ջ ո ց նե ր ի  կ ե նտր ո նաց ո ւ մ  և  ը ստ տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  

արդ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խո ւ մ :  
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Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ը  կապիտալ ի  ձ ևի  փոփոխո ւ թյ ան  

գո ր ծ ը նթաց  է , ո ր ի  անը նդհատո ւ թյ ո ւ նը  ապահ ո վվո ւ մ  է  բավարար  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  միայ ն : Այ ս ի նքն ՝  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպման  առաջ նայ ի ն  

նախադր յ ալ ը  վե ր ջ ի նի ս  ֆի նանսավո ր ո ւ մն  է : Կատարված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  /կառ ո ւ ց ված քը / արտաց ո լ վո ւ մ  ե ն  հաշ վե կ շ ռ ի  

ակտի վայ ի ն  մաս ո ւ մ , ի ս կ  ֆի նանսավո ր ո ւ մը ՝  պաս ի վայ ի ն : Խնդի ր  է  

առաջ անո ւ մ  ժամկ ետայ ի ն  և  ծավալ այ ի ն  առ ո ւ մո վ  

համապատասխանե ց նե լ  ակտի վայ ի ն  և  պաս ի վայ ի ն  մաս ե ր ը ՝  վե ր ջ ի նս  

առավե լ ագո ւ յ նս  ծառայ ե ց նե լ ո ւ  տնտե սական  

գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Այ ս ի նքն , ֆի նանսավո ր ո ւ մը  արտաց ո լ ո ւ մ  է  

այ ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը , ո ր ո նց  հաշ վի ն  կատարվո ւ մ  ե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը : 

Հ ամաձ այ ն  մոտե ց ո ւ մնե ր ի ց  մե կ ի ՝  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ո ւ մը  դրամական  մի ջ ո ց նե ր ի  հավաքագր ո ւ մն  ո ւ  

արդ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խո ւ մն  է  հ ի մնական  և  շ ր ջ անառ ո ւ  

մի ջ ո ց նե ր ո ւ մ , նե րառ յ ալ ՝  նո ր  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը , արտադր ո ւ թյ ան  

ը նդ լ այ նո ւ մը , վե րափոխո ւ մը , տեխնի կական  վե րազի նո ւ մը , 

պաշ ար նե ր ի  ստե ղծ ո ւ մը  և  արդիականաց ո ւ մը [54, է ջ  262]: Մե կ  այ լ  

մոտե ց ման  համաձ այ ն , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  այ ն  մի ջ ո ց նե ր ն  ե ն , ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  

օ գտագո ր ծ վե լ  ո րպե ս  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր  [62, է ջ  48]: Իս կ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ը  ֆի նանասական  ակտի վնե ր ի  

համախո ւ մբ ն  է , ո ր ո նք  նե ր գրավվո ւ մ  ե ն  նե ր դր ման  օ բ յ ե կտնե ր ո ւ մ  

նե ր դնե լ ո ւ  նպատակ ո վ  [61, է ջ  71]: 

Առանձ նաց վո ւ մ  ե ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  ե ր կ ո ւ ՝  մակ ր ո  և  մի կ ր ո  մակար դակ նե ր : Մակ ր ո  

մակար դակ ը  ը նդգր կ ո ւ մ  է  ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  և  նե րառ ո ւ մ  

ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  և  արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը : Ֆի նանսավո ր ման  

նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  բ նակ չ ո ւ թյ ան  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն  և  

նպատակայ ի ն  նշ անակ ո ւ թյ ան  ֆո նդե ր ո ւ մ  կ ո ւ տակ ված  մի ջ ո ց նե ր ը , 

ի ս կ  արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը ՝  արտասահ ման յ ան  կապիտալ ը : 

Մի կ ր ո մակար դակ ը  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ն  է , ո րտե ղ  ևս  

առանձ նաց վո ւ մ  ե ն  ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  և  արտաքի ն  

աղբ յ ո ւ ր նե ր : Ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  
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ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  ս եփական  մի ջ ո ց նե ր ն  ե ն , ի ս կ  արտաքի ն  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ը ՝   նե ր գրավված  և  փոխառ ո ւ  մի ջ ո ց նե ր ը :  

Ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  առանձ նանո ւ մ  ե ն  

նե ր գրավման  արագո ւ թյ ամբ , այ լ ը նտրանքայ ի ն  ծախս ե ր ի  

բացակայ ո ւ թյ ամբ , ս եփականո ւ թյ ան  ի րավո ւ նքնե ր ի  պահպանմամբ  և  

անվճ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ե ր ի  շ ր ջ անց ման  կար ևո ր ո ւ թյ ամբ : 

Ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  համե մատո ւ թյ ամբ  արտաքի ն  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  հաշ վի ն  ֆի նանսավո ր ման  տար բ ե րակ ը  նախընտր ե լ ի  է ՝  

պայ մանավո ր ված  նե ր գրավված  մի ջ ո ց նե ր ի  համե մատաբար  մե ծ  

ծավալ նե ր ո վ , ֆի նանսական  լ ծ ակ ի  մե ծ ո ւ թյ ան  ապահ ո վման  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ս եփական  մի ջ ո ց նե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  բար ձ ր  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  ժամանակ  պետք  է  հաշ վի  առ նվե ն  նաև  

այ նպի ս ի  գո ր ծ ո ննե ր , ի նչ պի ս ի ք  ե ն ՝  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  

պայ մանավո ր ո ւ մ  ե ն  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  

ակտի վնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը , ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  ծավալ այ ի ն  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , նե ր գրավվո ղ   մի ջ ո ց նե ր ի   արժե քը , 

ֆի նանսավո ր ման  այ լ ը նտրանքայ ի ն  տար բ ե րակ նե ր ի  

հասանե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը , կապիտալ ի  շ ո ւ կայ ի  ի րավի ճ ակայ ի ն  

պատկ ե ր ը , ռ ի ս կայ նո ւ թյ ան  մակար դակ ն  ո ւ  ֆի նանսական  

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  աստի ճ անը :  

Գլ ո բալ ի զաց ի ո ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը  և  տնտե սական  կ յ անքի  

մի ջ ազգայ նաց ո ւ մը  աստի ճ անաբար  մե ծաց ր ե լ  ե ն  օտար ե ր կ ր յ ա 

կապիտալ ի  դե ր ը : Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ը  կապիտալ  մի ջ ո ց նե ր  

ե ն , ո ր ո նք  նե ր դր վո ւ մ  ձ ե ռ նար կատի րական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մե ջ  մի  

ե ր կ ր ի ց  մ յ ո ւ ս  ե ր կ ր ո ւ մ  շ ահ ո ւ յ թի  ստաց ման  նպատակ ո վ : 

Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ո ս քե ր ը  ը ստ վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  

հ ո դված նե ր ի  դիտար կ ե լ ի ս  Ար ժո ւ յ թի  Մի ջ ազգայ ի ն  Հ ի մնադրամի  

մե թո դաբանո ւ թյ ան  համաձ այ ն  վե ր ջ ի ննե ր ս  դասակար գվո ւ մ  ե ն  

ո ւ ղղակ ի , պո րտֆե լ այ ի ն  և  այ լ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի [85]:  

Ու ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  առավե լ  ե ր կարաժամկ ետ տնտե սական  

շ ահ  ստանալ ո ւ  նպատակ  հ ետապնդո ղ  և  նե ր դր ո ղի  կ ո ղմի ց  կապիտալ ի  

նե ր դր ման  օ բ յ ե կտի  նկատմամբ  հ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն  ե նթադր ո ղ  
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նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ե ն : Ու ղղակ ի  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  առավե լ  

տարած ված  սահ մանո ւ մ  տրվե լ  է  Առ ևտր ի  Հ ամաշ խար հայ ի ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց , համաձ այ ն  ո ր ի ՝  օտարե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  դրանց  այ նպի ս ի  տե սակ  ե ն , ո րտե ղ  ո ր ևէ  ե ր կ ր ի  

ռ ե զի դե նտ հանդի սաց ո ղ  նե ր դր ո ղն  ի ր  ակտի վնե ր ը  տեղաբաշ խո ւ մ  է  

այ լ  ե ր կ ր ո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  նկատմամբ  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  ստաց ման  

կամ  պահպանման  պայ մանո վ [94]: Իս կ  անո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

ռ ի ս կայ նո ւ թյ ան  ցած ր  աստի ճ անո վ  բ նո ւ թագր վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ե ն : 

ԱՄՀ  և  ՏՀ ԶԿ  ո րպե ս  չ ափանի շ  ը նտր ե լ  ե ն  10%-ը  [92, է ջ  19; 81]: 

Անո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  այ նպի ս ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ե ն , ո ր ո նք  

նե ր դր ո ղի ն  ապահ ո վո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  կապիտալ ո վ , սակայ ն  չ ե ն  

ե նթադր ո ւ մ  տվյ ալ  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  նկատմամբ  ո ր և է  կառավար չ ական  

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն :  

Պո րտֆե լ այ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  նե ր դր ո ղի  կ ո ղմի ց  կապիտալ ի  

նե ր դր ման  օ բ յ ե կտի  նկատմամբ  հ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն  չ ե նթադր ո ղ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ե ն , ո ր ո նց  նպատակ ը  ո ր ո շ ակ ի  ե կամտի  ստաց ո ւ մն  է : 

ՄԱԿ-ի  ԱԶՀ /Առ ևտր ի  և  Զար գաց ման  համաժո ղո վ / մե թո դա-բանո ւ թյ ան  

համաձ այ ն  վե ր ջ ի նս  տի րապետո ղի ն  նե ր դր ման  օ բ յ ետի  նկատմամբ  

հ ս կ ո ղո ւ թյ ան  ի րավո ւ նք  չ ի  ապահ ո վո ւ մ  և  ե նթադր ո ւ մ  է  ո չ  ավե լ ի , 

քան  10% նե ր դր ո ւ մ  կանո նադրական  կապիտալ ո ւ մ : վե ր ջ ի ննե ր ի ս  թվի ն  

է  դաս վո ւ մ  արժեթղթե ր ո ւ մ  կատար -ված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը : Այ լ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  բանկ ե ր ո ւ մ  նե ր դր ված  ավանդնե ր ն  ե ն , տրամադր ված  

վար կ ե ր ը  և  այ լ ն  [61, է ջ  102-103]:  

 Վե ր ը  նե ր կայ աց ված  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ձ ևե ր ի ց  առանձ նակ ի  

կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  /ՕՈՒ Ն/, քանի  

ո ր  վե ր ջ ի ննե ր ս  անգնահատե լ ի  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  ազգայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  և  մի ջ ազգայ ի ն  ձ ե ռ նե ր ե ց ո ւ թյ ան  զար գաց ման  

գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ :  

Մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  կազմո ւ մ  է ական  դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նե ն  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Վե ր ջ ի նս  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  տնօ ր ի նվո ղ  

ե կամտի  մաս ն  է , ո ր ը  չ ի  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  սպառ ման  և  հար կ ե ր ի  

վճ ար ման  նպատակ ո վ : Ջ . Քե յ նս ի  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  սպառ ման  նկատմամբ  ե կամո ւ տնե ր ի  
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գե րազանց ո ւ մն  է , ի ս կ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ե ն  վե րած վո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

այ ն  մաս ը , ո ր ո նք  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  ե ն  ապագայ ո ւ մ  ե կամո ւ տ ստանալ ո ւ  

նպատակ ո վ : Առանձ նաց վո ւ մ  ե ն  վե ր ջ ի նի ս  կազմակ ե րպված  և  

անկազմակ ե րպ ձ ևե ր ը : Կազմակ ե րպված  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  այ ն  

մի ջ ո ց նե ր ն  ե ն , ո ր ո նք  տեղաբաշ խվո ւ մ  ե ն  բանկայ ի ն  ավանդնե ր ո ւ մ  և  

արժեթղթե ր ո ւ մ : Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  այ ս  ձ ևը  նե րառ ո ւ մ  է  

ֆի նանսական  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  այ ն  մաս ը , ո ր ո նք  կ ե նտր ո նաց վե լ ո վ  

ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  ծավալ ո ղ  

ի նստիտո ւ տնե ր ի  կ ո ղմի ց ՝  կար ո ղ  ե ն  հ ե շ տո ւ թյ ամբ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  վե րած վե լ : Անկազմակ ե րպ 

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  բ նակ չ ո ւ թյ ան  ձ ե ռ քո ւ մ  մնացած  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն , ո ր ո նք  պոտե նց իալ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր  ե ն , սակայ ն  հաճ ախ վատնվո ւ մ  ե ն  և  չ ե ն  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  

[69, է ջ  41-42]: Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նկատմամբ  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  հակ ված ո ւ թյ ո ւ նը  և  ծավալ նե ր ը  բազմաբ նո ւ յ թ 

տնտե սական , ս ո ց իալ ական  և  քաղաքական  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նք  ե ն : Առավե լ  կար ևո ր  ե ն  հատկապե ս  մակ ր ոտնտե սական  

բ նո ւ յ թի  այ նպի ս ի  գո ր ծ ո ննե ր ը , ի նչ պի ս ի ք  ե ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

մակար դակ ը , բ ևե ռ ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը , տնտե սական  

զար գաց ո ւ մնե ր ի  նկատմամբ  լ ավատե սական  սպաս ո ւ մնե ր ը  և  

ֆի նանսական  ի նստիտո ւ տնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը : 

Եկամո ւ տնե ր  - խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր  – նե ր դր ո ւ մնե ր  գո ր ծ ը նթաց ի  

անը նդհատո ւ թյ ո ւ նը  ապահ ո վվո ւ մ  է  ֆի նանսական  

ի նստիտո ւ տնե ր ի /մի ջ նո ր դնե ր ի / արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ամբ , 

ո ր ո նց  հ ի մնական  գո ր ծառ ո ւ յ թը  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ւ տակ ո ւ մն  ո ւ  տեղաբաշ խո ւ մն  է : Չնայ ած  ո ր  

վե ր ջ ի ննե ր ս  կար ո ղ  ե ն  հանդե ս  գալ  նաև  ո րպե ս  ակտի վ  նե ր դր ո ղնե ր ՝  

օ գտագո ր ծ ե լ ո վ  ս եփական  ֆի նանսական  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ը : Ֆի նանսական  

մի ջ նո ր դնե ր  ե ն ՝  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ը  /ո ւ նի վե ր սալ  և  

մաս նագիտաց ված /, ո չ  բանկայ ի ն  ֆի նանսական  ի նստիտո ւ տնե ր ը  և  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ի նստիտո ւ տնե ր ը :  

  Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  վե ր ո նշ յ ալ նե ր ի  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ը  մասամբ  

համը նկ նո ւ մ  ե ն , սակայ ն  տար բ ե ր  ե ն  մի ջ ո ց նե ր ի   հավաքագր ման   և  

տեղաբաշ խման  մեխանի զմնե ր ը : Յո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի  
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գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նն  է լ  ի ր  բ նո ւ յ թո վ  յ ո ւ րահատո ւ կ  է  և  

անփոխար ի նե լ ի , սակայ ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պոտե նց իալ ի  զգալ ի  մաս ը  

հ ի մնականո ւ մ  կ ե նտր ո նանո ւ մ  է   բանկայ ի ն  ո լ ո րտո ւ մ : Բանկ ե ր ը  

ո րպե ս  առանձ նահատո ւ կ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր , նե ր գրավո ւ մ  ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առ կա խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , դրանք  վե րած ո ւ մ  ե ն  

ակտի վ  գո ր ծ ո ղ  կապիտալ ի ՝  դրանո վ  ի ս կ  արագաց նե լ ո վ  և  ավե լ ի  

արդ յ ո ւ նավետ դար ձ նե լ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  ֆի նանսական  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  վե րաբաշ խման  գո ր ծ ը նթաց ը  [63, է ջ  243-245]: Բանկ ե ր ի ն  է  

պատկանո ւ մ  ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  բանկայ ի ն  ավանդնե ր  

նե ր գրավե լ ո ւ  և  բանկայ ի ն  հաշ ի վնե ր  բաց ե լ ո ւ  բացառ ի կ , 

մե նաշ նո ր հայ ի ն  ի րավո ւ նքը  [4, է ջ  170]:  

Սակայ ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  կար ևո ր  

դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նե ն  նաև  ո չ  բանկայ ի ն  վար կայ ի ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  փոխլ րաց նո ւ մ  ե ն  բանկ ե ր ի ն ՝  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար  ստե ղծ ե լ ո վ  այ լ ը նտրանքայ ի ն  ֆի նանսավո ր ման  

աղբ յ ո ւ ր նե ր : Ոչ  բանկայ ի ն  ֆի նանսական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  

համար վո ւ մ  գրավատնե ր ը , ապահ ո վագրական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

կ ե նսաթո շ ակայ ի ն  հ ի մնադրամնե ր ն  ո ւ  վար կայ ի ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  /վար կայ ի ն  մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր , խնայ ո ղական  

մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր , լ ի զի նգայ ի ն  և  ֆակտո ր ի նգայ ի ն  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , 

ՈՒ ՎԿ /:  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ի նստիտո ւ նե ր ը  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր ի  

հաջ ո ր դ  համախո ւ մբ ն  է , ո ր ո նց  թվի ն  ե ն  դաս վո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ֆո նդե ր ն  ո ւ  ֆո նդայ ի ն  բ ո ր սանե ր ը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ֆո նդե ր  

հավաքագր ե լ ո վ  մաս նավո ր  նե ր դր ո ղնե ր ի  ֆի նանսական  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ը  

ս եփական  արժեթղթե ր ի  թո ղար կ ման  և  տեղաբաշ խման  ճ անապար հ ո վ ՝  

նե ր դր ո ւ մ  ե ն  կատար ո ւ մ  առավե լ  ե կամտաբ ե ր   ակտի վնե ր ո ւ մ : 

Վե ր ջ ի ննե ր ս  առավե լ  հար մար  ե ն  դար ձ նո ւ մ  «փոքր » նե ր դր ո ղնե ր ի  

մո ւ տքը  ֆի նանսական  շ ո ւ կա, ո ր ո նց  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  

ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  և  արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր  կատար ե լ ո ւ  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  սահ մանափակ  ե ն  [42, է ջ  242-250]:  

Շո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  կապիտալ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

գե րակ շ ի ռ  մաս ը  ի րականաց վո ւ մ  է   ֆո նդայ ի ն  բ ո ր սանե ր ո ւ մ : 

Բո ր սայ ական  առ ևտր ի  շ նո ր հ ի վ  է , ո ր  ապահ ո վվո ւ մ  է  
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տնտե ս վար ո ղնե ր ի ն  պատկանո ղ  ակտի վնե ր ի  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  

ազատ շ ր ջ անառ ո ւ թյ ո ւ նը :  

Ֆի նանսավո ր ման  մե թո դնե ր ը  նե րառ ո ւ մ  ե ն  այ ն  ե ղանակ նե ր ը , 

ո ր ո նց  շ նո ր հ ի վ  ձ ևավո ր վո ւ մ  ե ն  ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը [69, 

է ջ  269-273]:  

Ինքնաֆի նանսավո ր ո ւ մը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ամե նաապահ ո վ  ֆի նանսավո ր ման  մե թո դն  է : Մի ջ ազգայ ի ն  

պրակտի կայ ո ւ մ  վե ր ջ ի նս  առավե լ  հայ տնի  է  ո րպե ս  «առանց  լ և ե ր ի ջ ի  

ֆի նանսավո ր ո ւ մ »: Ֆի նանսավո ր ման  այ ս  մե թո դի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  

ո րպե ս  հ ի մնական  աղբ յ ո ւ ր նե ր  առանձ նաց վո ւ մ  ե ն  ս եփական  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  նե ր քի ն  ֆի նանսավո ր ման  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ը : Զար գացած  արտադրական  պոտե նց իալ  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  /ԱՄՆ, Կանադա, Ճապոնիա/ արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  բար ձ ր  

է  համար վո ւ մ  այ ն  դեպքո ւ մ , ե ր բ  ս եփական  մի ջ ո ց նե ր ը  գե րազանց ո ւ մ  

ե ն  ը նդհանո ւ ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  60%-ը  [54, է ջ  125-126]:       

Վար կայ ի ն  ֆի նանսավո ր ման  տնտե սական  հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ նը  

ժամանակակ ի ց  տնտե սական  համակար գո ւ մ  գնալ ո վ  մե ծանո ւ մ  է : 

Ռե ս ո ւ ր ս նե ր ի  կ ե նտր ո նաց ման  այ ս  մե թո դի  տնտե սական  է ո ւ թյ ո ւ նը  

ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր ի , հ ի մնականո ւ մ  բանկ ե ր ի , 

մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

ֆի նանսավո ր մանը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  վար կ ը , ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  

վար կավո ր ման  այ լ  տե սակ նե ր ի , բ նո ւ թագր վո ւ մ  է  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ան  

առավե լ  բար ձ ր  մակար դակ ո վ  և  նպատակայ նո ւ թյ ամբ :  

 

Գծապատկ ե ր  3. 
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  Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  մե թո դնե ր ը  

Ֆի նանսավո ր ման  նե ր կայ աց ված  մե թո դնե ր ը  առանձ նանո ւ մ  ե ն  

հասանե լ ի ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  մակար դակ նե ր ո վ , կապիտալ ի  արժե քո վ  և  

ռ ի ս կայ նո ւ թյ ամբ , սակայ ն  նրանց ի ց  ո չ  մե կ ն  է լ  միակ  նախընտր ե լ ի  և  

ե րաշ խավո ր ված  տար բ ե րակ  չ է : Ֆի նանսավո ր ման  տար բ ե րակ ի  

ը նտր ո ւ թյ ան  ժամանակ  կար ևո ր  ե ն  բազմաթի վ  գո ր ծ ո ննե ր , 

առանձ նակ ի ո ր ե ն ՝  նե ր դր ման  ո լ ո րտն  ո ւ  նե ր դր ո ղի  ֆի նանսական  

կար ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Առավե լ  արդյ ո ւ նավետ է  ֆի նանսավո ր ման  խառ ը  

տար բ ե րակ ը , ո ր ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  գո ր ծ ո ղ  

այ լ ը նտրանքնե ր ի  բազմաբ նո ւ յ թ զո ւ գակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ՝  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ ո վ  շ ր ջ անց ե լ  մի  շ ար ք  դի վե ր ս ի ֆի կաց վե լ ի  

ռ ի ս կ ե ր : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  նե ր գրավման  և  արդ յ ո ւ նավետ 

օ գտագո ր ծ ման  համար  կար ևո ր  է  ճ ի շ տ ը նտր ե լ  ո չ  միայ ն  

ֆի նանսավո ր ման  մե թո դն  ո ւ  աղբ յ ո ւ ր ը , այ լ  նաև  կապիտալ ը  

կ ե նտր ո նաց նե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադր ո ղական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ :  

Խնդի ր ը   բար դ   է ,  քանզի   նե ր դր ո ւ մնե ր ի   նե ր գրավման   և   

տնտե սական   աճ ի   վրա ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը  ս ի նե ր գետի կական  բար դ  

համակար գ  ե ն  կազմո ւ մ , ի ս կ  համակար գի  առանձ ի ն  տար ր ե ր ի ՝  

մի մ յ անց  վրա ո ւ նե ցած  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ե ր բ ե մն  ս ո ց իալ ական  նո ր  

խնդի ր նե ր ի  առաջ աց ման  պատճ առ  է  դառ նո ւ մ : Բո լ ո ր  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  է լ  «աճ ի  նո ր  աղբ յ ո ւ ր ի » բացահայ տո ւ մը  աճ ի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  հ ի մնական  ց ո ւ ց ի չ ն  է : Այ ս  առ ո ւ մո վ , շ ատ 

կար ևո ր  է  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  և  փո ր ձ ե լ   բացահայ տե լ   տնտե սական   աճ ի   

նո ր   աղբ յ ո ւ ր նե ր ,  այ ս ի նքն ՝   այ ն   գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ո նց  հաշ վի ն  

ապահ ո վվո ւ մ  է  ի նչ պե ս  քանակական , այ նպե ս  է լ ՝  ո րական  տնտե սական  

աճ ը :  Տնտե սական   զար գաց ման   ամե ն   մի   փո ւ լ ի ն   բ նո ր ո շ   է   և ՛   

քանակական , և ՛  ո րակական  աճ ի  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , 

չ նայ ած  զար գաց ման  ավե լ ի  բար ձ ր  մակար դակ նե ր ո ւ մ   ո րակական  աճ ի   

գո ր ծ ո ննե ր ի  դե ր ը  ավե լ ի  է  մե ծանո ւ մ : Տնտե ս ո ւ թյ ան   

ե ր կարաժամկ ետ,  կայ ո ւ ն   և   հավասարակ շ ի ռ   աճ ը   պահանջ ո ւ մ   է  

վար վո ղ  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  աճ ի  

կ ետե ր ի  հ ետևո ղական  վե րաի մաստավո ր ո ւ մ ՝  հ ի մնված  արտադր ո ւ թյ ան  

գո ր ծ ը նթաց ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  վրա: 

Արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 



35 
 

ապահ ո վե լ ո ւ  ո չ  միայ ն  քանակական , այ լ և ՝  ո րակական  աճ , ի նչ ն  է լ  

կ բար ձ րաց նի  տնտե ս ո ւ թյ ան  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  արտաքի ն  

շ ո ւ կայ ո ւ մ :  

 

1.3    Ներդրու մների  և տնտեսական աճի  փոխկախվածու թյ ու նը  

տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  կայ ու ն զարգացման գործընթացու մ 

Տնտե սական   աճ ի   դի նամի կայ ի  հ ետազոտմամբ   և  ի րականաց ված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան   գնահատմամբ    կար ե լ ի   է   

պատկ ե րաց ո ւ մ    կազմե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , տնտե ս վար ո ղնե ր ի  կ ե նսամակար դակ ի , 

ի նչ պե ս  նաև  սահ մանափակ  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  աստի ճ անի  մաս ի ն :  Որակ յ ալ  տնտե սական  աճ ը  

պետք   է   կար ո ղանա լ ո ւ ծ ո ւ մ  տալ  սահ մանափակ  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի    

օ գտագո ր ծ ման   խնդր ի ն   և   բավարար ի  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  ավե լ ի  շ ատ 

պահանջ մո ւ նքնե ր : Այ ս ի նքն , տնտե սական  աճ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  

արտադրական  գո ր ծ ը նթաց ը  թե ՛  ո րակապե ս , թե ՛  քանակապե ս   պետք  է  

կար ո ղանա կատար ե լ ագո ր ծ վե լ : Իս կ  աճ ի  նպատակը  պետք  է  լ ի նի  

զար գաց ման  և  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վո ւ մը : Իր  

հ ե ր թի ն , մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  

անվտանգո ւ թյ ան  ապահ ո վման  հ ի մնական  նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ն  է : 

Տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ո ւ նը   ո րպե ս  բար դ   ս ի նե ր գետի կական   

կառ ո ւ ց ված ք  ո ւ նե ց ո ղ  կատե գո ր իա ի ր ե նի ց  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  

գո ր ծ ո ննե ր ի  համալ ի ր , ո ր ո նց  մի ջ ո ց ո վ  ապահ ո վվո ւ մ  ե ն  ազգայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  անկախո ւ թյ ո ւ նը , մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , վե րարտադր ո ւ թյ ան   կար ո ղո ւ թյ ո ւ նն   ո ւ   

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  [59, է ջ  6]:  

Պր ո ֆե ս ո ր  Ա.Մար կ ո ս յ անի  կար ծ ի քո վ  տնտե սական  

անվտանգո ւ թյ ո ւ նը  նե ր կայ ո ւ մս  դար ձ ե լ  է  ցանկացած  

հասարակ ո ւ թյ ան  կ ե նսագո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան , նրա ս ո ց իալ  - քաղաքական  

և  ազգայ ի ն  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մքը : Եր կ ր ի  նե ր ս ո ւ մ  տնտե սական  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ը  բար դ  և  համակ ո ղմանի  կապված ո ւ թյ ան  մե ջ  ե ն  

մի մ յ անց  հ ետ, և  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  համամաս նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

խախտման  խո րաց ման  ո ւ  տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  

սպառ նալ ի քնե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  և  անը նդհատ փոփոխման  
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պայ մաննե ր ո ւ մ  դրանք  կար ո ղ  ե ն  շ ղթայ ական  կապո վ  ազդե լ  այ լ  

տնտե սական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  վրա: Ազգայ ի ն  անվտանգո ւ թյ ո ւ նը  

տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  նախապայ մանն  ո ւ  ե րաշ խի քն  է , և  

հակառակ ը : Այ ս  ե ր կ ո ւ  գո ր ծ ը նթաց նե ր ը  փոխկապված  ե ն , մե կ ը  

մ յ ո ւ ս ո վ  պայ մանավո ր ված , այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  պետք  է  դիտար կ վե ն   

ամբ ո ղջ ո ւ թյ ան   մե ջ : Ազգայ ի ն  անվտանգո ւ թյ ո ւ նն  այ նպի ս ի  վի ճ ակ  է , 

ե ր բ  պետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  պաշ տպանված  ե ն  ե ր կ ր ի  ազգայ ի ն  շ ահ ե ր ը ՝  

ս ո ց իալ ական , տնտե սական , ռազմական , բ նապահպանական  և  այ լ  

բ նագավառ նե ր ի  անվտանգո ւ թյ ան  սպառ նալ ի քնե ր ի   կանխար գե լ ման   

տե սանկ յ ո ւ նի ց  [37, է ջ  40-41]: 

Ազգայ ի ն  անվտանգո ւ թյ ան  ապահ ո վման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը   ավե լ ի ն   է ,  քան   պարզապես   

տնտե սական    աճ ի    ապահ ո վո ւ մը :  Հ ՆԱ-ի  մակար դակ ը  չ ի  կար ո ղ  

արտահայ տե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  վի ճ ակ ը : Ու ստի  անհ րաժե շ տ է  

դիտար կ ե լ  նաև  տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը  բ նո ւ թագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

համակար գը :  Տնտե սական   աճ ի   ո րակ ը   բար ի քնե ր ի   արտադր ո ւ թյ ան   

այ ն   մակար դակ ն  է , ո ր ն  ապահ ո վո ւ մ  է  հասարակ ո ւ թյ ան  

կ ե նսագո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտնե ր ի  նե ր դաշ նակ  

զար գաց ո ւ մը ` հ ի մքո ւ մ  ո ւ նե նալ ո վ  հ ո գևո ր -մ շ ակ ո ւ թայ ի ն  

արժե համակար գ : Տվ յ ալ  պարագայ ո ւ մ  բար ի քը  սահ մանվո ւ մ  է  ո րպե ս  

մար դո ւ  պահանջ մո ւ նքնե ր ի   բավարար ման   մի ջ ո ց : Այ ն  ը նդգր կ ո ւ ն  

հաս կաց ո ւ թյ ո ւ ն  է ՝  ն յ ո ւ թական , հ ո գևո ր  - մշ ակ ո ւ թայ ի ն , 

ս ո ց իալ ական , առ ո ղջ ապահական , բ նապահպանական ,  քաղաքական   

բ ո վանդակ ո ւ թյ ամբ :  Այ ս  առ ո ւ մո վ ,  տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը  

գնահատե լ ի ս , պետք  է  հաշ վի  առ նե լ  բար ի քնե ր ի  բ ո լ ո ր  տե սակ նե ր ի  

բավարար ման  մակար դակ ը , այ դ  թվո ւ մ ՝  տեղե կատվական  

տեխնո լ ո գիանե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  և  տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  

մակար դակ ը , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մակար դակ ը ՝  Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ , 

ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ն  ո ւ  բաշ խված ո ւ թյ ո ւ նը , պար ե նայ ի ն   

անվտանգո ւ թյ ան   ապահ ո վման   մակար դակ ը   և   այ լ ն  [3, է ջ  8-16]:  

Սո լ ո ո ւ ի  գնահատմամբ ՝  «... մի նչ և  այ ժմ  է լ  դե ռ  բացահայ տված  չ է , թե  

ո ւ ր  է  ը նթանո ւ մ  աճ ի  տե ս ո ւ թյ ո ւ նը » [98, է ջ  151]: Տնտե սական   

զար գաց ման  ո ր ո շ  փո ւ լ ե ր ո ւ մ  աճ ի  ապահ ո վո ւ մը  կար ո ղ  է  լ ո ւ ծ ո ւ մ  

տալ  ս ո ց իալ -տնտե սական  բ նո ւ յ թի  մի  շ ար ք  հ ի մնախնդի ր նե ր ի : 
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Սակայ ն  նման  լ ո ւ ծ ո ւ մը  ի րավի ճ ակայ ի ն  է , և  համակար գայ ի ն  ո ր և է  

զար գաց ո ւ մ  չ ի  կար ո ղ  ապահ ո վե լ : Իհար կ ե , տնտե սական   աշ խո ւ ժաց ման   

ո ր ո շ ակ ի   փո ւ լ ե ր ո ւ մ   կար ճ աժամկ ետ  կտր ված քո ւ մ   նման  մոտե ց ո ւ մը  

պահանջ ված  և  այ լ ը նտրանքնե ր ի ց  ամե նաար դ յ ո ւ նավետը , սակայ ն  

ե ր կարաժամկ ետ ժամանակահատված ո ւ մ   անհավասարակ շ ի ռ  աճ ը , 

համակար գայ ի ն  բ նո ւ յ թի  ս ո ց իալ  - տնտե սական , քաղաքական  

բազմաբ նո ւ յ թ գո ր ծ ո ննե ր ը  ո րակազր կ ո ւ մ  ե ն   քանակական   

տնտե սական   աճ ը : Այ ս ի նքն , տնտե սական  զար գաց ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  

աճ ի  ապահ ո վո ւ մը , կ ի րառ վո ղ  մեխանի զմնե ր ի  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ , պետք  է  կառավար վի  աճ ի   

ո րակ ի  դե ր ի  բար ձ րաց մամբ : Այ ս ի նքն , «նախ՝  քանակ , ապա՝  ո րակ » 

մոտե ց ո ւ մը  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ   

անհ րաժե շ տ է  փոխար ի նե լ  «և ՛  քանակ ը , և ՛  ո րակ ը » մոտե ց մամբ : 

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման   գո ր ծ ը նթաց քո ւ մ   տվյ ալ   հ ի մնահար ց ը   

հատկապե ս   է ական   ո ւ   կար ևո ր   է : Այ ս ի նքն , մակ ր ոտնտե սական  

մակար դակ ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  նե ր գրավված   

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  պետք  է  կար ո ղանան  ապահ ո վե լ  ո չ  միայ ն  քանակական  

աճ , այ լ և ՝  պետք  է  ո րակապե ս  կատար ե լ ագո ր ծ ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քը  և  նպաստե ն  տնտե սական  զար գաց ման   ավե լ ի   բար ձ ր   

հարթո ւ թյ ո ւ ն   տեղաշ ար ժի ն :  

Որակ յ ալ  տնտե սական  աճ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

ապահ ո վե լ ո ւ  առավե լ  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  և  ճ կ ո ւ ն  առաջ ար կ , ո ր ը  

կ կար ո ղանա ժամանակ ի ն  և  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  

պահանջ ար կ ի  տատանո ւ մնե ր ի ն : Պահանջ ար կ ի  կար գավո ր ո ւ մը  

ե նթադր ո ւ մ  է  և ՛  նե ր քի ն , և ՛  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  կառավար ո ւ մ : 

Հ ամաձ այ ն  ը նդհանո ւ ր  բ նո ր ո շ ման ` համախառ ն  պահանջ ար կ ը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  ե կամո ւ տնե ր ի  ծախս ման  կառ ո ւ ց ված քն  է , ո ր ը  

նե րառ ո ւ մ  է  պետական  ո ւ  մաս նավո ր  հատված նե ր ի  և  օտար ե ր կ ր յ ա 

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց  կատար վո ղ  ծախս ո ւ մնե ր ո վ  (սպառ ո ւ մ /Հ ՆԱ, 

նե ր դր ո ւ մ /Հ ՆԱ, զո ւ տ արտահանո ւ մ /Հ ՆԱ): Նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը  

տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս ՝  ձ ևավո ր ված  ե կամո ւ տնե ր ն  ո ւ ղղվե լ ո ւ  

ե ն  սպառ մա՞ նը , թե  նե ր դր վե լ ո ւ   ե ն   տնտե ս ո ւ թյ ան   մե ջ :  Նշ ված ը   

հ ի մնականո ւ մ   բ նո ւ թագր վո ւ մ  է  պետական  և   մաս նավո ր   հատված նե ր ի   

ստե ղծած   ը նդհանո ւ ր   ե կամտո ւ մ   սպառ ման  ո ւ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  
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մաս նաբաժի ննե ր ո վ : Իս կ  արտաքի ն  պահանջ ար կ ը  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն  է  

տալ ի ս  գո ր ծ ը նկ ե ր  ե ր կ ր նե ր ի  կ ո ղմի ց  հայ ր ե նական  արտադր ո ւ թյ ան  

ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   վրա  կատարված   ծախս ո ւ մնե ր ի   

մաս ի ն  [27, է ջ  28]:  

Ըստ  տարած ված   մոտե ց ման ՝   տնտե սական   աճ ը   ե ր կ ր ո ւ մ   ի րական   

Հ ՆԱ-ի   աճ ն  է  ո ր ո շ ակ ի  ժամանակահատված ո ւ մ : Այ դ  սահ մանո ւ մը  

տրված  է  հ ի մնականո ւ մ  քանակական  տե սանկ յ ո ւ նի ց , հ ետևաբար  չ ի  

կար ո ղ  կ ի րառ վե լ  տնտե սական  աճ ի  ո րակական   բ նո ւ թագր ե ր ի   

լ իար ժե ք   բացահայ տման   համար  [3, է ջ  18]:  

Ամե ր ի կաց ի  հայ տնի  տնտե սագետ, «Տնտե սական  աճ ի  փո ւ լ ե ր ը » 

տե ս ո ւ թյ ան  հ ե ղի նակ  Ու .Ռո ստո ո ւ ի  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

տնտե սական  աճ ի  ո րակ ի  հ ի մնախնդի ր ը  ևս  արդիական  ո ւ  կար ևո ր  է  

համար վե լ ՝  պայ մանավո ր ված  այ ն  փաստո վ , ո ր  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  

քանակական  տնտե սական  աճ ը  հատե լ  է  ի ր  սահ մանը  և  բախվե լ  ո ր ո շ ակ ի  

սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի : Նե ր կայ աց նե լ ո վ  տնտե սական  աճ ի  փո ւ լ այ ի ն  

զար գաց ման  ը նթաց քը , հ ե ղի նակ ը  հանգե լ  է  այ ն  ե զրակաց ո ւ թյ անը , ո ր  

զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  տնտե սական  գո ր ծ ը նթաց ի  

սպառ ման  ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  փո ւ լ ի ց  անց ո ւ մ  ե ն  կատար ե լ  

6-ր դ ՝  «կ յ անքի   ո րակ  փնտր ե լ ո ւ » փո ւ լ ի ն : Աստի ճ անական  անց ո ւ մ  է  

կատարվո ւ մ  առաջ ար կ ի ց ՝  պահանջ ար կ ի ն , արտադր ո ւ թյ ո ւ նի ց ՝  

սպառ մանը , և  արդե ն  «կ յ անքի  ո րակ ի  փնտր ե լ ո ւ » փո ւ լ ո ւ մ  

կար ևո ր վո ւ մ  է  տնտե ս վար ո ղը , նրա կ ե նսամակար դակ ը  և  զար գաց ո ւ մը : 

Այ ս ի նքն ՝  տնտե սական  զար գաց ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  պարզ   քանակական   

տնտե սական   աճ ը   աստի ճ անաբար   ի ր   տեղը   զի ջ ո ւ մ   է   ո րակ յ ալ   աճ ի ն  

[95,  է ջ  4-16]: 

Բնականաբար  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  դե ռ ևս  պետք  է  անց նե ն  

«մաս սայ ական  սպառ ման» փո ւ լ ը  և  հ ետո  նո ր  անց ո ւ մ  կատար ե ն  

«կ յ անքի  ո րակ ի  փնտր ե լ ո ւ » փո ւ լ , սակայ ն  արդե ն  այ ս օ ր  կար ե լ ի  է  

բար ձ րաց նե լ  աճ ի  ո րակ ը ՝  անց ո ւ մը  առավե լ  արագաց նե լ ո ւ  

նպատակ ո վ : Եվ  ե թե  հաշ վի  առ նե նք  այ ն  փաստը , ո ր  շ ատ զար գաց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  նե ր կայ ի ս  փո ւ լ ը  ը նթանո ւ մ  է  մի  շ ար ք  

անկատար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , ապա ո րակ յ ալ  աճ ի  ապահ ո վման  խնդի ր ը  

առավե լ  կար ևո ր  դե րակատար ո ւ մ  կ ս կ ս ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ :  
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Հ ամաձ այ ն  նո բ ե լ յ ան  մր ցանակակ ի ր , ամե ր ի կաց ի  հայ տնի  

տնտե սագետ Ս . Կո ւ զնե ց ի  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  տնտե սական  աճ ը  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի ն  ավե լ ի  տար բ ե րակ ված  տնտե սական  բար ի քնե ր  

առաջ ար կ ե լ ո ւ  կար ո ղո ւ թյ ան  ե ր կարաժամկ ետ մե ծաց ո ւ մն  է , ի նչ ն  է լ  

հ ի մնված  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  վրա: 

Այ ս ի նքն , տնտե սական  աճ ը  բ նո ւ յ թո վ  ե ր կարաժամկ ետ գո ր ծ ը նթաց  է : 

Կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  ո րակական  տե սանկ յ ո ւ ննե ր ի ց , անկախ 

կար ճ աժամկ ետ ո ւ  մի ջ նաժամկ ետ դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ի , է ական  է  

հատկապե ս  ձ ևավո ր ված  միտո ւ մնե ր ի   ե ր կարաժամկ ետ պահպաո ւ մը :  

Կար ևո ր   նախադր յ ալ նե ր ի ց  է  նաև  տնտե սական   

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  շ ար ո ւ նակական   ը նդ լ յ անո ւ մը ՝  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  համար  բազմատե սակ  բար ի քնե ր ի  առաջ ար կ ի  

ապահ ո վո ւ մը : Տվ յ ալ  մոտե ց ման  է ական  և  ո ր ո շ ի չ  գաղափար ը  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  պահանջ մո ւ նքնե ր ի  բավարար ման  կար ո ղո ւ թյ ան  

մե ծաց ո ւ մն  է ՝  ո րպե ս   տնտե սական   աճ ի    վե ր ջ նական    նպատակ :  

Այ սպի ս ո վ ,  տնտե սական   աճ ը  պետք  է  միտված   լ ի նի   զար գաց մանը ,  

ծառայ ի  ո րպե ս  մի ջ ո ց   է   բ նակ չ ո ւ թյ ան   կ ե նսամակար դակ ի   

բար ձ րաց ման   համար :  Ու ս ո ւ մնաս ի ր ե լ ո վ   տնտե սական   աճ ի   

հ ի մնահար ց ե ր ը , Կո ւ զնե ց ը ,  հանգե լ   է  այ ն  ե զրակաց ո ւ թյ ան , ո ր  

ժամանակակ ի ց  պայ մաննե ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ը  կախված  է  

տեխնո լ ո գիանե ր ի  զար գաց ո ւ մի ց , այ ս ի նքն  վե ր ջ ի նս  «մար դկայ ի ն  

կապիտալ ի » զար գաց ման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ  կատարվո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

ավե լ ի  կար ևո ր  է ր  համար ո ւ մ : Մաս նավո րապե ս , տնտե սագետի  

գնահատականնե ր ի  համաձ այ ն  տնտե սական  աճ ը  այ ս օ ր  առանձ նանո ւ մ  է  

ո ր ո շ ակ ի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , այ դ  թվո ւ մ . առաջ ի ն  և  

առավե լ  ակնհայ տ բ նո ւ թագր ի չ ը  տնտե սական  աճ ի  բար ձ ր  տեմպե ր ն  ե ն , 

ապա՝  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը : Որպե ս  ե ր ր ո ր դ  բ նո ւ թագր ի չ  

Կո ւ զնե ց ը  առանձ նաց նո ւ մ  է ր  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

բար ձ ր  մակար դակ ը : Ընդ  ո ր ո ւ մ , կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

կատար ե լ ագո ր ծ ման  ճ անապար հ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  աստի ճ անաբար   

անց ո ւ մ  ե ն   կատար ո ւ մ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց  ո չ  

գ յ ո ւ ղատնտե սական  ո լ ո րտնե ր ի , արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նի ց  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտի : Ընդ  ո ր ո ւ մ , կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  տեղի  ո ւ նե նո ւ մ  տնտե սական  համակար գի  
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բ ո լ ո ր  մակար դակ նե ր ո ւ մ : Չո ր ր ո ր դ  կար ևո ր  բ նո ւ թագր ի չ ը  առ նչ վո ւ մ  

է  հասարակական  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  տեղի  ո ւ նե ց ո ղ  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն ՝  ո ւ ր բանի զաց իա, զար գաց ո ւ մ : Հ ի նգե ր ո ր դ ՝  

տնտե սապե ս  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը , հատկապե ս  տրանսպո րտի  և  կապի  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  տեխնո լ ո գիանե ր ի  ակտի վ  կ ի րառ ման  շ նո ր հ ի վ  հ զ ո ր  

պոտե նց իալ ի  հաշ վի ն , փո ր ձ ո ւ մ  ե ն  կ լ անե լ  մ յ ո ւ ս  ազգայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Վե ց ե ր ո ր դ ՝  չ նայ ած  ժամանակակ ի ց  

տնտե սական  աճ ի  տարած մանը  և  համաշ խար հայ ի ն  մակար դակ ո վ  

մաս շ տաբայ ի ն   ազդե ց ո ւ թյ անը ,  մո լ ո րակ ի  բ նակ չ ո ւ թյ ան  մոտ ¾ -ը  

ը նդգր կ ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  շ ար ո ւ նակ վո ւ մ  է  պահպանվե լ  

կ ե նսամակար դակ ի  նվազագո ւ յ ն  վի ճ ակ ը , ի նչ ը   կար ե լ ի   է   

հաղթահար ե լ   տեխնո լ ո գիանե ր ի   հաշ վի ն :  Այ սպի ս ո վ , Կո ւ զնե ց ը  

հանգե լ   է   այ ն   ե զրակաց ո ւ թյ անը , ո ր  տնտե սական  աճ ը  այ ս օ ր  

զար գաց ման   այ նպի ս ի   է վո լ յ ո ւ ց իա է  ապր ո ւ մ , ո ր  տնտե սական   աճ ի   

ո րակ ի  բար ձ րաց ման ,  ի նչ պե ս  նաև  աճ ի  և  զար գաց ման  

անհամապատասխանո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ե լ ի  է  հաղթահար ե լ  

տեղե կատվական  տեխնո լ ո գիանե ր ի   կ ի րառ ման   մակար դակ ի   

բար ձ րաց ման    ճ անապար հ ո վ   [90, է ջ  247-258] :  

Տնտե սական  կ յ անքի  մի ջ ազգայ նաց ո ւ մը  ձ ևափոխե լ  է  

մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   մի ջ և ,  տնտե սական  գո ր ծ ը ն -

թաց նե ր ը  համաչ ափ չ ե ն , քանզի  տար բ ե ր  ե ն  գո ր ծ ը նթաց ի ն  մաս նակ ի ց  

ե ր կ ր նե ր ի  մե կ նար կայ ի ն  դի ր քե ր ը : Աճ ի  դի նամի կայ ո ւ մ  բար ձ ր  

ակտի վո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  ց ո ւ ցաբ ե ր ո ւ մ  հատկապե ս  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը , 

ի նչ ը  նրանց  ավե լ ի  լ ո ւ ր ջ  մր ցակ ի ց  է  դար ձ նո ւ մ , հատկապե ս ՝  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի   նե ր գրավման  մաս ո վ : Սակայ ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  արժե քը  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  մի ջ և  

հավասարաչ ափ չ ի  բաշ խվո ւ մ . կան   հար ո ւ ստ,  զար գացած   և   գե րաղքատ  

ե ր կ ր նե ր , ո րտե ղ  տնտե ս վար ո ւ մ   ե ն   չ ափի ց   դո ւ ր ս  հար ո ւ ստ կամ  

չ ափի ց  դո ւ ր ս  աղքատ տնտե ս վար ո ղնե ր : Այ սպի ս ո վ , տնտե սական  

կ յ անքի  մի ջ ազգայ նաց ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ   կան   «հար ո ւ ստ  ե ր կ ր նե ր ի   

աղքատ  տնտե ս վար ո ղնե ր ո վ » [99, է ջ  8-9]:  

Տնտե սագիտական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  ե կ ե լ  ե ն  այ ն  

համո զմանը , ո ր  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  պայ մաննե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մն  է  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ ի ս  
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հաղթահար ե լ ո ւ  այ ս  թակար դը : Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ը  

նե ր կայ աց վո ւ մ  է  ո րպե ս  մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ի ց , 

կառավար ման  ո րակ ի ց  և  ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի ց  կախված   փոփոխական   

ֆո ւ նկ ց իա[67, է ջ  19]:  Հ ՆԱ-ի   հավե լ աճ ը , ո ր ը  ի ր  հ ե ր թի ն  կախված  է  նաև  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  աճ ի ց , նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  ի րական  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր   է   ստե ղծ ո ւ մ :  Ինչ քան   բար ձ ր  է  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  

տեմպը , այ նքան  ավե լ ի   մե ծ   ե ն   նե ր դր ո ւ մնե ր ի   նե ր գրավման   

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Այ ս  տե սանկ յ ո ւ նի ց , տևական  տնտե սական  

անկ ո ւ մը  հականե ր դր ո ւ մայ ի ն  հ զո ր  գո ր ծ ո ն  է : Տնտե սական  անկ ո ւ մը  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նվազման  պատճ առ  է  դառ նո ւ մ ՝  

սահ մանափակ ե լ ո վ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ը  և  հանգե ց նե լ ո վ  Հ ՆԱ-ի  

ավե լ ի  մե ծ  անկ ման : Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  շ ղթան  նո ր ի ց  կ ր կ նվո ւ մ  է , 

գո ր ծ ը նթաց ը ՝  գնալ ո վ  խո րանո ւ մ : Տնտե սական  անկ ման  նե ր կայ աց ված  

գո ր ծ ը նթաց ի ն  առաձ գականո ւ թյ ո ւ ն  է  հաղո ր դո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

օ գտագո ր ծ ման  ցած ր  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը , և  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն   վե րափոխման   գո ր ծ ը նթաց ը   դառ նո ւ մ   է   ո չ   

արդ յ ո ւ նավետ: 

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան ՝   մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա ո ւ նե ցած  ազդե ց ո ւ թյ ան   խնդի ր ը   չ ափազանց   

արդիական   է   հատկապե ս   զար գաց ո ղ   ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , այ դ  թվո ւ մ ՝  

Հ այ աստանո ւ մ , ո րտե ղ  ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ  և  զար գաց ո ւ մ  կար ո ղ  է  

ապահ ո վվե լ , ե թե  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ը  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  է  

դր ս ևո ր ո ւ մ : Ար դի  ԳՏԱ-ի  զար գաց ման  դարաշ ր ջ անո ւ մ ,  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

մարտահ րավե ր ը  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  կախված  է  վե ր ջ ի նի ս  տեղաբաշ խման  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նի ց : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն   ե ր կ ր ի   

ս ո ց իալ  – տնտեսական   զար գաց ման    թե ՛   քանակական ,  և  թե ՛  

ո րակական  բ նո ւ թագր ե ր ի  վրա: Մաս նավո րապե ս , Հ ՆԱ-ո ւ մ  գիտատար  և  

բար ձ ր  տեխնո լ ո գիատար  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  արտահանման  մե ծ  

մաս նաբաժի նը   վկայ ո ւ մ   է   տվյ ալ  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  բար ձ ր  ո րակ ի  

մաս ի ն : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց ` ե թե  արտահանման   մե ջ   գե րազանց ո ւ մ   է   

հանքար դ յ ո ւ նաբ ե րական   ճ յ ո ւ ղե ր ի  արտադրանքը , ի ս կ  նե ր մո ւ ծ ման  
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մե ջ ՝  վե րամշ ակ ո ղ  ճ յ ո ւ ղե ր ի նը , ապա վե րարտադր ո ւ թյ ան   նե ր քի ն   

կառ ո ւ ց ված քի   զար գացած   չ լ ի նե լ ո ւ   մաս ի ն   ե զրահանգո ւ մը   

արդարաց ված   է :  Աճ ի  ցած ր  ո րակ ի  մաս ի ն   է  վկայ ո ւ մ  ե թե  բար ձ ր  

տեխնո լ ո գիանե ր ի   նե ր մո ւ ծ ման   ծավալ նե ր ի   գե րազանց ո ւ մը   

արտահանմանը :  

Տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը  արտահայ տվո ւ մ  է  ազգայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  կառ ո ւ ց ված քի  պր ո գր ե ս ի վ ՝  ո րակական  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ . այ դ  թվո ւ մ ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մ  և  համապատասխանե ց ո ւ մ  ԳՏԱ-ի  պահանջ նե ր ի ն `  

հաշ վի   առ նե լ ո վ   ե ր կ ր ի   առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  Կար ևո ր   է   

նաև  աճ ի  ս ո ց իալ ական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  բ նակ չ ո ւ թյ ան  

կ յ անքի  ո րակ ի  և  մակար դակ ի  աճ ն  է , տնտե սական  աճ ի ց  ստաց ված  

բար ի քնե ր ի  ավե լ ի  արդարաց ի  բաշ խո ւ մը : Այ ն  չ ափվո ւ մ   է  ս ո ց իալ  – 

տնտե սական   (Հ ՆԱ-ն  1 շ ն չ ի   հաշ վո վ ) և  ս ո ց իալ ական  (Հ ՆԱ-ո ւ մ  

սպառ ման , տնօ ր ի նվո ղ  ե կամտի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը ) 

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ո վ , ե կամո ւ տնե ր ի  վե րաբաշ խման   

հավասարաչ ափո ւ թյ ան   աստի ճ անո վ  և  այ լ ն  [3, է ջ  48-51]: Տնտե ս ո ւ թյ ան  

ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ը , սակայ ն , տվյ ալ  ե ր կ ր ի  տնտե ս վար ո ղի  

բար ե կ ե ց ո ւ թյ ան   մակար դակ ի   ո րակ ը   բ նո ւ թագր ո ղ   ց ո ւ ցանի շ   չ ի  

կար ո ղ  ծառայ ե լ : Տնտե սական  աճ ը  բար ձ րաց նո ւ մ  է  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

կ ե նսամակար դակ ը , սակայ ն  վե ր ջ ի նի ս   արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կան  և ՛  

«հաղթո ղնե ր », և ՛  «պարտվո ղնե ր »: Տնտե սական  աճ ը  կ ե նսամակար դակ ի  

բար ձ րաց ման  անհ րաժե շ տ, սակայ ն   ո չ   բավարար   պայ ման  է  [88, է ջ  10]:  

Աճ ի  ո րակ ի ն  բ նո ր ո շ  է  շ ար ո ւ նակականո ւ թյ ո ւ ն , 

հավասարակ շ ռ ված ո ւ թյ ո ւ ն , ի նչ պե ս  նաև  ժամանակայ ի ն , 

տարած քայ ի ն , ճ յ ո ւ ղայ ի ն , վե րարտադր ո ղական  և  նո րարարական  

բ նո ւ յ թի  զար գաց ո ւ մնե ր : Ի  դեպ, ո րակ յ ալ  աճ ի  ապահ ո վո ւ մը  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  հ ի մնական  ե րաշ խի քն  

է , ի ս կ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մը ՝  ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  

ապահ ո վման  գո ր ծ ի քնե ր ի ց  մե կ ը :  Աճ ի   ո րակ ը   ե նթադր ո ւ մ   է   նաև   

արտադր ո ղականո ւ թյ ան   դե ր ի   կարևո ր ո ւ մ :  

«Արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  ամե ն  ի նչ  չ է , սակայ ն  

ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ  այ ն  համար յ ա ամե ն  ի նչ  է …»: 

Արտադր ո ղական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  «խե լ աց ի  աշ խատող» 
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տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նն  է , ո չ  թե ՝  «շ ատ  աշ խատող» տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը : 

Այ սպի ս ո վ , տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  

հ ետևո ղական  ո ր ո նո ւ մը  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան   գե րակա  

խնդի ր նե ր ի ց   մե կ ն   է  [101, է ջ  11-12]: 

Եթե  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  

տնտե սական  աճ ը  դիտար կ վո ւ մ  է  ո րպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  

քանակական  և  ո րակական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  ապահ ո վո ղ   գո ր ծ ը նթաց , 

ապա տնտե սական  զար գաց ո ւ մը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական , 

ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  ո րակական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  ապահ ո վո ղ  

գո ր ծ ը նթաց ն  է  [2, է ջ  54]: Տնտե սական  զար գաց ման  արդ յ ո ւ նավետ 

մո դե լ ի  կ ի րառ ո ւ մը  ո րակական  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ե ր կարաժամկ ետ 

զար գաց ման   ապահ ո վո ւ մն   է : Քանակապե ս  այ ն  կար ե լ ի  է  բաժանե լ  մի   

քանի   ե նթանպատակնե ր ի ,  ո ր ո նց ի ց  ամե նակար ևո ր նե ր ի ց   մե կ ը   

տնտե սական  կայ ո ւ ն   զար գաց ման   ապահ ո վո ւ մն   է   ե ր կարաժամկ ետ  

կտր ված քո ւ մ :  Իս կ  տնտե սական  և  ս ո ց իալ ական  այ նպի ս ի  

ե նթանպատակնե ր ը , ի նչ պի ս ի ք  ե ն  աղքատո ւ թյ ան  ո ւ  ե կամո ւ տնե ր ի  

անհավասար ո ւ թյ ան  հաղթահար ո ւ մը , ս ո ց իալ ական  հ ի մնախնդի ր նե ր ի   

լ ո ւ ծ ո ւ մը , ե կամո ւ տնե ր ի  կար գավո ր ման  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  և  

այ լ ն , միայ ն  պետք  է  նպաստե ն  լ ի նե ն  կայ ո ւ ն  ե ր կարաժամկ ետ 

տնտե սական  զար գաց մանը   և   մակ ր ոտնտե սական   կայ ո ւ նո ւ թյ ան   

ապահ ո վմանը  [56, է ջ  32-33]: 

Տնտե սական  աճ ը  տևական  ժամանակահատված  դիտար կ վե լ  է  ո րպե ս  

հասարակական  - տնտե սական  զար գաց ման  կար ևո ր  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Տնտե սական  զար գաց ման   ո ր ո շ ակ ի   փո ւ լ ե ր ո ւ մ   տնտե սական   աճ ը   

ո ւ ղե կ ց վե լ   է   կայ ո ւ ն  տնտե սական  զար գաց մամբ : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , 

սպառ ե լ ո վ  զար գաց ման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , տնտե սական  աճ ը  ո չ  

միայ ն  չ ի  ապահ ո վե լ  համար ժե ք  զար գաց ո ւ մ , այ լ և  ե ր բ ե մն  

հանգե ց ր ե լ  է  հ ետը նթաց ի ՝  արտահայ տված  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  

անհավասար  զար գաց մամբ , ե կամո ւ տնե ր ի  և  հար ստո ւ թյ ան  անհավասար  

բաշ խված ո ւ թյ ան  և  ս ո ց իալ ական  ծայ րահ ե ղ  բ ևե ռ ված ո ւ թյ ան , 

աղքատո ւ թյ ան  աճ ի , մի ջ ի ն  խավի  բացակայ ո ւ թյ ան  և  այ լ  ձ ևե ր ո վ : 

Հ ամաձ այ ն  Ա.Սար ի բ ե կ յ անի  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  զար գաց ո ւ մն  

ո ւ նի  ավե լ ի  տար ո ղո ւ նակ , բազմաշ ե րտ  ո ւ   խո ր քայ ի ն   

բ ո վանդակ ո ւ թյ ո ւ ն ,  քան   տնտե սական  աճ ը : Այ ս  տե սակ ետի ց   
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անհ րաժե շ տ  է   զար գաց ման   հ ետ  շ աղկապե լ ո վ   նպատակադր ո ւ մը ,  ի ս կ  

տնտե սական  աճ ի   հ ետ՝  դրանց  ի րագո ր ծ ո ւ մը ՝  զար գաց ո ւ մը  և  

տնտե սական  աճ ը   դիտար կ ե լ  «նպատակ -մի ջ ո ց » փոխհարաբ ե ր ո ւ թյ ան  

մե ջ : Դրա արդ յ ո ւ նավետ  ի րագո ր ծ ո ւ մը   կախված   է   բ ո լ ո ր   այ ն   

մեխանի զմնե ր ի   գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց ,  ո ր ո նք  կ ո չ ված   ե ն   

տնտե սական   աճ ո վ   ձ ե ռ ք   բ ե ր ված   արդ յ ո ւ նքնե ր ը   ծառայ ե ց նե լ ո ւ  

զար գաց ման   նպատակնե ր ի ն [50, է ջ  11-24 ]: Նման  տնտե սական  աճ ը  

կար ե լ ի  է  բ նո ր ո շ ե լ  ո րպե ս  կայ ո ւ ն , ի ս կ  կայ ո ւ ն    տնտե սական   աճ ը   

դա  կայ ո ւ ն  զարգաց ո ւ մ  ապահ ո վո ղ  աճ ն  է : Հ ավասարաչ ափ և  կայ ո ւ ն  

տնտե սական  զար գաց ման  դասական  բ նո ր ո շ ո ւ մը  տրվե լ  է  ՄԱԿ-ի   

Շր ջ ակա  մի ջ ավայ ր ի   զար գաց ման  կ ո նֆե րանս ի  (UNCED) ժամանակ , 

համաձ այ ն  ո ր ի ՝  զար գաց ո ւ մը  կայ ո ւ ն  է , ե թե  այ ն  չ ի  խո չ ը նդոտո ւ մ  

ապագա ս ե ր ո ւ նդնե ր ի  զար գաց մանը : Կայ ո ւ ն  զար գաց ո ւ մը  

հավասարակ շ ի ռ  և  արդար  զար գաց ո ւ մն  է , ո ր ի  ժամանակ  պետք  է  

հավասարակ շ ռ ված  լ ի նե ն  և  միաժամանակ   բավարար վե ն   բ ո լ ո ր  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  շ ահ ե ր ը : Այ ս ի նքն , նրանց   կ ո ղմի ց   դր վե լ   է   

ս ո ց իալ ական   արդար ո ւ թյ ան   հ ի մնահար ց ը  [77, է ջ  7-9]:  

Տնտե սական   աճ ի   ո լ ո րտայ ի ն , ո չ  աղքատամետ  և   չ համակար գված   

բ նո ւ յ թը  շ ե ղո ւ մ  է  վե ր ջ ի նի ս  զար գաց ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  

սահ մանված  խնդի ր նե ր ի  շ ր ջ անակ նե ր ի ց , արդ յ ո ւ նքո ւ մ  աճ ը  ո չ  

միայ ն  չ ի  նպաստո ւ մ  տնտե սական  զար գաց մանը , այ լ և ՝  խո չ ը նդոտո ւ մ  

է  վե ր ջ ի նի ս ՝  տնտե սական  աճ ը  վե րած ե լ ո վ  անկ ման . ս ր վո ւ մ  ե ն  առ կա 

խնդի ր նե ր ը , գո ւ մար վո ւ մ  ե ն  նո ր ե ր ը : Նման  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր  ե ն  

տնտե սական  աճ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  տնտե սական  զար գաց մանը  չ նպաստո ղ  

անար դ յ ո ւ նավետ տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քը , նե ր դր ո ւ մնե ր ի   ո չ   

նպատակայ ի ն   տեղաբաշ խո ւ մը ,  ե կամո ւ տնե ր ի    անհավասար ո ւ թյ ան  և  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  կ ե նսամակար դակ ի  շ ար ո ւ նակական  խո րաց ո ւ մը  և   

այ լ ն : Սակայ ն , առանց  է ական  քանակական  աճ ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  

է  զար գացանալ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման , ս ո ց իալ ական  

բար ե լ ավման , ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  արդիականաց ման  և   զո ւ գակ ց ված   

համանման   ձ ևե ր ո վ :  

Այ սպի ս ո վ , տնտեսական  աճ ի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  պետք  է  զար գաց ման  

նախադր յ ալ նե ր  ապահ ո վե ն  ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ , 

բար ձ րաց նե ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ի   բար ե կ ե ց ո ւ թյ ան   մակար դակ ը ,  և   



45 
 

ապահ ո վե ն   «ս ե ր ո ւ նդնե ր ի   համե րաշ խ զար գաց ո ւ մ»: Տնտե ս ո ւ թյ ան  

տե սական  մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համատատեքստո ւ մ  անչ ափ կար ևո ր  

է  ի րավի ճ ակ ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  Հ այ աստանո ւ մ , ի նչ ի ն  է լ  նվի ր ված  

է  հ ետազոտո ւ թյ ան  հաջ ո ր դ   բաժի նը : 

 

 

 

 

 

 

 

 

ԳԼՈՒԽ  2.  ՀՀ  ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԻՐԱԿԱՆ ՀԱՏՎԱԾԻ ԶԱՐԳԱՑՄԱՆ ԵՎ 

ՆԵՐԴՐՈՒՄԱՅԻՆ ԳՈՐԾՈՒՆԵՈՒԹՅԱՆ ԻՐԱԿԱՆԱՑՄԱՆ ՀԻՄՆԱԽՆԴԻՐՆԵՐԸ 

 

2.1   ՀՀ  տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  կառու ցվածքայ ին 

առանձնահատկու թյ ու նները  

Վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն  Հ այ աստանո ւ մ , բար ե նպաստ 

մակ ր ոտնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  պայ մանավո ր ված , տնտե սական  աճ ի  և  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ակտի վո ւ թյ ան  ո ր ո շ ակ ի  նախադր յ ալ նե ր  ե ն  

ստե ղծ վե լ : Չնայ ած  ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  և  պահանջ ար կ ի  անկանոն  

տատանո ւ մնե ր ը  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  նո ր  մակար դակ նե ր  է  

ձ ևավո ր ե լ , սակայ ն  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  

ար ձ անագր ված  տնտե սական  աճ ը  ո րակական  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

սահ մանափակ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ո ւ նե ց ե լ : Ընդհանո ւ ր  բ նո ր ո շ մամբ , 

տնտե սական  աճ ը  համակար գված  չ ի  կար ե լ ի  համար ե լ , ի ս կ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կտր ո ւ կ  ար ձ ագանքը  փոփոխվո ղ  արտաքի ն  

պայ մաննե ր ի ն  ո չ  այ նքան  քանակական , ո ր քան  ո րակական  տնտե սական  

աճ ի  ապահ ո վման  հ ի մնախնդի ր  է : 

Մակ ր ոտնտե սական  հատո ւ յ թո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

հ ի մնախնդի ր ը  դիտար կ ե լ ի ս  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ան  կ ե նտր ո նո ւ մ  հայ տվո ւ մ  

է  նախ տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ը 1: Մաս նավո րապե ս , 

                                                           
1
 Որպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  ո լ ո րտնե ր  ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  
դիտար կ վե լ  ե ն  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան , գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  շ ի նարար ո ւ թյ ան  
ո լ ո րտնե ր ը  [10]:  
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հ ետազոտո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտ ե ն   դառ նո ւ մ  տնտե սական  զար գաց ման  

միտո ւ մնե ր ն  ո ւ  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , տնտե ս ո ւ թյ ան  և   

տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քը , ի նչ պե ս  նաև  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ի  վրա վե ր ջ ի ննե ր ի ս  փոխադար ձ  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  տեղաշ ար ժե ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  փոփոխո ւ թյ ան  միտո ւ մնե ր ի  

բացահայ տո ւ մը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ի  

կառավար ման  կար ևո ր  նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ն  է : Տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կառավար ման  գո ր ծ ո ւ ն  

մեխանի զմնե ր ի  նե ր դր ո ւ մը  այ ն  կար ևո ր  գո ր ծ ի քնե ր ի ց  է , ո ր ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ապահ ո վե լ  մակ ր ոտնտե սական  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն , ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ  և  զար գաց ո ւ մ : 

Մաս նավո րապե ս , Հ Հ  ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ի  և  առաջ ար կ ի  

մե ծ ո ւ թյ ան , վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կառ ո ւ ց ված քի  և  շ ար ժը նթաց ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա տրվե լ  ե ն  

գնահատականնե ր , ի նչ պե ս  նաև  առանձ նաց վե լ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  

ո ր ո շ  գո ր ծ ո ննե ր , ո ր ո նց  անմի ջ ական  ազդե ց ո ւ թյ ամբ  կառ ո ւ ց ված  է  

հանրապետո ւ թյ ան  տնտե սական  օ ր գանի զմը :  

Այ ս օ ր  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  փո ր ձ ո ւ մ  է  հավասարակ շ ռ ե լ  

առաջ ար կ ն  ո ւ  պահանջ ար կ ը , ապահ ո վե լ  մակ ր ոտնտե սական  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ն  և   կայ ո ւ ն  տնտե սական  զար գաց ո ւ մ : 

Հ ետճ գնաժամայ ի ն  բացասական  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ը  գո ւ մար վե լ ո վ  

վե ր ջ ի նի ս  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  առավե լ  ս ր ված  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  մի  շ ար ք  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի ն , ի նչ պե ս  նաև  ազգայ ի ն  տնտե սական  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  ապակայ ո ւ նաց նե լ  

Հ Հ  տնտե սական  համակար գը : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  դե ռ ևս  

շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  արդիական  մնալ  այ նպի ս ի  մարտահ րավե ր նե ր , 

ի նչ պի ս ի ք  ե ն  ե կամո ւ տնե ր ի  ցած ր  մակար դակ ն  ո ւ  գե ր բ ևե ռաց ո ւ մը , 

գո ր ծազր կ ո ւ թյ ո ւ նը , խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  փոքր  ծավալ նե ր ը , 

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  դե ֆի ց իտը  և  վե ր ջ ի ննե ր ի ց ս  ածանց վո ղ  բազմաթի վ  

բացասական  միտո ւ մնե ր  [46, է ջ  13]:  

Հ Հ  ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն ՝  

ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  ար ձ ագանքման  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նն  է  

սահ մանափակված  է  տնտե սական  աճ ի  ցած ր  ո րակ ո վ : 
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Ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  առավե լ  ը նդգծ վե ց ի ն  

ի րականաց վո ղ   տնտե սական   քաղաքականո ւ թյ ան   

անկատար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  ս ր վե ց ի ն   և  համակար գայ ի ն  

առավե լ  խո ր  արմատնե ր  տվե ց ի ն  այ ն  բ ո լ ո ր  խնդի ր նե ր ը , ո ր ո նք  դե ռ ևս  

լ ո ւ ծ ո ւ մ  չ է ի ն  ստաց ե լ : Հ այ աստանի  տնտե ս ո ւ թյ ան ՝  մի ջ ազգայ ի ն  

ֆի նանսական  համակար գի ն  թո ւ յ լ  ի նտե գրաց ված ո ւ թյ ան  և  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված ՝  հ ի մնական  հար ված ը  ի ր  վրա կ ր ե ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ը : Եր կ ր ո ւ մ  համակար գայ ի ն  տնտե սական  անկայ ո ւ ն  

վի ճ ակ ը  հ ետճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ անը   կ ո ղմնո ր ո շ ե ց  վե րանայ ե լ ո ւ  մակ ր ոտնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան    հ ի մնական   գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝   ի րական   

հատված ի   խթանո ւ մը   դար ձ նե լ ո վ   տնտե սական    քաղաքականո ւ թյ ան   

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի   առանց քը , ի ս կ  ի րական   հատված ի   դե ր ը   է լ   ավե լ ի   

կար ևո ր վե ց : 

Հ այ աստանի  համար  ճ գնաժամը , ի հար կ ե , լ ո ւ ր ջ  փո ր ձ ո ւ թյ ո ւ ն  է ր , 

սակայ ն  նաև ՝  վար վո ղ  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

ռազմավարական  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  վե րագնահատե լ ո ւ  կար ևո ր  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն : Կր ե լ ո վ  անց ո ւ մայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  

բ նո ր ո շ , նո ր  տնտե սակար գի  ձ ևավո ր ման  բ ո լ ո ր  հ նարավո ր  ռ ի ս կ ե ր ը  և  

սպառ նալ ի քնե ր ը ՝  Հ այ աստանի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը , ի հար կ ե , կար ո ղաց ե լ  

է  զար գաց ման  ո րակապե ս  այ լ  հարթո ւ թյ ո ւ ն  տեղափոխվե լ : Այ սպե ս  

օ ր ի նակ , ե թե   2013-2015թթ.  տնտե սական  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  

պայ մանավո ր վե լ  է  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  աճ ո վ , ապա վե ր ջ ի ն  ե ր ե ք  

տարվա տնտե սական  աճ ը  ո րակապե ս  տար բ ե ր վո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

նախաճ գնաժամայ ի ն  և  հ ետճ գնաժամայ ի ն  (2010-2012թթ.) 

զար գաց ո ւ մնե ր ի ց ` պայ մանավո ր ված  այ ն  հանգամանքո վ , ո ր  ե թե  

նախկ ի նո ւ մ  տնտե սական  աճ ը  գե րազանցապե ս  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  

նե ր քի ն  պահանջ ար կ ո վ , ապա 2013-2015թթ.` հ ի մնականո ւ մ  արտաքի ն  

պահանջ ար կ ո վ : Ամփոփե լ ո վ  կանխատե ս վե լ  է , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ 

հ ո ր ի զո նո ւ մ  ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ի  աճ ը  պայ մանավո ր ված  կ լ ի նի  

ի նչ պե ս  նե ր քի ն , այ նպե ս  է լ  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  աճ ե ր ո վ [23]: 

Հ ամախառ ն  առաջ ար կ ի ՝  Հ ՆԱ-ի  կառ ո ւ ց ված քը  և  զար գաց ման  

շ ար ժը նթաց ը  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ  
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վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ ՝  կար ե լ ի  է  նկատե լ , ո ր  տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  

տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  կար ևո ր  գո ր ծառ ո ւ յ թը  ի ր  վրա վե ր ց ր ե լ  

է  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  ի ր ե ն  սպասար կ ո ղ  մի  շ ար ք  այ լ  

ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  հ ետ միաս ի ն , ի ս կ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո ւ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը  ո րակապե ս  չ ե ն  զար գաց ե լ  և  

կատար ե լ ագո ր ծ ե լ  ի ր ե նց  կառ ո ւ ց ված քը ՝  չ նայ ած  ծավալ այ ի ն  

առ ո ւ մո վ  ո ր ո շ ակ ի  տեղաշ ար ժե ր  ապահ ո վվե լ  ե ն : Ավե լ ի ն , հաշ վի  

առ նե լ ո վ  շ ի նարար ո ւ թյ ան ՝  ո չ  արտահանե լ ի  ո լ ո րտ հանդի սանալ ո ւ  

հանգամանքը , Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  

ժամանակահատված ը  պր ոֆե ս ո ր նե ր  Գ .Ղար ի բ յ անը , Ա.Մար կ ո ս յ անը , 

Բ .Ավագ յ անը  ո րակ ո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  կ ո ր ց րած  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ժամանակաշ ր ջ ան  [33, է ջ  120]:  

Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  խնդի ր ը  այ ս օ ր  ո րակ յ ալ  աճ  

ապահ ո վո ղ  ի րական  հատված  ո ւ նե նալ ն  է , ո ր ը  կ կար ո ղանա  արտաքի ն , և  

նե ր քի ն  սպառ ման  շ ո ւ կանե ր ի  վրա հ ի մնված  տնտե սական  զար գաց ման  

մո դե լ նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ զո ւ գակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ապահ ո վե լ : 

Տնտե սական  զար գաց ման  տար բ ե ր  փո ւ լ ե ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ը  ը ստ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  առանձ ի ն  ո լ ո րտնե ր ի  տար բ ե ր  է  ե ղե լ :  

 

Գծապատկ ե ր  4. 

Հ ՆԱ-ի  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  

ո լ ո րտնե ր ի /տո կ ո ս նե ր ո վ / 

2005-2016թթ. ը նթաց քո ւ մ [29] 2 

                                                           
2
Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի  տեսակարար  կ շ ի ռ նե ր ը  հաշ վար կ ված  ե ն  առանց  զո ւ տ 
անո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  
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Գծապատկ ե ր  5.  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  ո լ ո րտնե ր ի ՝  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  նպաստման  չ ափը  

/տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ / 2005-2016թթ. ը նթաց քո ւ մ  [29]3 

Արագաց ված  աճ ի  փո ւ լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  շ ատ 

ե նթաճ յ ո ւ ղե ր  2004-2008թթ. կար ո ղաց ե լ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  անց նե լ , 

սակայ ն  ճ գնաժամը  ո չ  միայ ն  ը նդհատե ց  փո ւ լ այ ի ն  զար գաց ման  

ը նթաց քը , այ լ և ՝  բացահայ տե ց  այ ն  բ ո լ ո ր  բաց թո ղո ւ մնե ր ը  և  

ռ ի ս կ ե ր ը , ո ր ո նք  հաշ վի  չ է ի ն  առ նվե լ  արագաց ված  աճ ի  փո ւ լ ո ւ մ : 

Իհար կ ե , ձ ե ռ նար կ վո ղ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  և  կ ի րառ վո ղ  նո ր  

մեխանի զմնե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ե ր կ ի ր ը  կար ո ղաց ե լ  է  հաղթահար ե լ  

գե ր ս ր ված  տնտե սական  վի ճ ակ ը , սակայ ն  փաստը , ո ր  Հ Հ  

մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը , չ նայ ած  վար վո ղ  

մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  կ ի րառ վո ղ  լ ծ ակ նե ր ի ն , 

ո րակապե ս  չ ե ն  բար ե լ ավվո ւ մ , խո ս ո ւ մ  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  

զար գաց ման  մո դե լ ի  անար դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  մաս ի ն : 

Հ ավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  ո րակական  կ ո ղմը  գնահատե լ ո ւ  համար  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առանձ նաց վե լ  ե ն  հանրապետո ւ թյ ան  

տնտե ս ո ւ թյ ան  առանձ ի ն  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ձ ևավո ր ված  միտո ւ մնե ր ն  ո ւ  

տնտե սական  աճ ի ն  նպաստման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

Աղ յ ո ւ սակ  1. 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  ո լ ո րտնե ր ի ՝  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  նպաստման  

չ ափի /%-այ ի ն  կ ետ/ ո ւ  տե սակարար  կ շ ի ռ նե ր ի /%/ փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

2007/2016թթ.[29] 4 

                                                           
3
 Գծապատկ ե ր նե ր ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  
վրա. աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2005-2017թթ. հ ո ւ նվար -մարտի ն» 
հ րապարակ ո ւ մնե ր :  
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Վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ի ց  նկատե լ ի  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  ճ գնաժամի  է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : Չնայ ած  2000-2008թթ. 

ը նթաց քո ւ մ  ե ր կ ր ի  Հ ՆԱ-ն  /դո լ արայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամբ / ավե լ աց ե լ  

է  մոտ 6 անգամ , սակայ ն  արդե ն  2008թ. ար ձ անագր ված  14.2% անկ ո ւ մը  

ը նդգծ ե ց  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  խո ց ե լ ի  դար ձ նո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ի  անհավասարակ շ ի ռ  զար գաց ո ւ մը : Միայ ն  2016թ. Հ ՆԱ 

ծավալ ո վ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղացավ  համաշ խար հայ ի ն  

հարթակ ո ւ մ  հ ետ բ ե ր ե ց  2007թ.-ի  ի ր  դի ր քը : 

Այ նո ւ ամե նայ նի վ , չ նայ ած  առ կա ռ ի ս կ ե ր ի ն  և  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  

համակար գայ ի ն  խո ր ո ւ թյ անը ՝  ար ձ անագր ված  տնտե սական  աճ ի  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  և  պահանջ ար կ ի  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  ե ր կ ր ո ւ մ  նո ր  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  վի ճ ակ ը  ո րակապե ս  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  բար ե լ ավե լ  

է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  կառ ո ւ ց ված քը : Տնտե սական  

մի ջ ավայ ր ո ւ մ  ար ձ անագր ված  տեղաշ ար ժե ր ը  մասամբ  նպաստե լ  ե ն  

տնտե սական  աճ ի  բ նո ւ յ թի  փոփոխո ւ թյ անը : 

Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  շ ար ժը նթաց ը  գնահատե լ ո վ ՝  հանգե լ  ե ն  

այ ն  ե զրակաց ո ւ թյ անը , ո ր ը  չ նայ ած  Հ այ աստանի ՝  տնտե սական  

արժե քի  ստե ղծ ման  մաս նաբաժի նը  աշ խար հ ո ւ մ  չ ի  աճ ո ւ մ , սակայ ն  

բար ե լ ավվո ւ մ  է  աճ ի  ո րակ ը : Հ ետճ գնաժամայ ի ն  2008-2016թթ. 

                                                                                                                                                                                                 
4
 Աղ յ ո ւ սակ ը  և  գծապատկ ե ր ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  
վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2005-
2017թթ. հ ո ւ նվար -մարտի ն» հ րապարակ ո ւ մնե ր : 

 Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  նպ. չ ափը  /%-այ ի ն  

կ ետ/ 

Տե ս .  կ շ ի ռ ը   Հ ՆԱ-ո ւ մ  

/%/ 

 2007թ. 2016թ. 2007թ. 2016թ. 

Գյ ո ւ ղատնտես ո ւ

թյ ո ւ ն  
1.7 -1.0 17.5 16.0 

Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ

թյ ո ւ ն  
0.6 0.8 15.7 16.7 

Շի նարար ո ւ թյ ո ւ

ն  
-4.5 -1.0 25.6 8.0 

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ նն

ե ր  
4.0 1.9 32.5 51.1 
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ը նթաց քո ւ մ  Հ Հ  Հ ՆԱ մաս նաբաժի նն  աշ խար հ ո ւ մ  դե ռ ևս  չ ի  կար ո ղաց ե լ  

վե րականգնե լ  2008թ. մակար դակ ը ՝  /0.018%/՝  2016թ. դր ո ւ թյ ամբ  

հաս նե լ ո վ  0.014%-ի  [19, է ջ  13]:  Վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի  տնտե սական  

շ ար ժը նթաց ը  վկայ ո ւ մ  է , ո ր  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  զսպված  և  

դանդաղ  աճ ի  փո ւ լ ո ւ մ  է . թե ՛  Հ ՆԱ-ո ւ մ , և  թե ՛  տնտե սական  աճ ի  

կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  է ական  ե ն  ե ղե լ . 

շ ի նարար ո ւ թյ ան  տե սակարար  կ շ ռ ի  նվազո ւ մը  փոխար ի նվե լ   է  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  ո ր ո շ  

ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  աճ ո վ :  

Չնայ ած  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  

տար ի նե ր ի ն  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  հ ի մնական  շ ար ժի չ ն  է  ե ղե լ , 

սակայ ն  զար գաց ման  արագ  տեմպե ր ի ն  համապատասխան  է լ , ճ գնաժամի  

ազդե ց ո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված , անկ ո ւ մ  է  ապր ե լ ՝  է ական  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ե նթար կ վե լ ո վ  նաև  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առ ո ւ մո վ :  

Մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ի րական  

աճ ն  ամե նափո քր  ց ո ւ ցանի շ ն  է  ո ւ նե ց ե լ , ի նչ ը  անբար ե նպաստ գնայ ի ն  

մի ջ ավայ ր ի  և  ո լ ո րտո ւ մ  անար դ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նք  է : 2009թ. ճ յ ո ւ ղո ւ մ  անկ ո ւ մը  

պայ մանավո ր ված  է ր  նաև  արտաքի ն  և  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  նվազմամբ , 

ի ս կ  հ ետագա զար գաց ո ւ մնե ր ը ՝  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  ո լ ո րտի  

վե րականգնմանն  նպատակ ո վ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավմամբ : 

Հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն  2013-2016թթ. արդյ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտը  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  ի ր  ո ւ նե ցած  նպաստո ւ մո վ  է ապե ս  զի ջ ե լ  է  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ի ն , ի ս կ  

ճ յ ո ւ ղո ւ մ  ար ձ անագր ված  աճ ը  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  

հանքագո ր ծական  ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  տնտե սական  ակտի վաց մամբ : 

Ոլ ո րտի  նման  արագ  տեմպե ր ո վ  վե րականգնո ւ մը  ի նչ պե ս  

համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի   վե րականգնման , այ նպե ս  է լ ՝  

արտահանմանն  ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  մակ ր ոտնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նք  է : Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  աճ ի ն  է ական  

նպաստո ւ մ  է  ո ւ նե ց ե լ  նաև  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ե նթաճ յ ո ւ ղը , ո ր ը  ավե լ ի  քան  հանքագո ր ծական  ո լ ո րտը  կար ևո ր  է  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար :  
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Հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն   գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  

է ական  աճ  է  ապահ ո վե լ , ո ր ի ն  նպաստե լ  է  բ ո ւ սաբ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  բար ձ ր  

աճ ը ՝  պայ մանավո ր ված  աճ ի  ի նչ պե ս  է քստե նս ի վ , այ նպե ս  է լ ՝  

ի նտե նս ի վ  գո ր ծ ո ննե ր ո վ : Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  Հ այ աստանի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  առանց քայ ի ն  ո լ ո րտնե ր ի ց  մե կ ն  է  և  ապահ ո վո ւ մ  է  

ե ր կ ր ի  Հ ՆԱ-ի   16.0%-ը  (2016թ.): Մե ծ  է  վե ր ջ ի նի ս  դե ր ը  ե ր կ ր ի  

պար ե նայ ի ն  անվտանգո ւ թյ ան  ապահ ո վման  գո ր ծ ո ւ մ : Բաց ի  այ դ , 

ո լ ո րտի  դե ր ը  առանձ նակ ի  կար ևո ր վո ւ մ  է  գ յ ո ւ ղական  

բ նակավայ ր ե ր ո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  ձ ևավո ր ման  և  կ ե նսամակար դի  

ապահ ո վման , ի նչ պե ս  նաև  գ յ ո ւ ղական  բ նակավայ ր ե ր ի  զար գաց ման  

գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ : Ոլ ո րտի ն  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  դար ձ վե լ  է  ո ր ո շ  

պետական  ծ րագր ե ր ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ , սակայ ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  խնդի ր ը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  մնալ  արդիական : 

Պատճ առ նե ր ի ց  մե կ ն  է լ  այ ն  է , ո ր  ո ր  գ յ ո ւ ղատնտե սական  

արտադր ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպման  առ ո ւ մո վ  Հ Հ  տարած քն  աչ քի  է  

ը նկ նո ւ մ  բար ձ ր  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ամբ  [5, է ջ  6-7]:  

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտի  դե րակատար ո ւ մը  ե ր կ ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  գո ր ծ ո ւ մ  է ական  և  կար ևո ր  է  ե ղե լ  թե ՛  

մի նչ ճ գնաժամայ ի ն , և  թե ՛  հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն : Ճյ ո ւ ղո ւ մ , 

ո ր ո շ  տատանո ւ մնե ր ո վ  հանդե ր ձ , ար ձ անագր վե լ  է  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպը  

գե րազանց ո ղ  աճ ի  միտո ւ մ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

զար գաց ման  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

դիտար կ ո ւ մը  ևս  կար ևո ր  է : Մաս նավո րապե ս , 2016թ. ը նթաց քո ւ մ  

մատո ւ ց ված  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  զգալ ի  տե սակարար  

կ շ ի ռ  ե ն  ո ւ նե ց ե լ  տեղե կատվո ւ թյ ան  և  կապի (18.2%), ֆի նանսական  և  

ապահ ո վագրական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան (22.5%), տրանսպո րտի (12.3%) 

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Վե ր ջ ի ննե ր ի ս  դե ր ը  բար ե նպաստ 

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  ձ ևավո ր ման , նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  առ ո ւ մո վ  շ ո շ ափե լ ի  է : Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտո ւ մ  

ֆի նանսական  և  ապահ ո վագրական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մե ծ  ծավալ նե ր ը  

խո ս ո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  խո րաց ման  մաս ի ն . միայ ն  

բանկայ ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մատո ւ ց մանը  բաժի ն  է  ը նկ նո ւ մ  

ամբ ո ղջ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  88.4% [28]:  
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Այ սպի ս ո վ , չ նայ ած  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  համաշ խար հայ ի ն  

տնտե սական  համակար գո ւ մ  շ ար ո ւ նակ ե լ  է  հանդե ս  գալ  

արդ յ ո ւ նաբ ե րական  ե ր կ ր ի  կար գավի ճ ակ ո վ , սակայ ն  տնտե սական  աճ ը  

ո րակ յ ալ  չ է , կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առ ո ւ մո վ  կատար ե լ ագո ր ծ ման  կար ի ք  

ո ւ նի , ի նչ ն  է լ  մե ծաց նո ւ մ  է  տնտե սական  աճ ի  ո լ ո րտայ ի ն  

զգայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը : Նե ր կա տնտե սական  ի րավի ճ ակ ո ւ մ  տնտե սական  

աճ ի  դրական  տեմպե ր ի  ապահ ո վո ւ մն  անգամ  բար դ  խնդի ր  է : Իս կ  

տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  ար ձ անագր ված  «քանակական  տնտե սական  աճ ի » 

ազդե ց ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  ո րակապե ս  

կատար ե լ ագո ր ծ վե լ  է  այ նքանո վ , ո ր քանո վ  «թո ւ յ լ  է  տվե լ » 

տնտե ս ո ւ թյ ան  և  տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քը , ի նչ պե ս  նաևւ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ :  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  բազմագո ր ծ ո նայ ի ն  մի  շ ար ք  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  կատարվո ւ մ  թե ՛  ազգայ ի ն , և  թե ՛  

մի ջ ազգայ ի ն  տար բ ե ր  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց , ո ր ո նք  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  տար բ ե ր  տե սանկ յ ո ւ ննե ր ի ց  գնահատե լ  

ե ր կ ր ի  զար գաց ման   առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

Հ ամաձ այ ն  Հ Հ  2017-2019թթ. ՄԺԾԾ  կանխատե ս ո ւ մնե ր ի ՝  

մի ջ նաժամկ ետո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կաճ ի  արտահանե լ ի  հատված ի  

մաս նաբաժի նը : Ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  

ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն  մե ծաց ե լ  է  արտահանե լ ի  հատված ի  

մաս նաբաժի նը ՝  կազմե լ ո վ  2013-2015 թվականնե ր ի ն  մի ջ ի նո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  

34.1%-ը : Չնայ ած  2015թ. արտաքին  պահանջ ար կ ո վ  պայ մանավո ր ված  

արտահանե լ ի  հատված ի  մաս նաբաժի նը  նվազե լ  է  մի նչ և  33.2%, 

այ նո ւ ամե նայ նի վ , մի ջ նաժամկ ետո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կ շ ար ո ւ նակ ի  

ը նթանալ  ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն  նախանշ ած  ճ անապար հ ո վ  և  

տնտե ս ո ւ թյ ան  արտահանե լ ի  հատված ը  կ կազմի  Հ ՆԱ-ի  34.3%-ը  [27, է ջ  27]: 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ի  շ ար ժը նթաց ո ւ մ  

համաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  համաժո ղո վի   «Հ ամաշ խար հայ ի ն   

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  2017 - 2018թթ.  ի նդե քս » - ի  տվյ ալ նե ր ո վ  Հ այ աստանը  

աշ խար հ ի   137 ե ր կ ր նե ր ի   շ ար քո ւ մ  73 - ր դ  տեղո ւ մ  է , բար ե լ ավե լ  է  ի ր  

դի ր քը  6 մակար դակ ո վ : Զե կ ո ւ յ ց ի  համաձ այ ն , ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  վրա 

հ ի մնված  զար գաց ման  փո ւ լ ի ց ՝  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  վրա հ ի մնված  

փո ւ լ  անց նո ղ   ե ր կ ր նե ր ի   շ ար քի ց ,  Հ այ աստանը   տեղափոխվե լ   է   
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արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  վրա հ ի մնված  զար գաց ման  փո ւ լ ո ւ մ  գտնվո ղ  

ե ր կ ր նե ր ի  շ ար ք : Այ ս  առ ո ւ մո վ , հանրապետո ւ թյ ան   տնտե սական   

զար գաց ո ւ մը   պետք   է   հ ի մնվի   առավե լ  արդ յ ո ւ նավետ  արտադրական   

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի   կազմակ ե րպման  և  առավե լ  բար ձ ր ո րակ  արտադրանքի  

թո ղար կ ման  վրա: Հ ամաձ այ ն  գնահատականնե ր ի ՝  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

նե ր կա մակար դակ ո վ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  ապահ ո վե լ  

ի նե ր ց ի ո ն   աճ ՝   3-4%-ի   շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ :  ԵՏՄ  անդամ   ե ր կ ր նե ր ի   

դի ր քավո ր ո ւ մը   տվյ ալ   ի նդե քս ի   մաս ո վ   բավական   բար ձ ր   է :  

Ղազախսատանը   57 – ր դ   տեղո ւ մ  է ,  ՌԴ-ը ՝  38 - ր դ , ի ս կ  Բե լ առ ո ւ ս  

գնահատականնե ր ը  բացակայ ո ւ մ  ե ն  [102, է ջ  164, 248]: Հ անդի սանալ ո վ  

ԵՏՄ - ի  անդամ ՝  հանրապետո ւ թյ ան  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  առ ո ւ մո վ  ի ր  դի ր քը  չ նայ ած  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն   

բար ե լ ավե լ   է ,  սակայ ն  ձ ևավո ր ված  գնահատականո վ   դե ռ ևս   զի ջ ո ւ մ   

է   ԵՏՄ  անդամ   մ յ ո ւ ս   ե ր կ ր նե ր ի ն ,  և   ե ր ր ո ր դ  ե ր կ ր նե ր ի  համար  

պակաս  գրավի չ  է : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

հ ի մնական   ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ նը ,  ո ր ը   կատարվե լ   է   զե կ ո ւ յ ց ի   

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ   այ ն   է ,  ո ր   աճ ի   հ ետագա  ֆի նանսավո ր ման  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  նվազե լ   ե ն : Ավե լ ի ն , տնտե ս ո ւ թյ ան   մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

է ական  բար ձ րաց ման  համար  անհ րաժե շ տ է  տար ե կան  3-4% 

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ , նման  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

պայ մաննե ր ո ւ մ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  պահանջ ո ւ մ  է  Հ ՆԱ-ի  ևս  

4-5 % աճ , այ ս ի նքն ՝  այ ս  ե ր կ ո ւ  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ո ւ մը  

պահանջ ո ւ մ  է  Հ ՆԱ-ի  տար ե կան  մի ջ ի նը  7-8% աճ : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

կայ ո ւ ն  և  ո րակ յ ալ  աճ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  պահանջ ո ւ մ  է  աճ ի  է ական  

սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի  վե րաց ո ւ մ , այ դ  թվո ւ մ ՝  անկատար  մր ցակ ցայ ի ն  

մի ջ ավայ ր , նո ր  բ ի զնե ս  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բացահայ տման  

պակաս , մար դկայ ի ն  կապիտալ ի  ո չ  բավարար  ո րակ , միաչ ափ 

ֆի նանսական  հատված :  

Իհար կ ե , համաշ խար հայ ի ն  մակար դակ ո վ  հաշ վար կ վո ւ մ  ե ն  

բազմաթի վ  համաթվե ր , սակայ ն  նե ր կայ աց ված  բ ո լ ո ր  համաթվե ր ն  է լ  

մաս նակ ի  գնահատականնե ր  ե ն  և  ը նդհանրական  պատկ ե րաց ո ւ մ  չ ե ն  

տալ ի ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մաս ի ն : Առավե լ  ը նդհանրական  գնահատականի  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նը  և  

կ ի րառ ման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը  նկատե լ  է  Ս .Դավո յ անը : 
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Տնտե սագետի  կ ո ղմի ց  ի րականաց ված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  

հաշ վար կ վե լ  է  ս ո ց իալ  – տնտե սական   զար գաց ման  մակար դակ ը  

գնահատո ղ  ը նդհանրական  համաթի վ ,  ո ր ը   տալ ի ս   է   ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ  - 

տնտե սական   զար գաց ման   ը նդհանրական  գնահատականը : 2009-2013թթ. 

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  համաձ այ ն  վե րափոխո ւ մնե ր ը   

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   արդ յ ո ւ նավետ ե ն  ո րակ վե լ  [12, է ջ  507-520]:  

Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  հաս ո ւ նաց ե լ  և  ո րակական  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  բար ե լ ավե լ  է  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քը , կար ո ղաց ե լ  է  

զար գաց ման  նո ր  հարթո ւ թյ ո ւ ն  տեղափոխվե լ ,  սակայ ն   ե ր կ ր ի   

ս ո ց իալ  - տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ը  այ ս օ ր  է ական   ձ ևափոխման  

խնդր ի  առաջ  է  կանգնած : Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  այ ս օ ր   

անը նդհատ ձ ևափոխվո ւ մ  և  կատար ե լ ագո ր ծ վո ւ մ  է , և  ո րպե ս զի  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղանա համաքայ լ  գնալ  և  շ ար ո ւ նակ ե լ  

ի նտե գր վե լ , ապա պահանջ ված  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ե ր կ ր ո ւ մ  պետք  է  

ժամանակավր եպ չ լ ի նե ն : Կապիտալ ի  մի ջ ազգայ ի ն  շ ար ժի ն  մաս նակ ի ց  

լ ի նե լ ը  ի ր  հ ե ր թի ն  պահանջ ո ւ մ  է  մի ջ ազգայ ի ն  առ ևտրայ ի ն  

հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ակտի վաց ո ւ մ  և  զար գաց ո ւ մ :  

Տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  նե րտնտե սական  և  արտատնտե սական  

գո ր ծ ո ննե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ման  համար  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քի  կատար ե լ ագո ր ծ ման  նո ր  ո ւ ղի նե ր  ե ն  անհ րաժե շ տ, 

ո ր ո նց ի ց  մե կ ը  արտահանո ւ մն  է : Իհար կ ե , արտահանման  

վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ նը  բավական  խո ս ո ւ ն  է  քանակական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

բար ե լ ավման  տե սանկ յ ո ւ նի ց , սակայ ն  արտահանման  կառ ո ւ ց ված քը  

ո րակապե ս  բար ձ ր  չ է :  

Հ այ աստանի  տնտե սական  պատմո ւ թյ ան  ամբ ո ղջ  ը նթաց քո ւ մ  

նե ր մո ւ ծ ո ւ մը  մշ տապե ս  գե րազանց ե լ  է  արտահանմանը : 2016թ. ևս  

նե ր մո ւ ծ ման  նկատմամբ  արտահանման  առաջ անց ի կ  աճ  է  

ար ձ անագր վե լ , ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  

պակաս ո ր դը  2016թ. Հ ՆԱ-ի  18.6%-ն  է  կազմե լ : Արտաքի ն  պահանջ ար կ ը  

շ ար ո ւ նակ վե լ  է  վե րականգնվե լ  2016թ. ը նթաց քո ւ մ , ի նչ ի  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ ի վ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  2.7% է  

կազմե լ ՝  նախո ր դ  տարվա 2.6% փոխար ե ն : Արտահանո ւ մը  աճ ե լ  է  11.6% - 

ո վ , նե ր մո ւ ծ ո ւ մը ՝  3.4%: Նախո ր դ  տարվա համե մատ 20.4%-ո վ  կ ր ճ ատվե լ  

է  նաև  առ ևտրայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  պակաս ո ր դը : Հ ամաձ այ ն  Հ Հ  ԿԲ  
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գնահատո ւ մնե ր ի ՝  ի րական  արտահանման  աճ ը  2016թ. 14.4% է  կազմե լ , 

ի ս կ  նե ր մո ւ ծ մանը ՝  3.8% [28]:  

Եր կ ր ի  արտահանման  նե ր ո ւ ժ ը  բ նո ւ թագր ո ղ  բազմաթի վ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  կար ե լ ի  է  առանձ նաց նե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

արտահանման  հակ ված ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  արտահանո ւ մ  / Հ ՆԱ  

հարաբ ե րական   գո ր ծակ ի ց ը ,  ո ր ը   2016թ.  33.1%  է   կազմե լ   [29, է ջ  29] 

2015թ.՝  29.7 %-ի  համե մատ[29, է ջ  28]: Անշ ո ւ շ տ, նե ր մո ւ ծ ման  տե սակարար  

կ շ ռ ի  նվազո ւ մը  թե ՛  Հ ՆԱ-ո ւ մ , թե ՛  արտաքի ն  

ապրանքաշ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ո ւ մ  դրական   միտո ւ մ  է ՝  

վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  վի ճ ակ ը  բար ե լ ավե լ ո ւ  տե սանկ յ ո ւ նի ց : 

Սակայ ն  զո ւ տ արտահանման  տե սակարար  կ շ ռ ի  նվազո ւ մը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  

նախո ր դո ղ  տասնամ յ ակ ո ւ մ   պր ոֆե ս ո ր նե ր   Հ . Սար գս յ անը   և   Ա. 

Մար կ ո ս յ անը   ո րակ ե լ   ե ն   ո րպե ս  «Հ Հ   տնտե ս ո ւ թյ ան   փոքրաց ման   

միտո ւ մ», այ ս ի նքն ՝  հանրապետո ւ թյ ո ւ նը  Հ ՆԱ-ի  միավո ր  աճ ի  հաշ վո վ  

կ ո ր ց նո ւ մ  է  զար գաց ման  հ ե ռանկար նե ր ը : Իս կ  ո րպե ս զի  ե ր կ ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  դո ւ ր ս  բ ե ր վի  արտահանման  նե ր ո ւ ժ ը  սպառ ո ղ  և  

«փոքրաց ո ղ» տնտե ս ո ւ թյ ան  կար գավի ճ ակ ի ց , և  տնտե սական  

զար գաց ման  ո ւ ղի ն  կառ ո ւ ց վի  արտահանման  նե ր ո ւ ժ ի  ո ւ  

համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  լ այ ն  և  անսահ մանափակ  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ո ւ մը , անհ րաժե շ տ 

է  արտաքի ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  հ նարավո ր ի նս  զե ր ծ  և  ո չ  զգայ ո ւ ն  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արտահանման  նախադր յ ալ նե ր  ստե ղծ ե լ [47, է ջ  270-271]:  

 

Գծապատկ ե ր  6.  
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Արտահանո ւ մ /Հ ՆԱ և  նե ր մո ւ ծ ո ւ մ /Հ ՆԱ ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

ե ռամս յ ակայ ի ն  զար գաց ման  դի նամի կան  2004-2016թթ.5 

Վե ր ո նշ յ ալ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ո վ   

նե ր մո ւ ծ ման  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  գե րազանց ո ւ մ  է  

արտահանման  համապատասխան  ց ո ւ ցանի շ ը :  Ի  դեպ, առ կա է  նաև  

ը նդգծ ված  ս ե զո նայ նո ւ թյ ո ւ ն :  

2005-2016թթ. կտր ված քո վ  տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ  արտահանման  

և  նե ր մո ւ ծ ման  առաձ գականո ւ թյ ան  գնահատման  համար  համադր վե լ  ե ն  

Հ ՆԱ-ի , արտահանման  և  նե ր մո ւ ծ ման  աճ ի  համապատասխան  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը : Մաս նավո րապե ս , 2016թ. Հ ՆԱ-ն  ավե լ աց ե լ  է  127.5%-ո վ  

/2005թ. համե մատ/, արտահանո ւ մը ՝  97.5%-ո վ , ի ս կ  նե ր մո ւ ծ ո ւ մը ՝  95.9%-

ո վ  [28]: Այ ս ի նքն , Հ ՆԱ-ի  1% աճ ը  ապահ ո վե լ  է  0,76% արտահանման  և  0.75% 

նե ր մո ւ ծ ման  աճ : Այ ս ի նքն , ար ձ անագր ված   տնտե սական   աճ ը   ե ր կ ր ո ւ մ    

չ ի   նպաստե լ   արտահանման    ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը , ի ս կ  

արտահանման  արժե քայ ի ն  աճ ը  մետաղնե ր ի  մի ջ ազգայ ի ն  գնե ր ի  աճ ի  

արդ յ ո ւ նք  է : Այ ս ի նքն , աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  քանակական  /արժե քայ ի ն / է : 

Գնահատե լ ո վ  Հ ՆԱ-ի  հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ի  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի   ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը   նե ր մո ւ ծ ման   վրա՝   

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց   մե կ ո ւ մ  հանգե լ  ե ն   այ ն   ե զրակաց ո ւ թյ անը ,  

ո ր   նե ր մո ւ ծ ման   ծավալ նե ր ի   վրա  է ական   ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն    ե ն  

ո ւ նե ց ե լ   արտահանման ,  հ ի մնական   մի ջ ո ց նե ր ի   համախառ ն  

կ ո ւ տակ ման  և  վե ր ջ նական   սպառ ման   ծախս ե ր ի   փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

Մաս նավո րապե ս , 2000-2016թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա 

է կ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  գնահատականնե ր ի  համաձ այ ն ՝  

նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  օ գտագո ր ծ մամբ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ վո ղ  և  

արտահանման  համար  նախատե ս ված   ապրանքնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ստե ղծ ված  

ավե լ աց ված  արժե քը  աճ ե լ  է : Այ ս ի նքն , նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ված  է  արտահանման  ծավալ նե ր ի  և  

կառ ո ւ ց ված քի  փոփոխո ւ թյ ամբ :  Ընդ   ո ր ո ւ մ , ե թե  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աճ ը  պայ մանավո ր ված  լ ի նի  ցած ր   տեխնո լ ո գիական , 

աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ի  աճ ո վ , ապա նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ն  ավե լ ի  

շ ատ կաճ ե ն , քան  ե թե  արտահանման  աճ ը  պայ մանավո ր ված  լ ի նի  

                                                           
5
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գիտատար , մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ստե ղծ ված   

արդ յ ո ւ նքի   արտահանման   ծավալ նե ր ի   աճ ո վ  [35, է ջ  60-65]: 

Հ ամախառ ն  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ՝  արտահանման  խթանման  

հ ի մնական  խո չ ը նդոտնե ր ի ց  մե կ ն  է լ  խի ստ կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ո ւ նն  

է  ի նչ պե ս  ապրանքայ ի ն , այ նպե ս  է լ  տարած քայ ի ն  առ ո ւ մո վ : 

Հ այ աստանո ւ մ  արտահանո ւ մը  խի ստ ռ ե ս ո ւ ր սատար  է  և  մի  քանի  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  կ ե նտր ո նաց ված : 2016թ. տվյ ալ նե ր ո վ  արտահանման  

81.2%-ը  ապահ ո վվո ւ մ  է  չ ո ր ս   հ ի մնական   ապրանքախմբ ե ր ո վ : Չնայ ած  

2010-2016թթ. զար գաց ո ւ մնե ր ը  բավական  բար ե նպաստ ե ն  ե ղե լ . Նվազե լ  

է  ռ ե ս ո ւ ր սատար  ապրանքնե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը : Սակայ ն , 

շ ար ո ւ նակ վե լ  է  պահպանվե լ  կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ան  բար ձ ր  

մակար դակ ը ՝  բար ձ րաց նե լ ո վ  տնտե սական  զար գաց ման  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  արտաքի ն  տնտե սական  հ նարավո ր  ց նց ո ւ մնե ր ի ց [28]:  

Աղ յ ո ւ սակ  2. 

Արտահանման  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ հ ի մնական  ապրանքախմբ ե ր ի  /տե ս . 

կ շ ի ռ ը ՝  %/[28]6 

 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2013 2014 2015 2016 

Թանկ . քար  և  մետաղ . 34,5 18,1 16,4 14,8 12,9 14,7 12.7 15,2 13.9 18.9 

Ոչ  թանկ  քար  և  

մետաղ  
33,1 33,9 32,8 32,5 32,9 27,3 20.9 19,9 15.4 

12.4 

Պատրաստի  ս նո ւ նդ  9,9 12,5 15,9 14,0 12,6 13,8 20.9 22,2 20.7 23.5 

Հ անքահ ո ւ մք .արտադր  9,6 15,1 16,3 20,5 29,5 30,3 27.6 25,9 31.1 26.4 

Ընդամե նը ՝  87,1 79,6 81,4 81,8 87,9 86,1 82,1 83,2 81.1 81.2 

Նե ր մո ւ ծ ման   կառ ո ւ ց ված քը   ևս   կ ե նտր ո նաց ված   է :  Վե ր ջ ի նի ս   

մե ջ   առավե լ   մե ծ  մաս նաբաժի ն  ո ւ նի  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանքը , 

ո ր ը  2016թ. նե ր մո ւ ծ ման  ը նդհանո ւ ր  ծավալ ի  17.9%-ն  է  կազմե լ : 

Իհար կ ե , պարզ  է , ո ր  վառ ե լ ի քաէ նե ր գետի կ  պաշ ար նե ր  չ ո ւ նե ց ո ղ  և  

արդ յ ո ւ նաբ ե րական  ո ւ ղղված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  այ նպի ս ի  ե ր կ ր ո ւ մ , 

ի նչ պի ս ի ն  Հ այ աստանն  է , նե ր մո ւ ծ ման  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  

վառ ե լ ի քաէ նե ր գետի կ   ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ը   գե րակ շ ի ռ   դի ր ք   պետք   է   

զբաղե ց նե ի ն :  Սակայ ն  տվյ ալ  հանգամանքը  ե ր կ ր ի ն  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  

կախման  մե ջ  է  դնո ւ մ  արտաքի ն  անվե րահ ս կ ե լ ի  գո ր ծ ո ննե ր ի ց : 

Նե ր մո ւ ծ ման  մե ջ  հաջ ո ր դ  խո շ ո ր  ապրանքախմբ ե ր ը  քի միական  
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արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ն  ե ն , տրանսպո րտայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ը , 

պատրաստի  ս նո ւ նդը , ի նչ պե ս  նաև  թանկար ժե ք  և  ո չ  թանկար ժե ք  

քար ե ր ն  ո ւ  մետաղնե ր ը :  Սակայ ն   ե թե   նե ր մո ւ ծ վո ղ   թանկար ժե ք   և   

ո չ   թանկար ժե ք   մետաղնե ր ի   ո ւ   քար ե ր ի   զգալ ի   մաս ը   մշ ակ վո ւ մ   ո ւ   

արտահանվո ւ մ  ե ն , ապա  պատրաստի   ս ննդի  նե ր մո ւ ծ ման   նման    

ծավալ նե ր ո ւ մ    հայ ր ե նական   արտադր ո ւ թյ ան  ը նդայ նման  նե ր ո ւ ժ  

կար ե լ ի  է  տե ս նե լ : Հ այ աստանը  պար ե նայ ի ն  մթե ր քնե ր ի  զո ւ տ 

նե ր կ ր ո ղ  է . նե ր կ ր ո ւ մը  գր ե թե  5 անգամ  գե րազանց ո ւ մ  է  

արտահանո ւ մը [39] : 

Աղ յ ո ւ սակ    3. 

Արտահանման  և  նե ր մո ւ ծ ման  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ հ ի մնական  

ապրանքախմբ ե ր ի  2016թ. դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  դր ո ւ թյ ամբ 7 [28] 

 Արտահանո ւ

մ  

Նե ր մո ւ ծ ո ւ

մ  

Գյ ո ւ ղատնտե սական  արտադրանք  5.9 % 9.2% 

Պատրաստի  ս նո ւ նդ  23.5 % 10.1% 

Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանք  26.4 % 17.9% 

Քի միական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր . արտադրանք  1.5 % 14.0% 

Կաշ վե , փայ տե , թղթե  ի ր ե ր  և  պար ., 

կ ո շ կ ե ղե ն  

6.8 % 11.6% 

Թանկար ժ . և  ո չ   թանկար ժ . քար ե ր  և  

մետաղնե ր  

31.3 % 11.6% 

Մե քե նանե ր  և  սար քավո ր ո ւ մնե ր  3.1 % 16.4% 

Տրանսպո րտայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր  0.8 % 4.9% 

Այ լ  ապրանքնե ր  0.7 % 4.3% 

 

Առ ևտրայ ի ն  զամբ յ ո ւ ղի  տեխնո լ ո գիական  կառ ո ւ ց ված քը  ևս  

արդ յ ո ւ նավետ չ է :  Ցած ր , մի ջ ի ն  և  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիատար ո ւ թյ ամբ  

ապրանքնե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  բավական  ցած ր  է  և  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  

նվազե լ ՝  ի ր  տեղը  զի ջ ե լ ո վ  ռ ե ս ո ւ ր սատար  ապրանքնե ր ի ն , և  դա այ ն  

                                                           
7
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պարագայ ո ւ մ , ո ր  ի նո վաց ի ո ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ձ ևավո ր ո ւ մը  ե ր կ ր ո ւ մ   

ռազմավարական   գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ն   է   համար վո ւ մ 8:  

 

 

Աղ յ ո ւ սակ  4. 

Արտահանման  և  նե ր մո ւ ծ ման  տեխնո լ ո գիական  կառ ո ւ ց ված քը  2005-

2016թթ.9[28] 

 
Ռե ս ո ւ ր սատար  

ապրանքնե ր  /%/ 

Ցած ր  տեխնո լ ո գ . 

ապրանքնե ր  /%/ 

Մի ջ ի ն  և  բար ձ ր  

տեխնո լ ո գ . 

ապրանքնե ր  /%/ 

 Արտահ . Նե ր մ . Արտահ . Նե ր մ . Արտահ . Նե ր մ . 

2005 11,4 25,9 82,8 40,4 5,8 33,7 

2006 16,6 24,9 74,1 38 9,3 37,1 

2007 17,2 24,4 70,5 35,2 12,3 40,4 

2008 19,3 24,3 71,0 34,5 9,7 41,2 

2009 24,0 26,7 67,2 32 8,8 41,3 

2010 33,3 27,5 60,1 32,2 6,6 40,3 

2011 34,3 30,3 58,4 31,8 7,3 37,9 

2012 32,9 32,2 58,6 30.0 8,5 37,8 

2013 34,6 28.8 57,8 32.3 7,6 38.9 

2014 31,7 27.6 62,5 33.1 5,8 39.3 

2015 36.6 30.2 57.1 33.1 6.3 36.7 

2016 32.3 27.1 61.6 35.6 6.1 37.3 

Այ սպի ս ո վ , չ նայ ած  ար ձ անագր ված  զար գաց ո ւ մնե ր ի ն , Հ Հ  

արտահանման  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  գե րակ շ ռ ո ւ մ  ե ն  ռ ե ս ո ւ ր սատար  

արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  մի ջ նաժամկ ետ և  ե ր կարաժամկ ետ 

                                                           
8
 Ըստ  տեխնո լ ո գ իատար ո ւ թյ ան   առանձ նավե լ   ե ն    ե ր ե ք   ապրանքախո ւ մբ ՝   
ռ ե ս ո ւ ր սատար  (հանքահ ո ւ մքայ ի ն  և  գ յ ո ւ ղատնտե սական   արտադրանք ,  կ ե նդանական  
և  բ ո ւ սական  արտադրանք ՝  բացառ ո ւ թյ ամբ  պատրաստի   ս ննդի ),  ցած ր  
տեխնո լ ո գ իատար  (վե րամշ ակ ո ղ  ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , նե րառ յ ալ ՝  թանկար ժե ք  և  
ո չ   թանկար ժե ք  քար ե ր ի ց  ո ւ  մետաղնե ր ի ց  ի ր ե ր , փայ տյ ա և  թղթե  արտադրանք ,  
ս նո ւ նդ , խմի չ ք ,  ծխախոտ, տեքստի լ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , կաշ վե  ի ր ե ր , կ ո շ կ ե ղե ն ) 
և  մի ջ ի ն  ո ւ  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիատար  (քի միական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ՝  նե րառ յ ալ  
դե ղագո ր ծ ո ւ թյ ո ւ ն , պլ աստմաս ե  ի ր ե ր , ռ ետի ն ,  կաո ւ չ ո ւ կ ,  մե քե նանե ր ,  
սար քավո ր ո ւ մնե ր   և   մեխանի զմնե ր , սար քե ր  և  ապարատնե ր , վե ր գետն յ ա, օ դայ ի ն  և  
ջ րայ ի ն  տրանսպո րտ) 
9
 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004-2016թթ. հ ո ւ նվար -դե կտե մբ ե ր ի ն » 
հ րապարակ ո ւ մնե ր : 
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կտր ված քո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր  հանդի սանալ   չ ե ն   կար ո ղ : Հ Հ  

տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քը  ճ կ ո ւ ն   և   արդ յ ո ւ նավետ չ է , 

զար գաց ո ւ մը  ո լ ո րտայ ի ն  բ նո ւ յ թ է  կ ր ո ւ մ , ի նչ ն  է լ  հ րատապ է  

դար ձ նո ւ մ   տնտե սական  զար գաց մանը  նպաստո ղ , ո րակ յ ալ  տնտե սական  

աճ  ապահ ո վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ ի մնահար ց ը : Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  արտահանման   նե ր ո ւ ժ ը   բավական   մե ծ  է ,  

մի նչ դե ռ   տնտե սական   մի   շ ար ք  գո ր ծ ո ննե ր ի   դե ր ի   անտե ս ո ւ մը ,  

ի նչ պե ս   նաև   կառավար ման  անար դ յ ո ւ նավետ լ ծ ակ նե ր ի  

օ գտագո ր ծ ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ե ն  տալ ի ս  կ ի րառ ե լ  ո րակ յ ալ  

տնտե սական  աճ ի  նո ր  աղբ յ ո ւ ր նե ր :  

2.2   Ներդրու մների  կառու ցվածքի  և դինամիկայ ի  վերլ ու ծու թյ ու նը  

ՀՀ -ու մ 

Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  շ ար ո ւ նակ ե լ  զար գանալ  և  

կատար ե լ ագո ր ծ վե լ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առ ո ւ մո վ , ե թե  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ը  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  կառավար վո ւ մ  է : 

Ար դ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մն  ո ւ  

ի րականաց ո ւ մն  ե նթադր ո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նպատակայ ի ն  

տեղաբաշ խո ւ մ , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

համահարթե ց նե լ  տնտե սական  տատանո ւ մնե ր ի  ալ ի քնե ր ը  և  

բար ձ րաց նե լ  ի րականաց վո ղ  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը :  

Հ անրապետո ւ թյ ան  տնտե ս ո ւ թյ ան  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կապիտալ ի  

մի ջ ազգայ ի ն  շ ար ժի ն  և  արտաքի ն  տնտե սական  կապե ր ի  խո րաց ո ւ մը  

պահանջ ո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն  և  օ բ յ ե կտի վ  գնահատո ւ մ : Հ ամաձ այ ն  

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  գնահատականնե ր ի , «Doing Business 2016» 

զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ  գո ր ծարար ո ւ թյ ամբ  զբաղվե լ ո ւ  դ յ ո ւ ր ի նո ւ թյ ան  

ի նդե քս ի  ց ո ւ ցանի շ ո վ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  աշ խար հ ի  189 ե ր կ ր նե ր ի  

շ ար քո ւ մ  զբաղե ց ր ե լ  է  35-ր դ  տեղը ՝  անցած  տարվա համե մատ դի ր քը  

բար ե լ ավե լ ո վ  10 հ ո ր ի զո նականո վ ։  ԵՏՄ անդամ  Բե լ առ ո ւ ս ը  

վար կանշ այ ի ն  աղյ ո ւ սակ ո ւ մ  44-ր դ  տեղո ւ մ  է , ՌԴ-ը ՝  51-ր դը , ի ս կ  

Ղազախստանը ՝  41-ր դը  [82, է ջ  4]: Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

ապահ ո վվե լ  է  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  ո ր ո շ ակ ի  մակար դակ , ո ր ը  

ֆի նանասավո ր վե լ  է  տար բ ե ր  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  հաշ վի ն : Շո ւ կայ ական  

http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/armenia/
http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/armenia/
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տնտե ս ո ւ թյ ան  աստի ճ անական  զար գաց մամբ  պայ մանավո ր ված ՝  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  ձ ևափոխվե լ  ե ն . 

ֆի նանսավո ր ման  ավանդական  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  փոխար ի նվե լ  ե ն  առավե լ  

ժամանակակ ի ց  ֆի նանսավո ր ման  տար բ ե րակ նե ր ո վ : Տարբ ե ր  

մի ջ ազգայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վար կանշ այ ի ն  

աղյ ո ւ սակ նե ր ո ւ մ  շ ար ո ւ նակաբար  բար ե լ ավվո ղ  դի ր քավո ր ո ւ մը  

հանրապետո ւ թյ անը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տվե լ  օ գտվե լ  

ֆի նանսավո ր ման  զանազան  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ց : Մակ ր ոտնտե սական  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  տեղաշ ար ժե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ նն  այ ս օ ր  պատկանո ւ մ  է  

ֆի նանսավո ր ման  արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ն : Տնտե ս ո ւ թյ ան  և  

առ ևտրայ ի ն  զամբ յ ո ւ ղի  ո չ  արդ յ ո ւ նավետ կառ ո ւ ց ված քն  արդե ն  ի ս կ  

խո ս ո ւ մ  է  այ ն  մաս ի ն , ո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ևս  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  չ ե ն  

տեղաբաշ խվե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ :  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նը , շ ո ւ կայ ավար ման  տնտե սական  կառավար ման  

համակար գի ն  անց նե լ ո վ , արդե ն   90-ական  թվականնե ր ի ց  կար ո ղաց ե լ  է  

քայ լ ե ր  կատար ե լ  ի նտե գր վե լ ո ւ  կապիտալ ի  մի ջ ազգայ ի ն  մի գրաց ի ո ն  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն : Սակայ ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն   հ ո ս քե ր ը  աճ ի  կայ ո ւ ն  

միտո ւ մնե ր  ե ն  ս կ ս ե լ  դր ս ևո ր ե լ  միայ ն  ս կ սած  2004թ.-ի ց ՝  

նախաճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ ՝  2009թ. հաս նե լ ո վ  ի ր ե նց  

առավե լ ագո ւ յ ն  մակար դակ ի ն  /տե ՛ ս  աղյ ո ւ սակ  5/:  

Աղ յ ո ւ սակ  5. 

  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ո ս քե ր ը  2005-

2016թթ.՝  նե րառ յ ալ  պետ. կառավարման  և  բանկ . համակար գո վ  

ստաց ված ը  /մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար / 10[30] 

 Ընդ . 

նե ր դր ո ւ մնե ր  

ՕՈՒ Ն Պո րտֆ . 

նե ր դր ո ւ մնե ր  

Այ լ  

նե ր դր ո ւ մնե ր  

2005թ 504.5 276.4 -2.7 230.8 

2006թ 604.3 305 9.7 289.6 

2007թ 1337 669.8 0.14 667.1 

2008թ 1934.8 1132.4 6.6 795.8 

2009թ 2470.8 840.7 6.7 1623.4 

                                                           
10

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004-2017թթ. հ ո ւ նվար -փետր վար ի ն» 
հ րապարակ ո ւ մնե ր : 
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2010թ 1505.7 693.4 0.4 811.9 

2011թ 1654 813.3 10.8 829.9 

2012թ 1587 656.7 1.4 928.9 

2013թ 1941 469.2 694.5 777.3 

2014-2016թթ. /մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար /՝  ը ստ նո ր  մե թո դաբանո ւ թյ ան  

2014թ. 612.9 404.3 -40.1 248.7 

2015թ. 809.5 178.5 262.2 368.8 

2016թ. 1215.0 338.0 56.3 820.7 

Օտար ե ր կ ր յ ա  նե ր դր ո ւ մնե ր ի   /այ ս ո ւ հ ետ՝  ՕՆ/  մե ջ   մե ծ   է   

օտար ե ր կ ր յ ա  ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի   /այ ս ո ւ հ ետ՝  ՕՈՒ Ն/  և   այ լ   

նե ր դր ո ւ մնե ր ի   մաս նաբաժինը :  Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  հ ո ս քե ր ի  

շ ար ժը նթաց ը  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  Հ Հ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը   կառ ո ւ ց ված  է  օտար ե ր կ ր յ ա  կապիտալ ի   

նե ր մո ւ ծ ման   խթանման   ս կ զբ ո ւ նքո վ :   Տևական   աճ ի ց   հ ետո   2009թ.  

ՕՈՒ Ն-ը   նվազե լ   ե ն   շ ո ւ ր ջ  25,8% - ո վ ,  ի ս կ  ՕՆ-ի  աճ ը  ստաց ված  

ե ր կարաժամկ ետ վար կայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  ավե լ ի  քան  կ ր կ նակ ի  

ավե լ աց ման  հաշ վի ն  է  ապահ ո վվե լ : Ծավալ այ ի ն  առ ո ւ մո վ  ամե նամե ծ   

անկ ո ւ մը   գրանց վե լ   է   2010թ.  ը նթաց քո ւ մ , ե ր բ   ՕՆ-ը   

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   նվազե լ   ե ն  շ ո ւ ր ջ   41,1%-ո վ , այ դ  թվո ւ մ ՝   

ՕՈՒ Ն-ը  23,5%-ո վ , ի ս կ  այ լ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը ՝  շ ո ւ ր ջ  2 անգամ : Ստաց վո ւ մ  

է , զգալ ի  նվազո ւ մի ց  հանրապետո ւ թյ անը  հաջ ո ղվե լ  է  խո ւ սափե լ  

շ նո ր հ ի վ  ե ր կարաժամկ ետ վար կայ ի ն   մի ջ ո ց նե ր ի : 

Միայ ն  2012թ. ը նթաց քո ւ մ   ՕՆ-ի   մոտ  58.5%-ը   վար կայ ի ն   

մի ջ ո ց նե ր ն   ե ն   ե ղե լ , ի ս կ  2013թ. հանրապետո ւ թյ ան  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

շ ո ւ կայ ո ւ մ  պո րտֆե լ այ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  աննախադեպ աճ  է  

ապահ ո վվե լ ` մոտ 356.1 անգամ : Նման  աննախադեպ աճ ը  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առաջ ի ն  ե վրապարտատոմս ե ր ի  թո ղար կ ման  

արդ յ ո ւ նք  է 11։  Հ ակառակ  վե ր ջ ի նի ս , ՕՈՒ Ն-ի  գծ ո վ  կ ր կ ի ն   նվազո ւ մ  է  

ար ձ անագր վե լ ՝   35.3%:  2014թ.-ի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  մե թո դաբանական  

                                                           
11

 2013 թվականի  ս եպտեմբ ե ր ի  19–ի ն . թո ղար կ ման  ծավալ ը  կազմե լ  է  700 մ լ ն  դո լ ար , 
մար ման  ժամկ ետը ` 7 տար ի , ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը ` 6%: Տե ղաբաշ խո ղնե ր ն  է ի ն ` 
Deutsche Bank AG–ն , London Branch–ը , HSBC Bank plc–ն  և  J.P.Morgan Securities plc.–ն  
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փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ե ն  տալ ի ս   գնահատե լ ո ւ   

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  շ ար ժը նթաց ը :  

Հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  գծ ո վ  

առավե լ  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի ն  

վե րաբ ե ր ո ղ  գնահատականնե ր ը  /տե ՛ ս  աղյ ո ւ սակ  6/: Հ ամաձ այ ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  ՕՆ-ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

ի ր ե նց   առավե լ ագո ւ յ ն   մակար դակ ի ն   հաս ե լ   ե ն   նախաճ գնաժամայ ի ն   

2008թ.՝   հատե լ ո վ  1 մ լ ր դ  դո լ ար ի  սահամանագի ծ ը : 2009թ.-ի ց  արդե ն  

շ ե շ տակ ի ո ր ե ն  փոխվե լ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

կատարված  ՕՆ-ի  կառ ո ւ ց ված քն  ո ւ  շ ար ժը նթաց ը : 2008թ. ՕՆ-ի  48.8% աճ ը ՝  

2009թ. փոխար ի նվե լ  է  25.6% նվազմամբ , ո ր ը  շ ար ո ւ նակ վե լ  է  2010թ.-ի ն ՝  

24.9%:   

Առավե լ  խո ր ն  է  ե ղե լ  անկ ո ւ մը  ՕՈՒ Ն-ի  մաս ո վ ՝  2008-2010թթ. 

ը նթաց քո ւ մ  նվազե լ ո վ   ավե լ ի   քան   2  անգամ :  2011թ.  աճ ի   

միտո ւ մնե ր ի    վե րականգնման    փո ր ձ ե ր ը   չ ե ն   արդարաց վե լ  

հաջ ո ր դո ղ  2012թ. ը նթաց քո ւ մ : 2012թ. տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  կատարված  ՕՆ-ը  նվազե լ  ե ն  7,9%-ո վ , ի ս կ  ՕՈՒ Ն-ի  մաս ո վ  

նվազո ւ մը  ավե լ ի  խո ր ն  է  ե ղե լ ՝  10,1%: Առավե լ  խնդրահար ո ւ յ ց  

զար գաց ո ւ մնե ր  ե ն  ար ձ անագր վե լ   2013թ. - ի ն :  Ընդհանո ւ ր   ՕՆ-ը   

նվազե լ   ե ն   20.5%-ո վ , սակայ ն  առավե լ  խո ր ն  ո ւ  մտահ ո գի չ  է  ե ղե լ  

ՕՈՒ Ն-ի  նվազման  ց ո ւ ցանի շ ը ` 52.2% [30]:  

Աղ յ ո ւ սակ  6. 

  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

2005-2013թթ.  /առանց  պետական  կառավար ման  և  բանկայ ի ն  հատված ո վ  

ստաց ված ի /[30]12 

 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Օտար ե ր կ ր յ 400.4 441.1 845.4 1257.6 935.5 702.7 816.3 751.8 597.4 

                                                           
12

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004-2017թթ. հ ո ւ նվար -փետր վար ի ն» 
հ րապարակ ո ւ մնե ր : 
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ա 

նե ր դր ո ւ մն

ե ր  

ՕՈՒ Ն 244.4 250.7 582.3 1000.9 731.2 483.0 631.4 567.4 271.2 

Տե ս .կ շ ի ռ ը  

/%/ 
61.0 56.8 68.9 79.6 78.2 68.7 77.3 75.5 45.4 

Մեթո դաբանական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ե ն  

տալ ի ս  համադր ե լ ո ւ  2014-2016թթ. տվյ ալ նե ր ի  հ ետ: Նո ր  

մե թո դաբանո ւ թյ ան  համաձ այ ն ՝  2016թ. տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զո ւ տ հ ո ս քե ր ի  ծավալ ը  81 

581.3 մ լ ն . դրամ  է  կազմե լ  /2015թ.՝  118409.3/, ո ր ի ց  ո ւ ղղակ ի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի նը ՝   62679.3մ լ ն  դրամ  /2015թ.՝  69 426.8 մ լ ն ./՝  2014թ. 

համե մատո ւ թյ ամբ  ավե լ ի  վատթարաց նե լ ո վ  վի ճ ակ ը ՝   839,758.3  մ լ ն . 

դրամ , ո ր ի ց  ո ւ ղղակ ի    նե ր դր ո ւ մնե ր ի   ծավալ ը   կազմե լ   է   349 986.3  

մ լ ն . դրամ  [30]:  

Հ այ աստանո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  նման  շ ար ժը նթաց ը  ո չ  միայ ն  նե ր քի ն , այ լ և ՝  

արտաքի ն  ս ո ց իալ -տնտե սական  և  քաղաքական  մարտահ րավե ր նե ր ի  

արդ յ ո ւ նք  է :Մաս նավո րապե ս , համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

2016թ. ՕՈՒ Ն-ի  նե ր հ ո ս քե ր ը   նվազե լ   ե ն   2%-ո վ ՝   հաս նե լ ո վ  1746  մ լ ր դ   

դո լ ար ի : Դեպի  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր   նվազո ւ մը   ավե լ ի   մե ծ   է   ե ղե լ ՝   

մոտ  14% և   646  մ լ ր դ   դո լ ար   է   կազմե լ ՝  կ լ անե լ ո վ   ՕՈՒ Ն-ի  մոտ 36.9%-

ը  /2015թ.՝  43.4%/: 2014թ. դեպի  զարգաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր  ՕՈՒ Ն-ի  նե ր հ ո ս քը  

առաջ ի ն  անգամ  գե րազանց ե լ  է  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի ն , չ նայ ած  2015-

2016թթ. միտո ւ մը  չ ի  պահպանվե լ : Ընդ  ո ր ո ւ մ , զար գաց ո ղ  Աս իան  

կ լ անե լ ո վ  համաշ խար հայ ի ն  ՕՈՒ Ն-ի  նե ր ո ս քե ր ի  443 մ լ ր դ  դո լ ար  

2016թ. /ը նդհանո ւ ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մոտ 25.4%-ը /՝  շ ար ո ւ նակ ե լ  է  

գ լ խավո ր ե լ  կապիտալ  նե ր մո ւ ծ ո ղ  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  աղյ ո ւ սակ ի  

առաջ ի ն  հ ո ր ի զո նականը ՝  68.6% [106]:  

Աղ յ ո ւ սակ   7. 



66 
 

  ԵՏՄ անդամ  պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ՕՈՒ Ն - ի  նե ր հ ո ս քե ր ը  և  արտահ ո ս քե ր ը  

2005-2016թթ. /մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար /13 [106] 

 
Հ այ աստան  ՌԴ 

Բե լ առ ո ւ
ս  
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2005 292.1 4.9 14 375.1 16 746.6 306.6 2.5 1 971.2 -  147.9 

2006 466.5 21.9 37 441.6 29 840.0 357.1 3.0 6 278.2 -  411.2 

2007 667.7 13.8 54 921.9 43 849.4 1 807.3 15.2 11 119.0 3 088.5 

2008 943.7 18.7 75 855.7 56 735.4 2 187.9 30.6 14 321.8 1 207.0 

2009 760.0 50.4 27 752.3 34 449.7 1 876.5 102.3 13 242.5 3 159.2 

2010 529.3 7.9 31 668.0 41 116.5 1 393.4 50.6 11 550.7 7 885.5 

2011 653.2 215.9 36 867.8 48 634.9 4 002.4 125.5 13 973.1 5 390.4 

2012 496.6 15.8 30 187.7 28 422.5 1 429.3 121.2 13 337.0 1 481.1 

2013 379.9 26.6 53 397.1 70 684.8 2 229.6 245.7 10 321.0 2 286.6 

2014 404.3 16.0 29 151.7 64 202.5 1 827.6 39.0 8 405.9 3 638.8 

2015 180.5 10.7 9 824.9 26 558.1 1 583.9 118.2 4 020.7 615.8 

2016 338 57 37668 27272 1235 28 6069 -5367 

Ըստ է ո ւ թյ ան , զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  ո րպե ս  նե ր դր ո ւ մնե ր  

նե ր մո ւ ծ ո ղ  տնտե սական  միավո ր նե ր , շ ար ո ւ նակ ե լ  ե ն  գե րակա դի ր ք  

զբաղե ց նե լ : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ԵՏՄ-ի ն  

անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  ևս  հանրապետո ւ թյ ան  համար  հ ե ռանկարայ ի ն  

ռազմավարական  քայ լ  է : Մի ո ւ թյ ո ւ նը  դե ռ ևս  կայ աց ման  փո ւ լ ո ւ մ  է , 

ո ւ  թե  ի նչ պի ս ի ն  կ լ ի նի  վե ր ջ ի նի ս  ապագան , կախված  է  անդամ  

ե ր կ ր նե ր ի  կ ո ղմի ց  վար վո ղ  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նի ց : Հ ամաձ այ ն  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  ԵՏՄ-ի  անդամ  

պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  ամե նամե ծ  նե ր հ ո ս ք  գրանց վե լ  է  ՌԴ-ո ւ մ  և  

Ղազախստանո ւ մ , ի ս կ  Բե լ առ ո ւ ս ն  ո ւ  Հ այ աստանը  աչ քի  ե ն  ը նկ ե լ  

ՕՈՒ Ն-ի  նե ր գրավման  համե ստ ծավալ նե ր ո վ : 

Աղ յ ո ւ սակ   8. 

  Իրական  հատված ո ւ մ  կատարված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ը ստ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի /տե սակարար  կ շ ի ռ ը  /2005-2016թթ./[30]14 

                                                           
13

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  ՄԱԿ-ի  Առ ևտր ի  և  Զար գաց ման  
խո ր հ ր դաժո ղո վի  /UNCTAD/ և  համաշ խար հայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հաշ վետվո ւ թյ ան  
/World Investment report/ տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա 
14

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004-2017թթ. հ ո ւ նվար -փետր վար ի ն» 
հ րապարակ ո ւ մնե ր : 
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 Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թ

յ ո ւ ն  

Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թ

յ ո ւ ն  

Շի նարար ո ւ թյ

ո ւ ն  

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ն

նե ր  

2005թ

. 

46.80% 0.01% 4.10% 49.09% 

2006թ

. 

39.90% 0.10% 3.90% 56.10% 

2007թ

. 

47.30% 0.00% 0.20% 52.50% 

2008թ

. 

49.10% 1.90% 0.30% 48.70% 

2009թ

. 

35.10% 0.90% 0.10% 63.90% 

2010թ

. 

49.00% 0.80% 0.50% 49.70% 

2011թ

. 

52.10% 0.50% 0.40% 47.00% 

2012թ

. 

37.00% 4.90% 2.40% 55.70% 

2013թ

. 

42.85% 1.40% 5.18% 50.61% 

Oտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զո ւ տ հ ո ս քե ր ը  2014-2016թթ. 

2014թ

. 

75.80% 3.30% 16.70% 4.20% 

2015թ

. 

80.30% 10.60% -22.00% 31.10% 

2016թ

. 

30.50% 5.00% 11.50% 53.00% 

Հ ամաձ այ ն  վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի ՝  կատարված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  առ յ ո ւ ծ ի  

բաժի նը  կ ե նտր ո նաց վե լ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ե ր կ ո ւ ՝  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո ւ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ [30]: 

Հ աշ վար կ ման  մե թո դական  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

չ ե ն  տալ ի ս  համադր ե լ ո ւ  2014-2016թթ. ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  նախո ր դ  

տար ի նե ր ի  հ ետ: Ըստ նո ր  մե թո դաբանո ւ թյ ան ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  
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հատված ո ւ մ  համախառ ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զո ւ տ  հ ո ս քե ր ի 15 շ ար ժը նթաց ը  

ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , ո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր հ ո ս քե ր ը  նվազման  միտո ւ մ  

ո ւ նե ն , կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առ ո ւ մո վ  ևս  անկայ ո ւ ն  ե ն  և  

անհավասարակ շ ի ռ : 2016թ. ը նթաց քո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  կատարված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զո ւ տ հ ո ս քե ր ը  

81.6 մ լ ր դ  դրամ  ե ն  կազմե լ  (170 մ լ ն  դո լ ար ), ո ր ի ց  62.7 մ լ ր դ  դրամը  

բաժի ն  է  ը նկ նո ւ մ  օ տար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի ն  (130 մ լ ն  

դո լ ար )։  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զո ւ տ հ ո ս քե ր ը  ը ստ ե ր կ ր նե ր ի  դիտար կ ե լ ի ս  

պարզ  է  դառ նո ւ մ , ո ր  նե ր հ ո ս քի  գծ ո վ  առաջ ատար  ե ն  ե ղե լ  

Լ յ ո ւ քս ե նբ ո ւ ր գը  /59.3%/, Կիպր ո ս ը /54.3%/ և  Միաց յ ալ  

Թագավո ր ո ւ թյ ո ւ նը  /41.4%/: Մաս նավո րապե ս , Լ յ ո ւ քս ե նբ ո ւ ր գ ի ց  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զո ւ տ հ ո ս քը  

48.4մ լ ր դ  դրամ  է  կազմե լ , Կիպր ո ս ի ց ՝  44.3մ լ ր դ , ի ս կ ՝  Միաց յ ալ  

Թագավո ր ո ւ թյ ո ւ նի ց  ՝  33.7 մ լ ր դ : Սրանք  այ ն  ե ր կ ր նե ր ն  ե ն , ո րտե ղի ց  

կապիտալ ի  զգալ ի  նե ր հ ո ս ք  է  ե ղե լ , սակայ ն  տեղի ն  է  առանձ նաց նե լ  

նաև  ե ր կ ր նե ր ի  այ ն  շ ար քը , ո ր ո նց  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  հ ո ս քը  բացասական  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ ն  է  ո ւ նե ց ե լ : Չնայ ած  այ ն  հանգամանքի ն , ո ր  ՌԴ-ի  Հ Հ  

ռազմավարական  առաջ ի ն  գո ր ծ ը նկ ե ր ն  է , այ նո ւ ամե նայ նի վ  ռ ո ւ սական  

կապիտալ ը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  արտահ ո ս ե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի ց : Միայ ն  2016թ. ը նթաց քո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց  արտահ ո ս ե լ  է  

52 մ լ ր դ  դրամի  /108 մ լ ն  դո լ ար / կապիտալ : Արտահ ո ս քը  ե ղե լ  է  

հանքար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան , է լ ե կտրականո ւ թյ ան , գազի  և  լ ավո րակ  

օ դի  մատակարար ման  ո լ ո րտնե ր ի ց : Ի  դեպ, կար ևո ր  է  նշ ե լ , ո ր  չ նայ ած  

արտահ ո ս քի ն , ՌԴ-ը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  Հ Հ  տնտես ո ւ թյ ան  գ լ խավո ր  

նե ր դր ո ղ  ե ր կ ի ր ը : 1998-2016թթ. կտր վաքո վ  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  համախառ ն  հ ո ս քե ր ի  ՌԴ-ն  մաս նաբաժի նը  36.35% է  

կազմե լ , ո ր ի ն  հաջ ո ր դո ւ մ  է  Գե ր մանիան ՝  10.31% և  Ֆրանս իան ՝  8.04% 

մաս նաբաժի ննե ր ո վ : Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ԵՏՄ անդամ  Բե լ առ ո ւ ս ի ն  և  

Ղազախստանի ն , ապա այ ս  ե ր կ ր նե ր ի ց  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

կապիտալ ի  նե ր հ ո ս ք  չ ի  ար ձ անագր վե լ : Տնտե սական  ակտի վ  

համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ո ւ նը , ի հար կ ե , նո ր  կապիտալ ի  նե ր գրավման  լ այ ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  կար ո ղ  է  ապահ ո վվե լ :  

                                                           
15

 Զո ւ տ հ ո ս քե ր ը  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  գծ ո վ  ստաց ո ւ մնե ր ի  և  մար ո ւ մնե ր ի  
տարբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն : 
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Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ը , բ նականաբար , հ ո ս ո ւ մ  ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  այ ն  ո լ ո րտնե ր , ո ր ո նք  առավե լ  

շ ահ ո ւ թաբ ե ր  ե ն  և  հ ե ռանկարայ ի ն : Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  

ը ստ հ ետճ գնաժամայ ի ն  զար գաց ման  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  մի ջ ի նաց ված  

տվյ ալ նե ր ի  կ լ անո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մոտ կ ե ս ը , ո ր ի ց  ավե լ ի  քան  

-ը  ո ւ ղղվո ւ մ  է  հ ո ւ մքի  արդ յ ո ւ նահանման  և  վե րամշ ակ ման  ո լ ո րտ, 

այ ս ի նքն ՝  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն  ո րպե ս  այ դպի ս ի ն  չ ի  կազմակ ե րպվո ւ մ , 

սակայ ն  կազմո ւ մ  է  արտահանման  մոտ 95%, ո ր ի ց    բաժի ն  է  ը նկ նո ւ մ  

մետաղական  հ ո ւ մքի ն : Եվ  այ ս քանո վ  հանդե ր ձ  ապահ ո վո ւ մ  է  Հ ՆԱ-ի    

-ի ց  է լ  ավե լ ի  փոքր  մաս ը  և  նպաստո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  մոտ –ը : 

Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ տնտե ս ո ւ թյ ան  

հ ի մնական  ո լ ո րտնե ր ի  լ ի ո վի ն  համապատասխանո ւ մ  է  Հ Հ  արտահանման  

ար ձ անագր ված  կառ ո ւ ց ված քի ն : Սակայ ն , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

կ ե նտր ո նաց ո ւ մը  ո լ ո րտո ւ մ  ռ ե ս ո ւ ր սայ ի ն  սահ մանափակ  պոտե նց իալ  

ո ւ նե ց ո ղ  այ նպի ս ի  ե ր կ ր ի  համար , ի նչ պի ս ի ն  Հ այ աստանն  է , 

տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  արդ յ ո ւ նավետ չ է : 

Ստաց վո ւ մ  է , արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  ի րականաց ված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ը նդամե նը   - ն  է  /2013թ./ ո ւ ղղվո ւ մ  մշ ակ ման  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ն  ի  դեպ, ապահ ո վո ւ մ  է  ամբ ո ղջ  

արդ յ ո ւ նաբ ե րական  արտադրանքի  մոտ 62.3%-ը , ի ս կ  արտահանման  մոտ 

 - ը : Այ ս ի նքն , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  մշ ակ ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ո ղ  է  ապահ ո վե լ  ավե լ ի  բար ձ ր  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն , ի ս կ  արտահանման  ը նդ լ այ նման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց ՝  կա կ ո ւ տակ ված  զգալ ի  նե ր ո ւ ժ :  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  հանրապետո ւ թյ ան  համար  

ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտի  ո ւ նե ցած  դե րակատար ո ւ մը  աննշ ան  է : Ոլ ո րտո ւ մ  

զբաղված նե ր ը  կազմո ւ մ  ե ն  զբաղված  բ նակ չ ո ւ թյ ան  36.9%/2016թ./, ի նչ ը  
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վկայ ո ւ մ  է , ո ր  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  Հ այ աստանո ւ մ  նաև  

ս ո ց իալ ական  մե ծ  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի [31, է ջ  63]։  Տար ի նե ր  

շ ար ո ւ նակ  ո լ ո րտը  գրավի չ  չ ի  ե ղե լ  նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց , միայ ն  

ս կ սած  2006թ.-ի ց  ս կ ս ե ց ի ն  մասամբ  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  դար ձ նե լ  նաև  այ ս  

ո լ ո րտի ն : Ոլ ո րտո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ  ար ձ անագր վե լ  է  

2008թ. 23.8մ լ ն  դո լ ար  /նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մոտ 1.9%-ը /՝  պայ մանավո ր ված  

կառավար ո ւ թյ ան  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ո վ , սակայ ն  

2009-2011թթ. ը նթաց քո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  աստի ճ անաբար  կ ր ճ ատվե լ  ե ն , 

ի ս կ  2012թ.՝  ար ձ անագր ված  ց ո ւ ցանի շ ը  անգե րազանց ե լ ի  է  ե ղե լ  Հ Հ  

տնտե սական  ի րականո ւ թյ ո ւ նո ւ մ ՝  36.4մ լ ն  դո լ ար ՝  կ լ անե լ ո վ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  շ ո ւ ր ջ  4.8%-ը , ի ս կ  2013թ. ց ո ւ ցանի շ ը  կ ր կ ի ն  

զար գաց ման  նախկ ի ն  վար քագի ծ ն  է  կ ր կ նե լ ` կ լ անե լ ո վ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ը նդամե նը  1.4%-ը  [30]: Եվ  դա այ ն  դեպքո ւ մ , ե ր բ  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  արտադր ո ւ մ  է  Հ ՆԱ-ի  մոտ -ը  և  

ապահ ո վո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  -ը ՝  աշ խատե լ ո վ  գե ր ցած ր  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  պայ մաննե ր ո ւ մ : Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առ կա պոտե նց իալ ն  ո ւ  ար ձ անագր ված   

զար գաց ո ւ մնե ր ը ՝  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  արտահանման  

նե ր ո ւ ժ ի  ը նդ լ այ նման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ո ւ նի , ո ր ո նք  ցայ ս օ ր  

չ ե ն  օ գտագո ր ծ վո ւ մ :  

Ոլ ո րտի  զար գաց ման  գո ր ծ ո ւ մ  մե ծ  դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նի  

վե րամշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մը : Վե ր ջ ի նի ս  

կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը  կայ անո ւ մ  է  նրանո ւ մ , ո ր  բ ո ւ սաբ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  և  

անաս նաբ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  փո ւ լ այ ի ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  աճ ը  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  ազդո ւ մ  է  մթե ր ք  վե րամշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

զար գաց ման  վրա, քանի  ո ր  վե ր ջ ի նի ս  ակտի վաց ո ւ մն  ո ւ  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աստի ճ անական  ավե լ աց ո ւ մը  կ նպաստի  գ յ ո ւ ղատնտե սական  

արտադրանքի  ի րաց ման  հ ի մնախնդր ի  մե ղմմանը  և  գ յ ո ւ ղաց իական  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ապրանքայ նո ւ թյ ան  մակար դակ ի  բար ձ րաց մանը , 

ո ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  ցած ր  է : Այ ն , ը ստ վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ի , 40-45% 

է  կազմո ւ մ , ո ր ը  չ ի  կար ո ղ  ապահ ո վե լ  արդ յ ո ւ նավետ 

վե րարտադր ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ո վ  է լ  պայ մանավո ր վո ւ մ  է  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  և  գ յ ո ւ ղական  
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բ նակավայ ր ե ր ո ւ մ  աղքատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  [7, է ջ  22]:  

Շի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  ևս  կապիտալ ի  նե ր հ ո ս քե ր ը  

շ ար ո ւ նակ վե լ  ե ն , չ նայ ած  վե ր ջ ի նի ս  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  զգալ ի  

զի ջ ո ւ մ  է  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ի  

համապատասխան  ց ո ւ ցանի շ ի ն : Իհար կ ե , այ ս  ո լ ո րտի  հաշ վի ն  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  կար ո ղաց ե լ  է  ե ր կ նի շ  

տնտե սական  աճ  ապահ ո վե լ , այ նո ւ ամե նայ նի վ , ո լ ո րտը  ո ր ո շ  

վե րապահ ո ւ մնե ր ո վ  արտահանե լ ի  չ է  և  տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  արդ յ ո ւ նավետ չ է ր  հ ի մնվե լ  միայ ն  այ ս  ո լ ո րտի  վրա: 

Չնայ ած  հար կ  է  նշ ե լ , ո ր  շ ի նարար ո ւ թյ ան  աճ ը  տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  

նպաստե լ  է  սպասար կ ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ լ  ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  

զար գաց մանը : Ճգնաժամի  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  

շ ի նարար ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը  ո չ  միայ ն  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  է  ազդե լ  Հ ՆԱ-ի  

անկ ման  վրա, այ լ  նաև  վե ր ջ ի նի ս  սպասար կ ո ղ  այ լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  զար գաց ման  զսպմամբ : Ստաց վո ւ մ  է  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

անկ ո ւ մը  տնտե սական  աճ ի  վրա բազմակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ո ւ նե ց ե լ : 

Անշ ո ւ շ տ, շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նը  համակար գաստե ղծ  ո լ ո րտ է  և  

տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն , սակայ ն  պետք  

է  հաշ վի  առ նե լ  նաև  նե ր ո լ ո րտայ ի ն  զար գաց ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Հ այ  տե սաբանի  

մե կ նաբանո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ր ո շ վե լ  է  ո րպե ս  

տնտե ս ո ւ թյ ան  բացառ ի կ  ճ յ ո ւ ղ , ո ր ի  ո ւ ղղակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  մ յ ո ւ ս  ճ յ ո ւ ղե ր ի  վրա չ ափազանց  մե ծ  է : Հ ամաձ այ ն  

տե սաբանի  գնահատականնե ր ի ՝  շ ի նարար ո ւ թյ ան  փոխկապակ ց ված  

ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  շ ի նարար ո ւ թյ ան  աճ ո վ  պայ մանավո ր ված  պահանջ ար կ ի  

մե ծաց ո ւ մը  լ րաց ո ւ ց ի չ  պահանջ ար կ ի  բ ե ռ նված ք  է  ապահ ո վո ւ մ  

հանքագո ր ծական  և  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ևս  5 մե ծ  

ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  նե րառ ված  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  մոտ 20 տե սակ նե ր ո վ  

ապրանքնե ր ի  թո ղար կ ման  բ նագավառ ո ւ մ : Հ ամե մատո ւ թյ ան  համար  

դիտար կ վե լ  է  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  զար գաց ման  գե րակա 

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  հայ տարար ված  տնտե ս ո ւ թյ ան  ամե մամե ծ  

մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  ապահ ո վո ղ  ո գե լ ի ց  խմի չ քնե ր ի  արտադո ւ թյ ո ւ նը , 

ս ննդի  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  և  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ նը , սակայ ն  
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նրանց  մաս նակ ի ց նե ր ի  թի վն  անհամե մատ ավե լ ի  ցած ր  է , քան  

շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր գրավված նե ր ի նը  [1, է ջ  10-11]: 

Այ նո ւ ամե նայ նի վ , շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի ց  

կախված  ո լ ո րտ է , և  տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  ապահ ո վման  

հ ի մնախնդր ի ց   ե լ նե լ ո վ   կար ևո ր   է  նաև  այ ս  ո լ ո րտի  

դե րակատար ո ւ մը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ :  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  գո ր ծ ը նթաց ի   կառավար ման   

ը նթաց քո ւ մ   կար ևո ր   է  նաև  ազգայ ի ն  և  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ նե ր ի  

դե րակատարման  հ ի մնահար ց ը  ը ստ տնտե ս ո ւ թյ ան  հատված նե ր ի  [36, է ջ  

113-129]: Գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  վե րահ ս կ ե լ ո ւ  հատկանի շ ի ց   ե լ նե լ ո վ ՝  

Հ ՆԱ-ի  կառ ո ւ ց ված քը  նե ր կայ աց վե լ  է  ը ստ պետական , ազգայ ի ն  

մաս նավո ր  և  օտար ե ր կ ր յ ա վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  տակ  գտնվո ղ  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի :  Հ ամաձ այ ն   2015թ.  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան    

արդ յ ո ւ նքնե ր ի    Հ ՆԱ-ի   կառ ո ւ ց ված քն   ո չ   ֆի նանսական   հատված ո ւ մ   

ը ստ  վե ր ո նշ յ ալ   չ ափանի շ ի   2015թ. տվյ ալ նե ր ո վ  բաշ խվե լ  է  

համապատասխանաբար ՝  9.4%, 61.1% և  29.5%, ի ս կ  ֆի նանսական  

հատված ո ւ մ ՝   համապատասխանաբար ՝   5.8%,  47.7%  և   46.5%  [17, է ջ  137]:   

Ընդ  ո ր ո ւ մ , պետական  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ամբ  առանձ նանո ւ մ  ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  է լ ե կտրականո ւ թյ ան , գազի , 

գո լ ո ր շ ո ւ  և  լ ավո րակ  օ դի  մատակարար ման  ո լ ո րտը ՝  40.6%, ի ս կ  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար  է ական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

հանքագո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բացահանքե ր ի  

շ ահագո ր ծ ման   ո լ ո րտո ւ մ   պետական   վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ նը   

ը նդհանրապե ս  բացակայ ո ւ մ  է : Ազգայ ի ն  մաս նավո ր  հատված ը  

վե րահ ս կ ո ւ մ  է  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը ՝  95.2%,  մշ ակ ո ղ   

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան   ո լ ո րտը ՝   74.0%,  շ ի նարար ո ւ թյ ան   ո լ ո րտը ՝   

66.6% [17, է ջ  129]:  Այ սպի ս ո վ ՝  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  կար ևո ր  ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  հանդեպ անտար բ ե ր  է : Մշ ակ ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ   ևս  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ի  

մաս նաբաժի նը  զո ւ սպ է  և  հ ետագա ը նդ լ յ անման   զգալ ի   պոտե նց իալ   է   

պար ո ւ նակ ո ւ մ :  Ընդհանո ւ ր   առ մամբ ,  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ի  

մաս նաբաժի նը  թե ՛  ո չ   ֆի նանսական ,  թե ՛   ֆի նանսական    

հատված նե ր ո ւ մ  կ ր ճ ատման  միտո ւ մ  ո ւ նի : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  
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ակտի վո ւ թյ ան  մաս ի ն  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ  

օտար ե ր կ ր յ ա վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  տակ  գտնվո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ի  մաս ի ն  վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ նը : Մաս նավո րապե ս , համաձ այ ն  

2015թ. տվյ ալ նե ր ի ՝  օտար ե ր կ յ ա կապիտալ ը  գե րակ շ ռ ո ւ մ  է  

հանքագո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ ՝  95.9%, 

է լ ե կտրականո ւ թյ ան , գազի , գո լ ո ր շ ո ւ  և  լ ավո րակ  օ դի  

մատակարար ման  ո լ ո րտո ւ մ ՝  52.4%, ջ րամատակարար ո ւ մ , կ ո յ ո ւ ղի , 

թափոննե ր ի  կառավար ման  և  վե րամշ ակ ման  ո լ ո րտո ւ մ ՝  68.7%, 

տեղե կատվո ւ թյ ան  և  կապի  ո լ ո րտո ւ մ ՝  76.1% [17, է ջ  129] :  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ֆի նանսական  հատված ո ւ մ  ար ձ անագր ված  

տեղաշ ար ժե ր ի ն , ապա այ ստե ղ  պատկ ե ր ն  զգալ ի  տար բ ե ր վո ւ մ  է : 

Օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  զգալ ի  դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նի  այ ս  

հատված ո ւ մ ՝  46.5%: Այ ս ի նքն , օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  

մի ջ նո ր դավո ր ված  է  մո ւ տք  գո ր ծ ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված : 

Իս կ  ազգայ ի ն  կապիտալ ի  դե րակատար ո ւ մը  այ ս  հատված ո ւ մ  

աստի ճ անաբար  ավե լ աց ե լ  է : Նե ր քի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խթանման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  այ ս  միտո ւ մը  արդ յ ո ւ նավետ չ է . տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ը  ֆի նանսավո ր վո ւ մ  է  անո ւ ղղակ ի  ճ անապար հ ո վ ՝  

մի ջ նո ր դավո ր ված :   

Տե ղե կատվական  լ այ ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  է  ապահ ո վո ւ մ  նաև  

ե ր կ ր ի  մի ջ ազգայ ի ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  դի ր քի  մաս ի ն  

հաշ վետվո ւ թյ ո ւ նը ՝  ո րպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  մի ջ ազգայ նաց ման  

մակար դակ ը  բ նո ւ թագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  համալ ի ր : Այ ն  արտաց ո լ ո ւ մ  

է  առ ևտրայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  պակաս ո ւ ր դնե ր ի  կ ո ւ տակ ման  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը . ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր ը , ո ր ը  հանրապետո ւ թյ ո ւ նը  

նե ր գրավե լ  է  արտահանման  պակաս ո ւ ր դը  ծած կ ե լ ո ւ  նպատակ ո վ , 

նվազե ց նո ւ մ  է  հանրապետո ւ թյ ան  մի ջ ազգայ ի ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

դի ր քի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը : Հ այ աստանո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  դի ր քի  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը  բացասական  է , ի նչ ն  է լ  ե նթադր ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  այ ս օ ր  սպառ ո ւ մ  է  արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  հաշ վի ն ` 

հանդե ս  գալ ո վ   ո րպե ս   սպառ ո ղ   տնտե սական   միավո ր :  Ինչ պե ս   

փաստո ւ մ   ե ն  վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ը ՝  2006-2016թթ. ը նթաց քո ւ մ  

ճ ե ղքված քի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը  կ ր կ նապատկվե լ  է  [30]: 

Աղ յ ո ւ սակ  9.   
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Հ Հ  մի ջ ազգայ ի ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  դի ր քը  2006-2016թթ. /մ լ ն  դո լ ար /[30]16 

 2006թ. 2008թ. 2010թ. 2012թ. 2014թ. 2015թ. 2016թ. 

Զուտ 
ներդրու մայ ի

ն դիրք  
-1838,28 -3449,58 -5367,95 -6835,43 -7879,96 -8065.9 -8 420.67 

Ակտիվներ  1449,81 3132,24 4417,58 4934,0 4045,28 4208.9 5 154.55 

Ու ղղ . 
նե ր դր ո ւ մնե ր  
արտե ր կ ր նե ր  

14,41 24,49 163,14 169,16 345,68 321.5 552.52 

Պո րտֆե լ այ ի ն  
նե ր դր ո ւ մնե ր  

5,37 2,16 14,53 14,01 19,16 21.8 28.79 

Այ լ  
նե ր դր ո ւ մնե ր  

358,07 1700,63 2886,67 2951,36 2186,97 2092.9 2 367.14 

Պահ ո ւ ստայ ի ն  
ակտի վնե ր  

1071,95 1404,96 1858,98 1799,47 1489,30 1771.2 2 200.32 

Պարտավորու թ
յ . 

3288,09 6581,82 9785,53 11769,43 11925,24 12274.8 13 575.21 

Ու ղղ . 
նե ր դր ո ւ մնե ր  
արտե ր կ ր նե ր ի
ց  

1480,63 3520,82 4119,45 5062,67 4250,25 4269.2 4 633.18 

Պո րտֆե լ այ ի ն  
նե ր դր ո ւ մնե ր  

3,90 18,27 32,23 32,14 692,0 935.8 1 068.62 

Այ լ  
նե ր դր ո ւ մնե ր            

1803,55 3042,73 5633,85 6674,61 6979,74 7067.7 7 868.23 

Ակտի վնե ր /Պար
տավո ր ո ւ թյ ո ւ
ննե ր  

0,44 0,48 0,45 0,42 0,34 0.34 0.38 

Ու ղղ . 
նե ր դր ո ւ մնե ր  
արտե ր կ ր նե ր /ո
ւ ղղ . նե ր դր . 
րտե ր կ ր ի ց  

0,01 0,007 0,04 0,03 0,08 0.07 0.12 

Պո րտֆ. 
նե ր դր ո ւ մ . 
արտե ր կ ր ./պորտ
ֆ.նե ր դր . 
արտե ր կ ր . 

1,4 0,12 0,45 0,44 0,03 0.02 0.03 

Այ լ  նե ր դր . 
արտե ր կ ր .-ի ց / 
այ լ  
նե ր դր .արտե ր կ
ր . 

0,2 0,56 0,5 0,44 0,31 0.30 0.30 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  նե ր դր ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ ո ւ  կամ  կ լ անե լ ո ւ  

կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  կար ե լ ի  է  գնահատե լ  նաև  ակտի վնե ր  

/պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ : 

Մաս նավո րապե ս , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  վե ր ջ ի նս  տատանվո ւ մ  է  0,3-0,5 

մի ջ ակայ քո ւ մ , ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  տնտե սական  զար գաց ման  

մո դե լ ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման   կ ո ղմնո ր ո շ ո ւ մ   ո ւ նի : Ինչ  

վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  հարաբ ե րական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ն ՝  ը ստ առանձ ի ն  

                                                           
16

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2005-2017թթ. հ ո ւ նվար -փետրվար ի ն , Հ Հ  
ԱՎԾ  հ րապարակ ո ւ մնե ր  
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հ ո դված նե ր ի , ապա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  գծ ո վ  ց ո ւ ցանի շ ը  

զգալ ի ո ր ե ն  զի ջ ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  հարաբ ե րական  գո ր ծակ ց ի ն , ի ս կ  

պո րտֆե լ այ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  գծ ո վ  ար ձ անագր ված  զար գաց ո ւ մնե ր ը  

արժեթղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  աշ խո ւ ժաց ման  արդ յ ո ւ նք  ե ն  հանդի սանո ւ մ : 

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2016թ. դր ո ւ թյ ամբ  ակտի վնե ր ը  կազմո ւ մ  ե ն  

պարտավո ր ո ւ -թյ ո ւ ննե ր ի  մոտ 37.9%-ը  /2015թ.` 34.3%/: Ակտի վնե ր ի  

կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  պահ ո ւ ստայ ի ն  ակտի վնե ր ը  2016թ. աճ ե լ  ե ն  

ը նդհանո ւ ր  ակտի վնե ր ի  42.7% ե ն  կազմե լ , 2015թ.` 42.1%-ի  համե մատ: Այ լ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կազմո ւ մ   2016թ.  կանխի կ  դրամական   մի ջ ո ց նե ր ն  և  

ավանդնե ր ը  57.2% ե ն  կազմե լ ՝  2015թ.` 76,5%  համե մատ:  Այ ս ի նքն ,  

կապիտալ ի   արտահ ո ս քի  նվազո ւ մ  է  ար ձ անագր վե լ   2016թ.:  Արտահ ո սած   

կապիտալ ը   նե ր դր ման   նպատակ   չ ի   հ ետապնդե լ , և  գո ւ ց ե  տեղական  

ֆի նանսական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  նկատմամբ  անվստահ ո ւ թյ ան  դր ս ևո ր ման  

արդ յ ո ւ նք  է : Ավե լ ի ն , 2008թ. Հ ՆԱ-ի  նշ անակալ ի  անկ ման  

պայ մաննե ր ո ւ մ  պահ ո ւ ստայ ի ն  ակտի վնե ր ի  ծավալ այ ի ն  կ ր ճ ատմանը  

զո ւ գահ ե ռ  ակտի վնե ր ի  13,6% աճ  է  ար ձ անագր վե լ  է : Կար ե լ ի  է  աս ե լ ՝  

կապիտալ ի  փախո ւ ստ է  նկատվո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց , ի ս կ  այ լ  

ակտի վնե ր ի  աճ ը ՝  2008թ. 57%-ո վ , կանխի կ   դրամական   մի ջ ո ց նե ր ի  և  

ավանդնե ր ի   շ ար ո ւ նակական  ավե լ աց ման  արդ յ ո ւ նք  է : Վե ր ո նշ յ ալ  

միտո ւ մը  պահպանվե լ  է  նաև  2008-2016թթ. ը նթաց քո ւ մ ՝  տնտե ս ո ւ թյ անը  

կանգնե ց նե լ ո վ  նո ր  մարտահ րավե ր ի  առաջ . տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  է  նե ր գրավո ւ մ ՝  փո ր ձ ե լ ո վ  լ ո ւ ծ ե լ  ե ր կ ր ո ւ մ  

կապիտալ ի  անբավարար ո ւ թյ ան  խնդի ր ը , ի ս կ  նե ր գրավված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  նպատակայ ի ն  օ գտագո ր ծ ման  խնդի ր ը  

շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  ս ր ված  մնալ :  

Այ սպի ս ո վ , տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  կատարված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  առ յ ո ւ ծ ի   բաժի նը   պատկանո ւ մ   է   

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան   և   ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   ո լ ո րտի ն , և  դա այ ն  

պարագայ ո ւ մ , ո ր  Հ ՆԱ-ի  հավե լ աճ ի ն  առավե լ ապե ս  նպաստո ւ մ  ե ն  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտը : Այ ս ի նքն , այ ս  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  է  ամե նամե ծ  ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ վո ւ մ : Եվ  

չ նայ ած  այ ն  հանգամանքի ն , ո ր  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան   ո լ ո րտո ւ մ   

զգալ ի   նե ր դր ո ւ մնե ր   ե ն   կատար վո ւ մ ,  վե ր ջ ի նի ս  կ ո ղմի ց  ստե ղծ ված  

ավե լ աց ված  արժե քը  է ականո ր ե ն  զի ջ ո ւ մ  է  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  
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ո լ ո րտո ւ մ   ստե ղծ ված   արդ յ ո ւ նքի ն :  Այ ս ի նքն , արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  կատարված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  չ ե ն  

օ գտագո ր ծ վե լ , չ ե ն  ստե ղծ ե լ  բավարար  ավե լ աց ված  արժե ք  և  նպաստե լ  

ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  խթանմանը : Պատճ առ նե ր ի ց  մե կ ը  կապիտալ ի  

կ ե նտր ո նաց ո ւ մն  է  հանքար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ : 

Այ ս ո ւ հանդե ր ձ , նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հ ո ս ե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ ն  

ո լ ո րտնե ր , ո ր ո նք  նե ր դր ո ղնե ր ի   տե սանկ յ ո ւ նի ց    առավե լ   

հ ե ռանկարայ ի ն   ե ն   համար վե լ :  Ստաց վո ւ մ   է   Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

2005-2016թթ. ը նթաց քո ւ մ  նե ր գրավված  կապիտալ ը  նպատակայ ի ն  չ ի  

օ գտագո ր ծ վե լ , պետական  մակար դակ ո վ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

համակար գայ ի ն  զար գաց ո ւ մ  ապահ ո վո ղ  ծ րագր ե ր ի  

թե ր գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  հ ի մնականո ւ մ  հ ո ս ե լ   է   

տնտե ս ո ւ թյ ան  այ ն  ո լ ո րտնե ր , ո ր ո նք  մի կ ր ո  մակար դակ ո ւ մ  ե ն  ե ղե լ  

շ ահ ո ւ թաբ ե ր , ի նչ ն  է լ  բազմի ց ս  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան   ազդակ նե ր   է   

հաղո ր դե լ   մակ ր ոտնտե սական   հավասարակ շ ռ ո ւ թյ անը :  

Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ , տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կ ո ւ տակ ված  կապիտալ ը  

նպաստե լ  է  մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  հաստատմանը  

միայ ն  կար ճ աժամկ ետ կտր ված քո ւ մ : Այ սպի ս ո վ , հավասարակ շ ի ռ  

տնտե սական  զար գաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

կ ո ղմնո ր ո շ ման  խնդի ր ը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

արդիական  համար վե լ : Այ ս օ ր  խնդի ր ը  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ո չ  

միայ ն  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի   նե ր գրավո ւ մն   է ,  այ լ և   վե ր ջ ի ննե ր ի ս   

տեղաբաշ խո ւ մը   տնտե ս ո ւ թյ ան   այ ն  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  նպաստո ւ մ  

ե ն  համախառ ն  առաջ ար կ ի  և  պահանջ ար կ ի  խթանմանը  և  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  հաստատմանը ՝  դրանո վ  ի ս կ  ո րակ յ ալ  

տնտե սական  աճ ի   ապահ ո վմանը : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ցայ ս օ ր  է լ  

դե ռ ևս  ձ ևավո ր ված  չ ե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կ ո ղմնո ր ո շ ման  

արդ յ ո ւ նավետ աշ խատող  լ ծ ակ նե ր : Նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի   աճ ի   վրա  

հ ի մնված   տնտե սական   աճ ի   մո դե լ ի  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ ն  

զար գաց ման  ապահ ո վման  հ ե ռանկար նե ր ի  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նը   հ րատապ  

է   դար ձ նո ւ մ  նե ր քի ն  և  արտաքի ն ՝  արտահանման  աճ ի  վրա հ ի մնված  

տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ զո ւ գակ ց ման  

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ    արդ յ ո ւ նավետ   նե ր դր ո ւ մնե ր ի    ի րականաց ո ւ մը ՝   
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ճ շ գրտե լ ո վ    ո չ   միայ ն   Հ ՆԱ-ի ,  այ լ և    նե ր մո ւ ծ ման    և    արտահանման    

ճ յ ո ւ ղայ ի ն    կառ ո ւ ց ված քը : 

 

2.3   Խնայ ողու թյ ու նները  ներդրու մների  փոխարկել ու  ՀՀ  

մակրոտնտեսական առանձնահատկու թյ ու նները  

Որպե ս  փոքր  սպառ ման  շ ո ւ կա ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ի ր  Հ այ աստանի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  զար գաց ման  ո ւ ղի նե ր ի ց  մե կ ը  փո ր ձ ո ւ մ  

է  կառ ո ւ ց ե լ  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ՝  արտահանման  խթանման  

ս կ զբ ո ւ նքո վ : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  վրա հ ի մնված  

տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ի  ձ ևափոխված  և  կատար ե լ ագո ր ծ ված  

տար բ ե րակ  ևս  անհ րաժե շ տ է  մշ ակ ե լ , ո ր ը  առավե լ ագո ւ յ ն  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ  հ նարավո ր  կ լ ի նի  զո ւ գակ ց ե լ  արտահանման  

վրա հ ի մնված  տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ի  հ ետ:  

Հ ետճ գնաժամայ ի ն  ակտի վաց ման  տար ի նե ր ի ն ՝  2013թ.-ի ց  

տնտե սական  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  ապահ ո վվե լ  է  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ` 

արտահանման  հաշ վի ն : Տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը  է ապե ս  ձ ևափոխվե լ  է . 

նախաճ գնաժամայ ի ն  տնտե սական  աճ ը  մե ծամասամբ  պայ մանավո ր ված  է  

ե ղե լ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ո վ ՝  սպառ մամբ , ի ս կ  2013-2016թթ.՝  

հ ի մնականո ւ մ  արտաքի ն  պահանջ ար կ ո վ ՝  արտահանմամբ  [27, է ջ  28-31]: 

2013-2016թթ. վե ր ջ նական  սպառ ո ւ մը  ի րական  արտահայ տո ւ թյ ամբ  

տար ե կան  մի ջ ի նո ւ մ  աճ ե լ  է  1.1%-ո վ : Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ ` Հ ՆԱ-ի  տար ե կան  

մի ջ ի նո ւ մ  3.2% աճ ի  պայ մաննե ր ո ւ մ , ո ր ի  հ ետևանքո վ  համախառ ն  

պահանջ ար կ ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  սպառ ման  մաս նաբաժի նը  տար ե ցտարի  

նվազե լ  է ` 2013-2016թթ. մի ջ ի նո ւ մ  կազմե լ ո վ  94.6%: Նե ր քի ն  

պահանջ ար կ ի ՝  սպառ ման  խթանո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  վճ ար ո ւ նակ  

պահանջ ար կ ի  խթանո ւ մ , այ ս ի նքն ՝  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  աճ  և  

համահավասար ե ց ո ւ մ , աղքատո ւ թյ ան  կ ր ճ ատո ւ մ , 

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ : 

Նախո ր դ  տասնամ յ ակ ի  առաջ ի ն  տար ի նե ր ի ն ՝  մի նչ և  

համաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամը , Հ այ աստանի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կայ ո ւ ն  տնտե սական  աճ ի  վար քագի ծ  է ր  դր ս ևո ր ո ւ մ , 

ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կար ո ղացավ  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  ո ր ո շ ակ ի  

աճ  ապահ ո վե լ ՝  միանալ ո վ  ե կամո ւ տնե ր ի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ի  խմբ ի ն : Չնայ ած  քանակական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  
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բար ե լ ավվե լ  ե ն , սակայ ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղց ը  դե ռ ևս  չ ի  հաջ ո ղվե լ  հաղթահար ե լ : 

Շո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  է վո լ յ ո ւ ց ի ո ն  զար գաց ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  

ե ր կ ր ի  տնտե սական  աճ ի  ավանդական  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը , աստի ճ անաբար  

կ ո ր ց նե լ ո վ  ի ր ե նց  դե ր ը , ձ ևափոխվո ւ մ  ե ն  և  կատար ե լ ագո ր ծ ման  

կար ի ք  ո ւ նե ն : Կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  հ ի մնախնդի ր նե ր ի ց  զատ Հ այ աստանի  

տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը  թո ւ լ աց նո ւ մ  ե ն  նաև  ս ո ց իալ ական  բ նո ւ յ թի  

մարտահ րավե ր նե ր ը : Չնայ ած  նախո ր դ  տասնամ յ ակ ո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  

մակար դակ ի  ավե լ աց մանը , այ նո ւ ամե նայ նի վ , ե կամո ւ տնե ր ի  

մակար դակ ի  բար ձ րաց ո ւ մը  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  մարտահ րավե ր նե ր ի ց  

մե կ ն  է : Տնտե ս ո ւ թյ ան  շ ար ժը նթաց ի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված ՝  ե կամո ւ տնե ր ի  աճ ը  ո չ  միայ ն  ս ո ց իալ ական , այ լ և  

տնտե սական  մի  շ ար ք  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  կար ևո ր  ո ւ ղի  է :  

Աղքատո ւ թյ ան , մաս նավո րապե ս  նաև  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  

վրա տնտե սական  աճ ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  հ ի մնախնդր ի ն  անդրադար ձ  

կատարվե լ  է  մի  շ ար ք  տե սաբաննե ր ի  կ ո ղմի ց : 

Հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  հ ի մնավո ր վե լ  է , ո ր  տնտե սական  աճ ը  

նպաստո ւ մ  է  աղքատո ւ թյ ան  կ ր ճ ատմանը , սակայ ն  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափի  

վե րաբ ե ր յ ալ  միաս նական  գե րակ շ ռ ո ղ  մոտե ց ո ւ մ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նի :  

Ընդ  ո ր ո ւ մ ՝  տնտե սական  աճ ի  և  աղքատո ւ թյ ան  մի ջ և  կապը  ո չ  գծայ ի ն  

է : Նման  տե սակ ետ կար ե լ ի  է  հանդիպե լ  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  

մե կ ո ւ մ , ո րտե ղ  է կ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

ի րականաց ված  2012թ. տվյ ալ նե ր ո վ  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  մե կ  շ ն չ ի ն  

ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ի  ի րական  աճ ի  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  տո կ ո ս ը  հանգե ց ր ե լ  է  

աղքատո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  մակար դակ ի  նվազմանը  2009-2012 թթ. համար  

մի ջ ի նո ւ մ  0.07 տոկ ո սայ ի ն  կ ետո վ , 2010-2012 թթ. համար ՝  0.16, ի ս կ  2011-

2012 թթ. համար ՝  0.23 տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  [13, է ջ  36-38]: Հ ամաձ այ ն  

գնահատո ւ մնե ր ի ՝  Հ Հ  բ նակ չ ո ւ թյ ան  աղքատ հատված ի  ե կամո ւ տնե ր ը  

համադր ե լ ի  ե ն  աշ խար հ ի  ամե նաաղքատ բ նակ չ ո ւ թյ ան  /10%/ մի ջ ի նո ւ մ  

մե կ  շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ի  հ ետ [19, է ջ  13]:  

Տե սականո ր ե ն , ե կամո ւ տնե ր ի  աճ ը  տնտե սական  աճ ի  արդ յ ո ւ նք  է : 

Սակայ ն  վե րարտադր ո ւ թյ ան   գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  կար ևո ր  է  հաշ զի  առ նե լ  

նաև  հակառակ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը .  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  զար գաց ման  և  մակ ր ոտնտե սական  
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հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  վրա: Եկամո ւ տնե ր ի  շ ար ժը նթաց ը  

մակ ր ոտնտե սական  քանակական  և  ո րակական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կար ևո ր  ս ո ց իալ -տնտե սական  չ ափո ր ո շ ի չ նե ր ի ց  մե կ ն  է : 

Եկամո ւ տնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ սպառ ման  և  խնայ ման  

բաղադր ի չ նե ր ի , մե ծապե ս  պայ մանավո ր ված  է  վե ր ջ ի նի ս  

մե ծ ո ւ թյ ամբ , այ ն  տի րապետո ղի  տնտե սական  և  ո չ  տնտե սական  

շ ար ժառ իթնե ր ո վ : Հ ամախառ ն  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  ձ ևավո ր ո ւ մը  

կախված  է  ե կամո ւ տնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  սպառ ման  բադար ի չ ի  դե ր ի  

ակտի վաց մամբ , ի ս կ  նե ր քի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խթանման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  խնայ ո ղո ւ թյ ան  նկատմամբ  տնտե ս վար ո ղի  

դի ր քո ր ո շ մամբ : Իհար կ ե , վե ր ջ ի ննե ր ս  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  կախված  ե ն  

ե կամո ւ տնե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց : Այ սպի ս ո վ ՝  ե կամո ւ տնե ր ի  

մակար դակ ը  տնտե սական  զար գաց ման  գո ր ծ ը նթաց ի  անը նդհատո ւ թյ ան  

ապահ ո վման  կար ևո ր  նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ն  է :   

Ինչ պե ս  ց ո ւ յ ց  տվե ց  տար ի նե ր ի  փո ր ձ ը , զո ւ տ քանակական  

տնտե սական  աճ ը , առանց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո րակական  

կատար ե լ ագո ր ծ ման , չ ի  կար ո ղ  նպաստե լ  աղքատո ւ թյ ան  կ ր ճ ատմանը : 

Այ ս  առ ո ւ մո վ , ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  

նախ արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աստի ճ անական  բար ձ րաց ո ւ մ , ի նչ ի  

հաշ վի ն  հ նարավո ր  կ լ ի նի  տնտե սական  աճ ի ն  նե ր դաշ նակ  և  

ի նֆլ յ աց իա չ ծ նո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  աճ  ապահ ո վե լ : Իս կ  նե ր կա 

պայ մաննե ր ո ւ մ  աշ խատանքի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  

ամե նակար ճ  և  արդ յ ո ւ նավետ ո ւ ղի ն  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիանե ր ի  

կ ի րառ ո ւ մն  է  արտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ :  

Հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն ՝  2010-2016թթ. զսպված  տնտե սական  

աճ ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  աստի ճ անական  բար ե լ ավման  և  

արտահանման  խթանման  արդ յ ո ւ նք  է ր : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը   2016թ. 

միայ ն  կար ո ղացավ  ապահ ո վե լ  Հ ՆԱ-ի  այ նպի ս ի  մակար դակ  /մոտ 

10.5մ լ ր դ  դո լ ար /, ո ր ն  ե ր կ ր ի ն  վե րադար ձ ր ե ց  2007թ. աշ խար հ ո ւ մ  

զբաղե ց րած  ի ր  դի ր քը :  

Տնտե սական  աճ ի  կախված  է  նաև  բաշ խման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : Մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

պայ մաննե ր ո ւ մ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  խթանո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  

ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  բար ձ րաց ո ւ մ : Գնո ղո ւ նակ  պահանջ ար կ ը  
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կար ո ղ  է  խթանվե լ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  դրամական  ե կամո ւ տնե ր ի  աճ ի  

հաշ վի ն : Հ այ ր ե նական   գիտավե ր լ ո ւ ծաբաննե ր ի  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համաձ այ ն ՝  Հ ՆԱ-ի  մե ջ  աշ խատավար ձ ի  և  

ս ո ց իալ ական   ապահ ո վագր ո ւ թյ ան  գո ւ մարայ ի ն  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  

պետք  է  լ ի նի  55–65%-ի  սահ մաննե ր ո ւ մ : Հ այ աստանո ւ մ  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  

չ ի  գե րազանց ո ւ մ   38–39%-ը , ի նչ ն  է լ  խո ս ո ւ մ  է  ե ր կ ր ո ւ մ  սպառ ո ղական  

պահանջ ար կ ի  ցած ր  մակար դակ ի  մաս ի ն : Գնահատո ւ մնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն , 

ո ր  Հ ՆԱ-ո ւ մ  աշ խատավար ձ ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  մի ջ ազգայ ի ն ՝  

արդ յ ո ւ նավետ համար վո ղ  մակար դակ ի  ապահ ո վո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  է  

մի ջ ի ն  աշ խատավար ձ ի  մոտ 60% բար ձ րաց ո ւ մ [14, է ջ  17]: Ավե լ ի ն , 

ե ր կ ր ո ւ մ  ստաց վո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  մի  մաս ն  է լ  արտահ ո ս ո ւ մ  է  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց ՝  չ ձ ևավո ր ե լ ո վ  ո չ ՛  նե ր քի ն  պահանջ ար կ , ո չ ՛  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր , ի ս կ  բ նակ չ ո ւ թյ ան  գե րակ շ ի ռ  մաս ի  ցած ր  

գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանափակ ո ւ մ  է  համախառ ն  առաջ ար կ ի ՝  

արտադր ո ւ թյ ան  հ ետագա աճ ը : Ստաց վո ւ մ  է , խնդի ր ը  ո չ  միայ ն  

ազգայ ի ն  ե կամտո ւ մ  սպառ ման  տե սակարար  կ շ ռ ի  ավե լ աց ո ւ մն  է , այ լ և  

սպառ ման  կառ ո ւ ց ված քի  բար ե լ ավո ւ մը : Այ սպի ս ո վ , տնտե ս ո ւ թյ ան  

խթանո ւ մը  պահանջ ար կ ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  պահանջ ո ւ մ  է  բար ձ րաց նե լ  

ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ը  ե ր կ ր ո ւ մ ՝  աշ խատանքի  վար ձ ատր ո ւ թյ ան  

բաժի նը  Հ ՆԱ-ո ւ մ :  

Անդրադառ նալ ո վ  ե կամո ւ տնե ր ի  ձ ևավո ր մանը  հաջ ո ր դո ղ  

բաշ խման  և  վե րաբաշ խման  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն , դիտար կ ե նք  ե ր կ ր ի  

վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ ը : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  

առաջ նայ ի ն  բաշ խման  հ ի մնական  ց ո ւ ցանի շ ը  համախան  ազգայ ի ն  

ե կամո ւ տն  է , ո ր ը  ճ գնաժամայ ի ն  ե ր ևո ւ յ թնե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  

փոքր -ի նչ  նվազե լ ո վ , շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  կայ ո ւ ն  աճ ի  միտո ւ մ  

դր ս ևո ր ե լ ՝  2014թ. գե րազանց ե լ ո վ  2005թ. մակար դակ ը  ավե լ ի  քան  2.2 

անգամ : Սակայ ն  ե կամո ւ տնե ր ի  բաշ խման  առաջ նայ ի ն  փո ւ լ ո ւ մ ՝  

նախքան  համախառ ն  ազգայ ի ն  ե կամտի  ձ ևավո ր ո ւ մը  տեղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  

գո ւ մար նե ր ի  արտահ ո ս ք  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց . արտահ ո ս քի  ծավալ նե ր ը  

աճ ի  կայ ո ւ ն  միտո ւ մ  ե ն  դր ս ևո ր ո ւ մ ՝  2011թ. հաս նե լ ո վ  աննախադեպ 

205.1 մ լ ր դ  դրամի : Սո ւ յ ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  նախո ր դ  բաժի ննե ր ո ւ մ  

արդե ն  ի ս կ  անդրադար ձ  կատարվե լ  է  կապիտալ ի  արտահ ո ս քի  խնդր ի ն ՝  

ը նդգծ ե լ ո վ  վե ր ջ ի նի ս  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը :  
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Վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ  տնօ ր ի նվո ղ  ե կամտի  օ գտագո ր ծ ման  հաշ ի վը ՝  

առավե լ  ակնհայ տ է  դառ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաշ վի ն  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  չ ափը : Հ ետճ գնաժամայ ի ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մաս նաբաժնի  կտր ո ւ կ  

կ ր ճ ատո ւ մը  մակ ր ոտնտե սական  և  քաղաքական  անբար ե նպաստ 

զար գաց ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նք  է : Հ ամախառ ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

օ գտագո ր ծ ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  արտաց ո լ ված  ե ն  

վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  «Կապիտալ ի  հ ետ գո ր ծառ նո ւ թյ ո ւ ննե ր » 

հաշ վո ւ մ : 2005-2016թ. ը նթաց քո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առ կա կապիտալ ի  

մե ջ  կապիտալ  տրանսֆե րտնե ր ը  չ ափազանց  փոքր  մաս նաբաժի ն  ե ն  

կազմե լ : Իս կ  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մե ջ  համախառ ն  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մաս նաբաժի նը  ը ստ տար ի նե ր ի  փոփոխական  է  

ե ղե լ : 

Աղ յ ո ւ սակ  10. 

 Հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  դի նամի կան  2005-

2016թթ.17[17] 

 2005 2007 2008 2009 2010 2012  2014 2015 2016 

Հ ՆԱ
18

 /մ լ ր դ  

դրամ / 
2169.7 3244,5 3712.4 3201.9 3586.7 4254.1 

4828.6 5043.6 5079.9 

1 շ ն չ ի ն  բաժի ն  

ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ 

/հազ . Հ Հ  դրամ / 

- 976.4 1129.0 968.9 1075.7 1322.9 1602.9 1678.6 1697.5 

Հ ամախ. 

տնօ ր ի նվո ղ  

ե կամո ւ տ/մ լ ր դ  

դր ./ 

2357.3 3567,8 4060,5 3497,9 3797,1 4543.7 5363,5 5526.1 - 

Վե ր ջ նական  

սպառ ման  

ծախս ե ր  /մ լ ր դ  

դր ./ 

1930,0 2576,3 2918,8 2944,0 3289,6 4054,1 4714.3 4599.4 4613.1 

Վե ր ջ նական  

սպաո ռ ւ մ  
81,9 72,2 71,9 84,6 86,6 89,2 87.9 83.2 - 

                                                           
17

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ այ աստանի  Ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր  2008-2012թթ., վի ճ ակագրական  
ժո ղո ված ո ւ , Հ Հ  ԱՎԾ , Եր ևան  2014», «Հ այ աստանի  Ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր  2017թ., 
վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , Հ Հ  ԱՎԾ , Եր ևան  2017» 
18

 Մի ն չ և  2012թ. Հ ՆԱ-ի  հաշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  ը ստ ԱՀ Հ  1993 
մե թո դաբանո ւ թյ ան , 2013 թ-ի ց  ս կ սած ՝  ը ստ ԱՀ Հ  2008 մեթո դաբանո ւ թյ ան  
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/Հ ամախ. 

տնօ ր ի նվո ղ  

ե կ . /%/ 

Հ ամաձ այ ն  ար ձ անագր ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  համախառ ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր /համախառ ն  

կ ո ւ տակ ո ւ մ  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  բավական  բար ձ ր  է  ե ղե լ : Սակայ ն  

այ ստե ղ  հաշ վի  չ ի  առ նվո ւ մ  այ ն  փաստը , ո ր  վե ր ջ ի նս  համախառ ն  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  պոտե նց իալ ն  է , ո ր ի  բավական  փոքր  հատված ն  է  

ո ւ ղղվո ւ մ  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  կազմակ ե րպմանը : 

Տնտե ս վար ո ղնե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ մանն  ո ւ ղղված  ծախս ե ր ը  

համախառ ն  տնօ ր ի նո ղ  ե կամտի  աճ ի ն  համաս նո ր ե ն  կայ ո ւ ն  աճ ի  

միտո ւ մ  ե ն  դր ս ևո ր ե լ ՝   համախառ ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

համե մատական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  պայ մաննե ր ո ւ մ : Կար ե լ ի  է  

ե զրակաց նե լ , ո ր  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

խնայ ո ղո ւ թյ ան  նկատմամբ  հակ ված ո ւ թյ ո ւ նը  այ նքան  է լ  մե ծ  չ է : 

Պատճ առ նե ր ը  խի ստ բազմազան  ե ն ՝  պայ մանավո ր ված  ե ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

և  սպառ ման  կառ ո ւ ց ված քո վ : 

Տե սականո ր ե ն  ե կամո ւ տնե ր ի  անհավասարաչ ափ բաշ խման  պատճ առ  

կար ո ղ  ե ն  հանդի սանալ  օ բ յ ե կտի վ  բ նո ւ յ թ ո ւ նե ց ո ղ  այ նպի ս ի  

գո ր ծ ո ննե ր , ի նչ պի ս ի ք  ե ն  տնտե ս վար ո ղի  կար ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

կ ր թական  մակար դակ ը , դի ս կ ր ի մի նաց ի ո ն  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

նախընտր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  ռ ի ս կ ե ր ը , հար ստո ւ թյ ան  անհավասարաչ ափ 

բաշ խված ո ւ թյ ո ւ նը  [105, է ջ  259-261]: Իհար կ ե , նշ ված  գո ր ծ ո ննե ր ը  

ազդո ւ մ  ե ն  Հ այ աստանո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  անհավասարաչ ափ բաշ խման  

վրա, սակայ ն  ավե լ ի  մե ծ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  շ ո ւ կայ ական  

ձ ախո ղո ւ մնե ր ը , կ ո ռ ո ւ պց իան , ստվե րայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  և  

վե ր ջ ի ննե ր ի ց ս  ածանց վո ղ  մի  շ ար ք  այ լ  բացասական  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր :  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  և  ո րպե ս  վե ր ջ ի նի ս  

արդ յ ո ւ նք  նաև  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  գնահատականը  բ նո ւ թագր ո ղ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  ՝  բ նակ չ ո ւ թյ ան  մե կ  շ ն չ ի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-

ն /արտաց ո լ ո ւ մ  է  սպառ ո ղնե ր ի  գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը /, 

նախաճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն ՝  2004–2008 թթ. ը նթաց քո ւ մ  տար ե կան  

մի ջ ի նը  աճ ե լ  է  30%-ո վ , ի ս կ  հ ետճ գնաժամայ ի ն  զար գաց ո ւ մնե ր ը  

բավական  զո ւ սպ ե ն  ե ղե լ ՝  2016թ. մե կ  շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ 

կազմե լ  է  1,693 մ լ ն  Հ Հ  դրամ /3524 ԱՄՆ դո լ ար /՝  նախո ր դ  տարվա նո ւ յ ն  
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ժամանակահատված ի  համե մատ աճ ե լ ո վ  0.2%-ո վ  [29, է ջ  12]: Տնտե սական  

ակտի վո ւ թյ ան  դանդաղո ւ մը  և  տրանսֆե րտնե ր ի  նվազո ւ մը  

շ ար ո ւ նակ ե լ  է  ի ր  բացասական  անդրադառ նալ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

ե կամո ւ տնե ր ի  վրա: Հ ամաձ այ ն  Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ ի  

գնահատո ւ մնե ր ի ՝  2016թ. նախո ր դ  տար ի նե ր ի  համե մատ մի ջ ի ն  

ամսական  անվանական  աշ խատավար ձ ի  աճ ի  տեմպը  ավե լ ի  է  դանդաղե լ ՝  

2.3%՝  նախո ր դ  տարվա 7.8%-ի  համե մատո ւ թյ ամբ : 2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  1-ի ց  

բար ձ րաց վե լ  է  նաև  նվազագո ւ յ ն  աշ խատավար ձ ի  շ ե մը ՝  մի նչ և  55.000 

դրամ : Աշ խատավար ձ ի  թո ւ յ լ  աճ ի ն  նպաստե լ  է  մաս նավո ր  ո լ ո րտո ւ մ  

աշ խատավար ձ ի  աճ ը ՝  5.0%, ի ս կ  պետական  հատված ո ւ մ  գրանց վե լ  է  1.2% 

նվազո ւ մ ՝  պայ մանավո ր ված  օպտի մալ աց ման  ի րականաց վո ղ  

բար եփոխո ւ մնե ր ո վ : Ոչ  առ ևտրայ ի ն  բ նո ւ յ թի  փոխանց ո ւ մնե ր ի  

նվազման  միտո ւ մը  մասամբ  մե ղմաց ե լ  է :  Ընդ  ո ր ո ւ մ , նվազո ւ մ  է  

ար ձ անագր վե լ  ի նչ պե ս  զո ւ տ ը նթաց ի կ  մաս նավո ր  տրանսֆե րտնե ր ի  

/6.8%/, այ նպե ս  է լ ՝  արտագնա աշ խատողնե ր ի  զո ւ տ վար ձ ատր ո ւ թյ ան  

/9.7%/ մաս ո վ :  Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ , մաս նավո ր  տրանսֆե րտնե ր /Հ ՆԱ 

ց ո ւ ցանի շ ը  ևս  նվազե լ  է  և  9.4% է  կազմե լ ` նախո ր դ  տարվա 10.3%-ի  

փոխար ե ն : Նման  շ ար ժը նթաց ը  ազդե լ  է  ը նթաց ի կ  սպառ ման , տնօ ր ի նվո ղ  

ե կամտի  և  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  վրա [53]:  

2017թ. մի ջ ի ն  ամսական  անվանական  աշ խատավար ձ ը  194 259 Հ Հ  

դրամ  է  կազմե լ ՝  նախո ր դ  տարվա համե մատ աճ ե լ ո վ  2.9%-ո վ  [28]: 2016թ. 

դր ո ւ թյ ամբ  դրամական  ե կամո ւ տնե ր ի  մոտ  52.6%-ը  ստաց վե լ  է  վար ձ ո ւ  

աշ խատանքի ց ,  տե սակարար  կ շ ռ ո վ  հաջ ո ր դ   խո շ ո ր   ե կամտի   աղբ յ ո ւ ր ը   

պետական  կ ե նսաթո շ ակ նե ր ն  ո ւ  նպաստնե ր ն  ե ն  16.0%,  ի ս կ   ե ր ր ո ր դ  

տեղո ւ մ ՝  ի նքնազբաղված նե ր ն  ե ն ՝  9.3%, ապա տրանսֆե րտնե ր ը  8.3%: 

Սակայ ն  հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  շ ար ո ւ նակ ե լ  է  խո րանալ , և  

նե ր կայ աց ված  մի ջ ի ն  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը   չ ե ն   արտաց ո լ ո ւ մ   ե ր կ ր ո ւ մ  

ե կամո ւ տնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը  [22]:  

Հ ամաձ այ ն  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  2016թ. անվանական  դրամական  

ե կամո ւ տնե ր ը  X - ր դ  դե ց ի լ այ ի ն  խմբ ո ւ մ  մոտ 17.5 անգամ  

գե րազանց ո ւ մ  ե ն  I - ի ն  դե ց ի լ այ ի ն  խմբ ո ւ մ  ար ձ անագր ված  

համապատասխան  ց ո ւ ցանի շ ը , ի ս կ  տրանսֆե րտնե ր ը ՝  մոտ 21.6 անգամ : 

Ընդ   ո ր ո ւ մ , մաս նավո ր  տրանսֆե րտնե ր ի  մաս նաբաժի նն  
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ամե նաբար ձ ր ը  X – ր դ   դե ց ի լ ի  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   

դրամական   ե կամո ւ տնե ր ի  կազմո ւ մ  է ՝  7.4%,  ի ս կ   ամե նացած ր   

ց ո ւ ցանի շ ը   գրանց վե լ   է   I – ի ն   դե ց ի լ այ ի ն   խմբ ո ւ մ ՝   6.0%: Այ ս ի նքն , 

ե կամո ւ տնե ր ի   համալ ր ման   տե սանկ յ ո ւ նի ց   X - ր դ    դե ց ի լ այ ի ն    

խո ւ մբ ը    կ ր կ ի ն  առավե լ  բար ե նպաստ դի ր քե ր ո ւ մ  է  և  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կար ո ղ  ե ն  

ո ւ նե նալ  հ ե նց  այ ս  դե ց ի լ այ ի ն  խմբ ի  տնտե ս վար ո ղնե ր ը : Ջի նի ի  

գո ր ծակ ց ո վ  գնահատված  անհավասար ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

համաձ այ ն ՝  ե ր կ ր ո ւ մ  բ նակ չ ո ւ թյ ան  բ ևե ռաց ո ւ մն  ը ստ ե կամո ւ տնե ր ի  

ավե լ ի  խո ր ն  է ՝  սպառ ման  ց ո ւ ցանի շ ի  համե մատ /տե ՛ ս  աղյ ո ւ սակ  12/:  

2016թ.-ի ն   սպառման   անհավասար ո ւ թյ ո ւ նը   բ նո ւ թագր ո ղ   Ջի նի ի   

գո ր ծակ ի ց ը   ավե լ աց ե լ    է `  կազմե լ ո վ    0.286` 2008թ.-ի  0.242-ի  համե մատ: 

Ըստ ամբ ո ղջ ական  ե կամո ւ տնե ր ի ` անհավասար ո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ աց ե լ  է ` 

կազմե լ ո վ  2016թ.-ի ն  0.375` 2008թ.-ի  0.339-ի  համե մատ: 2008-2016թթ.-ի ն   

բ նակ չ ո ւ թյ ան  բ ևե ռաց ո ւ մն  ը ստ ե կամո ւ տնե ր ի  ց ո ւ ցանի շ ի  և  ը ստ 

սպառ ման   ց ո ւ ցանի շ ի , ավե լ աց ե լ  է  [23, է ջ  63-64]: 

Աղ յ ո ւ սակ  11. 

  Տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  դրամական  անվանական  ե կամո ւ տը  մե կ  

շ ն չ ի  հաշ վո վ  2008-2016թթ.  /մի ջ ի ն  ամսական / [23]19  

Դրամ  

 2008 2009 2012 2013 2014 2015 2016 

Դրամական  

ե կամո ւ տնե ր , 

այ դ  թվո ւ մ ՝  

տրանսֆե րտնե ր  

26866 28038 39056 42404 49535 52377 56544 

2692 2669 4223 4778 6126 4698 4932 

% 10.0 9.5 10.8 11.3 12.4 8.5 8.3 

Տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   1 շ ն չ ի  հաշ վո վ  դրամական  անվանական  
ե կամո ւ տնե ր ի  

դի նամի կան  դե ց ի լ այ ի ն  I-ի ն  և  X-ր դ  խմբ ե ր ի  համար  

Դրամական  

ե կամո ւ տնե ր ը  

I-ի ն  դե ց ի լ այ ի ն  խմբ ո ւ մ  

5236 5273 7437 8469 9382 10299 9349 

                                                           
19

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ այ աստանի  ս ո ց իալ ական  պատկ ե ր ը  և  աղքատո ւ թյ ո ւ նը  2014 / 2016. 
վի ճ ակագրական  – վե ր լ ո ւ ծական  զե կ ո ւ յ ց , Հ Հ  ԱՎԾ .: Եր ևան : Բավի ղ , 2014 /2017»  



85 
 

այ դ  թվո ւ մ ՝  

տրանսֆե րտնե ր  / 

%  դր . Եկամո ւ տնե ր ո ւ մ  

549 

/10.5/ 

315 

/6.0/ 

228 

/3.1/ 

454 

/5.36/ 

357 

/3.8/ 

526 

/5.1/ 

563 

/6.0/ 

Դրամական  

ե կամո ւ տնե ր ը  

X-ր դ  դե ց ի լ այ ի ն  

խմբ ո ւ մ  

76398 76508 118748 130642 156509 
16860

4 

16333

6 

այ դ  թվո ւ մ ՝   

տրանսֆե րտնե ր  / 

%  դր . Եկամո ւ տնե ր ո ւ մ  

9662 

/12.6/ 

9584 

/12.5/ 

16148 

/13.6/ 

19834 

/15.2/ 

24748 

/15.8/ 

16476 

/9.8/ 

12148 

/7.4/ 

Աղ յ ո ւ սակ  12. 

  Սպառ ման  և  ե կամո ւ տնե ր ի  անհավասար ո ւ թյ ո ւ ն  2008- 2016 թթ.[23]20 

Սպառու մ Եկամուտ 
 2008 2010  2012 2014 2016 2008  2010  2012 2014 2016 

Ջի նի ի  
գո ր ծակ

ի ց  
0.242 0.265 0.269 0.277 0.286 0.339 0.362 0.372 0.373 0.375 

Եվ  չ նայ ած  այ ն  հանգամանքի ն , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  Ջի նի ի  գո ր ծակ ի ց ը  

բար ձ ր  է , այ նո ւ ամե նայ նի վ , ՏՀ ԶԿ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  այ ն  մի ջ ի ն  ց ո ւ ցանի շ  

է  համար վո ւ մ   և  զգալ ի ո ր ե ն  ցած ր  է  համաշ խար հայ ի ն  մի ջ ի նի ց : 

Մաս նավո րապե ս , Ջի նի ի  գո ր ծակ ի ց ը  ը ստ ե կամո ւ տնե ր ի   2012թ. մի ջ ի նը  

0.315 է  կազմե լ , չ նայ ած  ց ո ւ ցանի շ ի  տատանո ւ մնե ր ը  տար բ ե ր  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ը նդգծ ե լ ի  ե ն : Մաս նավո րապե ս , կ ր իտի կական  բար ձ ր  

մակար դակ ի   վրա  ե ն   Մե քս ի կայ ի   և   Թո ւ ր քիայ ի   ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  0.45  

[89, է ջ  23]:  

Այ սպի ս ո վ , միայ ն  բար ձ ր  ե կամո ւ տ ո ւ նե ց ո ղ  տնտես վար ո ղնե ր ն  

ո ւ նե ն   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր  կատար ե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն , ը նդ  

ո ր ո ւ մ ՝  խնայ ված  ե կամո ւ տնե ր ի  գե րակ շ ի ռ  մաս ը  չ ի  նե ր դր վո ւ մ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  և  արտահ ո ս ո ւ մ  է  ե ր կ ր ի ց :  

Փաստո ր ե ն , դիտար կ վո ղ  ժամանակահատված ո ւ մ  աղքատո ւ թյ ան  

բ ևե ռաց ման  խո րաց ման  միտո ւ մը  չ ի  հաջ ո ղվե լ  կանխե լ : Այ ս ի նքն , 

հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի ն  ապահ ո վված  Հ ՆԱ-ի  դրական  աճ ի  

տեմպե ր ը  աղքատամետ չ ե ն  ե ղե լ , նպաստե լ  ե ն  բ նակ չ ո ւ թյ ան  առավե լ  

ապահ ո վված  խավե ր ի  ե կամո ւ տնե ր ի  ավե լ աց մանը , և  ո չ  միայ ն  

                                                           
20

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. 
աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ այ աստանի  ս ո ց իալ ական  պատկ ե ր ը  և  աղքատո ւ թյ ո ւ նը  2014 / 2016. 
վի ճ ակագրական  – վե ր լ ո ւ ծական  զե կ ո ւ յ ց , Հ Հ  ԱՎԾ .: Եր ևան : Բավի ղ , 2014 /2017» 
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աղքատո ւ թյ ան  ավե լ աց ման , այ լ և ՝  աղքատ ո ւ  հար ո ւ ստ խավե ր ի  մի ջ և  

ե կամո ւ տնե ր ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ան  խո րաց ման  պատճ առ  ե ն  դար ձ ե լ :  

Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  մեխանի զմը  ևս  անխափան  

չ ի  գո ր ծ ո ւ մ : Հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  մե կ ո ւ մ  առաջ ար կ ված  

բազմագո ր ծ ո ն  ռ ե գր ե ս ի ո ն  մո դե լ ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ստաց ված  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ո ւ մ  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  ը նթաց ի կ  ժամանակահատված ո ւ մ  տնօ ր ի նվո ղ  

համախառ ն  ե կամտի  մե կ  միավո ր  աճ ը  հանգե ց նո ւ մ  է  վե ր ջ նական  

սպառ ման  ծախս ե ր ի  0,48 միավո ր  աճ ի : Այ ս ի նքն ՝  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ե կամտի  կ ե ս ի ց  ավե լ ի ն  խնայ վո ւ մ  է , սակայ ն  

տնտե ս վար ո ղնե ր ը  տարվա ը նթաց քո ւ մ  կատար ո ւ մ  ե ն  սպառ ման  

համահարթե ց ո ւ մ : Ստաց վո ւ մ  է , տնտե ս վար ո ղնե ր ն  ի ր ե նց  ը նթաց ի կ  

ե կամո ւ տնե ր ը  ո չ  թե  խնայ ո ւ մ , այ լ  տնտե ս ո ւ մ  ե ն ՝  տրամադր ե լ ո վ  

հ ետաձ գված  սպառ մանը [41, է ջ  18]: 

Տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սպառ ման  ծախս ե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ի  

շ ար ժը նթաց ը  վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ ՝  ո ր ո շ  գիտահ ետազոտո ղնե ր  հանգե լ  ե ն  

այ ն  ե զրակաց ո ւ թյ անը , ո ր  ե թե  ե կամո ւ տնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  չ աճ ե ն , 

վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ը  կամ  կպահպանվե ն  տվյ ալ  մակար դակ ի  

վրա, կամ  կաճ ե ն  ո չ  մե ծ  չ ափե ր ո վ  [39, է ջ  60-65]: 

Հ աճ ախ տնտե ս վար ո ղնե ր ը  խնայ ո ւ մ  ե ն  փոխհատո ւ ց ե լ ո ւ  նախո ր դ  

/կամ  հաջ ո ր դ / ժամանակաշ ր ջ անի  սպառ ո ղական  և  այ լ  ծախս ե ր ը : 

Այ սպի ս ո վ , տնտե ս վար ո ղի  կ ե նսամակար դակ ը  վե ր ջ ի նի ս  կ ո ղմի ց  

ստաց վո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  և  նախո ր դ  ժամանակաշ ր ջ անի ց  փոխանց ված  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  դրական  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նն  է : Ինչ քան  բար ձ ր  

է  տնտե ս վար ո ղի  կ ե նսամակար դակ ը , այ նքան  բար ձ ր  կ լ ի նի  նաև  

վե ր ջ ի նի ս  կ ո ղմի ց  խնայ ե լ ո ւ  հավանականո ւ թյ ո ւ նը  [74, է ջ  37]:  

Այ սպի ս ո վ , ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ը  ճ ի շ տ է  բ նո ւ թագր վո ւ մ  է  

դրական , սակայ ն  թո ւ յ լ  կ ո ր ե լ աց ված ո ւ թյ ամբ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

նկատմամբ ՝  է ականո ր ե ն  ազդե լ ո վ  սպառ ման  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  վրա: Եվ  

ե թե  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ի  և  առաջ ար կ ի  

հավասարակ շ ռ ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  չ զսպվի  ո ր ո շ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

ե կամո ւ տնե ր ի  աճ ի  դի նամի կան , չ խթանվի  ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ը ՝  

ի  հաշ ի վ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  ե կամո ւ տնե ր ի  համահավասար ե ց ման  և  

ավե լ աց ման , ապա ցած ր  գնո ղո ւ նակ  պահանջ ար կ ը  պատճ առ  կ դառ նա 
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ձ ե ռ նար կատի րական  ե կամո ւ տնե ր ի  նվազման , ի նչ ն  է լ  ո րպե ս  

արդ յ ո ւ նք  կ կ ր ճ ատի  ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ը ՝  զսպե լ ո վ  տնտե սական  

աճ ը  և  հանգե ց նե լ ո վ  անկ ման : 

Եր կ ր ի  տնտե սական  աճ ը  տե սականո ր ե ն  նախ և  առաջ  

պայ մանավո ր ված  է  առաջ ար կ ի  գո ր ծ ո ննե ր ո վ , այ դ  թվո ւ մ ՝  

մար դկայ ի ն  կապիտալ ի  քանակ ո վ  և  ո րակ ո վ , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ ո վ  

և  բաշ խված ո ւ թյ ամբ , կ ի րառ վո ղ  տեխնո լ ո գիանե ր ո վ : Սակայ ն  

անհ րաժե շ տ է  տար բ ե ր ե լ  աճ ի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը  ի րական  աճ ի ց : 

Իրական  աճ ի  համար  կար ևո ր  ե ն  պահանջ ար կ ի  և  բաշ խման  գո ր ծ ո ննե ր ը : 

Եր կ ր ի  արտադրական  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  է  նպատակայ ի ն  

և  արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր : Այ սպի ս ո վ , կար ևո ր  է  ո չ  միայ ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  նե րառ ո ւ մը  տնտե սական  շ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  մե ջ , այ լ և ՝  

դրանց  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ո ւ մը : Ավե լ ի ն , համաձ այ ն  Սո լ ո ո ւ ի  

մո դե լ ի  արտադրական  համանման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , 

խնայ ո ղո ւ թյ ան  նո ր մա ո ւ նե ց ո ղ  այ ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  

ո ւ նե ն  և  1 շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  ցած ր  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ , 

կար ո ղ  ե ն  աճ ե լ  ավե լ ի  բար ձ ր  աճ ի  տեմպե ր ո վ , քան  այ ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո րտե ղ  1 շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  

մակար դակ ը  ավե լ ի  բար ձ ր  է : Բաց ի  այ դ , այ ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ , 

ո րտե ղ  բար ձ ր  է  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մը  և  հ ետևաբար  նաև  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ի  համե մատո ւ թյ ո ւ ն  ե կամո ւ տնե ր ի , կար ո ղ  ե ն  

ապահ ո վե լ  ավե լ ի  բար ձ ր  ե կամո ւ տնե ր  և  կապիտալ , սակայ ն  նման  

զար գաց ո ւ մը  ե ր կարաժամկ ետ հ ե ռանկար նե ր  չ ի  կար ո ղ  ո ւ նե նալ [91, է ջ  

163]:  

Հ Հ -ո ւ մ  1 շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ի  շ ար ժը նթաց ը  

շ ար ո ւ նակաբար  բար ե լ ավվե լ  է ՝  ի ր  առավե լ ագո ւ յ ն  ց ո ւ ցանի շ ը  

գրանց ե լ ո վ  2015թ. 8.419 ԱՄՆ դո լ ար ՝  և  աշ խար հ ո ւ մ  գրավե լ ո վ  110-ր դ  

տեղը : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , աշ խար հ ի  բ նակ չ ո ւ թյ ան  56% կազմո ղ   

ե ր կ ր նե ր ի  1 շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ն  /ը ստ գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  

պար իտետի / ավե լ ի  բար ձ ր  է , քան  Հ այ աստանի  ց ո ւ ցանի շ ը  [19, է ջ  13]:  

Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  պայ մաննե ր ո ւ մ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

ե կամո ւ տնե ր ի  խթանո ւ մը  կար ևո ր  է  ո չ  միայ ն  գնո ղո ւ նակ  

պահանջ ար կ ի  ապահ ո վման , այ լ և  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց : Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ձ ևավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ի  
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արդ յ ո ւ նավետ կազմակ ե րպո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  է  ե կամո ւ տնե ր ի  

ձ ևավո ր ման , բաշ խման  և  վե րաբաշ խման  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

արդ յ ո ւ նավետ կառավար ո ւ մ : Սակայ ն  միայ ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

խթանմամբ  հ նարավո ր  չ է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  

աղբ յ ո ւ ր նե ր  ապահ ո վե լ : Իրականաց ված  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

մե ծամասամբ  ավե լ ի  կար ճ աժամկ ետ ե ն , հաճ ախ նո ւ յ նի ս կ  չ ե ն  

կ ո ւ տակ վո ւ մ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դ  կառ ո ւ յ ց նե ր ո ւ մ  և  չ ե ն  

համապատասխանո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  կապիտալ ի  պահանջ նե ր ի ն : 

Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  ո րակական  նո ր  հատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  

հաղո ր դվո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  ի նստիտո ւ տնե ր ի  կ ո ղմի ց :  

Աղ յ ո ւ սակ  13. 

  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կապիտալ ի  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ 

նե ր դր ո ղնե ր ի  ռ ե զի դե նտո ւ թյ ան   2006-2016թթ.[26]21 
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Հ այ աստանի  ֆի նանսական  հատված ի  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  օ ղակ  

մաս նակ ի ց  է  դառ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ի ն  

այ նքանո վ , ո ր քանո վ  ո ւ նակ  է  և  ի րականաց նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  ի ր ե ն  վե րապահված  գո ր ծառ ո ւ յ թը : Մաս նավո րապե ս , 

2016թ. հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խո րաց ե լ  է  ֆի նանսական  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  մակար դակ ը . ֆինանսական  հատված ի  ակտի վնե ր ի  և  

Հ ՆԱ-ի  հարաբ ե րական  ց ո ւ ցանի շ ն  աճ ե լ  է  12.3 տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  և  

կազմե լ  89.1% [53]: Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  հ ի մնական  բ ե ռ ը  ը նկած  է  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  վրա, 

ո ր ո նք  2016թ. դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  դր ո ւ թյ ամբ  տնօ ր ի նո ւ մ  ե ն  Հ Հ  

ֆի նանսական  հատված ի  ակտի վնե ր ի  88.4%-ը :  

Վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  

օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ նը  շ ար ո ւ նակաբար  

մե ծաց ե լ  է , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  նպաստե լ  է  ֆի նանսական  

                                                           
21

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԿԲ  վի ճ ակագրական  տվ յ ալ նե ր ի  
հ ի ման  վրա. աղբ յ ո ւ ր ը ՝  Հ Հ  ԿԲ  տեղե կագի ր  2006-2016թթ.  
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մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  խո րաց մանը : Սակայ ն  խո ս քը  այ ստե ղ  արտաքի ն  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  մաս ի ն  է :  

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  խո րաց ման  միտո ւ մը  

շ ար ո ւ նակ վե լ  է  2006 - 2016թթ. ը նթաց ո ւ մ : Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  զո ւ գը նթաց  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  

ակտի վնե ր /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը   2016թ. ավե լ աց ե լ  է   10.3%-ո վ  և  

կազմե լ  է  78.8% [53]: Ընդ  ո ր ո ւ մ , ռ ի ս կ ո վ  կ շ ռ ված  ակտի վնե ր ի  կազմո ւ մ  

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  մաս նաբաժի նը  շ ո շ ափե լ ի  է ՝  86.8%, ո ւ ստի  և  

վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  Հ Հ  ֆի նանսական  

հատված ի  կար ևո ր  հ ի մնահար ց ե ր ի ց  մե կ ը  հանդի սանալ : 2016թ. 

ը նթաց քո ւ մ  վար կ ե ր ը  ավե լ աց ե լ  ե ն  15.4%-ո վ ՝  հ ի մնականո ւ մ  ի  հաշ ի վ  

կ ո րպո րատի վ  վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ի  ը նդ լ այ նման : Հ անրապետո ւ թյ ան  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ նը  առավե լ  ը նդգծ ե լ ի ո ր ե ն  

կ բ նո ւ թագր ի  վար կ ե ր /Հ ՆԱ հարաբ ե րական  ց ո ւ ցանի շ ը , ո ր ը  2006-2016թթ. 

ը նթաց քո ւ մ  ց ո ւ ցաբ ե ր ե լ  է  կայ ո ւ ն  աճ ի  միտո ւ մ ՝  2016թ. ց ո ւ ցանի շ ը  

աճ ե լ  է  6.0 տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  և  45.8% է  կազմե լ  /տե ՛ ս  աղյ ո ւ սակ  14/:  

Հ արաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  շ ար ո ւ նակական  աճ ը ՝  ս կ սած  2008թ.-ի ց , մասամբ  

նաև ՝  ե ր կ ր ի  կառավար ո ւ թյ ան  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  

և  մի ջ ազգայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց  բանկ ե ր ի  մի ջ նո ր դո ւ թյ ամբ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  արդ յ ո ւ նք  է : 

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  ֆի նանսավո ր մանը , ո ր ն  արտահայ տվո ւ մ  է  նե ր քի ն  

վար կավո ր ո ւ մ /Հ ՆԱ հարաբ ե րական  ց ո ւ ցանի շ ի  մի ջ ո ց ո վ , համաձ այ ն  

համաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  տվյ ալ նե ր ի  2016թ. աշ խար հ ո ւ մ ՝  87.9% է ,  ՏՀ ԶԿ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  է ՝  81.2%, Եվրամի ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ ՝  95.9% Ի  դեպ, մի ջ ի ն  և  

ցած ր  ե կամո ւ տ ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ց ո ւ ցանի շ ը  42.2% է  կազմե լ , 

բար ձ ր  ե կամո ւ տ ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ ՝  83.6%[16]: Հ անրապետո ւ թյ ան  

ց ո ւ ցանի շ ը  այ ս  հ ո ր ի զո նականո ւ մ  46.1% է  կազմե լ : Ար ձ անագր ված  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  նմանօ ր ի նակ  ցած ր  մակար դակ ի  պատճ առ նե ր ի ց  մե կ ը  

վար կ ե ր ի  հասանե լ ի ո ւ թյ ան  ցած ր  մակար դակ ն  է : 

Աղ յ ո ւ սակ  14. 
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 Հ Հ  բանկայ ի ն  հատված ի  մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  դի նամի կան  2006-2016թթ.[26]22 

 Ընդհ . ակտի վնե ր /Հ ՆԱ 
Վար կ . 

նե ր դր ո ւ մնե ր /Հ ՆԱ 
Հ ՆԱ-ի  աճ ի  

տեմպ 

2006թ. 19.7% 9.2% 13.2% 

2007թ. 24.3% 13.5% 13.7% 

   2008թ. 28.7% 17.8% 6.8% 

2009թ. 42.2% 23.4% -14.4% 

2010թ. 45.1% 27.4% 2.6% 

2011թ. 54.7% 33.6% 4.6% 

2012թ. 61.8% 40.2% 7.2% 

2013թ. 69.0% 42.1% 3.5% 

2014թ. 70.3% 42.7% 3.4% 

2015թ. 68.5% 39.8% 3.2% 

2016թ. 78.8% 45.8% 0.2% 

Հ ամաձ այ ն  ե ր կ ր նե ր ի  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  զե կ ո ւ յ ց ի ՝  վար կ ե ր ի  

հասանե լ ի ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ ո վ  Հ այ աստանը  աշ խար հ ի  ե ր կ ր նե ր ի  

շ ար քո ւ մ  65-ր դ  տեղն  է  գրավո ւ մ  2017թ. [102, է ջ  49]: Վար կ ե ր ի ՝  Հ ՆԱ-ո ւ մ  

կապիտալ աց ման  հ ի մնախնդի ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

ֆի նանսավո ր ման  կար ևո ր  նախադր յ ալ նե ր ի ց  է : Հ ամաձ այ ն  

ի րականաց ված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  շ ո ւ կայ ական  

կապիտալ աց ման  և  բանկայ ի ն  վար կավո ր ման  ծավալ նե ր ի  մի ջ և  առ կա է  

ս ե րտ կապված ո ւ թյ ո ւ ն . վար կայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  և  Հ ՆԱ մի ջ և  

կ ո ր ե լ յ աց ի ո ն  կապը  դրական  է  /կ ո ր ե լ յ աց ի ո ն  գո ր ծակ ի ց ը  0,73 է  

կազմե լ /, ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  բանկայ ի ն  հատված ի  կ ո ղմի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վար կավո ր ման  և  Հ ՆԱ աճ ի  փոխադար ձ  կապված ո ւ թյ ան  մաս ի ն  [45, է ջ  295-

296]:  

Բանկ ե ր ի  հաշ վե կ շ ռայ ի ն  հ ի մնական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  զար գաց ման  

միտո ւ մնե ր ը  գնահատե լ ի ս  առանձ նաց վե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր  համար վո ղ  հ ետև յ ալ  

միտո ւ մնե ր ը [26]. 

 Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ո ւ մ  ժամկ ետայ ի ն  

վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  աճ ի  միտո ւ մ  է  դր ս ևո ր ո ւ մ ՝  հատե լ  է   

80%-ի  սահ մանագի ծ ը  

                                                           
22

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԿԲ  վի ճ ակագրական  տվ յ ալ նե ր ի  
հ ի ման  վրա. աղբ յ ո ւ ր ը ՝  https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx  

https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx
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 Վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ո ւ մ  շ ար ո ւ նակաբար  մե ծանո ւ մ  է  

ի րավաբանական  անձ անց  վար կավո ր ման  ծավալ նե ր ը ՝  պո րտֆե լ ո ւ մ  

վե ր ջ ի նի ս  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  արդե ն  ի ս կ  հատե լ  է  60% սահ մանագի ծ ը  

 Վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ի  արժո ւ թայ ի ն  կազմո ւ մ  գե րակ շ ռ ո ւ մ  ե ն  

արտար ժո ւ թայ ի ն /դո լ արայ ի ն / վար կ ե ր ը . 2016թ.  64.6% է  կազմե լ : 

Դո լ ար ի զաց իայ ի  մակար դակ ը  շ ար ո ւ նակաբար  աճ ե լ ո վ ՝  2016թ. 

նվազո ւ մ  է  ար ձ անագր ե լ  

Բանկ ե ր ի ՝  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կ ո ւ տակ ված  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  վե րած ման  գո ր ծառ ո ւ յ թի  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  կար ևո ր  ց ո ւ ցանի շ  է  

վար կ ե ր /ավանդնե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  2004թ.-ի ց  ս կ սած  

շ ար ո ւ նակաբար  աճ ե լ  է . նախաճ գնաժամայ ի ն  2008թ. ավե լ անալ ո վ  34.6 

տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ ՝  137.2% է  կազմե լ : 2016թ. վար կայ ի ն  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  ռ ի ս կ ե ր ի  ո ր ո շ ակ ի  նվազո ւ մ  է  ար ձ անագր վե լ . 

ց ո ւ ցանի շ ը  նախո ր դ  տարվա համե մատ նվազե լ  է  5.8 տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  

և  106.4% է  կազմե լ : Չնայ ած  նվազո ւ մը  ո չ  այ նքան  ո րակական  

բար ե լ ավման , ո ր քան  վար կ ե ր ի  նվազման  արդ յ ո ւ նք  է :   

Եվր ո մի ո ւ թյ ան  բանկայ ի ն  հատված ո ւ մ  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  

տատանվո ւ մ  է  110.4% շ ր ջ ակայ քո ւ մ  /2016թ. I ե ռամս յ ակ / [83], ի ս կ  ՌԴ-

ո ւ մ ՝  2011թ. 89.7%-ի ց  հաս ե լ  է  2016թ. ս եպտե մբ ե ր ի ն  115%-ի  [96, է ջ  6]:  

Այ սպի ս ո վ , Հ այ աստանո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վար կավո ր ո ւ մն  

ի րականաց վո ւ մ  է  «ո չ  ավանդայ ի ն» մի ջ ո ց նե ր ի  հաշ վի ն : Այ ս ի նքն , 

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնդի ր ը  ո չ  միայ ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ծավալ նե ր ի  մե ծաց ման  խթանո ւ մն  է , այ լ և  ավանդայ ի ն  շ ո ւ կայ ի  

ակտի վաց ո ւ մը ՝  ավանդնե ր ի  նե ր հ ո ս քի  ապահ ո վո ւ մը  դեպի  

ֆի նանսական  կառ ո ւ յ ց նե ր , տնտե ս ո ւ թյ ան  վար կավո ր ման  ծավալ նե ր ի  

ը նդ լ այ նմանը  զո ւ գահ ե ռ : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  վե ր ո նշ յ ալ  

ց ո ւ ցանի շ ը  դե ռ ևս  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  դր ս ևո ր ո ւ մ , չ նայ ած  ո ր  

շ ար ո ւ նակաբար  բար ե լ ավվո ւ մ  է , ի նչ ն  է լ  վար կայ ի ն  պո րտֆե լ ի  

նկատմամբ  ֆի զի կական  անձ անց ի ց  նե ր գրաված  ժամկ ետայ ի ն  

ավանդնե ր ի  առաջ անց ի կ  աճ ի  արդ յ ո ւ նք  է : Ավանդայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  

ի րավի ճ ակ ը  բ նո ւ թագր ո ղ  լ ավագո ւ յ ն  ց ո ւ ցանի շ ը  ավանդնե ր /Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  է , ո ր  աճ ի  կայ ո ւ ն  միտո ւ մ  դր ս ևո ր ե լ ո վ ՝  
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2016թ. կազմե լ  է  43.0%, ի նչ ն  է լ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  նկատմամբ  

վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն  ձ ևավո ր ված  վստահ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նք  է :  

Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ո րպե ս  

վար կ ե ր ի  ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր  գնահատե լ ի ս  առանձ նաց վե լ  

ե ն  մի  շ ար ք  կար ևո ր  զար գաց ո ւ մնե ր , այ դ  թվո ւ մ ՝   

 Աճ ի  կայ ո ւ ն  միտո ւ մ  ե ն  դր ս ևո ր ո ւ մ  ժամկ ետայ ի ն  ավանդնե ր ը ՝  

ի  հաշ ի վ  ցպահանջ  ավանդնե ր ի , 

 Ժամկ ետայ ի ն  ավանդատո ւ նե ր ի  շ ար քո ւ մ  գե րակ շ ռ ո ւ մ  ե ն  

ֆի զի կական  անձ անց  կ ո ղմի ց  նե ր դր ված  ժամկ ետայ ի ն  ավանդնե ր ը ՝   

ավե լ ի  քան  75%, 

 Ցպահանջ  ավանդայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  գե րակ շ ռ ո ւ մ  ե ն  

ի րավաբանական  անձ անց  կ ո ղմի ց  նե ր դր ված   ցպահանջ  ավանդնե ր ը , 

 Արտար ժո ւ թայ ի ն  ավանդնե ր ը  ավանդայ ի ն  պո րտֆե լ ո ւ մ  մե ծ  

տե սակարար  կ շ ի ռ  ե ն  կազմո ւ մ ՝   2016թ.՝  54.7%, 

 Ավանդայ ի ն  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը  տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  աճ ե լ  ե ն , 

սակայ ն  2016թ. նվազո ւ մ  ե ն  ար ձ անագր ե լ   

Ար ձ անագր ված  զար գաց ո ւ մնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն , տնտե ս ո ւ թյ ան  

վար կ ե ր  կ լ անե լ ո ւ  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  բավական  մե ծ  է : Սակայ ն  կար ևո ր  

է  գնահատե լ  նաև , թե  տեղաբաշ խված  վար կ ե ր ը  նպաստո ւ մ  ե ն  արդ յ ո ք  

տնտե ս ո ւ թյ ան  աշ խո ւ ժաց մանը  ե ր կաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ : Հ նարավո ր  

է , աճ ը , ո ր  այ ս օ ր  ար ձ անագր վո ւ մ  է  Հ Հ  վար կայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ , ի ր  մե ջ  

ո ր ո շ ակ ի  վտանգ  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ ՝  կապված  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ե ր կարաժամկ ետ զար գաց ման  հ ե ռանկար նե ր ի  հ ետ: Մի գո ւ ց ե , 

վար կառ ո ւ նե ր ը  սպառ ո ւ մ  ե ն  ի ր ե նց  նե ր ո ւ ժ ը ՝  փո ր ձ ե լ ո վ  

բար ձ րաց նե լ  ը նթաց ի կ  վճ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը : Տվ յ ալ  տե սանկ յ ո ւ նի ց , 

առանձ նակ ի  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ան  կար ի ք  ո ւ նի  նաև  տեղաբաշ խվո ղ  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը :  

2016թ. տվյ ալ նե ր ո վ  ռ ե զի դե նտնե ր ի ն  տրամադր ված  վար կայ ի ն  

նե ր դր ո ւ մնե ր ո ւ մ  համե մատաբար  առավե լ  բար ձ ր  տե սակարար  կ շ ռ ո վ  

առանձ նաց ե լ  ե ն  սպառ ո ղական , արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  առ ևտրի  

ո լ ո րտո ւ մ  տեղաբաշ խված  վար կ ե ր ը ՝  համապատասխանաբար  20.3%, 19.6% 

և  15.7% [53, է ջ  33] :  

Վար կայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  բաշ խված ո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  ը ստ տնտես ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի  վար կայ ի ն  
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նե ր դր ո ւ մնե ր ի  Հ ե ր ֆի նդալ -Հ ի ր շ մանի  ի նդե քս ը  2016թ. գր ե թե  չ ի  

փոխվե լ  և  տար ե վե ր ջ ի ն  կազմե լ   է  0.11 միավո ր , ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  

բանկայ ի ն  հատված ո ւ մ  վար կայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  բաշ խված ո ւ թյ ան  

չ ափավո ր  կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ան  մաս ի ն [53, է ջ  33]: 2016թ. դե կտե մբ ե ր ի  

դր ո ւ թյ ամբ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական   հատված ը  կ լ անե լ  է  վար կայ ի ն  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  30.7%, ո ր ը  6.4  տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  ավե լ ի  ցած ր  է , քան  

2014թ. hամապատասխան  ց ո ւ ցանի շ ն  է ր ՝  37.1%: Սպառ ո ղական  վար կ ե ր ի  

նմանօ ր ի նակ  մե ծ  ծավալ նե ր ն  է լ ` 2016թ. 21.2%, ը նթաց ի կ  սպառ ման  

ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր  ե ն ՝  պայ մանավո ր ված  ե կամո ւ տնե ր ի  

անբավարար ո ւ թյ ամբ : Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ անը , 

ապա 2016թ. դե կտեմբ ե ր ի    դր ո ւ թյ ամբ   այ ն   կ լ անո ւ մ   է   վար կայ ի ն   

նե ր դր ո ւ մնե ր ի   6.5% - ը    [26, է ջ  80-81]: Ոլ ո րտի  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ան  բար ձ ր  

մակար դակ ը  բանկ ե ր ի ն  ստիպո ւ մ  է  զգո ւ շ ավո ր  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  

վար ե լ  գ յ ո ւ ղատնտե սական   վար կ ե ր ի  նկատմամբ :  

Որպե ս  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  ե ր կ ի ր  կար ևո ր  է  գնահատե լ  նաև  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  տեղաբաշ խված  վար կ ե ր ի  

շ ար ժը նթաց ը  և  կառ ո ւ ց ված քը : Մաս նավո րապե ս , 2016թ.  դե կտե մբ ե ր ի   

տվյ ալ նե ր ո վ   ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  կատարված  վար կայ ի ն  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մոտ 76,9% տեղաբաշ խվե լ  է  մշ ակ ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ , ի ս կ  22.7% կ լ անե լ  է  

հանքագո ր ծական   արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բացահանքնե ր ի  

շ ահագո ր ծ ման  ո լ ո րտը  [26, է ջ  80]: Տնտե սական  զար գաց ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  վար կայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  արդ յ ո ւ նավետ ե ն  

տեղաբաշ խված , ի նչ ն  է լ , ի հար կ ե , բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  վար վո ղ  

չ ափազանց  զգո ւ շ ավո ր  և  դիպո ւ կ  վար կայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքն  է :  

         Այ սպի ս ո վ ,  մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան , ո րակ յ ալ  

տնտե սական  աճ ի  և  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  միաժամանակ յ ա 

ապահ ո վման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կապիտալ ի   ը ստ  տնտե ս ո ւ թյ ան   

ո լ ո րտնե ր ի   արդյ ո ւ նավետ  տեղաբաշ խման  հ ի մնախնդր ի   լ ո ւ ծ ո ւ մն   է   

թո ւ յ լ   տալ ո ւ   ապահ ո վե լ    կայ ո ւ ն    տնտե սական    զար գաց ո ւ մ   և  

ստե ղծ ե լ   առ ո ղջ   տնտե սական   օ ր գանի զմ :  
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ԳԼՈՒԽ  3.  ՆԵՐԴՐՈՒՄԱՅԻՆ ԳՈՐԾՈՒՆԵՈՒԹՅԱՆ ԱՐԴՅՈՒՆԱՎԵՏՈՒԹՅԱՆ 

ԲԱՐՁՐԱՑՄԱՆ  ՈՒՂԻՆԵՐԸ   ՀՀ    ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ  ԻՐԱԿԱՆ  ՀԱՏՎԱԾԻ  

ԶԱՐԳԱՑՄԱՆ ԳՈՐԾԸՆԹԱՑՈՒՄ 

 

3.1  Ներդրու մայ ին միջավայ րի  բարել ավման մակրոտնտեսական 

նախադրյ ալ ները  

Մակ ր ոտնտե սական  հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան , կայ ո ւ ն  և  ո րակ յ ալ  

տնտե սական  զար գաց ման  նպատակ ո վ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  պետք  է  

արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  կար գավո ր վի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

գո ր ծ ը նթաց ը : Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  կառավար ո ւ մը  

հ ետևո ղական  և  դի նամի կ  զար գաց ո ղ  մեխանի զմնե ր ի  

ս ի նե ր գետի կական  համալ ի ր  է , ո րտե ղ  փո ւ լ այ ի ն  

հաջ ո ր դականո ւ թյ ամբ  պետք  է  ապահ ո վված  լ ի նե ն  մի  շ ար ք  կար ևո ր  

նախադր յ ալ նե ր :  

Առ հասարակ , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառավար ման  ո լ ո րտը  ը նդգր կ ո ւ մ  է  

մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մի ց , 

ի րականաց վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  ո ր ո շ ո ւ մի ց  և  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նի ց  մի նչ և  դրանց  արդ յ ո ւ նավետ 

օ գտագո ր ծ ո ւ մն  ո ւ  շ ահ ո ւ յ թի /ս ո ց իալ ական  արդ յ ո ւ նքի / ստաց ո ւ մը : 

Մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառավար ման  գ լ խավո ր  

ռազմավարական  խնդի ր ը  դրանց  համար  նպաստավո ր  մի ջ ավայ ր ի  

ստե ղծ ո ւ մն  է  [51, է ջ  427]:  

 Մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  

կար գավո ր ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  հաջ ո ր դական  և  

փոխկապակ ց ված  լ ծ ակ նե ր ի  գո ր ծադր ո ւ մ : Նախ, կար ևո ր  է  գնահատե լ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տի ր ո ղ  վի ճ ակ ը , առ կա մարտահ րավե ր նե ր ն  ո ւ  

զար գաց ման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նց  համաձ այ ն  պետք  է  

առաջ նո ր դվե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  ռազմավարական  

առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  սահ մանե լ ի ս , ապա հաշ վի  առ նե լ ո վ  ե ր կ ր ի  

մակ ր ոտնտե սական  զար գաց ման  յ ո ւ րահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  գնահատե լ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  շ ար ժը նթաց ը  և  կառ ո ւ ց ված քը  ը ստ մի  շ ար ք  

չ ափո ր ո շ ի չ նե ր ի , ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  ո ւ ր վագծ ե լ ո ւ  

առ կա ի րավի ճ ակ ը , բացահայ տե լ ո ւ  առ կա խնդի ր նե ր ը  և  մակ ր ո  
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տե սանկ յ ո ւ նի ց  արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տեղաբաշ խման  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

 Ըստ է ո ւ թյ ան , Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  օ ժտված  է  

անկատար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , ո ր ո նց  լ ո ւ ծ ո ւ մ  կար ո ղ  է  տալ  միայ ն  

պետո ւ թյ ան  «տե սանե լ ի  ձ ե ռ քը », քանի  ո ր  Ա.Սմի թի  «անտե սանե լ ի  

ձ ե ռ քը » չ ի  կար ո ղ  ապահ ո վե լ  մակ ր ոտնտե սական  բ նո ւ յ թի  մի  շ ար ք  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ո ւ մը , այ դ  թվո ւ մ ՝  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ման , մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  տնտե սական  աճ ի  

խթանման  [97, է ջ . 28-38]: 

Հ ետազոտո ւ թյ ան  նախո ր դ  բաժի ննե ր ո ւ մ  գնահատվե լ  և  

բացահայ տվե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  առ կա մարտահ րավե ր նե ր ը , ո ր ո նց  

համաձ այ ն  տրվե լ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  գնահատականնե ր : Տրամաբանո ր ե ն  

հաջ ո ր դ  քայ լ ը  տրված  գնահատականնե ր ի  հ ի ման  վրա 

մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ի  բար ե լ ավման , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  համար  անհ րաժե շ տ նախադր յ ալ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նն  

է , ապա ո րպե ս  գո ր ծ ը նթաց ի  ե զրափակ ի չ  լ ծ ակ  անհ րաժե շ տ կ լ ի նի  

վե րահ ս կ ե լ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  շ ար ժը , ո լ ո րտայ ի ն  բաշ խված ո ւ թյ ո ւ նը  և  

տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը ՝  տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  և  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նի ց  ե լ նե լ ո վ :  

Առաջ նո ր դվե լ ո վ  տրամաբանո ր ե ն  նշ ված  հաջ ո ր դականո ւ թյ ամբ ՝  

ս ո ւ յ ն  բաժնո ւ մ  դիտար կ վե լ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական ՝  նե րառ յ ալ  նաև  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  բար ե լ ավման  ո ր ո շ  հ ի մնահար ց ե ր : 

Հ ետազոտո ւ թյ ան  նախո ր դ  բաժնո ւ մ  առանձ նաց վե լ  ե ն  մի  շ ար ք  

մակ ր ոտնտե սական  հ ի մնախնդի ր նե ր , ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ե ն  

տալ ի ս  բար ե լ ավե լ ո ւ  տնտե սական  մի ջ ավայ ր ը , սահ մանափակ ո ւ մ  ե ն  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  մե ծաց նո ւ մ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զգայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  արտաքի ն  անվե րահ ս կ ե լ ի  

գո ր ծ ո ննե ր ի  նկատմամբ :  

Հ այ աստանը  այ ս օ ր  կառ ո ւ ց ո ղական  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ման  ակտի վ  փո ւ լ ո ւ մ  է , սակայ ն  կան  մի  

շ ար ք  հ ի մնախնդի ր նե ր , ո ր ո նք  հաղթահար ե լ  հանրապետո ւ թյ անը  

դե ռ ևս  չ ի  հաջ ո ղվո ւ մ : Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նվազո ւ մը , Հ ՆԱ-ի  տնտե սական  

գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  չ համապատասխանո ղ , ո չ  արդ յ ո ւ նավետ 
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կառ ո ւ ց ված քը , արտահանման  նե ր ո ւ ժ ի  թե ր օ գտագո ր ծ ո ւ մն  ո ւ  ցած ր  

դի վե ր ս ի ֆի կաց ման  աստի ճ անը , ս ո ց իալ ական  բ նո ւ յ թի  այ նպի ս ի  

հ ի մնախնդի ր նե ր , ի նչ պի ս ի ք  ե ն  ե կամո ւ տնե ր ի  ցած ր  մակար դակ ն  ո ւ  

գե ր կ ե նտր ո նաց ո ւ մը  մի  քանի ս ն  ե ն  այ ն  հ ի մնախնդի ր նե ր ի ց , ո ր ո նք  

բ նո ւ թագր ո ւ մ  ե ն  հանրապետո ւ թյ ան  այ ժմ յ ան  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը :  

Արտաքի ն  և  նե ր քի ն  մի  շ ար ք  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  նե ր քո  

տեղի  ո ւ նե ց ո ղ  զար գաց ո ւ մնե ր ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ ն  

է  առաջ անո ւ մ  վե րանայ ե լ ո ւ  զար գաց ման  նպատակնե ր ը , խնդի ր նե ր ը , 

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  տրամաբանո ւ թյ ո ւ նը , 

սահ մանե լ ո ւ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  նո ր  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  

ապահ ո վե լ ո ւ  դրանց  համակար գայ ի ն  ի րականաց ո ւ մը : 

Կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

գնահատման  հ ի մնարար  չ ափանի շ նե ր  ե ն  հասարակական -տնտե սական  

զար գաց ման  հ ի մնական  նպատակնե ր ի ն  դրանց  առավե լ ագո ւ յ ն  

համապատասխանո ւ թյ ո ւ նը : Պատահական  չ է , ո ր  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նն  ս ո ց իալ -տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

կար ևո ր  բաղկաց ո ւ ց ի չ նե ր ի ց  մե կ ն  է : Կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  ռազմավարական  և  մարտավարական  խնդի ր նե ր ի  

լ ո ւ ծ ման  գո ր ծ ո ւ ն  և  կառ ո ւ ց ո ղական  մի ջ ո ց  է : Նման  մոտե ց ման  

դեպքո ւ մ  միայ ն  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  վե րափոխո ւ մնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

դառ նալ  Հ այ աստանի  առաջ ը նթաց  զար գաց ման  ե րաշ խի ք  և  

հաջ ո ղո ւ թյ ան  գրավական : Հ աշ վի  առ նե լ ո վ , ո ր  Հ այ աստանո ւ մ  

ի րականաց ված  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  վե րափոխո ւ մնե ր ը  ո չ  

միայ ն  չ ե ն  խթանե լ  տնտե սական  աճ ը , այ լ և  ո ր ո շ ակ ի  առ ո ւ մո վ  դար ձ ե լ  

ե ն  ե ր կ ր ո ւ մ  տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ո ւ նը  զսպո ղ  գո ր ծ ո ն , ե ր կ ր ո ւ մ  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  բար ե լ ավման , դրա 

բաղադր ի չ նե ր ի  մր ց ո ւ նակ  կառ ո ւ ց ված քի  ձ ևավո ր ման , դրանց  

հ ետևո ղական  կ յ անքի  կ ո չ ման  հար ց ե ր ը  դար ձ ե լ  ե ն  առավե լ  հ րատապ: 

Սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  

դիտար կ ե լ  ե ր կ ր ո ւ մ  ի րականաց վո ղ  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

կար ևո ր  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ն  [49, է ջ  85-90]:  

Այ սպի ս ո վ , տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  այ ս  փո ւ լ ի ն  բ նո ր ո շ  

մեխանի զմնե ր ը  ո րակապե ս  տար բ ե ր  պետք  է  լ ի նի . այ ն  պետք  է  

կար ո ղանա ապահ ո վե լ  ո րակական  տեղաշ ար ժե ր ՝  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  
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աստի ճ անական  կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մ , և  հատկապե ս  այ ս  փո ւ լ ո ւ մ  

արդ յ ո ւ նավետ նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  հատկապե ս  կար ևո ր  է : 

 Նե ր կայ ո ւ մս  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ի մնախնդր ո վ  զբաղվո ւ մ  է  Հ Հ  

Տնտե սական  զար գաց ման  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նախարար ո ւ թյ ո ւ նը , ո րտե ղ  

ակտի վո ր ե ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ծ րագր ե ր ի  հավաքագր ման  աշ խատանքնե ր  

ե ն  ի րականաց վո ւ մ : Հ Հ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  բար ե լ ավմանն  

ո ւ ղղված  ռազմավարական  կար ևո ր  քայ լ  է ր  նաև  նե ր դր ո ղնե ր ի  

ակ ո ւ մբ ի  ստե ղծ ո ւ մը , ո ր ի  նպատակն  է  նե ր քի ն  և  արտաքի ն  մաս նավո ր  

ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր ի  նե ր գրավմամբ  նպաստե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

համար  կար ևո ր  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց մանը : 

Ակ ո ւ մբ ի  գո ր ծառ ո ւ յ թնե ր ի ց  է  օ գնե լ  նե ր դր ո ղնե ր ի ն  մո ւ տք  գո ր ծ ե լ  

նո ր  շ ո ւ կանե ր , նե ր գրավե լ  կապիտալ  և  ս կ ի զբ  դնե լ  նո ր  

համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի [20]:  

Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  նո ր  հայ ե ցակար գի  

մշ ակ ո ւ մը  ևս  մե կ  առաջ ը նթաց  քայ լ  է ր  Հ Հ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

մի ջ ավայ ր ի  բար ե լ ավման  առ ո ւ մո վ : Ինչ պե ս  մե ջ բ ե ր ված  է  

հայ ե ցակար գո ւ մ , վե ր ջ ի նի ս  նպատակն  է  բ նո ւ թագր ե լ  Հ Հ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ը , ո ր ի   բար ե լ ավո ւ մը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ո լ ո րտո ւ մ  պետական  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ի մնական  խնդի ր ն  է : Նո ր  

հայ ե ցակար գո վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  վե րահաստատե լ  է  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նկատմամբ  «բաց  դռ նե ր ի » քաղաքականո ւ թյ ան  

տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  ի րականաց վո ղ  մոտե ց ո ւ մը : Հ այ ե ցակար գո վ  

նե ր կայ աց վե լ  է  նաև  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր , ո ր ո վ   

սահ մանվե լ   ե ն   բար եփոխո ւ մնե ր ի   հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

ի նչ պե ս   նաև   առանձ նաց վե լ   ե ն   նե ր դր ո ւ մնե ր ի    նե ր գրավման    

գո ր ծ ը նթաց ի   մի  շ ար ք  մարտահրավե ր նե ր , այ դ  թվո ւ մ ՝  ՕՈՒ Ն-ի  

ֆո ր մալ                                                                                                                                                                                                                                                                                                

ռազմավար ո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նը , ո լ ո րտայ ի ն  մակար դակ ո ւ մ  

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  համակար գայ ի ն  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  

այ լ ն 23 [21]:  

                                                           
23

 «Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  մաս ի ն» Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  
օ ր ե նքո ւ մ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  կատար ե լ ո ւ  մաս ի ն» Հ Հ  Նախագահ ի  30.09.2016 թվականի  
հ րամանագր ո վ  Հ Հ  է կ ո նո մի կայ ի  նախարար ո ւ թյ ո ւ նը  վե րանվանվե լ  է  Հ Հ  
տնտե սական  զար գաց ման  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նախարար ո ւ թան ։   
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Օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  նկատմամբ  կ ի րառ վո ղ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ժի մի  կատար ե լ ագո ր ծ ման  նպատակ ո վ ՝  բաց ի  

ազգայ ի ն  օ ր ե նս դր ո ւ թյ ամբ  սահ մանված  բացառ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  գո ր ծար կ ման , ը նդ լ այ նման , ի րականաց ման  և  

պաշ տպանո ւ թյ ան  հար ց ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ղնե ր ի  նկատմամբ , համաձ այ ն  հայ ե ցակար գի , նախատե ս ո ւ մ  է  

կ ի րառ ե լ  ո չ  պակաս  նպաստավո ր  վե րաբ ե ր մո ւ նք , քան  նո ւ յ նանման  

ի րավի ճ ակ նե ր ո ւ մ  գտնվո ղ  տեղաց ի  նե ր դր ո ղնե ր ի  հանդեպ: Իս կ  

արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համակար գը  համահ ո ւ ն չ  կ լ ի նի  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -

տնտե սական  զար գաց ման  նպատակնե ր ի ն ՝  ապահ ո վե լ ո վ  

թափանց ի կ ո ւ թյ ո ւ ն , արդ յ ո ւ նավետ կառավար ո ւ մ  և  կանո նավո ր  

մո նի թո ր ի նգ : Գո ր ծ ո ղ  օ ր ե նս դրական  դաշ տը  և  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ղնե ր ի ն  տրվո ղ  արտոնո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  ե րաշ խի քայ ի ն  

պայ մաննե ր ը  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  օ տար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  նկատմամբ  

Հ այ աստանո ւ մ  կ ի րառ վո ղ  ի րավական  ռ ե ժի մը  նո ւ յ նքան  բար ե նպաստ 

է , ո ր քան  Հ Հ  նե ր դր ո ղնե ր ի  նկատմամբ  է : Նո ր  հայ ե ցակար գո վ  

անդրադար ձ  կատարվե լ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  և  պահպանման  

հ ի մնական  արգե լ քնե ր ի ն , այ դ  թվո ւ մ ՝  նաև  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռազմավար ո ւ թյ ան  

բացակայ ո ւ թյ անը , օ ր ե նս դր ո ւ թյ ան  անբավարար  թափանց ի կ ո ւ թյ անը  

և  ո չ  ֆո ր մալ  բ նո ւ յ թ ո ւ նե ց ո ղ  այ լ  արգե լ քնե ր ը : Օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խրախո ւ ս ման  նպատակ ո վ  կան  սահ մանված  մի  շ ար ք  

արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր , ի նչ ն  է լ  առաջ ի ն  հայ աց քի ց  տպավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  

ստե ղծ ո ւ մ , ո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նկատմամբ  ե ր կ ր ո ւ մ  գո ր ծ ո ւ մ  է  

բավական  լ ի բ ե րալ ի զաց ված  ռ ե ժի մ : Եթե  ո ւ ղղակ ի  

սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռ ե ժի մի  

թափանց ի կ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  նախադր յ ալ նե ր  է  ապահ ո վո ւ մ , ապա 

անո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  սահ մանափակ ո ւ մնե ր ը  լ րաց ո ւ ց ի չ  

խո չ ը նդոտնե ր  ե ն  ստե ղծ ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ :  Բաց ի  

այ դ , ՕՈՒ Ն-ի  նե ր գրավման  ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ման  

գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  անհ րաժե շ տ է  հաշ վի  առ նե լ  տնտե սական  

անվտանգո ւ թյ ան  գո ր ծ ո նը : Մաս նավո րապե ս , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավման  գե րակա թի րախ ո լ ո րտնե ր ը  սահ մանե լ ի ս , անհ րաժե շ տ է  

ո ր ո շ ակ ի  ո լ ո րտայ ի ն  սահ մանափակ ո ւ մնե ր  կ ի րառ ե լ  օտար ե ր կ ր յ ա 
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նե ր դր ո ղնե ր ի  նկատմամբ : Նե ր կայ ո ւ մս , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  մի  

շ ար ք  ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր  կառավար վո ւ մ  ե ն  

օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց , ի նչ ը  տնտե սական  

անվտանգո ւ թյ ան  լ ո ւ ր ջ  մարտահ րավե ր ի  առաջ  կար ո ղ  է  կանգնե ց նե լ  

Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ անը :  

Եր կ ր ի  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  պետական  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ի մնական  

խնդի ր նե ր ի , այ դ  թվո ւ մ ՝  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  բար ե լ ավո ւ մը , 

նե ր դր ո ղնե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  թափանց ի կ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մը , 

շ ո ւ կայ ական  ե նթակառ ո ւ ց ված քի  զար գաց ո ւ մը , ո րպե ս  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

արդ յ ո ւ նք  տնտե ս ո ւ թյ ան  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  խթանո ւ մը  և  

մր ցակ ցայ ի ն  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բացահայ տո ւ մը , լ ո ւ ծ ո ւ մը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ապահ ո վե լ  տնտե սական  կայ ո ւ ն  աճ ի  և  

զար գաց ո ւ մ :   

Մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  նպաստե լ  նաև  գիտատեխնի կական  

առաջ ը նթաց ի ն  և  ի ննո վաց ի ո ն  ծ րագր ե ր ի  նե ր դր մանը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ , խթանե լ  արտադրական  տեխնո լ ո գ իանե ր ի  

արդիականաց ո ւ մը , ապահ ո վե լ  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ 

օ գտագո ր ծ ո ւ մ , արտադրական  ծախս ե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  և  արտադրանքի  

ո րակ ի  շ ար ո ւ նակական  բար ե լ ավո ւ մ  ո ւ  տնտե սական  նե ր ո ւ ժ ի  

ը նդ լ այ նո ւ մ ՝  ի  վե ր ջ ո  հանգե ց նե լ ո վ  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -տնտե սական  

կայ ո ւ ն  զար գաց մանը : Շո ւ կայ ի  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ը նդհանո ւ ր  պայ մաննե ր  թե լ ադր ո ղ  առավե լ  ազդո ղ  գո ր ծ ո ն  է  

մր ցակ ցայ ի ն  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  զար գաց ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը : 

Ինչ պե ս  մր ցակ ցայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  զար գաց ման , այ նպե ս  է լ  

հակամե նաշ նո ր հայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ան  նշ անակալ ի  

շ ր ջ անակ  ե ն  նե ր կայ աց նո ւ մ  շ ո ւ կա կամ  արտադր ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղ  

մո ւ տք  գո ր ծ ե լ ո ւ  արգե լ քնե ր ը : Դրանք  պայ մանավո ր ված  ե ն  տվյ ալ  

շ ո ւ կայ ի  կամ  ճ յ ո ւ ղի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  և  կար ո ղ  ե ն  

լ ի նե լ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն , կ ո ն յ ո ւ կտո ւ րայ ի ն , վար քագծայ ի ն  կամ  

վար չ ական : Պետո ւ թյ ան  խնդի ր ն  է  կար ո ղանալ  տարանջ ատե լ  

ձ ե ռ նար կատի րական  անբար եխի ղճ  վար քը  հակամր ցակ ցայ ի նի ց , 

բացահայ տե լ  մր ցակ ի ց նե ր ի ն  շ ո ւ կայ ի ց  դո ւ ր ս  մղե լ ո ւ  պատճ առ նե ր ը : 

Հ ակամր ցակ ցայ ի ն  վար քի  դեպքե ր  կար ո ղ  ե ն  առաջ անալ , ե ր բ  տեղի  է  

ո ւ նե նո ւ մ  գե ր ի շ խո ղ  դի ր քի  չ արաշ ահ ո ւ մ , կամ  ստե ղծ վո ւ մ  ե ն  դրա 
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հավանականո ւ թյ ո ւ նը  մե ծաց նո ղ  և  մր ցակ ի ց նե ր ի ն  շ ո ւ կայ ի ց  դո ւ ր ս  

մղե լ ո ւ ն  նպաստո ղ  համակ ե նտր ո նաց ո ւ մնե ր  և  

համաձ այ նո ւ թյ ո ւ ննե ր : Հ ակամե նաշ նո ր հայ ի ն  արդ յ ո ւ նավետ 

քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  համալ ի ր  քայ լ ե ր ՝  

ո ւ ղղված  մր ցակ ցայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  ձ ևավո ր մանն  ո ւ  զար գաց մանը : 

Ընդ  ո ր ո ւ մ , այ դպի ս ի  նպատակ ի  ի րագո ր ծ ո ւ մը  և  մր ցակ ցայ ի ն  

մշ ակ ո ւ յ թի  ձ ևավո ր ո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի  

«կառ ո ւ ց ված քայ ի ն» գո ր ծ ը նթաց ՝  պայ մանավո ր ված  քաղաքական , 

տնտե սական , կազմակ ե րպչ ական , բար ո յ ահ ո գե բանական  և  այ լ  

գո ր ծ ո ննե ր ո վ : Մե նաշ նո ր հաց ման  բար ձ ր  մակար դակ ը  զսպե լ ո ւ  և  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա դրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  կանխե լ ո ւ  

համար  պետո ւ թյ ո ւ նը  պարտավո ր  է  ի րականաց նե լ  

հակամե նաշ նո ր հայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն : Ճի շ տ է , ե ր բ ե մն  

մե նաշ նո ր հ նե ր ի  գո յ ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  լ ի նե լ  օ ր ի նաչ ափ և  

անհ րաժե շ տ, սակայ ն  ամե ն  դեպքո ւ մ  պետո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  դրանց  

հանդեպ պետք  է  ի րականաց վի  խի ստ վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն , ո րպե ս զի  

թո ւ յ լ  չ տր վի  մե նաշ նո ր հ նե ր ի  կ ո ղմի ց  ի ր ե նց  դի ր քե ր ի  չ արաշ ահ ո ւ մ  

[9, է ջ . 204-217]:   

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

կատար ե լ ագո ր ծ ման  գո ր ծ ը նթաց ի  արդ յ ո ւ նավետ կազմակ ե րպմանը  

խո չ ը նդոտո ւ մ  ե ն   հ ե ռահաղո ր դակ ց ո ւ թյ ան , կապի , 

գազամատակարար ման  և  այ լ  կար ևո ր  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա 

կապիտալ ի  գե ր ի շ խո ղ  գո ր ծ ո նը : Գո ւ ց ե , ե թե  չ լ ի նե ի ն  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  վե ր ո նշ յ ալ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ապա տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  

համակար գայ ի ն  լ ո ւ ր ջ  խնդի ր նե ր ի  առաջ  կանգնած  լ ի նե ր : Ու ստի , 

տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  նպատակահար մար  կ լ ի նի  

ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  օ ր ե նս դրական  մակար դակ ո ւ մ  սահ մանե լ  

կառավար չ ական  բ նո ւ յ թի , ի նչ պե ս  նաև  կապիտալ ի  այ ն  

առավե լ ագո ւ յ ն  սահ մանաչ ափը , ո ր  կար ո ղ  է  վե րահ ս կ վե լ  

օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղի  կ ո ղմի ց : Հ աշ վի  առնե լ ո վ  բաժնայ ի ն  

կառավար ման  Հ Հ  օ ր ե նս դրական  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  ո րպե ս  

առավե լ ագո ւ յ ն  սահ մանաչ ափ կար ո ղ  է  կ ի րառ վե լ  մի նչ և  49%-ը  

մաս նաբաժի նը , ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ծ րագր ի  
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վե րահ ս կ ի չ  բաժնայ ի ն  փաթեթը  կ լ ի նի  հայ ր ե նական  նե ր դր ո ղնե ր ի  

կամ  պետո ւ թյ ան  ձ ե ռ քո ւ մ ` բացառ ե լ ո վ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  

տնտե սապե ս  ո չ  շ ահավետ վար քագի ծ ը : Չնայ ած  ե ր բ ե մն  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ղնե ր ը  ե ր կ ր ո ւ մ  ավե լ ի  բար եխի ղճ  տնտե սական  վար քագի ծ  ե ն  

դր ս ևո ր ո ւ մ , քան  հայ ր ե նական  նե ր դր ո ղնե ր ը :  Պետական  մակար դակ ո վ  

սահ մանված  թե ՛  սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի , և  թե ՛  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կառավար ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ը  

կառավար ե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ : 

Ընդ  ո ր ո ւ մ , օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  բ ո լ ո ր  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  է լ  ցանկալ ի  է ՝  կառավար ման  փո ր ձ ի  

փոխանակ ման , մար քե թի նգայ ի ն  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման , ռ ի ս կ ե ր ի  

չ ե զո քաց ման , ի նչ պե ս  նաև  կապիտալ ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ան  

հ ի մնահար ց ե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ :  

Նե ր դր ման  ո լ ո րտի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված ՝  օ ր ե նս դրական  մակար դակ ո վ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

ի րականաց ման  նվազագո ւ յ ն  ժամանակահատված ի  սահ մանո ւ մը  ևս  

կար ևո ր  է : Կախված  ի րականաց վո ղ  նե ր դր ման  ո լ ո րտի ց  և  ծավալ նե ր ի ց ` 

անհ րաժե շ տ է  խստաց նե լ  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ նը ՝  ակտո ւ արական  

ե ղանակ նե ր ի  կ ի րառ մամբ ՝  հաշ վար կ ե լ ո վ  այ ն  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  

առավե լ ագո ւ յ ն  ժամկ ետնե ր ը , ո ր ի  ը նթաց քո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  պետք  

է  ի րականաց վե ն ՝  համապատասխան  ժամկ ետայ ի ն  տար բ ե րակ ո ւ մնե ր  

կատար ե լ ո վ  ը ստ տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի : Հ ետևաբար , 

համապատասխան  օ ր ե նս դրական  փաթեթի  ը նդո ւ նո ւ մ  կ հ ստակ ե ց նի  և  

առավե լ  արդ յ ո ւ նավետ կ դար ձ նի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  

գո ր ծ ը նթաց ը :  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

նե ր գրավո ւ մը  սահ մանափակ ո ղ  խնդի ր նե ր ը  շ ատ խո ր ն  ե ն  ի ր ե նց  

արմատնե ր ո վ . նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ո ւ մ  «թաքնված  

սահ մանափակ ո ւ մնե ր ի » վե րաց ո ւ մը  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  կար ևո ր  

մարտահ րավե ր նե ր ի ց  մե կ ն  է : Մաս նավո րապե ս , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

ո ր ո շ  օ լ ի գարխնե ր  վե րահ ս կ ո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  շ ահ ո ւ թաբ ե ր  

գր ե թե  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտնե ր ը ՝  սահ մանափակ ե լ ո վ  մո ւ տքը  տվյ ալ  

ո լ ո րտնե ր : Իս կ  այ ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը , ո ր ո նք  ո րպե ս  

այ դպի ս ի ն  դե ռ  չ ե ն  բացահայ տվե լ , նե ր դր ո ւ մնե ր  կ լ անո ւ մ  ե ն  



102 
 

այ նքան  ժամանակ , մի նչ և  չ ե ն  գրավո ւ մ  խո շ ո ր  նե ր դր ո ղնե ր ի   

ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  և  չ ե ն  «կ լ անվո ւ մ» վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կ ո ղմի ց : 

Տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ի  այ ս  բաղադր ի չ ը  հանրապետո ւ թյ անը  

կ զր կ ի  ապագայ ո ւ մ  ո չ  միայ ն  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր  նե ր գրավե լ ո ւ  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նի ց , այ լ և  տեղի  կ ո ւ նե նա կատարված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արտահ ո ս ք  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

պետո ւ թյ ան  վե րահ ս կ ո ղական  գո ր ծառ ո ւ յ թը  վե րաճ ե լ  է  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո ւ ղղակ ի  տի րապետո ղի . ձ ևավո ր ված  է  օ լ ի գարխիկ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ՝  ս ո ց իալ ական  բազմաթի վ  հ ի մնախնդի ր նե ր ո վ , ո ւ  

ի շ խո ղ  քաղաքական  դաշ տի  օ ր ե ց օ ր  ավե լ ի  հ զո րաց ո ղ  տնտե սական  

դի ր քո վ :  

Կո ռ ո ւ պց իան  տնտե սական  զար գաց ո ւ մը  խո չ ը նդոտո ղ  է ական  

գո ր ծ ո ննե ր ի ց  մե կ ն  է : Այ ն  բ նո ր ո շ վո ւ մ  է  ո րպե ս  «ծառայ ո ղական  

դի ր քի   չ արաշ ահ ո ւ մ  ս եփական  շ ահ ե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ» /«Transparency 

international»/, «մո նոպո լ իա գո ւ մարած  հայ ե ց ո ղո ւ թյ ո ւ ն  հանած  

պատասխանատվո ւ թյ ո ւ ն» /ՄԱԿ /, «տնտե սական , քաղաքական , 

ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  տկար ո ւ թյ ան  համախտանի շ » /Հ ամաշ խար հայ ի ն  

բանկ / [81, 360-379]: Այ ն , ո ր  կ ո ռ ո ւ պց իան  ազդո ւ մ  է  Հ ՆԱ-ի  մակար դակ ի  

վրա, և  ո ր  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  փոխադար ձ  է , փաստո ւ մ  ե ն  մի  շ ար ք  

գիտական  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր : Էմպի ր ի կ  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  

մե ծամաս նո ւ թյ ան  հավաստմամբ  կ ո ռ ո ւ պց իայ ի  և  Հ ՆԱ-ի  մակար դակ ի  

մի ջ և  կ ո ր ե լ յ աց իան  բացասական  է  [78]: Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  և  ԱՄՖ-

ի  գնահատականնե ր ը  ևս  փաստո ւ մ  ե ն , ո ր  կ ո ռ ո ւ պց իան  

բացասականո ր ե ն  է  ազդո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  վրա: Էմպի ր ի կ  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  մե կ ի  համաձ այ ն , գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  

ժամանակայ ի ն  լ ագ , ո ր ի  ը նթաց քո ւ մ  տնտե սական  աճ ն  ո ւ  կ ո ռ ո ւ պց իան  

փոխադար ձ աբար  ազդո ւ մ  ե ն  մի մ յ անց  վրա: Հ ամաձ այ ն  

հ ետազոտո ւ թյ ան  գնահատականնե ր ի ՝  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  6-10 

տար ի  է  պահանջ ո ւ մ  ազդե լ ո ւ  կ ո ռ ո ւ պց իայ ի  մակար դակ ի  վրա [81, է ջ  

360-379]:  Հ այ աստանի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ ն  վե ր լ ո ւ ծ ե լ ի ս  պարզ  է  

դառ նո ւ մ , ո ր  կ ո ռ ո ւ պց իան  գնալ ո վ  խո րաց ե լ  է , ի նչ ի  պատճ առ ո վ  է լ  

տնտե սական  աճ ը  զար գաց ո ւ մ  չ ի  ապահ ո վե լ ՝  մե ծաց նե լ ո վ  ստվե րայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կ շ ի ռ ը  և  ծ նո ւ նդ  տալ ո վ  կ ո ռ ո ւ պց ի ո ն  նո ր  ռ ի ս կ ե ր ի : 

Հ ամաձ այ ն  Transparency international-ի  հ րապարակած  կ ո ռ ո ւ պաց ված ո ւ թյ ան  
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ի նդե քս ի  Հ այ աստանի ն  տրված  գնահատականնե ր ի ՝  2000-2017թթ. 

ը նթաց քո ւ մ   ամենացած ր  ց ո ւ ցանի շ ը  գրանց վե լ  է  2000թ.-ի ն , ի ս կ  2014թ. 

ամե նաբար ձ ր ը ՝  հաս նե լ ո վ  37-ի [80]: Այ ս ի նքն  մի  ամբ ո ղջ  տասնամ յ ակ  

աճ  գրանց ե լ ո վ ՝  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  ավե լ ի  է  վատաց ր ե լ  

կ ո ռ ո ւ պաց ված ո ւ թյ ան  ի ր  զբաղե ց րած  դի ր քը : Հ Հ -ո ւ մ  կ ո ռ ո ւ պց իայ ի ց  

զե ր ծ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վո ւ մը  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

կար ևո ր  խնդի ր նե ր ի ց  է : 

Կո ռ ո ւ պց ի ո ն  նո ր  ալ ի քը  գ լ ո բալ ի զաց իայ ի  գո ր ծ ը նթաց ի  

ակտի վաց ման  ծ նո ւ նդ  է , ո ր ը  զար գաց ո ղ  և  քաղաքականապե ս  ո չ  կայ ո ւ ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  ավե լ ի  մե ծ  տարած ո ւ մ  է  գտե լ : 

Գլ ո բալ ի ցաց իան  հանգե ց ր ե լ  է  «կ ո ռ ո ւ պց իայ ի  դի ֆո ւ զիայ ի », ո ր ի  

խո րաց ո ւ մը  նո րանո ր  մարտահ րավե ր նե ր ի  առաջ  է  կանգնե ց նո ւ մ  

ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , ի ս կ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

աշ խար հագր ո ւ թյ ան  ը նդ լ այ նո ւ մը  կ ո ռ ո ւ պց իայ ի  զար գաց ման  նո ր  

նախադր յ ալ նե ր ի  առաջ աց ման  պատճ առ  է  դար ձ ե լ  [55, է ջ  24-31]: 

Եր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ի  գրավչ ո ւ թյ ո ւ նը , 

նե րտնտե սական  և  արտաքի ն  տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ը  մե ծապե ս  

կախված  ե ն  քաղաքական  գո ր ծ ո նի ց : Վե ր ջ ի նս  է ականո ր ե ն  ազդո ւ մ  է  

ե ր կ ր ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ նարավո ր ո ւ թյ ան  վրա: 

Տնտե սական  մեխանի զմնե ր ի  կ ի րառ ո ւ մը  հաճ ախ միայ ն  տնտե սական  

շ ար ժառ իթնե ր ո վ  չ ի  կատարվո ւ մ : Կար ևո ր  դե ր  ե ն  խաղո ւ մ  նաև  

քաղաքական  և  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  զար գաց ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Հ ամաձ այ ն  մի  շ ար ք  հ ետազոտո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի ՝  քաղաքական  անկայ ո ւ ն  ի րավի ճ ակ ը  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  

խո չ ը նդոտո ւ մ  և  կ ր ճ ատո ւ մ  է  արտադրական  գո ր ծ ո ննե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը : Էկ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  քաղաքական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

հակադար ձ  է  կ ո ր ե լ աց ված  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի  և  Հ ՆԱ-ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  հ ետ: Սակայ ն  ավե լ ի  մե ծ  

դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նի  կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը : 

Կատարված  դիտար կ ո ւ մնե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  պետական  

կառավար ման  մակար դակ ը  բ նո ւ թագր ո ղ  մի  շ ար ք  ց ո ւ ց ի չ նե ր  դրական  

և  բար ձ ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն   մե կ  շ ն չ ի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ի , 

հ ի մնական  կապիտալ ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման , ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  հ ետ, և  
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ցած ր , սակայ ն  դրական  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  հ ետ: Ստաց ված  ռ ե գր ե ս ի ո ն  մո դե լ ի  

/դիտար կ ո ւ մնե ր ն  թի վը ՝  1977, մո դե լ ը  նե րառ ո ւ մ  է  աշ խար հ ի  200 

ե ր կ ր նե ր ի  1996-2012թթ համապատասխան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը / անկախ 

փոփոխականը  մե կ  շ ն չ ի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ն  է  ի ս կ  հ ի մնական  

փոփոխականնե ր ը ՝  քաղաքական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն , կառավար ման  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն , կառավար ման  ո րակ ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր , 

կապիտալ ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման , օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը : Ստաց ված  հավասար ո ւ մն  

օ գտագո ր ծ ե լ ո վ  գնահատվե լ  է  մե կ  շ ն չ ի ն  բաժի ն  ը նկ նո ղ  Հ ՆԱ-ի  

փոփոխո ւ թյ ան  չ ափը  ը ստ տար բ ե ր  փոփոխականնե ր ի : Մաս նավո րապե ս , 

տվյ ալ  մո դե լ ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  համաձ այ ն ՝  ավե լ ի  մե ծ  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  ց ո ւ ց ի չ ը ՝  

1000-1200 ԱՄՆ դո լ ար ՝  ի  համե մատո ւ թյ ո ւ ն  քաղաքական  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ան ՝  400-500 ԱՄՆ դո լ ար  [2, է ջ  54-62] : 

Կառավար ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր  

քայ լ  է ր  ԵՏՄ-ի ն  անդամակ ց ե լ ո ւ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

դի ր քո ր ո շ ո ւ մը 24: Եվրաս իական  բանկ ը  հ րապարակ ված  զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ  Հ Հ  

անդամակ ց ո ւ մը  ԵՏՄ-ի ն  տնտե սական  ռազմավար ո ւ թյ ան  

այ լ ը նտրանքնե ր ի ց  առավե լ  նախընտր ե լ ի ն  է  համար ե լ ՝  դրական  

գնահատե լ ո վ  մի ո ւ թյ անը  միանալ ո ւ  տնտե սական  օ գո ւ տնե ր ն  ո ւ  

տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  հ ի մնահար ց ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը :  

Ինչ պե ս  վկայ ե լ  ե ն  բազմաչ ափ ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը , ԵՏՄ-ի ն  անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  ո ր ո շ ի չ  դե ր  ո ւ նի  

ե ր կ ր ի  զար գաց ման  գո ր ծ ո ւ մ : Եվրաս իական  բանկ ի  գնահատո ւ մնե ր ի  

համաձ այ ն  դեպի  արտահանո ւ մը  կ ո ղմնո ր ո շ ված  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ  

ապահ ո վո ղ  հ ի մնական  գո ր ծ ո ննե ր ը  կ ո ւ նե նան  հ ետև յ ալ  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը . 

1. Կապիտալ ի  աճ ի  տեմպը  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  կապված  է  ԵՏՄ-ի ն  

անդամակ ց ո ւ թյ ան  մակար դակ ի ց  /քանի  ո ր  ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

60% գալ ի ս  ե ն  մաքսայ ի ն  մի ո ւ թյ ան  ե ր կ ր նե ր ի ց /՝  1% կապիտալ ի  

                                                           
24

 Որ ո շ ո ւ մը  պաշ տո նապե ս  ո ւ ժ ի  մե ջ  է  մտե լ  2015թ. հ ո ւ նվար ի  2-ի ց  
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հավե լ աճ ը  կար ո ղ  է  ապահ ո վե լ  0.2% տնտե սական  աճ , ի  դեպ, 

ազդե ց ո ւ թյ ան  լ ագը   տվյ ալ  ե ռամս յ ակ ն  է , 

2.  Ինտե գրաց իայ ի  մակար դակ ը  ազդո ւ մ  է  2 ե ռամս յ ակայ ի ն  լ ագո վ . 

ե թե  ի նտե գրաց իայ ի  մակար դակ ը  /չ ափվո ւ մ  է  հատո ւ կ  ի նդե քս ի  

օ գնո ւ թյ ամբ / աճ ի  1%-ո վ   /օ ր ի նակ ՝  արտո ն յ ալ  համաձ այ նագր ե ր ի  

կ նքո ւ մը /, ապա այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ո ւ մ  ե ր կ ո ւ  ե ռամս յ ակայ ի ն  

լ ագո վ  տնտե սական  աճ ի  տեմպը  կաճ ի  5%-ո վ , 

3. Տրանսֆե րտնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  լ ագը  ե ր ե ք  ե ռամս յ ակ ն  է . աճ ը  

1%-ո վ  համապատասխան  ժամանակայ ի ն  լ ագի  ազդե ց ո ւ թյ ամբ  կապահ ո վի  

Հ ՆԱ-ի  հավե լ յ ալ  1,23% աճ ,  

4. Ապրանքաշ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպը  ազդո ւ մ  է  նո ւ յ ն  

ե ռամս յ ակ ո ւ մ . աճ ը  1%-ո վ  կ հանգե ց ե ց նի  1,1%  Հ ՆԱ-ի  հավե լ աճ ի : 

Հ անրագո ւ մարայ ի ն  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  համաձ այ ն ՝  

ի նտե գրաց իայ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  վրա, հաշ վի  առած  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  և  արտահանման  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , կար ո ղ  է  ապահ ո վե լ  

20%-ո վ  ավե լ  տնտե սական  աճ : Այ ս ի նքն , Հ ՆԱ-ի  հավե լ յ ալ  աճ ը  կ լ ի նի  

1%, քանի  ո ր  տրանսֆե րտնե ր ը  ի նտե գրաց իայ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կար ո ղ  

ե ն  աճ ե լ  3%-ո վ , այ ս ի նքն ՝  Հ ՆԱ հավե լ աճ ը  կ կազմի  4% [76, է ջ  24-27]:  

Մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ի  գրավչ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  Հ այ աստանի  բազմավե կտո ր  արտաքի ն  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

օ գտագո ր ծ ե լ  ե ր կ ր ի  ամբ ո ղջ  պոտե նց իալ ը : Ար ևմո ւ տքի  հ ետ 

համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  Հ այ աստանը  դար ձ նե լ  կամո ւ ր ջ  

Եվրամի ո ւ թյ ան  և  ՌԴ-ի  մի ջ և : Եվ  վե ր ջ ի ն  հաշ վո վ  Հ այ աստանը  կար ո ղ  է  

դառ նալ  առաջ ի ն  ե ր կ ի ր ը , ո ր  միաժամանակ  կ կար ո ղանա անդամակ ց ե լ  

ե ր կ ո ւ  մր ցակ ց ո ղ  մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Բաց ի  այ դ , արևմո ւ տք  – արևե լ ք  

ճ անապար հ ը , ի նչ պե ս  նաև  Չի նական  հայ տնի  «նո ր  մետաքս ի  ճ անապար հ » 

- ը  կար ո ղ  է  անց նե լ  նաև  Հ այ աստանո վ  [73] :  

Բաց ի  այ դ , Ռո ւ սաստան  - Ղազախստան  - Բե լ առ ո ւ ս  մաքսայ ի ն  

մի ո ւ թյ ան  ի րավահաջ ո ր դը  համար վո ղ  ԵՏՄ-ի ն  անդամակ ց ո ւ մը , 

գ լ ո բալ  արտադրական  համակար գե ր ի  ԳԱՀ  գո ր ծ ը նթաց ի  ակտի վաց ման  

նո ր  նախադր յ ալ նե ր  կար ո ղ  է  ապահ ո վե լ : ԵՏՄ-ի  անդամ  ե ր կ ր նե ր ը , 

լ ի նե լ ո վ  նախկ ի ն  ԽՍՀ Մ անդամնե ր , Հ այ աստանի  հ ետ ԳԱՀ  

համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  փո ր ձ առ ո ւ  տնտե սական  միավո ր նե ր  
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ե ն : Թե ՛  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան , և  թե ՛  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ե ր կ ի ր ը  հ ս կայ ական  նե ր ո ւ ժ  ո ւ նի , ո ր ը  կար ո ղ  է  

օ գտագո ր ծ վե լ : Այ ն , թե  Հ ՆԱ-ո ւ մ  ի նչ պի ս ի   մաս նաբաժի ն  կար ո ղ  է  

ստե ղծ ե լ  ԳԱՀ -ո ւ մ  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նը , կախված  է  այ ն  փաստի ց , թե  

արտադր ո ւ թյ ան  տվյ ալ  փո ւ լ ո ւ մ  ե ր կ ի ր ը  ի նչ քան  ավե լ աց ված  արժե ք  

է  կար ո ղանո ւ մ  ապահ ո վե լ : Հ այ աստանը ՝  ո րպե ս  նախկ ի ն  

ս ո ց իալ ի ստական  ե ր կ ի ր , ԳԱՀ -ի  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն  մաս նակ ց ո ւ թյ ան  

գնահատե լ ի  փո ր ձ  ո ւ նի  և , շ ո ւ կայ ավար ման  արդի  պայ մաննե ր ո ւ մ  այ ն  

կար ո ղ  է  տնտե ս ո ւ թյ անը  զար գաց ման  նո ր  խթաննե ր  ապահ ո վե լ : 

Հ ամաձ այ ն  ՏՀ ԶԿ  համաշ խար հայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ  

տրված  գնահատականնե ր ի ՝  ԳԱՀ  գո ր ծ ը նթաց ի  սպասար կ մանը  բաժի ն  է  

ը նկ նո ւ մ  համաշ խար հայ ի ն  առ ևտր ի  ավե լ ի  քան  80%-ը : ԳԱՀ -ի  դե ր ը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  գո ր ծ ո ւ մ  անգնահատե լ ի  է . զար գաց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ԳԱՀ -ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ստե ղծ վո ւ մ  է  Հ ՆԱ ավե լ ի  քան  

30%-ը  [58, է ջ  11/ XI ]:  

Հ Հ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  վրա ազդո ւ մ  ե ն  նաև  

տարածաշ ր ջ անայ ի ն  զար գաց ո ւ մնե ր ը : Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

զար գաց ման  նե ր կա փո ւ լ ո ւ մ  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  «փակ  

սահ մաննե ր »-ը  խո չ ը նդոտո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց մանը : 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  2001թ. հ ետազոտո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  

համաձ այ ն ՝  1/3-ո վ   /½-ո վ /  ե ր կ ո ւ  փակ  սահ մաննե ր ի  բաց ո ւ մը  կխթանի  

արտահանո ւ մ ՝  1/3-ո վ    / ½-ո վ /  կ ր ճ ատե լ ո վ   առ ևտր ի   դե ֆի ց իտը   և   30%-

ո վ   ավե լ աց նե լ ո վ   Հ ՆԱ-ն  [43, է ջ  3]: Փակ  ե ր կ ո ւ  սահ մաննե ր ի  

մարտահ րավե ր ը  հ նարավո ր  է  հաղթահար ե լ  բաց  սահ մաննե ր ի  ավե լ ի  

արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ մամբ :  

Եթե  հանրապետո ւ թյ անը  հաջ ո ղվի  կար գավո ր ե լ  տրանսպո րտայ ի ն  

շ ր ջ ափակ ման  խնդի ր ը  Իրան -Հ այ աստան  ե ր կաթո ւ ղո ւ  

շ ի նարար ո ւ թյ ամբ  և  Հ այ աստան  – Վրաստան  - Ռո ւ սաստան  ե ր կաթո ւ ղո ւ  

վե րագո ր ծար կ մամբ , ապա ե ր կ ի ր ը  կ կար ո ղանա ակտի վաց նե լ  առ ևտո ւ ր ը   

թե ՛  ԵՏՄ-ի , և  թե ՛  ԱՊՀ -ի  անդամ  մ յ ո ւ ս  պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետ: ԵՏՄ-ի  

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  տրանսպո րտայ ի ն  տարանց ի կ  կ ե նտր ո նի  

դե րակատարման  ստանձ նո ւ մը  ևս  հանրապետո ւ թյ ան  համար  կար ևո ր  

նշ անակ ո ւ թյ ան  ո ւ նի :  
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Դեպի  ծ ո վ  ե լ ք  չ ո ւ նե ց ո ղ  և  շ ր ջ ափակ ման  մե ջ  գտնվո ղ  փոքր  

ե ր կ ր ի  համար , ի նչ պի ս ի ն  Հ այ ասատանն  է , տրանսպո րտայ ի ն  

ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  զար գաց ված ո ւ թյ ան  գո ր ծ ո նն  ևս  է ական  և  

կար ևո ր  է : Ցամաքայ ի ն  ե ր կ ր նե ր ի  մո ւ տքը  նե ր մայ ր ցամաքայ ի ն  

ապրանքայ ի ն  շ ո ւ կանե ր  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

ամե նակար ևո ր  խնդի ր նե ր ի ց  մե կ ն  է : Տրանսպո րտայ ի ն  

ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  թե ր զար գաց ված ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  աճ ո ւ մ  

ե ն  տրանսակ ց ի ո ն  ծախս ե ր ը , ի նչ ն  է լ  բար ձ րաց նո ւ մ  է  արտահանվո ղ  

ապրանքնե ր ի  ի նքնար ժե քն ՝  ազդե լ ո վ  վե ր ջ ի նի ս  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

վրա: Հ ամաձ այ ն  ո ր ո շ  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  տրանսպո րտայ ի ն  

ծախս ե ր ի  կ ր կ նակ ի  աճ ի  դեպքո ւ մ  ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  առ ևտո ւ ր ը  

կ ր ճ ատվո ւ մ  է  մոտ 80%-ո վ  [87, է ջ  3]: Փո ր ձ ագիտական  գնահատո ւ մնե ր ի  

համաձ այ ն ՝  ե թե  արտահանո ղ  ե ր կ ի ր ը  կար ո ղանա բար ե լ ավե լ  ս եփական  

ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  ո րակ ը , ապա արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կ կար ո ղանա 

ապահ ո վե լ  առ ևտր ի  8.0% աճ , ի ս կ  միաժամանակ յ ա բար ե լ ավո ւ մնե ր ի  

դեպքո ւ մ  աճ ը  ավե լ ի  բար ձ ր  կ լ ի նի ՝  11.0% [75, է ջ  57]:  

Այ սպի ս ո վ , ս ո ց իալ  - տնտե սական  և  քաղաքական  բազմաբ նո ւ յ թ 

նե րտնտե սաական  ո ւ  արտաքի ն  անվե րահ ս կ ե լ ի  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված  մարտահ րավե ր նե ր ը  բար ձ րաց նո ւ մ  ե ն  ե ր կ ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ռ ի ս կայ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը , ի նչ ն  է լ  համապատասխան  

մե ծ ո ւ թյ ան  հատո ւ յ ց  է  պահանջ ո ւ մ : Ռի ս կ -հատո ւ յ ց  

անհամապատասխանո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

գո ր ծ ը նթաց  չ ի  կար ո ղ  գո ր ծ ո ւ ն  լ ի նե լ , ավե լ ի ն ՝  կ ո ւ տակ ված  

կապիտալ ի  արտահ ո ս քի  պատճ առ  կար ո ղ  է  դառնալ : Կի րառ ե լ ո վ  

զար գաց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  ե ր կ ր ի  ռ ի ս կ ի  հաշ վար կ ման  

Էր բ  - Հ ար վե յ  - Վի ս կանտայ ի  մո դե լ ը ՝  ի րականաց վե լ  ե ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ռ ի ս կ -հատո ւ յ ց  

փոխկախված ո ւ թյ ո ւ նը  գնահատե լ ո ւ  համար : Հ ամաձ այ ն  

գնահատականնե ր ի ՝  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր դր ո ղնե ր ը  կատարված  

նե ր դր ման  դի մաց  ակնկալ ո ւ մ  ե ն  16.32% հատո ւ յ ց , ո ր ը  բավական  

բար ձ ր  ց ո ւ ցանի շ  է , և  Հ այ աստանի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

բավական  սահ մանափակ  քանակ ո ւ թյ ամբ  ճ յ ո ւ ղե ր  կար ո ղ  ե ն  ապահ ո վե լ  

կ ի սամ յ ակայ ի ն  կտր ված քո վ   նման   ց ո ւ ցանի շ  [2, է ջ  63-66]:  
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3.2  ՀՀ  տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  ներդրու մայ ին զարգացման 

հնարավորու թյ ու նները  

Հ այ աստանո ւ մ  շ ո ւ կայ ավար ման  մեխանի զմնե ր ի  նե ր դր ո ւ մը  

ո ւ ղե կ ց վե ց  բազմաթի վ  ս ո ց իալ  - տնտե սական  բար դո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , 

ո ր ո նք  թե ՛  անար դ յ ո ւ նավետ կառավար ման ,  և   թե ՛   փո ր ձ ի   պակաս ի   

արդ յ ո ւ նք   է ի ն :  Սակայ ն   Հ Հ   տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նն  արդե ն  ի ս կ  ո ւ նի  

կ ո ւ տակած  հար ո ւ ստ փո ր ձ , և  զար գաց ման  նե ր կա փո ւ լ ո ւ մ  

այ լ ը նտրանքնե ր ի ց   պետք   է   կար ո ղանա  ը նտր ե լ   այ ն   

արդ յ ո ւ նավետը ,  ո ր ը  առավե լ ագո ւ յ ն   չ ափո վ   է   համապատասխանո ւ մ   

տնտե ս ո ւ թյ ան   է վո լ յ ո ւ ց ի ո ն  զար գաց ման  տվյ ալ  փո ւ լ ի ն : 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  հաջ ո ր դ  մակար դակ ը  

պետք  է  լ ի նի  տնտե սական  զար գաց ման  նախո ր դ  մակար դակ ի  

տրամաբանական   շ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բավական  

հաս ո ւ ն  է , ո րպե ս զի  կար ո ղանա կայ ո ւ ն  տնտե սական  աճ  և  զար գաց ո ւ մ  

ապահ ո վե լ : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  ե ր կ ր ո ւ մ  

ար ձ անագր ված  տնտե սական  աճ ը  մակ ր ո  մակար դակ ո ւ մ  արդ յ ո ւ նավետ 

չ ի  ե ղե լ : Վե ր ջ ի նս  ո ւ ղե կ ց վե լ  է  ս ո ց իալ -տնտե սական  կար ևո ր  

նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  անհավասար ո ւ թյ ան  

խո րաց մամբ ,  ի նչ ն   է լ   կ լ անե լ   է   տնտե սական   աճ ի ՝   տնտե ս ո ւ թյ ան   

վրա  ո ւ նե ցած  դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը ՝  սահ մանափակ ե լ ո վ  

զար գաց ո ւ մը : Նմանօ ր ի նակ  զար գաց ո ւ մնե ր ի   արդ յ ո ւ նքը   այ ն   է ,  ո ր   

հար ո ւ ստ  ե ր կ ր նե ր ը   շ ար ո ւ նակաբար   ավե լ ի   ե ն  հար ստանո ւ մ , ի ս կ  

զար գաց ո ղ  աղքատ ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  գե ր կ ե նտր ո նաց ո ւ մը   

խո րանո ւ մ   է ՝   տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը    դատապարտե լ ո վ    կ ո ր ծանման   [86, է ջ   

531-545]: 

Տնտե սական  աճ ը  ե ր կ ր ո ւ մ  ո րակ յ ալ  և  կայ ո ւ ն  է  միայ ն  նե ր քի ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ման  դեպքո ւ մ : Հ այ ր ե նական  

նե ր դր ո ղնե ր ը  ավե լ ի  շ ատ ե ն  հակված   ե ր կարաժամկ ետ  և   բար եխի ղճ   

նե ր դր ո ւ մնե ր    կատար ե լ ո ւ ,   քան   օտար ե ր կ րա նե ր դր ո ղնե ր ը : 

Օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  չ ի  կար ո ղ  հանդի սանալ  ե ր կարաժամկ ետ  և   

կայ ո ւ ն   տնտե սական  աճ  ո ւ  զար գաց ո ւ մ  ապահ ո վո ղ  գո ր ծ ո ն : Ու ստի , 

ի նչ պի ս ի  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  է լ  ի րականաց վի , 

պետք  է  հայ ր ե նական   նե ր դր ո ղնե ր ի   շ ահ ե ր ը   մի շ տ  առաջ նահ ե ր թ  

բավարար ված   լ ի նե ն : Նե ր քի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  կ ե նտր ո նաց ո ւ մն  ո ւ  
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տեղաբաշ խո ւ մը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  Հ Հ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  գ լ խավո ր  ռազմավարական  

գե րխնդի ր ը   պետք   է   հանդի սանա:  

Հ Հ -ը  ո րպե ս  փոքր  բաց  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  բ նո ւ թագր վո ւ մ  է  ի նչ պե ս  

զար գաց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նե ր ի ն  բ նո ր ո շ  օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , 

այ նպե ս  է լ ՝  ո ր ո շ ակ ի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  

հանրապետո ւ թյ ան  տնտե ս ո ւ թյ ան  և  տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քը , 

ի նչ պե ս  նաև  ե կամո ւ տնե ր ի  բաշ խման  օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  

ձ ևավո ր ված  միտո ւ մնե ր ը ՝  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  գո ր ծ ը նթաց ի  

ակտի վաց ման  արդ յ ո ւ նավետ ո ւ ղի նե ր ի ց  մե կ ը  ը ստ ծախս ման  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   Հ ՆԱ-ի   կառ ո ւ ց ված քի   կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մն   է :  

Վե ր ջ ի նս   ե նթադր ո ւ մ   է   այ նպի ս ի   կար ևո ր   դր ո ւ յ թնե ր ,  ի նչ պի ս ի ք   

ե ն   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   խթանո ւ մ   և  ե ր կ ր ի ց   արտահ ո ս քի   կանխո ւ մ ,  

գե ր սպառ ման   վե րահ ս կ ո ւ մ   և  կապիտալ ի  ո չ  ռաց ի ո նալ   ծախս ման   

բացառ ո ւ մ :  

Առ հասարակ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  դե րակատար ո ւ մը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  

անգնահատե լ ի  է : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նկատմամբ  հակ ված ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ ը  

բավական  փոքր  է : Եկամո ւ տնե ր ի  ցած ր  մակար դակ ն  ո ւ  

անհավասարակ շ ի ռ  կառ ո ւ ց ված քը , նե ր քի ն  սպառ ման  

ֆի նանսավո ր ո ւ մը  արտաքի ն  տրանսֆե րտնե ր ի  հաշ վի ն   անհ նար ի ն   ե ն  

դար ձ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ո ւ մը  նե ր քի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  

հաշ վի ն : Տևական  տնտե սական  աճ  գրանցած  ե ր կ ր ո ւ մ , բ նականաբար , 

վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նն  է ր  

ստե ղծ ե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ապահ ո վե լ ո ւ  ե կամո ւ տնե ր ի  

հավասարաչ ափ աճ , համաչ ափ վե րաբաշ խո ւ մ , և  ո րպե ս  վե ր ջ ի նի ս  

արդ յ ո ւ նք  նաև  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մի  ավե լ աց ո ւ մ : 

Պայ մանավո ր ված  տնտե սական  զար գաց ման  մո դե լ ի  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ ՝  Հ այ աստանո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  

շ ար ժը նթաց ը  վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի    ը նթաց քո ւ մ    է ական   

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն   չ ի    ո ւ նե ց ե լ   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի    նո ր մի  վրա: 

Ինչ պե ս  արդե ն  նշ վե լ  է  հ ետազոտո ւ թյ ան  նախո ր դ  բաժնո ւ մ , 

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս վար ո ղնե ր ը  զգո ւ շ ավո ր  վար քագի ծ  ե ն  



110 
 

դր ս ևո ր ո ւ մ  և  կատար ո ւ մ   ե ն   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր   հ ետաձ գված   

սպառ ման    ֆի նանսավո ր ման    համար , ի ս կ  ե կամո ւ տնե ր ի  առավե լ  ցած ր  

մակար դակ ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  սպառ ման  ծախս ե ր ի  հարաբ ե րական  

կ ր ճ ատո ւ մ  և  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խթանո ւ մ  կար ո ղ  ե ն  ապահ ո վե լ   

միայ ն   ե կամո ւ տնե ր ի   հավասարակ շ ի ռ   աճ ի   հաշ վի ն :   Այ ս ի նքն ,   

սպառ ման   աճ ի ն   զո ւ գը նթաց  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի    նո ր մի   

բար ձ րաց ո ւ մը    պահանջ ո ւ մ   է   ե կամո ւ տնե ր ի   ավե լ ի   մե ծ   աճ ի   

տեմպի   ապահ ո վո ւ մ   և   համահավասար ե ց ո ւ մ :  Նման  պայ մաննե ր ո ւ մ  

վե ր ջ նական  սպառ ման  և  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մի ջ և  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ան  առավե լ  նախընտր ե լ ի  տար բ ե րակ ը  

սպառ ման  աճ ի ն   զո ւ գը նթաց   խնայ ո ղո ւ թյ ան   նո ր մի   աստի ճ անական   

ավե լ աց ո ւ մն   է :  Խնդի ր ը  լ ո ւ ծ ե լ ի   կար ո ղ   է   լ ի նե լ   միայ ն   այ ն   

պարագայ ո ւ մ ,  ե թե   փոփոխո ւ թյ ան   ե նթար կ վի  Հ ՆԱ-ի  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ը : Այ ս ի նքն ՝  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման   կար ի ք   ո ւ նի ,  ի նչ ն   է լ  

հ նարավո ր  կ լ ի նի  ապահ ո վե լ  նո ր  կապիտալ ի  նե ր գրավման  հաշ վի ն : 

Ստաց վո ւ մ  է , հանրապետո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  մի ջ ավայ ր ի  

բար ե լ ավո ւ մը  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ո ւ  նե ր գրավե լ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ,  

ի նչ ն   է լ    ի ր    հ ե ր թի ն   նպաստե լ ո ւ   է   ո րակ յ ալ   տնտե սական   աճ ի ն   և    

նո ր   կապիտալ ի   նե ր գրավման   նախադր յ ալ նե ր   է   ստե ղծ ե լ ո ւ :  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան   զար գաց ման   

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  առ կա ի րավի ճ ակ ը  սահ մանափակ ո ւ մ  ե ն  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի ՝  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր  կատար ե լ ո ւ  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Հ Հ  տնտեսական  զար գաց ման  գո ր ծ ո ղ  մո դե լ ը  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ւ տակ ման  ո ր ևէ  նախադր յ ալ  չ ի  ապահ ո վո ւ մ : 

Այ ս ի նքն , տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  

մշ ակ ո ւ յ թի  ստե ղծ ո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  է  նախ և  առաջ  տնտե սական  

զար գաց ման  մո դե լ ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  մի  շ ար ք  մեխանի զմնե ր ի   

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մ :  

Եր կ ր ո ւ մ   ե կամո ւ տնե ր ի   մակար դակ ի   բար ձ րաց մամբ   

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   նո ր մի  աստի ճ անական  ավե լ աց ո ւ մը  դե ռ ևս  

բավարար  չ է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  

ձ ևավո ր ման  համար : Մեխանի զմնե ր ը , ո ր ո նք  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը   
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վե րած ո ւ մ   ե ն   ի րական   նե ր դր ո ւ մայ ի ն  առաջ ար կ ի , պետք  է  գո ր ծ ո ւ ն  

լ ի նե ն  և  համապատասխանե ն  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  

չ ափանի շ նե ր ի ն : Խնդի ր ը  առավե լ  է  ս ր վո ւ մ  տնտե սական  այ նպի ս ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ , ե ր բ  ի նքնաֆի նանսավո ր ո ւ մը  ո րպե ս  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  այ լ ը նտրանք  գե րակ շ ռ ո ւ մ  է  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց   բաժնայ ի ն   ֆի նանսավո ր մամբ   արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   

կազմակ ե րպո ւ մը , ո ր ո նց  բաժնայ ի ն  ս եփականատե ր ե ր  կ դառ նան  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր  կատար ո ղ  ի րավաբանական   անձ ի ք ,  

նպատակահար մար   տար բ ե րակ նե ր ի ց   մե կ ն   է : 

Ավե լ ի ն , վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը  վկայ ո ւ մ  է , 

ո ր  հանրապետո ւ թյ ո ւ նի ց   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   զգալ ի   արտահ ո ս ք   է   

նկատվո ւ մ ,  ը նդ  ո ր ո ւ մ ՝  արտահ ո ս քի  ծավալ նե ր ը  գնալ ո վ  աճ ի  միտո ւ մ  

ե ն  դր ս ևո ր ո ւ մ : Իհար կ ե , ո րպե ս  կանխար գե լ ի չ  մի ջ ո ցառ ո ւ մ  կար ե լ ի  է  

առանձ նաց նե լ  նե ր դր ման  առավե լ  շ ահավետ պայ մաննե ր ի   

ստե ղծ ո ւ մը ,  ո ր ն   է լ ,  ի ր   հ ե ր թի ն ,  տնտե ս ո ւ թյ ան   արտադրական  

ո լ ո րտնե ր ի ց   դեպի   սպե կ ո ւ լ յ ատի վ   դաշ տ  կապիտալ ի   արտահ ո ս քի   

պատճ առ   կար ո ղ  է  դառ նալ : Այ ս ի նքն , ե ր կ ր ի ց  կապիտալ ի  արտահ ո ս քի  

դե մ  պայ քար ը  կար ո ղ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան   արտադրական   ո լ ո րտո ւ մ   

կ ո ւ տակ ված   կապիտալ ը   և   նո ր    նե ր գրավվո ղ  կապիտալ ը  ո ւ ղղո ր դե լ  

ո չ  ցանկալ ի ՝  սպե կ ո ւ լ յ ատի վ  դաշ տ: Այ սպի ս ո վ , կապիտալ ի  

արտահ ո ս քի  կանխո ւ մը  գո ւ ց ե  և  չ կար ո ղանա ապահ ո վե լ  ավե լ ի  մե ծ  

արդ յ ո ւ նք , քան  այ ն  վնաս ն  է , ո ր  համապատասխան  կանխար գե լ ի չ  

մեխանի զմնե ր ի  կ ի րառ ման  դեպքո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  կ ր ե լ : 

Ավե լ ի ն , մե կ  այ լ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց  կապիտալ ի  

արտահ ո ս քը  կար ո ղ  է  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ  հայ ր ե նական  

նե ր դր ո ղնե ր ի ն  կայ անե լ ո ւ  առավե լ  մր ցակ ցայ ի ն  և  զար գացած  

օտար ե ր կ ր յ ա շ ո ւ կանե ր ո ւ մ . փո ր ձ ի  փոխանակ ման  նո ր , առավե լ  

մատչ ե լ ի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  կ ստե ղծ վե ն , ի հար կ ե , այ ն  դեպքո ւ մ , 

ե թե  կապիտալ ը  հ ո ս ո ւ մ  է  ակտի վ   շ ր ջ անառ ո ւ թյ ան   ո լ ո րտ,  այ լ   ո չ    

թե    պարզապե ս   կ ո ւ տակ վո ւ մ   է    օտար ե ր կ ր յ ա բանկայ ի ն  

հաշ ի վնե ր ո ւ մ ` ֆի նանսավո ր ե լ ո վ  այ լ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : 

Հ անրապետո ւ թյ ան   նե ր դր ո ւ մայ ի ն   դի ր քի   վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նն  է լ  

վկայ ո ւ մ  է , ո ր  արտահ ո սած  հայ ր ե նական  կապիտալ ը  հ ի մնականո ւ մ  
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հանդե ս  է  գալ ի ս  ավանդնե ր ի  տե ս քո վ : Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված  գո ր ծ ո ւ ղե լ ո ւ  համար  պետք   է   

ակտի վո ր ե ն   խթանե լ   նաև   գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն   ծավալ ո ղ    

ձ ե ռ նե ր ե ց նե ր ի    կ ո ղմի ց   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   ի րականաց ման ,  

վե ր ջ ի նի ս   վե րանե ր դր ման ,  ի նչ պե ս    նաև  շ ահ ո ւ յ թը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

այ լ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նե ր դր ման  ակտի վ  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը : Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  

մեխանի զմն  ի րավաբանական   անձ անց   շ ր ջ անո ւ մ   արդե ն   ի ս կ   

գո ր ծ ո ւ մ    է :  Աճ ի    կայ ո ւ ն    միտո ւ մ    է   ս կ ս ե լ   դր ս ևո ր ե լ   

ավանդնե ր ի   ծավալ նե ր ը ՝  չ նայ ած  գե րակ շ ի ռ  մաս  ե ն  կազմո ւ մ  

առավե լ  կար ճ աժամկ ետ ավանդնե ր ը , ո ր ո նք  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  այ նքան  է լ  նպատակահար մար  չ ե ն : 

Այ ս ի նքն , արտադրական  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  ստե ղծ ված  դրամական  

մի ջ ո ց նե ր ը  կ ր կ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  մտնո ւ մ  ֆի նանսական  

հատված ի , մաս նավո րապե ս , բանկ ե ր ի  մի ջ ո ց ո վ : Չնայ ած  բանկ ե ր ը  

ի րականաց նո ւ մ  ե ն  կար ճ աժամկ ետ, փոքրածավալ ը  ֆի նանսական  

մի ջ ո ց նե ր ի  հավաքագր ման  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  

գո ր ծառ ո ւ յ թը , սակայ ն  ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր ը  կ ր կ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  մտնո ւ մ  «թանկացած »՝  նե րառ ե լ ո վ  բանկ ե ր ի  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  վճ ար :  

Չնայ ած  ֆի նանսավո ր ո ղ  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  

աստի ճ անը  վե ր ջ ի ն  տար ի նե ր ի ն  զգալ ի  աճ ե լ  է , սակայ ն  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ֆի նանսավո ր ո ղ  կառ ո ւ յ ց նե ր ը  

գե րազանցապե ս  մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  ի րականաց նո ւ մ  արտաքի ն  

նե ր դր ո ղնե ր ի  և  Հ Հ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  մի ջ և : Այ ս ի նքն , նե ր քի ն  

մի ջ նո ր դո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ը   ե ր կ ր ո ւ մ   բավարար   զար գացած   չ է .  

ֆի նանսական  մի ջ նո ր դ  – կառ ո ւ յ ց նե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ի նտե ս ի վաց ո ւ մը  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  արդի  մարտահ րավե ր նե ր ի ց  է : 

Անկախաց ման  ե ր կ ո ւ  տասնամ յ ակ ո ւ մ  Հ Հ  ֆի նանսական  հատված ը   

զար գաց ման   զգալ ի   ճ անապար հ  է  անց ե լ , սակայ ն  զար գաց ման  ո չ  մի  

փո ւ լ ո ւ մ  է լ  շ ե շ տը  չ ի  դր վե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

ֆի նանսավո ր ման  հ ի մնախնդր ի   վրա:  Զար գացած   շ ո ւ կայ ական   

տնտե ս ո ւ թյ ամբ   ե ր կ ր նե ր ի ն   հատո ւ կ   է  բար դ  և  բազմամակար դակ  

ֆի նանսական  հատված , ո ր ը  տնտե սակար գի ն  բ նո ր ո շ  մեխանի զմնե ր ո վ  
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ե ր կ ր ո ւ մ  կար ո ղանո ւ մ  է  ի րականաց նե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծառ ո ւ յ թը : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  վե ր ո նշ յ ալ  

գո ր ծառ ո ւ յ թը  գե րազանցապե ս  ի րականաց նո ւ մ  ե ն  առ ևտրայ ի ն  

բանկ ե ր ը , ո ր ո նք  տնօ ր ի նո ւ մ  ե ն  Հ Հ  ֆի նանսական   հատված ի   ավե լ ի   

քան   90% - ը :  Սո ւ յ ն   հ ետազոտո ւ թյ ան   շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ   խնդի ր   չ ի   

դր վե լ    դիտար կ ե լ   տնտե ս ո ւ թյ ան    ի րական    հատված ի   վրա 

ֆի նանսական  համակար գո ւ մ  ձ ևավո ր ված  գե ր կ ե նտր ո նաց ման  

բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , սակայ ն  խնդի ր ը  արդիական  է  և  

չ ափազանց  կար ևո ր : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   նե ր դր ո ւ մայ ի ն   

ակտի վո ւ թյ ան   բար ձ րաց ման   նախադր յ ալ նե ր ի  մի  խո ւ մբ ն  է լ , թե ր ևս , 

թաքնված  է  բանկայ ի ն  հատված ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ : Հ Հ  բանկայ ի ն  հատված ը  բ նո ւ թագր վո ւ մ  է  

բավարար  կայ ո ւ նո ւ թյ ամբ ,  ո ր ը ,  թե ր ևս ,  բանկ ե ր ի   կ ո ղմի ց   վար վո ղ  

զգո ւ շ ավո ր  քաղաքականո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նք  է : Ֆի նանսական  

մի ջ ո ց նե ր ի  ս ղո ւ թյ ո ւ նը  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի ն  այ լ ը նտրանք  չ ի  

թո ղնո ւ մ , քան  բար ձ րաց նե լ  ավանդնե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ը ՝  

վե ր ջ ի ննե ր ս  ավանդատո ւ նե ր ի  համար  առավե լ  գրավի չ  դար ձ նե լ ո ւ  

նպատակ ո վ : Իս կ  վար կայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ   ի րավի ճ ակ ն  առավե լ  

խնդրահար ո ւ յ ց  է  և  գտնվո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան   ի րական   հատված ի ց   

ե կ ո ղ  ազդակ նե ր ի  մշ տական  ազդե ց ո ւ թյ ան  նե ր քո : Բանկայ ի ն  

ակտի վնե ր ի  ո րակ ը  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  արտաց ո լ ո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական   հատված ո ւ մ   ձ ևավո ր ված   ի րավի ճ ակ ը : 

Այ սպի ս ո վ ՝  սպառ ման  ֆի նանսավո ր ման  համար  ազգայ ի ն  

ե կամո ւ տնե ր ի  անբավարար  մակար դակ ը  անհ րաժե շ տ է  դար ձ նո ւ մ  

նե ր քի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաշ վի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  փոխար ի նո ւ մը   ֆի նանսավո ր ման    արտաքի ն  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ո վ : Ստաց վո ւ մ  է  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  լ ծ ակ  է , ո ր  

կ կար ո ղանա տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ապահ ո վե լ  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  

աճ , ի նչ ն  է լ  նախադր յ ալ նե ր  կ ստե ղծ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  

նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ՝  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   խթանման   համար :  

Սակայ ն  պետք  է  հաշ վի  առ նե լ  նաև  այ ն  փաստը ,  ո ր   

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   նո ր մի   խթանո ւ մը   ե կամո ւ տնե ր ի   մի ջ ի ն  

/մի ջ ի նի ց  ցած ր /   մակար դակ  և  գե ր կ ե նտր ո նաց ո ւ մ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր ո ւ մ  

կար ո ղ  է  սահ մանափակ ե լ  ը նթաց ի կ  սպառ ո ւ մը  և  կ ր ճ ատե լ  համախառ ն  
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պահանջ ար կ ը , ի նչ ը , բ նականաբար , կ զսպի  նաև  տնտե սական  աճ ը : 

Այ ս ի նքն , խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մը  խթանո ղ  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  խթանե լ  տնտե սական  աճ ն  ո ւ  

զար գաց ո ւ մը  առավե լ  ե ր կարաժամկ ետ հ ե ռանկար ո ւ մ : Իս կ  

կար ճ աժամկ ետ և  մի ջ նաժամկ ետ զար գաց ո ւ մնե ր ը  վե ր հ ս կ ե լ ո ւ  համար  

անհ րաժե շ տ ե ն  մակ ր ոտնտե սական  մի  շ ար ք  նախադր յ ալ նե ր ի  

ապահ ո վո ւ մ :  

Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  փոխար կ ման  

մեխանի զմնե ր ի  կ ի րառ ման  բազմաթի վ  մոտե ց ո ւ մնե ր ի ց  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  հատկապե ս  է ական  է  անհատ նե ր դր ո ղնե ր ի  դե ր ը : 

Ինքնաֆի նանսավո ր ո ւ մը  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

խո ս ո ւ մ   է   տնտե ս ո ւ թյ ան   զար գաց ված ո ւ թյ ան   աստի ճ անի  մաս ի ն : 

Անհատ նե ր դր ո ղնե ր ը  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ակտի վո ւ թյ ան  ամե նակար ևո ր  

մաս նակ ի ց նե ր ն  ե ն : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   անհատ նե ր դր ո ղնե ր ը  

քաղաքական  բար ձ ր  դի ր ք  և  տնտե ս ո ւ թյ ան   տար բ ե ր   հատված նե ր ը   

վե րահ ս կ ո ղ   տնտե ս վար ո ղնե ր ն   ե ն ,  ո ր ո նք  արագ   կ լ անո ւ մ   է   փոքր   

նե ր դր ո ղնե ր ի ն   և   հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն   չ ե ն   տալ ի ս    զար գաց նե լ ո ւ  ո ւ  

ը նդ լ այ նե լ ո ւ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ թյ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը : Տվ յ ալ  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մարտահ րավե ր նե ր ի ց  է  խթանե լ  

անհատ նե ր դր ո ղնե ր ի ն  և  վե րահ ս կ ե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  գե րակա 

դի ր ք  զբաղե ց նո ղ , օ լ ի գոպո լ ի ստական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը : Այ ս ի նքն ՝  օ լ ի գոպո լ ի ստական  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վե րակառ ո ւ ց ո ւ մը , մր ցակ ց ո ւ թյ ան  խթանո ւ մը  և  մե նաշ նո ր հ նե ր ի  

վե րաց ո ւ մը   այ ն   կար ևո ր   հ ի մնախնդի ր նե ր ն   ե ն ,  ո ր ո նք   կար ո ղ   ե ն   

խթանե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն   գո ր ծ ը նթաց ը   ե ր կ ր ո ւ մ :  

Այ սպի ս ո վ ՝   հանրապետո ւ թյ ան   տնտե ս վար ո ղնե ր ի   խնայ ո ղական  

վար քագծ ի  վրա  ազդո ղ   հ ի մնական   գո ր ծ ո նը    ե կամո ւ տնե ր ն    ե ն ,  

ի նչ ն   է լ   ապաց ո ւ ց ո ւ մ   է   քե յ նս յ ան  տե սական   պնդո ւ մնե ր ը :  Սակայ ն   

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  

գո ր ծ ը նթաց ը  առանձ նանո ւ մ  է  նաև  ո ր ո շ ակ ի   

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Մաս նավո րապե ս , ե կամո ւ տնե ր ի  

կազմո ւ մ   մե ծ  տե սակարար  կ շ ի ռ  ե ն  կազմո ւ մ  ո չ  ֆո ր մալ  

ե կամո ւ տնե ր ն  ո ւ  տրանսֆե րտնե ր ը : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

աշ խատանքայ ի ն  մի գրաց իայ ի  չ ափազանց  բար ձ ր  տեմպե ր ո վ  
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պայ մանավո ր ված ՝  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  խնայ ո ղական  վար քագծ ի  վրա 

է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն   հատկապե ս  ապագա ե կամո ւ տնե ր ը , ո ր ը  

նե ր կայ աց վո ւ մ  է  Ֆի շ ե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ : 

Տնտե ս վար ո ղնե ր ի  վար քագի ծ ը   ձ ևավո ր ո ւ մ  ե ն  նաև   

մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ը  և   սպաս ո ւ մնե ր ը : Հ այ  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  ազգայ ի ն  հ ո գե բանական  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  պայ մանավո ր ված ՝  առավե լ  կար ևո ր  ե ն  

հատկապե ս  նախազգո ւ շ ական  շ ար ժառ իթնե ր ը , այ ս ի նքն ՝   

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  կատարվո ւ մ  ե ն  հ ետաձ գված  սպառ ման , 

ծ ե ր ո ւ թյ ան , ե ր եխանե ր ի  ապագայ ի  ապահ ո վման , հ ի վանդո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

բ ո ւ ժման  նպատակնե ր ո վ : Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  հանրապետո ւ թյ ան  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  վար քագծայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ,  

ի նչ պե ս  նաև  կ ե նսամակար դակ ը ՝  կար ե լ ի  է  ե զրակացնե լ , 

վե ր ջ ի ննե ր ս  նախընտր ո ւ թյ ո ւ նը  տալ ի ս  ե ն  պաս ի վ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Իս կ  ակտի վ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  

հանդե ս  ե ն  գալ ի ս  ավանդնե ր ի   տե ս քո վ ,  ճ ի շ տ  է   աճ ի   միտո ւ մ  ե ն  

դր ս ևո ր ո ւ մ , սակայ ն  ծավալ նե ր ը  մե ծ  չ ե ն  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր  չ ե ն  կար ո ղ  ծառայ ե լ : 

Այ սպի ս ո վ ՝  կազմակ ե րպված  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խթանո ւ մը , 

ի նչ պե ս  նաև  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը   նե ր դր ո ւ մնե ր ի   փոխար կ ե լ ո ւ  

մեխանի զմնե ր ի  կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  ռազմավարական  քայ լ  է , ո ր ը  

է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  տնտե սական  աճ ի  և  զար գաց ման  վրա: 

Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  նախընտր ո ւ թյ ո ւ նննե ր ը ՝  

պետական  մակար դակ ո վ   կար ո ղ   ե ն   մշ ակ վե լ  ծ րագր ե ր , ո ր ո նք  

կ համապատասխանե ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  խնայ ե լ ո ւ  շ ար ժառ իթնե ր ի ն  և  

կխթանե ն  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  մաս նակ ց ո ւ թյ անը  ֆի նանսավո ր ման  

գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ : Մաս նավո րապե ս , կար ո ղ  ե ն  պետականո ր ե ն  

ի րականաց վե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  նախագծ ե ր , ո րտե ղ  նե ր դր ո ղնե ր ը  

կ լ ի նե ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ը  բաժնայ ի ն  մաս նակ ց ո ւ թյ ամբ : Ավե լ ի ն , 

տնտե ս վար ո ղնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  մաս նակ ի ց  դառ նալ  նաև  արտադրական   

գո ր ծ ը նթանի ն ,  ի ս կ   կապիտալ ո ւ մ   ս եփական   մաս նակ ց ո ւ թյ ան   փաստը  

վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կխթանի  ավե լ ի  լ ավ  աշ խատե լ ո ւ  և  ավե լ ի  բար ձ ր  

ե կամո ւ տ /շ ահ ո ւ յ թ/  ստանալ ո ւ :  Ար դ յ ո ւ նքը    կ լ ի նի    բար ձ ր   

ե կամո ւ տնե ր ը ,  ի նչ ն   է լ   խնայ ե լ ո ւ    նո ր   հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր   
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կ ստե ղծ ի : Շղթան   անը նդհատ  կար ո ղ   է   գո ր ծ ե լ ՝   նե րառ ե լ ո վ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  նո րանո ր  ո լ ո րտնե ր : Իս կ  ո րպե ս զի  գո ր ծ ը նթաց ը  

անխափան  աշ խատի , պետո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  ե րաշ խավո ր ի  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը ՝  անկախ չ ափի ց  և  ո լ ո րտի ց :  

Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  բաց ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

ֆի նանսավո ր ման  մե կ  այ լ  տար բ ե րակ  է  նաև  արտաքի ն  պարտքը , ի նչ ը  

Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  ակտի վո ր ե ն  օ գտագո ր ծ ո ւ մ  է : Այ նո ւ ամե նայ նի վ , 

տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան   տե սանկ յ ո ւ նի ց   համաշ խար հայ ի ն  

կապիտալ ի  շ ո ւ կայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի նտե գր ման  ձ ևե ր ն  ո ւ   

մե թո դնե ր ը   ևս   պետք   է   ը ստ  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  ը նտր ված  լ ի նե ն : 

Թե ՛  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ը , արտաքի ն  պարտքի    հաշ վի ն    

տնտե ս ո ւ թյ ան    ֆի նանսավո ր ման    տար բ ե րակ նե ր ը  անվտանգ  չ ե ն : 

Ու ստի  անհ րաժե շ տ է  ապահ ո վե լ  վե ր ջ ի նի ս  օ գտագո ր ծ ման  բար ձ ր  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը . նե ր դր ման  արդ յ ո ւ նքը  պետք  է  բավարար  

լ ի նի   նե ր գրավման  ծախս ե ր ը   փոխհատո ւ ց ե լ ո ւ   համար :  Այ ս ի նքն ,   

կապիտալ ը    տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   պետք   է  տեղաբաշ խվի  

արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  և  հաշ վի  առ նվի  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Եթե  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  

ո ւ ղղո ր դվի  դեպի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված  և  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  չ ստե ղծ ի  բավարար  ավե լ աց ված  արժե ք , 

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  «կար ճ աժամկ ետ քանակական  աճ ի » մի ջ ավայ ր  

կ ձ ևավո ր վի , տեղի  կ ո ւ նե նա առ կա հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

գե րագնահատո ւ մ , ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ   տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  ո րակապե ս  

ավե լ ի  մե ծ  կ ո ր ո ւ ստնե ր  կար ո ղ  է  կ ր ե լ : Այ ս ի նքն , ո րպե ս զի  ե ր կ ր ո ւ մ  

առաջ ար կ ի  ի նֆլ յ աց իան   գ լ ո ւ խ չ բար ձ րաց նի , անհ րաժե շ տ է  խթանե լ  

նաև  գնո ղո ւ նակ   պահանջ ար կ ն  ո ւ  անհատական  սպառ ո ւ մը , ի նչ ը  

հ նարավո ր  է  ապահ ո վե լ  ե կամո ւ տնե ր ի  բավարար  մակար դակ ի  դեպքո ւ մ  

միայ ն : Այ ս ի նքն ՝  գո ր ծ ը նթաց ը  պետք  է  հ մտո ր ե ն    կառավար ե լ ՝  

աստի ճ անական  կ ե րպո վ  կ ի րառ ե լ ո վ  կառ ո ւ ց ո ղական  վե ր ո նշ յ ալ  

լ ծ ակ նե ր ը :  

Մակ ր ոտնտե սական  զար գաց ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

ե ր կ ր ո ւ մ  է ականո ր ե ն  դժվարաց նո ւ մ  ե ն   խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կառավար ման  ո ր ևէ  մեխանի զմի  կ ի րառ ո ւ մը : Նե ր կայ ո ւ մս  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  
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առաջ նայ ի ն  մարտահ րավե ր նե ր ի ց  մե կ ը  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

հավաքագր ո ւ մը  խթանո ղ  մի ջ ավայ ր ի  ստե ղծ ո ւ մն  է : Եվ  չ նայ ած  

վե ր ջ ի նի ս  կար ևո ր ո ւ թյ անը ՝   այ ս օ ր   ե ր կ ր ո ւ մ   շ ե շ տը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  

ե ն  դնե լ  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ի  խթանման  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  վրա: Սակայ ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  համար  

մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  անբար ե նպաստ 

մնալ : Մո նոպո լ ի ստական  բ նո ւ յ թ ո ւ նե ց ո ղ  նե ր մո ւ ծ ման  ծ նո ւ նդ  

հանդի սաց ո ղ  ի նֆլ յ աց իայ ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  տնտե ս վար ո ղնե ր ը  չ ե ն  

կար ո ղանո ւ մ  սպառ ո ւ մը  պահ ե լ  անգամ  նախկ ի ն  մակար դակ ի  վրա: 

Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ  աստի ճ անաբար  

կ ր ճ ատվո ւ մ  է  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը ՝  հանգե ց նե լ ո վ  նաև  առաջ ար կ ի  

կ ր ճ ատման :  

Հ ամախառ ն  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  բաղադր ի չ նե ր ի ց  պետական  

ծախս ե ր ի  և  նե ր քի ն  սպառ ման  խթանման  տնտե ս ո ւ թյ ան  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  խի ստ սահ մանափակ  ե ն , ի նչ ն  է լ  կար ևո ր  է  

դար ձ նո ւ մ  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  կառ ո ւ ց ե լ ի ս  

ո ւ շ ադր ո ւ թյ ան  դար ձ նե լ  համախառ ն  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ՝   

արտահանման  վրա: Տնտե սական  վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  

կատար ե լ ագո ր ծ ման ,  մակ ր ոտնտե սական   կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  

տնտե սական  աճ ի  խթանման   բազմաթի վ   մոտե ց ո ւ մնե ր ի ց  ս ո ւ յ ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  հ ի մնական  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ նը  

կ ե նտր ո նաց վե լ  է  արդ յ ո ւ նավետ պահանջ ար կ ի  մակար դակ ի   ստե ղծ ման  

նախադր յ ալ նե ր ի  ապահ ո վման  հ ի մնախնդր ի  վրա: Տնտե սական   աճ ի   

արդ յ ո ւ նքը  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  բար ձ րաց ո ւ մն  է   ե ր կ ր ո ւ մ , 

ի նչ ը  նպաստո ւ մ  է  թե ՛  գնո ղո ւ նակ  պահանջ ար կ ի , թե ՛  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մի  ավե լ աց մանը : Բար ձ ր  պահանջ ար կ ի  

առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ը նդ լ այ նե լ   

արտադր ո ւ թյ ո ւ նը ,  ի նչ ի   արդ յ ո ւ նքո ւ մ   է լ   կավե լ անան   նաև   

ե կամո ւ տնե ր ը : Իս կ  ո ր քան  ավե լ ի  մե ծ  լ ի նե ն  ե կամո ւ տնե ր ը , այ նքան  

ավե լ ի  մե ծ  կ լ ի նե ն  նաև  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  նե ր դր ո ւ մնե ր  

կատար ե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Մե կ  այ լ  տե սանկ յ ո ւ նի ց   է լ ՝   

ո ր քան   ավե լ ի   մե ծ   լ ի նե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը , այ նքան  ավե լ ի  մե ծ  

կ լ ի նե ն  արտադր ո ւ թյ ան  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , հ ետևաբար ՝  նաև  

առաջ ար կ ը , ի նչ ն  է լ  կ ս ր ի  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  առավե լ  
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արդ յ ո ւ նավետ արտադր ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպման  խթաննե ր  կապահ ո վվի : 

Սակայ ն , նկարագր ված  գո ր ծ ը նթաց ը  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

կազմակ ե րպե լ ը  այ նքան  է լ  սահ ո ւ ն  ը նթանալ  չ ի  կար ո ղ : 

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հաշ վի ն  արտադր ո ւ թյ ան  ը նդ լ այ նմանը  խո չ ը նդոտո ւ մ  

է  գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  ցած ր  մակար դակ ը . Հ այ աստանո ւ մ  այ ս օ ր  

սպառ ո ղը  չ ո ւ նի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ավե լ ի  բար ձ ր  գի ն  վճ ար ե լ  

առավե լ  ո րակ յ ալ  ապրանքնե ր  ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ ո ւ  համար : 

         Նո ւ յ ն  տրամաբանո ւ թյ ամբ  առաջ նո ր դվե լ ո վ ՝  կապիտալ ի  

կ ո ւ տակ մամբ  հ նարավո ր  է  լ ո ւ ծ ե լ  ե կամո ւ տնե ր ի  անհավասարաչ ափ 

վե րաբաշ խման , արդ յ ո ւ նքո ւ մ  նաև  սպառ ման  համահարթե ց ման  

խնդի ր նե ր ը : Աճ ի   ո րակ ը   կար ո ղ  է  բար ձ րաց նե լ  նաև  արտադր ո ւ թյ ան  

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը : Այ սպի ս ո վ , տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

բ ո լ ո ր   ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  հավասարակ շ ռ ե լ ո վ  տեխնո լ ո գիական  

զար գաց ո ւ մը ՝  կար ե լ ի  է  քայ լ  կատար ե լ  դեպի  ե կամո ւ տնե ր ի  

վե րաբաշ խման  ավե լ ի  բար ձ ր  մակար դակ ՝  ապահ ո վե լ ո վ  նաև  

կառ ո ւ ց վածայ ի ն  զր գաց ո ւ մնե ր : Այ ս ի նքն , տնտե ս ո ւ թյ ան  

տեխնո լ ո գիական  վե րազի նմամբ  հ նարավո ր  կ լ ի նի  ապահ ո վե լ  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան   աճ ,  հ ետևաբար   նաև  արտադրանքի  

ի նքնար ժե քի  կ ր ճ ատո ւ մ , ի նչ ն  է լ  կ բար ձ րաց նի  ապրանքի  

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  թե ՛  նե ր քի ն , թե ՛  արտաքի ն   շ ո ւ կանե ր ո ւ մ , 

կ բար ձ րանան  նաև  ե կամո ւ տնե ր ը ՝  հատկապե ս  ցած ր  ե կամո ւ տ ո ւ նե ց ո ղ  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  համար : Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  կապիտալ ը  ցած ր  

արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ   ո լ ո րտնե ր ի ց  աստի ճ անաբար   կարտահ ո ս ի  

դեպի  բար ձ ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ  ո լ ո րտնե ր , այ դ  թվո ւ մ ՝  

վե րամշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  

արտադր ո ւ թյ ո ւ ն ,  ո ր ն   կ նպաստի   տնտե սական   աճ ի ն   և   զար գաց մանը :  

Հ ամախառ ն   նե ր քի ն   պահանջ ար կ ի ՝   սպառ ման ,  և   համախառ ն  

կ ո ւ տակ ման  մի ջ և  ռ ե գր ե ս ի ո ն  կախված ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ը  նե ր կայ աց ված  է  

հ ետազոտո ւ թյ ան  հաջ ո ր դ  բաժնո ւ մ ,  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն   է   տալ ի ս   

ե զրակաց նե լ ,  ո ր    համախառ ն   կ ո ւ տակ ման  աճ ի  տեմպե ր ի  խթանման  

նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ը  սպառ ման  խթանո ւ մն  է : 

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  արտահանո ւ մի ց  ստաց վո ղ   ե կամո ւ տնե ր ը   

տար ի նե ր   շ ար ո ւ նակ  խթանե լ  ե ն  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը : Սակայ ն  

սպառ վե լ  ե ն  մե ծամասամբ  նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ը , ի ս կ  տեղական  
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արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  զար գաց ե լ  է  այ նքանո վ , ո ր քանո վ   կար ո ղաց ե լ   ե ն   

դի մադր ե լ   նե ր քի ն   օ լ ի գոպո լ ի ստական   կառ ո ւ յ ց նե ր ի  ճ ն շ մանը   և   

նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  մր ցակ ց ո ւ թյ անը : Այ նի նչ ՝  նե ր քի ն  

արտադր ո ւ թյ ան   սպառ ո ւ մն   է   տնտե ս ո ւ թյ ան   զարգաց ման    կար ևո ր   

գո ր ծ ո ննե ր ի ց   մե կ ն  է : Այ ս ի նքն , նե ր քի ն  սպառ ման  խթանո ւ մը  պետք  է  

ո ւ ղե կ ց վի  նե ր մո ւ ծ ման  սահ մանափակմամբ  և  տեղական  

արտադր ո ւ թյ ան  խթանմամբ , ի նչ ը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  գնաճ այ ի ն  

ճ ն շ ո ւ մնե ր  կար ո ղ  է  առաջ աց նե լ : Էնե ր գակ ի ր նե ր ի  նե ր մո ւ ծ ման  

առ ո ւ մո վ  հանրապետո ւ թյ ո ւ նը  այ լ ը նտրանք  առայ ժմ  չ ո ւ նի , ո ր ն  է լ  

բացասականո ր ե ն  է  անդրադառ նո ւ մ   նե ր քի ն   շ ո ւ կայ ո ւ մ  

արտադր ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպման  գո ր ծ ը նթաց ի  վրա՝  նվազե ց նե լ ո վ  

հայ ր ե նական  արտադր ո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ի  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  

ի նչ պե ս   նե ր քի ն ,  այ նպե ս   է լ ՝   արտաքի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ : Ավե լ ի ն , 

ի նչ պե ս  փաստո ւ մ   ե ն  կատարված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

բ նակ չ ո ւ թյ ան  սպառ ման  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  ամե նամե ծ  բաժի ն  ո ւ նե ց ո ղ  

պար ե նամթե ր քի  շ ո ւ կանե ր ը  մե նաշ նո ր հ ված  ե ն ,  ի նչ ի  հ ետևանքո վ  

պար ե նամթե ր ք  նե ր մո ւ ծ ո ղ  տնտե ս վար ո ղ  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր ը   ստանո ւ մ   

ե ն   գե ր շ ահ ո ւ յ թնե ր ,  ի ս կ   Հ Հ   սպառ ո ղնե ր ը   դրանք   ձ ե ռ ք   ե ն  բ ե ր ո ւ մ   

բար ձ ր   գնե ր ո վ : Ու ստի , անհ րաժե շ տ է  այ դ  շ ո ւ կանե ր ի  պետական  

կար գավո ր ման  լ ծ ակ նե ր ի   ո ւ ժ ե ղաց ո ւ մ  և  դրանց  կ ի րառ ո ւ մ : 

Ընդհանրապե ս , նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման  ճ անապար հ ը  

ս եփական  /հայ ր ե նական / արտադր ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մն  է  [39]: Սակայ ն  

նե ր քի ն  արտադր ո ւ թյ ան  խթանման  համար   ջ ե ր մո ցայ ի ն   պայ մաննե ր ի  

ստե ղծ ո ւ մը  առաջ ար կ ի  գնաճ ի  ձ ևավո ր ման  պատճ առ  կար ո ղ  է  դառ նալ : 

Հ այ աստանի  օ լ ի գարխի կ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնդի ր ը  արդիական  է  և  

պետք  է  հ ետևո ղականո ր ե ն  վե րահ ս կ վի : Ինֆլ յ աց իայ ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ակտի վո ւ թյ ո ւ նը  խթանո ղ  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  կառ ո ւ ց վո ւ մ  է  այ ն  պնդմամբ , ո ր  

ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խթանո ւ մը  կ բ ե ր ի  

առաջ ար կ ի  մե ծաց ման ՝  զսպե լ ո վ  համակար գայ ի ն  ի նֆլ յ աց իայ ի  

առաջ աց ման  վտանգը : Ստաց վո ւ մ  է  շ նո ր հ ի վ  ը նթաց ի կ  ի նֆլ յ աց իայ ի , 

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կ ստե ղծ վի  զսպե լ ո ւ  

համակար գայ ի ն  ի նֆլ յ աց իան : 
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Առաջ ադր ված  մոտե ց ման  տրամաբանո ւ թյ ո ւ նը , ը ստ է ո ւ թյ ան , 

հ ի մնված  է  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  քե յ նս յ ան  տե սական  

պնդո ւ մնե ր ի  վրա՝  հ ի մնականո ւ մ  կապված  համախառ ն  պահանջ ար կ ի  

խթանման  ակտի վ  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան   մշ ակ ման   և  

ի րականաց ման  հ ետ: Հ այ աստանո ւ մ  այ ս օ ր  առաջ ար կ ը  առաձ գական  չ է , 

ի ս կ  ռ ե ս ո ւ ր սայ ի ն  շ ո ւ կան ՝  հասանե լ ի : Եթե  առաձ գական  առաջ ար կ ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ի  գրավչ ո ւ թյ ո ւ նը  կար ե լ ի  

է  բար ձ րաց նե լ   նե ր դր ո ւ մայ ի ն   պահանջ ար կ ի   խթանման   մի ջ ո ց ո վ ,  

ապա  ո չ  առաձ գական   առաջ ար կ ի    պայ մաննե ր ո ւ մ    նմանօ ր ի նակ    

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը   միայ ն  կ վատթարաց նի  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

մի ջ ավայ ր ո ւ մ  տի ր ո ղ  ի րավի ճ ակ ը : Մո նոպո լ ի զաց ված  Հ այ աստանի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ի նֆլ յ աց իայ ի  շ ր ջ անց ո ւ մը  առավե լ  բար դ   խնդի ր   

է :  Տար ի նե ր ի   ը նթաց քո ւ մ  հանրապետո ւ թյ ան  արտադրական  

պոտե նց իալ ը   մասամբ   կար ո ղաց ե լ   է   ձ ե ր բազատվե լ  վե ր ո նշ յ ալ  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի ց , ի ս կ   շ ո ւ կայ ավար ման   մեխանի զմնե ր ի   

նե ր դր ո ւ մը   տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տվե լ  ի նչ -ո ր  

չ ափո վ  մր ցակ ց ե լ ի  արտադրանք  թո ղար կ ե լ : Տնտե սական  զար գաց ման  

համար  անհ րաժե շ տ առաձ գականո ւ թյ ան  մակար դակ  ապահ ո վե լ ո ւ  

համար  անհ րաժե շ տ է  լ ի ո վի ն  արդիականաց նե լ  արտադրական  

պոտե նց իալ ը , վե րափոխե լ  արտադրական  կառ ո ւ ց ված քն  ո ւ  

բար ձ րաց նե լ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ ը :  

Պար զ  է , ո ր  Հ ՆԱ-ի  աճ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  չ ի  կար ո ղ  ապահ ո վվե լ , 

ե թե  նե ր դր ո ւ մ  չ կատար վի  աշ խատանքի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ : Աշ խատանքի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

բար ձ րաց մամբ  հ նարավո ր  կ լ ի նի  բար ձ րաց նե լ  նաև   արտադր ո ւ թյ ան   

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը ,  ավե լ ի  առաձ գական  դար ձ նե լ  առաջ ար կ ը ՝  

ապահ ո վե լ ո վ  ո րակական  տնտե սական  աճ  և  զար գաց ո ւ մ : 

Արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մ  կախված  է  արտաքի ն  և   նե ր քի ն  

բազմաթի վ  գո ր ծ ո ննե ր ի ց : Ընդ  ո ր ո ւ մ , մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ ր  մակար դակ ի  ապահ ո վո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  

է  ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  կազմակ ե րպվո ղ  արտադրական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մ : Այ ս ի նքն , թե ՛  մի կ ր ո , և  թե ՛  

մակ ր ո  մակար դակ նե ր ո ւ մ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման  

խնդի ր  կա: Իս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  տար բ ե ր  
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ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  է ական  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  լ րաց ո ւ ց ի չ  խո չ ը նդոտնե ր  է  ստե ղծ ո ւ մ  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ : 

Իհար կ ե , արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  ո լ ո րտայ ի ն  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ,  ի   թի վս   այ լ   գո ր ծ ո ննե ր ի ,  պայ մանավո ր ված   

է   նաև   տնտե սական   աճ ի   ո րակ ո վ : Հ անրապետո ւ թյ ան  տնտե սական  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  համաձ այ ն ՝  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  ավե լ ի  բար ձ ր  

մակար դակ ը  ապահ ո վո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան   արտահանե լ ի   ո լ ո րտնե ր ը ,  

ի նչ պե ս   նաև   այ ն   ո լ ո րտնե ր ը ,  ո րտե ղ    զգալ ի  ե ն  օտար ե ր կ րա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ը : Ընդ  ո ր ո ւ մ , օ տար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ի  առ կայ ո ւ թյ ամբ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը  հաճ ախ առանձ նանո ւ մ  ե ն  նաև  կառավար ման   

ժամանակակ ի ց   մոտե ց ո ւ մնե ր ո վ   և  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  

առավե լ   բար ձ ր   արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ :  

Աճ ո ղ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  շ նո ր հ ի վ  արտահանվո ղ  ո լ ո րտնե ր ն  

ը նդ լ այ նվո ւ մ  ե ն ` անց ո ւ մ  կատար ե լ ո վ  կատար ե լ ագո ր ծ ված ո ւ թյ ան  

ավե լ ի  բար ձ ր  մակար դակ ՝  մե ծաց նե լ ո վ  ո չ  արտահանե լ ի ՝  օ ժանդակ  

արտադրանքնե ր ի  ո ւ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  պահանջ ար կ ը : 

Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  խթանվո ւ մ  է  հարակ ի ց  ո լ ո րտնե ր ի  պահանջ ար կ ը ՝  

նպաստե լ ո վ  ո չ  արտահանե լ ի  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

մե ծաց մանը : Այ սպի ս ո վ , տեղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  այ դ  ե ր կ ո ւ  ո լ ո րտնե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  համահավասար ե ց ո ւ մ : 

Արտադր ո ղականո ւ թյ ան  համահավասար ե ց ման   խնդի ր   կա  նաև   Հ Հ   

տնտե ս ո ւ թյ ան   գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի   և   տնտե ս ո ւ թյ ան   այ լ   

ճ յ ո ւ ղե ր ի   արտադր ո ղականո ւ թյ ան   մակար դակ նե ր ի  մի ջ և : 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  այ լ  ո լ ո րտնե ր ի  համե մատ գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  

համե մատաբար  ցած ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  արդիական  խնդի ր  է  

շ ատ ե ր կ ր նե ր ո ւ մ :  Այ նո ւ ամե նայ նի վ , գ յ ո ւ ղատնտե սական  ո լ ո րտի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան   ավե լ ի   արագ  աճ ը  ո չ  գ յ ո ւ ղատնտե սական  

ճ յ ո ւ ղե ր ի  նկատմամբ  համե մատաբար  նո ր  միտո ւ մ  է  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ , ի նչ ը  ո լ ո րտի  տեխնո լ ո գիական  առաջ ը նթաց ի  

արդ յ ո ւ նք  է : 

Վե րամշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ևս  աճ ի  տեմպե ր ի  

խթանո ւ մը , ի նչ պե ս  նաև  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  ցած ր  

արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ  ո լ ո րտնե ր ի ց  դեպի  բար ձ ր  
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արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ   ո լ ո րտնե ր  աշ խատո ւ ժի  և  կապիտալ ի  

վե րաբաշ խո ւ մը  դե ռ ևս  շ ար ո ւ նակ վո ւ մ  է : Իհար կ ե , ժամանակ ի  

ը նթաց քո ւ մ  ցած ր  արտադր ո ղական  ո լ ո րտնե ր ի ց  դեպի  բար ձ ր  

արտադր ո ղական  ո լ ո րտնե ր  աշ խատո ւ ժի  և  կապիտալ ի  վե րաբաշ խո ւ մը  

աստի ճ անաբար  կ թո ւ լ անա, այ նո ւ ամե նայ նի վ , ե նթաո լ ո րտնե ր ո ւ մ ՝  

մի կ ր ո մակար դակ ո վ , գո ր ծ ը նթաց ը  շ ար ո ւ նակական  է  և  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  անը նդհատ բար ձ րաց ման  լ այ ն  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ո ւ նի ՝  պայ մանավո ր ված  նո ր  

տեխնո լ ո գիանե ր ի   յ ո ւ րաց ման   անհ րաժե շ տո ւ թյ ամբ :  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ ն   բար ձ րաց ման   խնդր ի   

լ ո ւ ծ ման    տար բ ե րակ նե ր ի ց  մե կ ն  է լ , թե ր ևս , արտադո ղական  

կ լ աստե ր նե ր ի  ձ ևավո ր ո ւ մն  է : Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ավե լ աց ված    

արժե քի   ստե ղծ ման   գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ   կ լ աստե ր ի   դե ր ը   գնահատե լ ի ս ,  

պետք  է  առանձ նակ ի ո ր ե ն  կար ևո ր ե լ  արտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  

կազմակ ե րպման  բ ո լ ո ր   փո ւ լ ե ր ո ւ մ   տեղե կատվական  

տեխնո լ ո գիանե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  և  արտաքի ն  շ ո ւ կա դո ւ ր ս  գալ ո ւ  

ավե լ ի  մե ծ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Կլ աստե րայ ի ն  մոտե ց մամբ  

նե ր դր ո ւ մնե ր   նե ր գրավե լ ի ս   անհ րաժե շ տ  է   հաշ վի   առ նե լ   

տարած քայ ի ն ,   ի նչ պե ս   նաև   տնտե սական   և   ո չ   տնտե սական   բ նո ւ յ թի   

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Հ անրապետո ւ թյ ան   տնտե ս ո ւ թյ ան   կառ ո ւ ց ված քայ ի ն   

կատար ե լ ագո ր ծ ման    արդի  պայ մաննե ր ո ւ մ  մի ջ ճ յ ո ւ ղայ ի ն  

տնտե սական  մի ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  կ լ աստե ր նե ր ի , ձ ևավո ր ո ւ մը  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  

ո ւ ղի նե ր ի ց  մե կ ն  է : Կլ աստե ր նե ր ի  ձ ևավո ր ո ւ մը  ո րպե ս  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  ժամանակակ ի ց  տար բ ե րակ  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա մի ջ ո լ ո րտայ ի ն ՝  տարածական  զար գաց ո ւ մ   

ապահ ո վե լ   հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ :  Բաց ի   այ դ ,  լ ո ւ ծ ո ւ մ   կ ստանան  

այ նպի ս ի  խնդի ր նե ր , ի նչ պի ս ի ք  ե ն ՝  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ո ւ մն  ո ւ  համահավասար ե ց ո ւ մը , ռ ի ս կ ե ր ի  

դի վե ր ս ի ֆիակաց իան , ո րակական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  բար ե լ ավո ւ մն   ո ւ   

հ ետևո ղական   վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ նը ,  ի նչ ն   է լ    հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն    

կտա խթանե լ ո ւ  արտադրանքի  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  թե ՛  նե ր քի ն , թե ՛  

արտաքի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ : Բաց ի  այ դ , տար բ ե ր  ո լ ո րտնե ր ի  
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ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե րառ ո ւ մը  արտադրական  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ ՝  

մե կ  կ լ աստե ր ո ւ մ , կ բար ձ րաց նի  մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , 

նախադր յ ալ նե ր  կ ստե ղծ վե ն  արտադրական  գո ր ծ ը նթաց ի  առավե լ  

արդ յ ո ւ նավետ կազմակ ե րպման  համար : Իր  հ ե ր թի ն , 

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մը   հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն   կտա  

ապահ ո վե լ   բար ձ ր   ե կամտաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ,  ի նչ ն  է լ   նո ր   նե ր դր ո ւ մնե ր   

նե ր գրավե լ ո ւ   հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր   կ ստե ղծ ի : 

 

3.3   ՀՀ  տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  կառու ցվածքի  

կատարել ագործման և ներդրու մների  արդյ ու նավետ տեղաբաշխման 

ու ղղու թյ ու նները   

Հ անրապետո ւ թյ ան  տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ետճ գնաժամայ ի ն  

կայ ո ւ նաց ման  փո ւ լ ո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  

ապահ ո վե լ ո ւ , հ նարավո ր  ձ ախո ղո ւ մնե ր ի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

անհ րաժե շ տ է  ի րականաց վո ղ  ռազմավարական  քայ լ ե ր ը  համակար գե լ  և  

դար ձ նե լ  առավե լ  նպատակայ ի ն , ո ր ը  կ բար ձ րաց նի  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը : Տնտե սական  անվտանգո ւ թյ ան  և  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  է  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  ձ ևե ր ի , ծավալ նե ր ի  ո ւ  տեղաբաշ խման  

արդ յ ո ւ նավետ ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մշ ակ ո ւ մ  և  հ ետևո ղական   

վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն : Շո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  բ նականաբար  

շ ո ւ կան  է  թե լ ադր ե լ ո ւ ՝  ի նչ  արտադր ե լ  և  ի նչ  արտահանե լ  և /կամ  

նե ր մո ւ ծ ե լ : Արտահանման  ո ւ ղղված ո ւ թյ ամբ   գե րփո քր  տնտե ս ո ւ թյ ան  

համար  համախառ ն  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ՝  արտահանման  

կառ ո ւ ց ված քն  է  ո ր ո շ ե լ ո ւ  համախառ ն  առաջ ար կ ի ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քն , ի նչ պե ս  նաև  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մի ջ ո լ ո րտայ ի ն  և  

նե ր ո լ ո րտայ ի ն  տեղաբաշ խման  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Հ ետազոտո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ի րականաց ված  է կ ո նո մետր ի կ  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տվե լ  բացահայ տե լ ո ւ  

ո ր ո շ  գո ր ծ ո նայ ի ն  կախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  ը նկած  ե ն  համախառ ն  

առաջ ար կ ի  և  պահանջ ար կ ի  հավասարակ շ ռ ման  հ ի մքո ւ մ : Ռե գր ե ս ի ո ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  համաձ այ ն  գո ր ծ ո ւ մ  է  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն  համախառ ն  պահանջ ար կ ի  և  Հ ՆԱ-ո ւ մ  կապիտալ ի  

կ ո ւ տակ ման  նո ր մի  մի ջ և :  
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 Մաս նավո րապե ս , ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  

դո ւ ր ս  է  բ ե ր վե լ  է  հ ետև յ ալ  կախված ո ւ թյ ո ւ նը :  

 

 

Գծապատկ ե ր  7. 

 Հ ՆԱ-ի  աճ ի , համախառ ն  պահանջ ար կ ի   և   համախառ ն   կ ո ւ տակ ման   

դի նամի կան   2004-2016թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր [29]25 

Ստաց վո ւ մ  է , համախառ ն  պահանջ ար կ ի ՝  սպառ ման  և  արտահանման ,  

խթանո ւ մը  ե ր կ ր ո ւ մ  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  առավե լ  մե ծ  աճ ի  

ապահ ո վման  նախադր յ ալ նե ր  կ ստե ղծ ի : Այ ս ի նքն , կապիտալ ի  

կ ո ւ տակ ո ւ մը  արտահանման  պոտե նց իալ  ո ւ նե ց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան   

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ   հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  

ո ւ ղի նե ր ի ց  մե կ ն  է : Շո ւ կայ ական  տնտե սական  համակար գո ւ մ   

կապիտալ ը   հ ո ս ո ւ մ   է   դեպի   տնտե ս ո ւ թյ ան   այ ն   ո լ ո րտնե ր ,  ո րտե ղ  

առ կա է  հատո ւ յ ց ի  բավարար  մակար դակ , ռ ի ս կ ե ր ը  վե րահ ս կ ե լ ի  ե ն , 

առ կա ե ն  զար գաց ման  հ ե ռանկար նե ր  և  գրավի չ   ե ն   գնահատվո ւ մ   

նե ր դր ո ղնե ր ի   կ ո ղմի ց :  Հ այ աստանո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  

պայ մանավո րած  է  արտահանման  նե ր ո ւ ժ  ո ւ նե ց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ   վե ր ջ ի ննե ր ի ս   բաշ խված ո ւ թյ ամբ : 

Ավե լ ի ն , արտահանման  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  խնդր ի  լ ո ւ ծ մամբ  

ե ր կ ր ո ւ մ  հ նարավո ր  կ լ ի նի  ապահ ո վե լ  նաև  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  

աճ : Դրական  կ ո ր ե լ յ աց ի ո ն  կապը  արտահանման  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  և  

ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  մի ջ և  առաջ ի ն  անգամ  բացահայ տե լ  ե ն  

Ֆո ւ նկ ե ն  և  Ռո ւ վե դե լ ը  /2001թ./ ո ւ  Քլ ի նգե ռ ն  ո ւ  Լ ե դե ր մանը  /2004թ/ [79, 

                                                           
25

 Գծապատկ ե ր ը  կազմվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  
վրա. աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004-2017թթ. հ ո ւ նվար -մարտի ն» 
հ րապարակ ո ւ մնե ր : 
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է ջ  22]: Հ ետագայ ո ւ մ  2008թ. Հ ե ս ս ե ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  ապաց ո ւ ց ե լ  է , ո ր  

զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  արտահանման  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  աճ ը  

ապահ ո վո ւ մ  է  ե կամո ւ տնե ր ի  պատասխան  աճ ի :  

Աղ յ ո ւ սակ  15. 

Հ ամախառ ն  պահանջ ար կ ի  աճ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  

աճ ի  վրա. ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն `հաշ վար կ ված  2004-2016թթ. ե ռ . 

տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա[29]26 

Regression Statistics 

Multiple R 
0.803825189 

R Square 
0.646134935 

Adjusted R Square 
0.631390557 

Standard Error 
0.56412971 

Observations 
51 

ANOVA 

 
Df SS MS Significance F 

Regression 
2 27.89232488 13.94616244 1.48629E-11 

Residual 
48 15.2756318 0.318242329 

 

 
Total 

50 43.16795669 
 

 

 
Coefficients Standard Error t Stat P-value 

Intercept 
0.248411119 0.081164046 3.060605418 0.00361094 

X Variable 1 
1.618662044 0.696781548 2.323055264 0.024460538 

X Variable 2 1.948714252 0.682262773 2.856251769 0.006317013 

Արտահանման  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  արդ յ ո ւ նավետ 

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա գնահատվե լ  է  նաև  մի ջ ազգայ ի ն  

հ ե ղի նակավո ր  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց : Վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կ ո ղմի ց  առավե լ  

ը նդգծ վո ւ մ  ե ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց ման  ե ր կ ո ւ  կար ևո ր ՝  «պո րտֆե լ ի » և  

«դի նամի կ » է ֆե կտնե ր ը : Հ ամաձ այ ն  առաջ ի նի ՝  ե ր կ ր ո ւ մ  

դի վե ր ս ի ֆի կաց ման  աստի ճ անի  աճ ի ն  զո ւ գը նթաց  հ ետևո ղականո ր ե ն  

նվազո ւ մ  ե ն  արտահանման  ծավալ այ ի ն  տատանո ւ մնե ր ը , ի նչ ն  է լ  

                                                           
26

 Ռե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  ի րականաց վե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  MS Excel 
ծ րագր ի  օ գնո ւ թյ ամբ  Հ Հ  ԱՎԾ  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա. աղբ յ ո ւ ր ը ՝  «Հ Հ  
ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004-2017թթ. հ ո ւ նվար -մարտի ն» հ րապարակ ո ւ մնե ր : 
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ո ր ո շ ակ ի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  է  հաղո ր դո ւ մ  Հ ՆԱ-ի ն : Իս կ  ե ր կ ր ո ր դ  

է ֆե կտի  համաձ այ ն ՝  ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ  արտահանման  

կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  նո րանո ր  ապրանքախմբ ե ր   կ նե րառ վե ն , ի նչ ն  

կ նպաստի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի : Ինչ պե ս  հ ետագայ ո ւ մ  ապաց ո ւ ց ե ց ի ն  Հ աո ւ ս մանը  

/և  համահ ե ղի նակ նե ր ը /, ե ր կ ր ի  արտահանման  կառ ո ւ ց ված քը  

լ ր ջ ագո ւ յ ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  վե ր ջ ի նի ս  տնտե սական  աճ ի  վրա: 

Եկամո ւ տնե ր ի  խթանո ւ մն  է լ  կ նպաստի  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր  համար վո ղ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

նո ր մի  մե ծաց մանը ՝  ո րպե ս  ի րական  հատված ի  ֆի նանսավո ր ման  

նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր :  

Եկամո ւ տնե ր ի  աճ ը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կար ևո ր  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  տեղաշ ար ժե ր ի  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ ՝  ի  հաշ ի վ  աճ ի  

գո ր ծ ո նի  աստի ճ անական  փոփոխո ւ թյ ան : Զար գաց ման  արագ  աճ ի  փո ւ լ ը  

հաղթահար ե լ ը , ի հար կ ե , շ ատ կար ևո ր  է  զար գաց ո ղ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար , քանի  ո ր  ստե ղծ վո ւ մ  է  պոտե նց իալ  

կայ ո ւ ն  և  ո րակ յ ալ  աճ ի  ապահ ո վման  համար : Ապահ ո վե լ ո վ  

ե կամո ւ տնե ր ի  անհ րաժե շ տ աճ ը ՝  արտահանո ւ մը  դադար ո ւ մ  ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար  միակ  և  վ ճ ռ ո ր ո շ  դե ր  խաղալ ո ւ ց : Հ ամախառ ն  

նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը ՝  սպառ ո ւ մը , ևս  աճ ի  կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  է  

դառ նո ւ մ : Այ ս ի նքն , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  համախառ ն  նե ր քի ն  

պահանջ ար կ ի  խթանման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  վար վո ղ  

մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  ե ր կարաժամկ ետ նպատակնե ր ի ց  

մե կ ը  հանդի սանա:  

Ստաց վո ւ մ  է , արտահանման  աճ ի  խթանո ւ մը  թե  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ման  աճ ի , և  ո րպե ս  վե ր ջ ի նի ս  հ ետևանք ՝  նաև  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  

ապահ ո վման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  առավե լ  նախընտր ե լ ի  է : Այ սպի ս ո վ , 

ի նչ պե ս  վկայ ո ւ մ  ե ն  ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  աճ ը  կար ո ղ  է  նպաստե լ  Հ ՆԱ-ի  առավե լ  մե ծ  

հավե լ աճ ի ն , ե թե  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ո ւ ղղո ր դվե ն  դեպի  արտահանե լ ի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր :  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  աճ ի  

վրա նե ր կայ աց նե լ ո ւ  համար  նե ր մո ւ ծ վե լ  է  գո ր ծակ ի ց , ո ր ի  մի ջ ո ց ո վ  

գնահատվե լ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի ՝  տնտե սական  աճ ի ն  

նպաստման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  աստի ճ անը :  
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Գո ր ծակ ի ց  =  = = =  

= ո լ ո րտ 

Գո ր ծակ ի ց ը  ի ր ե նի ց  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտայ ի ն  առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը : Այ ն  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , թե  ի նչ պե ս  է  

տնտե սական  աճ ը  ար ձ ագանքո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Ոլ ո րտը  առաձ գական  է , ե թե  ո լ ո րտ > 0: Գո ր ծակ ց ի  

տատանման  արդ յ ո ւ նավետ մի ջ ակայ քն  է  0 < ո լ ո րտ < 1: Ապրանքնե ր ի  

առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը  դիտար կ ե լ ի ս  վե ր ո նշ յ ալ  մի ջ ակայ քի ն  

պատկանո ղ  ապրանքնե ր ը  առաջ ի ն  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ն  ե ն , 

ի ս կ  ո լ ո րտայ ի ն  առաձ գականո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ ն  

ո լ ո րտնե ր ը , ո ր ո նք  համար վո ւ մ  ե ն  ի նտե նս ի վ  տնտե սական  աճ  

ապահ ո վո ղ  հ ի մնական  ո լ ո րտնե ր . կար ե լ ի  է  նաև  ո րակ ե լ  ո րպե ս  

«առաջ ի ն  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր »:  

Աղ յ ո ւ սակ  16. 

Տնտե ս ո ւ թյ ան   ո լ ո րտայ ի ն  առաձ գականո ւ թյ ան  դի նամի կան  2004-

2016թթ.27   

 Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ

թյ ո ւ ն  

Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո

ւ թյ ո ւ ն  

Շի նարար ո ւ թյ

ո ւ ն  

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ

ննե ր  

Eգ յ ո ւ ղ . Eար դ յ . Eշ ի ն . Eծառ . 

2004 0.7 5.2 0.8 0.8 

2005 1.0 1.9 0.6 1.2 

2006 22.6 -22.4 0.4 0.9 

2007 1.4 3.6 0.8 1.1 

2008 5.5 4.5 1.0 0.8 

2009 0 -1.8 -0.2 0 

2010 -0.2 0.3 0.7 0.6 

2011 0.4 0.4 -0.3 0.8 

2012 0.7 1.1 1.5 1.1 

2013 0.5 0.5 -0.5 0.9 

2014 0.4 -5.9 -0.6 0.6 

2015 0.2 0.4 -0.9 0 

                                                           
27

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հաշ վար կ նե ր ի  հ ի ման  վրա: 
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2016 -0.1 0.2 -0.1 0.2 

Հ ամաձ այ ն  ստաց ված  գնահատականնե ր ի ՝  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ  առաձ գական  

ո լ ո րտնե ր  է ի ն  համար վո ւ մ  շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ը , ապա հ ետճ գնաժամայ ի ն  

զար գաց ո ւ մնե ր ը  է ականո ր ե ն  փոխե լ  է  տնտե սական  զար գաց ման  

ո րակ ը : Տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ  առավե լ  առաձ գական  է  դար ձ ե լ  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը , զգալ ի ո ր ե ն  բար ե լ ավվե լ  է  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  ց ո ւ ցանի շ ը , ի ս կ  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  ի րավի ճ ակ ը  շ ար ո ւ նակաբար  վատթարաց ե լ  է : Եվ  դա այ ն  

պարագայ ո ւ մ , ե ր բ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

առանձ նանո ւ մ  է  խի ստ արտահայ տված  ցած ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ . 

ճ յ ո ւ ղո ւ մ  աշ խատանքի  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  

2008թ. դր ո ւ թյ ամբ  մոտ 15,5 անգամ  ցած ր  է  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի , և  

մոտ 2 անգամ  ը նդհանո ւ ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

ց ո ւ ցանի շ ի ց  [48, է ջ  344]:  

Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  հ ի մնական  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բացահայ տման  նպատակ ո վ  հաշ վար կ վե լ  է  

նաև  մե կ  այ լ  գո ր ծակ ի ց , ո ր ո վ  փո ր ձ  է  կատարվե լ  գնահատե լ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  

փոփոխո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  ո լ ո րտի  տե սակարար  կ շ ռ ի  

փոփոխո ւ թյ ան  վրա: 

Գո ր ծակ ի ց ո լ ո րտ =  > 0 

Եթե  գո ր ծակ ի ց ը  բացասական  է , նշ անակ ո ւ մ  է  տվյ ալ  ո լ ո րտո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  աճ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  Հ ՆԱ-ո ւ մ  

վե ր ջ ի նի ս  տե սակարար  կ շ ի ռ  նվազե լ  է , այ ս ի նքն ՝  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

չ ե ն  նպաստե լ  ո լ ո րտո ւ մ  ավե լ աց ված  արժե քի  ավե լ աց մանը : Սակայ ն  

գո ր ծակ ց ի  դրական  արժե քը  դե ռ  չ ի  վկայ ո ւ մ  ո լ ո րտո ւ մ  

ի րականաց ված  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  մաս ի ն : 

Կր կ նակ ի  անկ ման  դեպքո ւ մ  գո ր ծակ ի ց ը  դրական  արժե ք  կ ո ւ նե նա, 

այ ս ի նքն  պետք  է  հ ետազոտե լ  նաև  առանձ ի ն  փոփոխականնե ր ի  

շ ար ժման  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ նը : Բացար ձ ակ  առ ո ւ մո վ  ի նչ քան  մե ծ  լ ի նի  

վե ր ո նշ յ ալ  գո ր ծակ ի ց ը , այ նքան  ավե լ ի  արդ յ ո ւ նավետ ե ն  ե ղե լ  
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ո լ ո րտո ւ մ  ի րականաց ված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը : Այ ս ի նքն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

հաշ վի ն  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  առ ո ւ մո վ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  

կատար ե լ ագո ր ծ վո ւ մ  է :  

Աղ յ ո ւ սակ  17.28  

 Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թ

յ ո ւ ն  

Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ

ո ւ ն  
Շի նարար ո ւ թյ ո ւ ն  

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե

ր  
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2004 
22.6 0.0 - 19.1 41.7 

-  
15.5 1.1 - 34.4 57.0 - 

2005 18.8  0.01  
-380 

18.7  46.8  
-0,08 

21.6  4.1  
2,03 

32.4  49.1  0,25  

2006 18.1  0.1  
-7,8 

17.9  39.9  0,12  24.5  3.9  
-14,5 

32.3  56.1  
-0,01 

2007 17.5  0.0  6,0  15.7  47.3  
-0,3 

25.6  0.2  
-0,3 

32.5  52.5  
-0,06 

2008 15.9  1.9  
-0,8 

13.1  49.1  
-1,4 

26.9  0.3  
13,0 

34.7  48.7  
-0,58 

2009 16.6  0.9  
-0,7 

13.8  35.1  
-0,05 

17.6  0.1  46,5  43.1  63.9  
0,55 

2010 16.9  0.8  
-3 

14.9  49.0  
0,08 

16.9  0.5  
-1,75 

41.9  49.7  0,08  

2011 20.3  0.5  
-11,3 

17.1  52.1  
0,71 

13.0  0.4  39,0  41.2  47.0  0,26  

2012 19.1  4.9  
-0,3 

16.9  37.0  0,01  12.5  2.4  
-0,25 

42.7  55.7  
0,17 

2013 19.6  1.4  
-0,1 

17.1  42.85  0,03  11.2  5.18  
-0,47 

43.2  50.6  
-0,09 

2014 19.7  
0.8 - 

17.2  78.5  
- 

9.8  
3.4 - 

44.0  
17.4 - 

2015 17.3  1.1  
-8 

16.3  
55.8 

0.04  9.5  
1.7 

0.18  48.1  
41.4 0.17 

2016 16.0  1.0  
16.0 

16.7  58.7  0.28  8.0  1.6  5  51.1  38.7  
-1.32 

Վե ր ո նշ յ ալ  ց ո ւ ցանի շ ը  բ նո ւ թագր ո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

կառ ո ւ ց ված քի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  վրա: 

Իս կ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  աճ ի  

                                                           
28

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հաշ վար կ ված  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա: 
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կառ ո ւ ց ված քի  վրա նե ր կայ աց նե լ ո ւ  համար  հաշ վար կ վե լ  է  նաև  

հ ետև յ ալ  գո ր ծակ ի ց ը ՝  

 Գո ր ծակ ի ց ո լ ո րտ =  > 0  

Գո ր ծակ ց ի   մի ջ ո ց ո վ   գնահատվո ւ մ   է ,  թե   ո լ ո րտո ւ մ   

ի րականաց ված  նե ր դր ո ւ մնե ր ի   տե սակարար   կ շ ռ ի   1%  աճ ը  ի նչ պե ս  է  

ազդե լ  տվյ ալ  ո լ ո րտի  տնտե սական   աճ ի ն   նպաստման   ց ո ւ ցանի շ ի   վրա:  

Ինչ քան  ց ո ւ ցանի շ ը  մե ծ  լ ի նի , այ նքան   նե ր դր ո ւ մնե ր ը   առավե լ   

արդ յ ո ւ նավետ  ե ն   ե ղե լ   տվյ ալ   ո լ ո րտո ւ մ :  

Աղ յ ո ւ սակ  18.29  

 Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ

թյ ո ւ ն  

Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ

թյ ո ւ ն  
Շի նարար ո ւ թյ ո ւ ն  

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ նն

ե ր  
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2004 9 0.0 - 3,7 41.7 - 20,8 1.1 - 42,6 57.0 - 

2005 18,0  0.01  
-1270 

10,1  46.8  
1,3 

38,8  4.1  
6 

26,6  49.1  2  

2006 0,8  0.1  
-191 

-0,8  39.9  1,6  57,1  3.9  
-91,5 

35,3  56.1  
-1,2 

2007 12,4  0.0  
-116 

4,4  47.3  
0,7 

32,8  0.2  6,6  29,2  52.5  
-1,7 

2008 2,9  1.9  
-5 

 

49.1  
0 

26,5  0.3  
-63 

45,6  48.7  
-4,3 

2009 

 

0.9  2,9  

 

35.1  0,9  -75,4  0.1  509,5  0  63.9  
-3 

2010 -84,6  0.8  846  50  49.0  
4,15 

23,1  0.5  
246,3 

73,1  49.7  
-5,1 

2011 

 

0.5  
-452 44,7 

52.1  
-1,7 

-44,7  0.4  678  53,2  47.0  7,4  

2012 26,4  4.9  
-5,6 

15,3  37.0  1,9  8,3  2.4  
26,5 38,9 

55.7  
-1,6 

2013 42,9  1.4  
-4,7 

 

42.85  
2,8 

-22,9  5.18  
-11,2 

45,7  50.6  
-1,7 

2014 45.5 0.8 - -3.0 78.5 - -15.2 3.4 - 72.7 17.4 - 

2015 72.7  1.1  
90.7 

36.4  55.8  0.65  -9.1  1.7  
-1.74 

0.0  41.4  
-3.03 

                                                           
29

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հաշ վար կ ված  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա:  
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2016 
-142.9 

1.0  
-142.9 114.3 58.7 1.95 

-142.9  
1.6 -89.3 271.4 

38.7  
7.01 

Ցո ւ ցանի շ նե ր ի  դի նամի կան  վկայ ո ւ մ  է , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  ռազմավարական   նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան   ո լ ո րտնե ր ո ւ մ   

նե ր դր ո ւ մնե ր ի   կառ ո ւ ց ված քը  արդ յ ո ւ նավետ չ է : 

Այ սպի ս ո վ , վե ր ո նշ յ ալ  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  հաշ վար կ ման  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  հ ի մնական  գնահատականը  այ ն  է , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  չ ե ն  տեղաբաշ խվե լ , չ ե ն  նպաստե լ  

տնտե սական  զար գաց մանը , ի ս կ  ո չ  արտահանե լ ի  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  ց ո ւ ցանի շ ը  խի ստ տատանո ղական  է  ե ղե լ ՝  պայ մանավո ր ված  

ո լ ո րտի  տար ե ցտար ի  նվազո ղ  դե րակատարմամբ : Տնտե սական  աճ ի  

ո լ ո րտայ ի ն  առաձ գականո ւ թյ ան  գնահատականնե ր ն  է լ  փաստո ւ մ  ե ն , 

ո ր  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը  

հ ետճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ  զգալ ի  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  

դր ս ևո ր ե լ ,  և   կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ , ո ր  տվյ ալ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խո ւ մը  տնտե սական  աճ ի  

ապահ ո վման  զգալ ի  նե ր ո ւ ժ  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ : Հ ամախմբ ե լ ո վ  

ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ամբ  կատարված  ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  

նե ր կայ աց ված  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  հաշ վար կ ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ստաց ված   

գնահատականնե ր ը ՝  կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ , ո ր  արտահանման  նե ր ո ւ ժ  

ո ւ նե ց ո ղ , տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ   զգայ ո ւ ն  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խո ւ մը  կ նպաստի   ո րակ յ ալ   

տնտե սական   աճ ի ն   և   զար գաց մանը : 

 Չնայ ած  ե ր կ ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  խթանման , ե կամո ւ տնե ր ի  

մակար դակ ի  բար ձ րաց ման , բ նակ չ ո ւ թյ ան  զբաղված ո ւ թյ ան  

ապահ ո վման  և  պար ե նայ ի ն  անվտանգո ւ թյ ան   ապահ ո վման    

տե սանկ յ ո ւ նի ց    գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   կար ևո ր ո ւ թյ անը ՝    

ո լ ո րտո ւ մ   նե ր դր ո ւ մնե ր ի   նե ր գրավման   հ ի մնախնդի ր ը   

շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  ս ր ված  մնալ : Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  

ֆի նանսավո ր ո ւ մը  վե ր լ ո ւ ծ ե լ ի ս , անշ ո ւ շ տ, պետո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  

բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  ֆի նանսավո ր ման  տար բ ե րակ նե ր ը  ևս  պետք  է  
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հաշ վի  առ նե լ , սակայ ն  նկատի  ո ւ նե նալ ո վ  պետական  

ֆի նանսավո ր մամբ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ծ րագր ե ր ի  ի րականաց ման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ո ւ նը ՝   ս ո ւ յ ն   

հ ետազոտո ւ թյ ան   շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ   չ ի   անդրադար ձ վե լ :  

Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ո ւ մն  ո ւ նի  ի ր  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  պայ մանավո ր ված  ե ն  ո լ ո րտի ն  

բ նո ր ո շ  ռ ի ս կ ե ր ո վ , այ դ  թվո ւ մ ՝  ս ե զո նայ նո ւ թյ ո ւ ն , 

ժամկ ետայ նո ւ թյ ո ւ ն , բ նակ լ ի մայ ական  և  այ լ ն : Վե ր ջ ի ննե ր ս  

գո ւ մար վե լ ո վ  ո լ ո րտո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

կազմակ ե րպման   դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն ,  այ դ   թվո ւ մ ՝   արտադրանքի  

ի րաց ման ,  ժամկ ետայ նո ւ թյ ան , ո րակավո ր ման  ստանդարտնե ր  

համապատասխանե ց ման   և   այ լ ն ՝   ավե լ ի  ե ն  սահ մանափակ ո ւ մ  

ո լ ո րտո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ի  նե ր գրավման  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ո ւ մը  

հ ի մնականո ւ մ  ի րականաց վո ւ մ  է  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ծ րագր ե ր ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ   պետո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  

տրամադր վո ղ  ֆի նանսական  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  հաշ վի ն :  2005թ.-ի ց   ս կ սած   

վար կավո ր ման   ծավալ նե ր ի   կտր ո ւ կ   աճ ը   /հատե լ   է  100մ լ ր դ  Հ Հ  դրամի  

սահ մանագի ծ ը / ի ր  ո ւ ղղակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  ո ւ նե ց ե լ  

գ յ ո ւ ղատնտե սական  արտադրանքի  ծավալ ի  աճ ի  վրա: 

Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  բավական  զգայ ո ւ ն  է  ֆի նանսավո ր ման  

նկատմամբ . շ ահավետ պայ մաննե ր ո վ  ֆի նանսավո ր ման   

հասանե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը   կար ո ղ   է   է ապե ս   նպաստե լ  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   զար գաց մանը :  2014թ.  Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   

թո ղար կ ման  ծավալ ը   2008թ.  համե մատ  ավե լ աց ե լ   է   շ ո ւ ր ջ   56.2% - ո վ ՝   

հաս նե լ ո վ   993.4 մ լ ր դ   Հ Հ  դրամի , ի ս կ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  վար կայ ի ն  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  նշ ված  ժամանակահատված ո ւ մ   ավե լ աց ե լ   ե ն  175.8%-

ո վ : Փաստո ր ե ն , վար կայ ի ն   նե ր դր ո ւ մնե ր ի   1%  աճ ը   ապահ ո վե լ   է   

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան    թո ղար կ ման    0.32%   աճ , ի նչ ն  է լ  խո ս ո ւ մ  է  

ո լ ո րտո ւ մ  վար կայ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի   անար դ յ ո ւ նավետ  

բաշ խված ո ւ թյ ան   մաս ի ն  [26]:  Ավե լ ի ն ,  2005-2016թթ.  Կտր ված քո ւ մ   

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  վար կավո ր ո ւ մն  ի րականաց վե լ  է  ավե լ ի  շ ատ 

արտար ժո ւ յ թո վ ՝  պայ մանավո ր ված   բանկ ե ր ի   զգո ւ շ ավո ր    վար կայ ի ն   

քաղաքականո ւ թյ ամբ :  Իս կ  արտար ժո ւ թայ ի ն  ռ ի ս կ ի  ստանձ նո ւ մը  
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դրամայ ի ն   ե կամո ւ տնե ր  ո ւ նե ց ո ղ  և   բ նակ լ ի մայ ական  ռ ի ս կ ե ր ի   հ ետ 

բախվո ղ  գ յ ո ւ ղաց իական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  ծանր  բ ե ռ  է : 

Վե ր ջ ի նս  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   վար կավո ր ման   գո ր ծ ը նթաց ի  կար ևո ր   

խնդի ր նե ր ի ց   է   և   հ րատապ լ ո ւ ծ ո ւ մ  է  պահանջ ո ւ մ :: 

 Եր կ ր ո ւ մ   ֆի նանսական   կ ր թված ո ւ թյ ան   ցած ր   մակար դակ ի   

պայ մաննե ր ո ւ մ , ո ր ն  այ ս օ ր  հանրապետո ւ թյ ան  ո չ  միայ ն  

գ յ ո ւ ղաց իական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , այ լ և  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

մե ծամաս նո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ  լ ո ւ ր ջ  խնդի ր  է , հ ի մնավո ր  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  չ ե ն  ե նթար կ վո ւ մ  բ ո լ ո ր  հավանական  ռ ի ս կ ե ր ը , 

ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  տնտե ս վար ո ղնե ր ը   հայ տնվո ւ մ   ե ն   լ ո ւ ր ջ   

խնդի ր նե ր ի   առ ջ և ՝   ստիպված    լ ի նե լ ո վ   ո չ   թե  զար գաց նե լ  ի ր ե նց  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , այ լ ՝  դադար ե ց նե լ  դրանց  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նն  

ը նդհանրապե ս : 

Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ նն  այ ս օ ր  կանգնած  է  մասնագիտաց ման  

խո րաց ման , գ յ ո ւ ղատնտե սական   նշ անակ ո ւ թյ ան   հ ո ղե ր ի   

թե ր բ ե ռ նված ո ւ թյ ան ,  ո րակական  առ ո ւ մո վ  ստանդարտնե ր ի  և  գնայ ի ն  

տատանո ւ մնե ր ի  նկատմամբ  վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ան ,  

առաջ ավո ր   տեխնո լ ո գիանե ր ի   կ ի րառ ման ,  մի   շ ար ք   գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

մե քե նայ աց ման ,  տեղական   շ ո ւ կայ ո ւ մ   գ յ ո ւ ղատնտե սական   

արտադրանքի    ի րաց ման    և   արտահանման   խթանման   

մարտահ րավե ր նե ր ի   առաջ [47, է ջ  353-366]:  Խնդի ր ն   առավե լ   արդիական   

է   դառ նո ւ մ ,  ե ր բ   հաշ վի   ե ն  առ նվո ւ մ   նաև   գ յ ո ւ ղմթե ր քնե ր ի   

ի րաց ման   դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝   պայ մանավո ր ված   տեղական  

շ ո ւ կայ ո ւ մ  ցած ր  վճ ար ո ւ նակ   պահանջ ար կ ո վ ,  ի նչ պե ս   նաև   

գ յ ո ւ ղատնտե սական  մթե ր քնե ր  արտահանո ղ   ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի   

ձ ևավո ր ման   չ ափազանց   դանդաղ   ը նթաց քո վ ,  ի ս կ   ո ր ո շ   

արտադրատե սակ նե ր ի   գծ ո վ ՝   դրանց   բացակայ ո ւ թյ ամբ ։   Չնայ ած  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   զար գաց ման   նպատակ ո վ   կան   մի  շ ար ք  

մշ ակ ված  փաստաթղթե ր , ո րտե ղ  բազմի ց ս  խո ս վո ւ մ  է  ո լ ո րտի  

զար գաց ման  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մաս ի ն 30: Առանձ նակ ի ո ր ե ն  

նշ վո ւ մ  ե ն  այ ն  ապրանքատե սակ նե ր ը , ո ր ո նց  գծ ո վ  Հ այ աստանն  ո ւ նի  

մր ցակ ցայ ի ն  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Մաս նագիտական  առավե լ  խո ր  

                                                           
30

 Հ Հ  2014-2025 հ ե ռանկարայ ի ն  զար գաց ման  ռազմավարական  ծ րագի ր , Հ Հ  գ յ ո ւ ղի  և  
գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  2010-2020թթ. թվականնե ր ի  կայ ո ւ ն  զար գաց ման  
ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն , Հ Հ  պարե նայ ի ն  ապահ ո վո ւ թյ ան  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն : 
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ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  գր ե թե  բ ո լ ո ր  

արտադրատե սակ նե ր ը ՝  առանձ նակ ի ո ր ե ն  շ ե շ տադր ո ւ մ  կատար ե լ ո վ  

մե ղր ի , կաթնամթե ր քի ,  շ աքար ի ,  դե ղաբ ո ւ յ ս ե ր ի ,   համե մո ւ նքնե ր ի ,  

թար մ   և   չ ո րաց րած   մր գե ր ի  ո ւ  բանջ ար ե ղե նի , ի նչ պե ս  նաև  

վե ր ջ ի ննե ր ի ս  վե րամշ ակ ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ստաց վո ղ   

արտադրատե սակ նե ր ի   վրա [15, է ջ  253-256]:  

Ել նե լ ո վ   տնտե ս ո ւ թյ ան   մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան   բար ձ րաց ման   և   

ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  հ րամայ ականնե ր ի ց ` Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  նախաձ ե ռ նե լ   է   ակտի վ   արդ յ ո ւ նաբ ե րական   

քաղաքականո ւ թյ ան   ի րականաց ո ւ մը , ո ր ո նց   հ ի ման   վրա  է լ   մշ ակ վե լ   

ե ն   ո լ ո րտայ ի ն   ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր [25]:  Հ ամաձ այ ն  Հ Հ  

տնտե սական  զար գաց ման  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան ՝  

ի րականաց վո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ի մքո ւ մ  

ը նկած  է  արտահանման նե ր ո ւ ժ  ո ւ նե ց ո ղ  հ ե ռանկարայ ի ն  ճ յ ո ւ ղե ր ի  

զար գաց ման  խթանո ւ մը  [32], սակայ ն  ո լ ո րտո ւ մ  ձ ևավո ր ված   

համամաս նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետազոտման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կար ե լ ի  է  

ե զրակաց նե լ ,  ո ր   ո լ ո րտը   շ ար ո ւ նակ ո ւ մ   է   սպառ ե լ   տնտե ս ո ւ թյ ան  

ռ ե ս ո ւ ր սայ ի ն  նե ր ո ւ ժ ը : 2000 թվականի ց  ՏՏ  ո լ ո րտի  զար գաց ման  

ռազմավարական  ո ւ ղղո ւ թյ ան  հաստատմամբ  Հ այ աստանը  անց ո ւ մ  

կատար ե ց  գիտե լ ի քահ ե նք  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ման  տնտե սական  նո ր  

քաղաքականո ւ թյ ան  [25]: Սակայ ն , ՏՏ  ո լ ո րտի  զար գաց ո ւ մը   չ ի   

օ ժանդակ ո ւ մ   ռազմավարական   նշ անակ ո ւ թյ ան   արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

և  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   ո լ ո րտնե ր ի   զար գաց մանը ,  քանզի  

արտահանո ւ մը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  մնալ  ռ ե ս ո ւ ր սատար  և  ցած ր  

տեխնո լ ո գիատար , 2005-2016թթ. շ ար ո ւ նակաբար    խո րաց նե լ ո վ    առ կա   

միտո ւ մը :  Այ սպի ս ո վ ,  ՏՏ   ո լ ո րտը  ի նքնազար գաց ո ղ  է  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան   և   գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   համար   «ռ ե ս ո ւ ր ս ի »   

աղբ յ ո ւ ր   չ ի   ծառայ ո ւ մ : 

Հ ամաձ այ ն  ՏՏ  համաշ խար հայ ի ն  զե կ ո ւ յ ց ի  հ ի մքո ւ մ  ը նկած  

ցանցայ ի ն  պատրաստված ո ւ թյ ան    համաթվի ,   ո ր ը    ց ո ւ յ ց    է    տալ ի ս    

ե ր կ ր նե ր ի   տեղե կատվական   և  հ ե ռահաղո ր դակ ցական  

տեխնո լ ո գիանե ր ի   զար գաց ո ւ մնե ր ի ն   մաս նակ ց ե լ ո ւ   և   դրանց ի ց  

օ գտվե լ ո ւ  պատրաստված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը , Հ այ աստանը  աշ խար հ ի  139 
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ե ր կ ր նե ր ի  շ ար քո ւ մ   զբաղե ց ր ե լ  է  56- ր դ   տեղը ՝   նախո ր դ   տարվա  

համե մատ  բար ե լ ավե լ ո վ   դի ր քը  2 տեղո վ :  Հ ամաձ այ ն   

գնահատականնե ր ի ՝   Հ այ աստանի   գնահատականնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն   

բար ձ ր   ե ն    ցած ր ի ց   մի ջ ի ն   ե կամո ւ տնե ր    ո ւ նե ց ո ղ    ե ր կ ր նե ր ի    

արդ յ ո ւ նքնե ր ի   համե մատ։   Ակնհայ տ  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց   է    

հ ե ռախո սայ ի ն  կապի  և  համացանց ի   ո լ ո րտո ւ մ   մր ցակ ց ո ւ թյ ան   և  

բ ջ ջ այ ի ն  կապի  ծած կ ո ւ յ թի  բար ձ ր  մակար դակ ը : Բի զնե ս ի  կ ո ղմի ց  

առաջ ատար  տեխնո լ ո գիանե ր ի  յ ո ւ րաց ո ւ մը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ    է    տեղ    

գրավե լ   Հ այ աստանի   ո ւ շ ագրավ   թե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   շ ար քո ւ մ   [103, է ջ  

59]:    

Մե քե նաշ ի նո ւ թյ ան , քի միական  և  տեքստի լ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան , ի նչ պե ս  նաև  ծ րագրայ ի ն   ապահ ո վման   

ե նթաո լ ո րտնե ր ո ւ մ   տեղե կատվական  տեխնո լ ո գիանե ր ի  դե ր ը   

անգնահատե լ ի   է :  Նե ր կայ ո ւ մս    Հ Հ   տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   առաջ ատար   է   

համար վո ւ մ   ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի   ո լ ո րտը ,  ապա  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը ,  և   հ ետո   միայ ն ՝  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը : 

Ընդ  ո ր ո ւ մ , հանրապետո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  արտադրանքի  

կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  է ական  դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նի  վե րամշ ակ ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը   /62.2%` 2016թ./, ո ր ի  ճ յ ո ւ ղայ ի ն  

կառ ո ւ ց ված քը  ևս  պետք  է  ճ շ գ րտվի  և  կառավար վի  պետո ւ թյ ան  

կ ո ղմի ց ՝  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նպատակայ ի ն  տեղաբաշ խման   

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ : Արտահանման  զգալ ի  նե ր ո ւ ժ  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ  

առավե լ  մե ծ  մաս նաբաժնո վ  առանձ նաց ո ղ  ս ննդամթե ր քի  

արտադր ո ւ թյ ան ՝  30.2%, հ ի մնայ ի ն  մետաղնե ր ի ՝  16.8%, խմի չ քնե ր ի ` 

12.3% և  ծխախոտագո ր ծ ո ւ թյ ան  17.7% արտադր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը  [28]:  Ի  

դեպ, ս ննդամթե ր քի  արտադր ո ւ թյ ան , ծխախոտագո ր ծ ո ւ թյ ան  և  

խմի չ քնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  ե նթաո լ ո րտնե ր ո ւ մ  զար գաց ո ւ մը  

կ նպաստի   նաև   գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   զար գաց մանը :  

Մաս նավո րապե ս ,  հանրապետո ւ թյ ան  համար  աճ ի  նո ր  շ ար ժի չ նե ր  

կար ո ղ  ե ն  հանդե ս  գալ  ավանդական  ո լ ո րտնե ր ի ց  գո ւ նավո ր  

մետալ ո ւ ր գիան , ս ննդի  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , խմի չ քնե ր ի  

/հատկապե ս  կ ո ն յ ակագո ր ծ ո ւ թյ ո ւ ն  և  գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ո ւ ն / և  ո չ  

մետաղական  հանքայ ի ն  արտադրատե սակ նե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

ապա նաև ՝  մե քե նաշ ի նո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  քի միական  
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արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը , ի ս կ  ո րպե ս  աճ ի  նո ր  շ ար ժի չ նե ր  կար ո ղ  ե ն  

առանձ նաց վե լ  ե ն  դե ղագո ր ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ո ս կ ե ր չ ական  

արտադրատե սակ նե ր ի , քի միական  ն յ ո ւ թե ր ի , համակար գի չ նե ր ի ,  

է լ ե կտր ո նայ ի ն   և   օպտի կական   արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

 

 

 

 

 

 

 

Եզրակացու թյ ու ն 

         Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  նե ր կայ աց վե լ  ե ն   մի  շ ար ք  

ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  ամփոփված  ե ն  

նե ր քո հ ի շ յ ալ  դր ո ւ յ թնե ր ո ւ մ . 

1. Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  կառավար ո ւ մը  հ ետևո ղական  և  

դի նամի կ  զար գաց ո ղ  մեխանի զմնե ր ի  ս ի նե ր գետի կական  համալ ի ր  է , 

ո րտե ղ  փո ւ լ այ ի ն  հաջ ո ր դականո ւ թյ ամբ  պետք  է  ապահ ո վված  լ ի նե ն  

մի  շ ար ք  կար ևո ր  մակ ր ոտնտե սական  նախադր յ ալ նե ր : Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ռազմավարական  նպատակնե ր ի ց  մե կ ը  այ ս օ ր  ո րակ յ ալ  

աճ  ապահ ո վո ղ  ի րական  հատված  ո ւ նե նալ ն  է : Հ անրապետո ւ թյ ան  

տնտե ս ո ւ թյ ան  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  կ ո նկ ր ետ ժամանակաշ ր ջ անո ւ մ  

տնտե սական  աճ ը  ը ստ տնտե ս ո ւ թյ ան  առանձ ի ն  ո լ ո րտնե ր ի  տար բ ե ր  է  

ե ղե լ : Մի նչ ճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  կար ևո ր  ո լ ո րտնե ր ի ց  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  և  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  մասամբ , ի ս կ  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը , 

հատկապե ս , ի ր ե ն  սպասար կ ո ղ  այ լ  ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  հ ետ միաս ի ն  

ո ւ ղղակ ի  և  անո ւ ղղակ ի  կ ե րպո վ  ապահ ո վե լ  ե ն  տնտե սական  աճ  

ե ր կ ր ո ւ մ : Հ ետճ գնաժամայ ի ն  տար ի նե ր ի  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  զգալ ի  

տեղաշ ար ժե ր ի  շ նո ր հ ի վ   տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  բ նո ւ թագի ր ը  

զգալ ի ո ր ե ն  փոխվե լ  է : Արագաց ված  աճ ի  փո ւ լ ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ը , մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  
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անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նի ց  ե լ նե լ ո վ , անց ո ւ մ  ե ն  կատար ե լ  զար գաց ման  

ավե լ ի  հաս ո ւ ն  փո ւ լ ե ր ՝  քանակական  արագ  աճ ը  փոխար ի նվե լ  է  

կայ ո ւ ն  և  ո րակ յ ալ  աճ ի  փո ւ լ ո վ : Արագաց ված  աճ ի  փո ւ լ  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  շ ատ ե նթաճ յ ո ւ ղե ր  2004-2008թթ. կար ո ղաց ե լ  ե ն  անց նե լ , 

սակայ ն  ճ գնաժամը  ո չ  միայ ն  ը նդհատե ց  փո ւ լ այ ի ն  զար գաց ման  

ը նթաց քը , այ լ և ՝  բացահայ տե ց  այ ն  բ ո լ ո ր  բաց թո ղո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  

կատարվե լ  է ի ն  արագաց ված  աճ ի  փո ւ լ ո ւ մ : Հ ետճ գնաժամայ ի ն  

տար ի նե ր ի ն  թե ՛  Հ ՆԱ-ո ւ մ , և  թե ՛  տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  

է ական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  ար ձ անագր վե լ . շ ի նարար ո ւ թյ ան  

տե սակարար  կ շ ռ ի  նվազո ւ մը  փոխար ի նվե լ  է  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  ո ր ո շ  ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  աճ ո վ : 

Ճգնաժամի  դր ս ևո ր ո ւ մնե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

անկ ո ւ մը  ո չ  միայ ն  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  է  ազդե լ  Հ ՆԱ-ի  անկ ման  վրա, այ լ  

նաև  վե ր ջ ի նի ս  սպասար կ ո ղ  այ լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ե նթաճ յ ո ւ ղե ր ի  

զար գաց ման  զսպմամբ : Ստաց վո ւ մ  է  շ ի նարար ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը  

տնտե սական  աճ ի  վրա բազմակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ո ւ նե ց ե լ :  

2. Տնտե սական  աճ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ե ր կ ր ո ւ մ  մի  շ ար ք  ս ո ց իալ -

տնտե սական  բ նո ւ յ թի  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  նախադր յ ալ նե ր  ե ն  

ապահ ո վվե լ , սակայ ն  ե ր կարաժամկ ետ ժամանակահատված ո ւ մ  ս ո ց իալ -

տնտե սական  մի  շ ար ք  հ ի մնախնդի ր նե ր  ո րակազր կ ե լ   ե ն  քանակական  

տնտե սական  աճ ը : Տնտե սական  զար գաց ման  այ ս  ամբ ո ղջ  

ժամանակահատված ո ւ մ  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  

կառ ո ւ ց վե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  քանակական  ո ւ  ո րակական  զար գաց ման  

միաս նական  տի ր ո ւ յ թո ւ մ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  

նե ր գրավված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ապահ ո վե լ  ե ն  գե րազանցապե ս  

քանակական  աճ , ի ս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քը  ո րակապե ս  

կատար ե լ ագո ր ծ վե լ  և  նպաստե լ  է  տնտե սական  զար գաց ման  ավե լ ի  

բար ձ ր  հարթո ւ թյ ան  տեղաշ ար ժի ն  միայ ն  սահ մանափակ  չ ափո վ : 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  աճ ը  

ե ղե լ  է  սահ մանափակ  և  անհավասարակ շ ի ռ : Տնտե սական  աճ ը  ե ր կ ր ո ւ մ  

ո լ ո րտայ ի ն , ո չ  աղքատամետ և  չ համակար գված  բ նո ւ յ թ է  ո ւ նե ց ե լ , 

աճ ի  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  զար գաց ման  նախադր յ ալ նե ր  չ ե ն  ապահ ո վե լ , չ ե ն  
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նպաստե լ  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  աճ ի ն  և  ապահ ո վե լ  

«ս ե ր ո ւ նդնե ր ի  համե րաշ խ զար գաց ո ւ մ»:  

3. Տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  նե ր գրավված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

և  վե ր ջ ի նի ս  ապահ ո ված  ս ո ց իալ -տնտե սական  արդ յ ո ւ նքը  

ե ր կարաժամկ ետ կտր ված քո ւ մ  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ   չ ի   կար ո ղաց ե լ   

լ ո ւ ծ ե լ   առ կա  համակար գայ ի ն   խնդի ր նե ր ը : Իրականաց վո ղ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  ավե լ ի  շ ատ մի կ ր ո  մակար դակ ո ւ մ  է  ե ղե լ  

արդ յ ո ւ նավետ և  շ ահ ո ւ թաբ ե ր : 2005-2016թթ. ը նթաց քո ւ մ  նե ր գրավված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ե թե  անգամ  տնտե սական  աճ  և  նո ր  

հավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  վի ճ ակ  ապահ ո վե լ  ե ն , ապա այ ն  ե ղե լ  է  

կար ճ աժամկ ետ և  ո լ ո րտայ ի ն : Կատարված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

գե րակ շ ի ռ  մաս ը  /մոտ 90%/ կ ե նտր ո նաց վե լ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ե ր կ ո ւ ՝  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո ւ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , 

այ նի նչ  տնտե սական  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  ապահ ո վե լ  ե ն  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ը : 

Ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  արժե քը  

անհամե մատ զի ջ ո ւ մ  է  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  ստե ղծ ված  

արդ յ ո ւ նքի ն : Այ ս ի նքն , այ ս  ո լ ո րտո ւ մ  կատարված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  

արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  չ ե ն  օ գտագո ր ծ վե լ , չ ե ն  ստե ղծ ե լ  մակ ր ո  

տե ս նակ յ ո ւ նի ց  արդ յ ո ւ նավետ համար վո ղ  բավարար  ավե լ աց ված  

արժե ք  և  նպաստե լ  ամբ ո ղջ ական  առաջ ար կ ի  խթանմանը  և  տնտե սական  

զար գաց մանը : Պատճ առ նե ր ի ց  մե կ ը  կապիտալ ի  կ ե նտր ո նաց ո ւ մն  է  

հանքար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ : Շի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  

ևս  կապիտալ ի  նե ր հ ո ս քե ր ը  շ ար ո ւ նակ վե լ  ե ն , չ նայ ած  վե ր ջ ի նի ս  

տե սակարար  կ շ ի ռ ը  զգալ ի  զի ջ ո ւ մ  է  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո րտնե ր ի  համապատասխան  ց ո ւ ցանի շ ի ն : 

Այ ս ո ւ հանդե ր ձ , նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հ ո ս ե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ ն  

ո լ ո րտնե ր , ո ր ո նք  մի կ ր ո  մակար դակ ո ւ մ  ե ն  ե ղե լ  արդ յ ո ւ նավետ և  

շ ահ ո ւ թաբ ե ր :  

4. Տնտե սական   աճ ը    այ ս օ ր    զար գաց ման   այ նպի ս ի   է վո լ յ ո ւ ց իա  է   

ապր ո ւ մ ,  ո ր    տնտե սական   աճ ի   ո րակ ի   բար ձ րաց ման ,  ի նչ պե ս  նաև  աճ ի  

և  զար գաց ման  անհամապատասխանո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ե լ ի  է  

հաղթահար ե լ  տեղե կատվական  տեխնո լ ո գիանե ր ի  կ ի րառ ման  

մակար դակ ի  բար ձ րաց ման  ճ անապար հ ո վ : Տնտե ս ո ւ թյ ան  
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արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման   խնդր ի   լ ո ւ ծ ման  

տար բ ե րակ նե ր ի ց  մե կ ը  արտադո ղական  կ լ աստե ր նե ր ի  ձ ևավո ր ո ւ մն  է , 

ո ր ի  դե ր ը   գնահատե լ ի ս ,  պետք  է  առանձ նակ ի ո ր ե ն  կար ևո ր ե լ  

արտադր ո ւ թյ ան  գո ր ծ ը նթաց ի  կազմակ ե րպման  բ ո լ ո ր   փո ւ լ ե ր ո ւ մ  

տեղե կատվական  տեխնո լ ո գիանե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  և  արտաքի ն  շ ո ւ կա 

դո ւ ր ս  գալ ո ւ  ավե լ ի  մե ծ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Ժամանակակ ի ց  

պայ մաննե ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ը  կախված  է  տեխնո լ ո գիանե ր ի  

զար գաց ո ւ մի ց : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ՏՏ  դե րակատար ո ւ մը  

անգնահատե լ ի  է , և  չ նայ ած  դրան  ո լ ո րտը  ի նքնազար գաց ո ղ  է  և  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և   

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան   համար   «ռ ե ս ո ւ ր ս ի »   աղբ յ ո ւ ր   չ ի   ծառայ ո ւ մ :  

5. Տնտե ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե սական  աճ ի  

վրա արտաց ո լ ված  է  ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր մո ւ ծ ված  գո ր ծակ ց ի  

մի ջ ո ց ո վ  կատարված  հաշ վար կ նե ր ո ւ մ : Գո ր ծակ ի ց ը , ը ստ է ո ւ թյ ան , 

ի ր ե նի ց  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտայ ի ն  

առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը : Ըստ տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  

գո ր ծակ ի ց նե ր ի  գնահատման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  պարզվե լ  է , ո ր  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ը  

հ ետճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ո ւ մ  զգալ ի  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  

դր ս ևո ր ե լ , և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խո ւ մը  տվյ ալ  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  կար ևո ր  ո ւ ղի նե ր ի ց  մե կ ն  

է :  

6. Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քի  և  տնտե սական  աճ ի  ո րակ ի  վրա գնահատման  նպատակ ով  

հաշ վար կ վե լ  ե ն  գո ր ծակ ի ց նե ր , ո ր ո նց  հ ի ման  վրա կատարված  

հ ի մնական  ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ նը  այ ն  է , ո ր   տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  թե ՛  

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան , և  թե ՛  ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  

ո ւ նե ց ե լ  տնտե սական  աճ ի  կառ ո ւ ց ված քի  վրա. նե ր դր ո ւ մնե ր ը  այ ս  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  չ ե ն  տեղաբաշ խվե լ , չ ե ն  նպաստե լ  

տնտե սական  զար գաց մանը , ի ս կ  ո չ  արտահանե լ ի  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  ց ո ւ ցանի շ ը  խի ստ տատանո ղական  է  ե ղե լ ՝  պայ մանավո ր ված  

ո լ ո րտի  տար ե ցտար ի  նվազո ղ  դե րակատարմամբ : Հ ետճ գնաժամայ ի ն  
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ց ո ւ ցանի շ նե ր ո ւ մ  ո ր ո շ ակ ի  բար ե լ ավո ւ մնե ր  նկատվե լ  ե ն  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ , ի ս կ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  

շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  է  թե ր ֆի նանսավո ր ված  մնալ , ի ս կ  փոքրածավալ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման  ո ր ևէ  

նախադր յ ալ  չ ի  ապահ ո վե լ : 

7. Տնտե սական  աճ ը  ե ր կ ր ո ւ մ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  տվե լ  

ապահ ո վե լ ո ւ  առավե լ  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  և  ճ կ ո ւ ն  առաջ ար կ , ո ր ը  

կ կար ո ղանա ժամանակ ի ն  և  արդ յ ո ւ նավետո ր ե ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  

պահանջ ար կ ի  տատանո ւ մնե ր ի ն : Ինչ պե ս  ց ո ւ յ ց  ե ն  տվե լ  

է կ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը ՝  ի րականաց ված  

հ ետպատե րազմ յ ան  շ ր ջ անո ւ մ  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կտր ված քո վ , տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ  բար ձ ր  կ ո ր ե լ աց ված ո ւ թյ ամբ  

աչ քի  է  ը նկ ե լ  ե ր կ ո ւ  գո ր ծ ո ն ՝  Հ ՆԱ-ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  տե սակարար  

կ շ ռ ի  աճ ը  և  կ ր թված ո ւ թյ ան  շ ար ո ւ նակական  աճ ը : Սո ւ յ ն  

հ ետազոտո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  կատարված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

կատարվե լ  ե ն  տնտե սական  աճ ի  ապահ ո վման  քե յ նս յ ան  տե սական  

պնդո ւ մնե ր ի  հ ի ման  վրա՝  հ ի մնականո ւ մ  կապված  համախառ ն  

պահանջ ար կ ի  խթանման  ակտի վ  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  

մշ ակ ման  և  ի րականաց ման  հ ետ: Տվ յ ալ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  պահանջ ար կ ի  

կար գավո ր ո ւ մը  ե նթադր ո ւ մ  է  և ՛  նե ր քի ն , և ՛  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  

կառավար ո ւ մ : Հ ամաձ այ ն  գնահատականնե ր ի ` ե թե  2013-2016թթ. 

տնտե սական  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր վե լ  է  արտաքի ն  

պահանջ ար կ ի  աճ ո վ , ապա վե ր ջ ի ն  ե ր ե ք  տարվա տնտե սական  աճ ը  

ո րակապե ս  տար բ ե ր վո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  նախաճ գնաժամայ ի ն  և  

հ ետճ գնաժամայ ի ն  (2010-2012թթ.) զար գաց ո ւ մնե ր ի ց ` պայ մանավո ր ված  

այ ն  հանգամանքո վ , ո ր  ե թե  նախկ ի նո ւ մ  տնտե սական  աճ ը  

գե րազանցապե ս  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ո վ , ապա 

2013-2016-ի ն ` հ ի մնականո ւ մ  արտաքի ն  պահանջ ար կ ո վ : Իս կ  

կանխատե ս ո ւ մնե ր ն  է լ  վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ հ ո ր ի զո նո ւ մ  

ամբ ո ղջ ական  պահանջ ար կ ի  աճ ը  պայ մանավո ր ված  կ լ ի նի  ի նչ պե ս  

նե ր քի ն , այ նպե ս  է լ  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  աճ ե ր ո վ : Արտահանման  

ո ւ ղղված ո ւ թյ ամբ  գե րփո քր  այ նպի ս ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , ի նչ պի ս ի ն  

Հ այ աստանն  է , համախառ ն  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ՝  արտահանման , 

կառ ո ւ ց ված քն  է  ո ր ո շ ե լ ո ւ  համախառ ն  առաջ ար կ ի ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  
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կառ ո ւ ց ված քը , ի նչ պե ս  նաև  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  մի ջ ո լ ո րտայ ի ն  և  

նե ր ո լ ո րտայ ի ն  տեղաբաշ խման  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Սո ւ յ ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  հ ի մնավո ր վե լ  է  այ ն  փաստը , ո ր  

կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ո ւ մը  արտահանման  նե ր ո ւ ժ  ո ւ նե ց ո ղ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  

ապահ ո վման  ո ւ ղի նե ր ի ց  մե կ ն  է : Ստաց վո ւ մ  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

տեղաբաշ խման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ված  է  

արտահանե լ ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

բաշ խված ո ւ թյ ամբ : Հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  ի րականաց ված  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  համաձ այ ն  գո ր ծ ո ւ մ  է  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

կախված ո ւ թյ ո ւ ն  համախառ ն  պահանջ ար կ ի  և  Հ ՆԱ-ո ւ մ  կապիտալ ի  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մի ջ և . համախառ ն  պահանջ ար կ ի  խթանո ւ մն  է  

ե ր կ ր ո ւ մ  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  ավե լ ի  մե ծ  աճ ի  ապահ ո վման  կար ևո ր  

նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ը :  

8. Տնտե սական  աճ ի  արդ յ ո ւ նքը  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  

բար ձ րաց ո ւ մն  է  ե ր կ ր ո ւ մ , ի նչ ը  նպաստո ւ մ  է  թե ՛  գնո ղո ւ նակ  

պահանջ ար կ ի , թե ՛  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մի  ավե լ աց մանը : Բար ձ ր  

պահանջ ար կ ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

ը նդ լ այ նե լ  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  է լ  կավե լ անան  

նաև  ե կամո ւ տնե ր ը : Իս կ  ո ր քան  ավե լ ի  մե ծ  լ ի նե ն  ե կամո ւ տնե ր ը , 

այ նքան  ավե լ ի  մե ծ  կ լ ի նե ն  նաև  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  

նե ր դր ո ւ մնե ր  կատար ե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Մե կ  այ լ  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  է լ ՝  ո ր քան  ավե լ ի  մե ծ  լ ի նե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը , 

այ նքան  ավե լ ի  մե ծ  կ լ ի նե ն  արտադր ո ւ թյ ան  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

հ ետևաբար ՝  նաև  առաջ ար կ ը , ի նչ ն  է լ  կ ս ր ի  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  

առավե լ  արդ յ ո ւ նավետ արտադր ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպման  խթաննե ր  

կապահ ո վվի : Էկ ո նո մետր ի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

հ ե ղի նակ ի ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տվե լ  գնահատե լ ո ւ  համախառ ն  

նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի ՝  սպառ ման  դե րակատար ո ւ մը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

խթանման  և  դրանո վ  ի ս կ  տնտե սական  աճ ի  ապահո վման  գո ր ծ ո ւ մ : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ը նդգծ վե լ  է  Հ ՆԱ-ո ւ մ  կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման  

տե սակարար  կ շ ռ ի  ավե լ աց ման  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը ՝  ո րպե ս  

ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի , ապա նաև ՝  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մի  

բար ձ րաց ման  նախադր յ ալ նե ր  ապահ ո վո ղ  գո ր ծ ո նի : Մաս նավո րապե ս , 
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համաձ այ ն  ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի ՝  գո ր ծ ո ւ մ  է  

դրական  կ ո ր ե լ յ աց ի ո ն  կապ նե ր քի ն  սպառ ման  և  կապիտալ ի  

կ ո ւ տակ ման  մակար դակ նե ր ի  մի ջ և . համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  աճ ի  

տեմպե ր ի  խթանման  նախադր յ ալ նե ր ի ց  մե կ ը  սպառ ման  խթանո ւ մն  է : 

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  արտահանո ւ մի ց  ստաց վո ղ  ե կամո ւ տնե ր ը  

տար ի նե ր  շ ար ո ւ նակ  խթանե լ  ե ն  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը : Սակայ ն  

սպառ վե լ  ե ն  մե ծամասամբ  նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ը , ի ս կ  տեղական  

արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  զար գաց ե լ  է  այ նքանո վ , ո ր քանո վ  կար ո ղաց ե լ  ե ն  

դի մադր ե լ  նե ր քի ն  օ լ ի գոպո լ ի ստական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  ճ ն շ մանը : 

Այ ս ի նքն , նե ր քի ն  սպառ ման  խթանո ւ մը  պետք  է  ո ւ ղե կ ց վի  

նե ր մո ւ ծ ման  սահ մանափակմամբ  և  տեղական  արտադր ո ւ թյ ան  

խթանմամբ , ի նչ ը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  գնաճ այ ի ն  ճ ն շ ո ւ մնե ր  կար ո ղ  է  

առաջ աց նե լ : Էնե ր գակ ի ր նե ր ի  նե ր մո ւ ծ ման  առ ո ւ մո վ  

հանրապետո ւ թյ ո ւ նը  այ լ ը նտրանք  առայ ժմ  չ ո ւ նի , ո ր ն  է լ  

բացասականո ր ե ն  է  անդրադառ նո ւ մ  նե ր քի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  

արտադր ո ւ թյ ան  կազմակ ե րպման  գո ր ծ ը նթաց ի  վրա՝  նվազե ց նե լ ո վ  

հայ ր ե նական  արտադր ո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ի  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  

ի նչ պե ս  նե ր քի ն , այ նպե ս  է լ ՝  արտաքի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ : 

9. Եկամո ւ տնե ր ի  աճ ը  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կար ևո ր  

կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  տեղաշ ար ժե ր ի  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ ՝  ի  հաշ ի վ  աճ ի  

գո ր ծ ո նի  աստի ճ անական  փոփոխո ւ թյ ան : Զար գաց ման  արագ  աճ ի  փո ւ լ ը  

հաղթահար ե լ ը , ի հար կ ե , շ ատ կար ևո ր  է  զար գաց ո ղ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար , քանի  ո ր  ստե ղծ վո ւ մ  է  պոտե նց իալ  

կայ ո ւ ն  և  ո րակ յ ալ  աճ ի  ապահ ո վման  համար : Ապահ ո վե լ ո վ  

ե կամո ւ տնե ր ի  անհ րաժե շ տ աճ ը ՝  արտահանո ւ մը  դադար ո ւ մ  ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար  միակ  և  վ ճ ռ ո ր ո շ  դե ր  խաղալ ո ւ ց : Այ ս ի նքն ՝  

համախառ ն  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը ՝  սպառ ո ւ մը , ևս  աճ ի  կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  

է  դառ նո ւ մ : Այ սպի ս ո վ , հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  համախառ ն  նե ր քի ն  

պահանջ ար կ ի  խթանման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը  ևս  պետք  է  վար վո ղ  

մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  ե ր կարաժամկ ետ նպատակնե ր ի ց  

մե կ ը  հանդի սանա:  

10. Ընդհանրաց նե լ ո վ  ռ ե գր ե ս ի ո ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ամբ  կատարված  

ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  նե ր կայ աց ված  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  

հաշ վար կ ման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ստաց ված   գնահատականնե ր ը ՝  կար ե լ ի  է  
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ե զրակաց նե լ , ո ր  արտահանման  նե ր ո ւ ժ  ո ւ նե ց ո ղ , տնտե սական  աճ ի  

նկատմամբ  զգայ ո ւ ն  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ տեղաբաշ խո ւ մը  

կ նպաստի  ո րակ յ ալ  տնտե սական  աճ ի ն  և  զար գաց մանը : Ամբ ո ղջ ական  

պահանջ ար կ ի  խթանո ւ մը  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

ապահ ո վման  կար ևո ր  ց ո ւ ց ի չ  է : Առաձ գական  առաջ ար կ ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ  համախառ ն  պահանջ ար կ ի  խթանո ւ մը  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  զար գաց ման  նո ր  ալ ի ք  կառաջ աց նի , սակայ ն   

հանրապետո ւ թյ ան  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  այ ս օ ր  առաջ ար կ ը  մե ղմ  ասած  

առաձ գական  չ է : Տնտե սական  զար գաց ման  համար  անհ րաժե շ տ 

առաձ գականո ւ թյ ան  մակար դակ  ապահ ո վե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ է  նախ 

լ ի ո վի ն  արդիականաց նե լ  արտադրական  պոտե նց իալ ը , վե րափոխե լ  

արտադրական  կառ ո ւ ց ված քն  ո ւ  բար ձ րաց նե լ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

մակար դակ ը : Ընդ  ո ր ո ւ մ , մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

բար ձ ր  մակար դակ ի  ապահ ո վո ւ մը  պահանջ ո ւ մ  է  ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  

կազմակ ե րպվո ղ  արտադրական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մ : Այ ս ի նքն , թե ՛  մի կ ր ո , և  թե ՛  

մակ ր ո  մակար դակ նե ր ո ւ մ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  կատար ե լ ագո ր ծ ման  

խնդի ր  կա: Իս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  տար բ ե ր  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  է ական  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  լ րաց ո ւ ց ի չ  խո չ ը նդոտնե ր  է  ստե ղծ ո ւ մ  

վե րարտադր ո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ : 

Իհար կ ե , արտադր ո ղականո ւ թյ ան  մակար դակ նե ր ի  ո լ ո րտայ ի ն  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ի  թի վս  այ լ  գո ր ծ ո ննե ր ի , պայ մանավո ր ված  է  

նաև  տնտե սական  աճ ի  ո րակ ո վ : Հ անրապետո ւ թյ ան  տնտե սական  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  համաձ այ ն ՝  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  ավե լ ի  բար ձ ր  

մակար դակ ը  ապահ ո վո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  արտահանե լ ի  ո լ ո րտնե ր ը , 

ի նչ պե ս  նաև  այ ն  ո լ ո րտնե ր ը , ո րտե ղ  զգալ ի  ե ն  օտար ե ր կ րա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ը :  

11. Սպառ ման  ֆի նանսավո ր ման  համար  ազգայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

անբավարար  մակար դակ ը  անհ րաժե շ տ է  դար ձ նո ւ մ  նե ր քի ն  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաշ վի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  

փոխար ի նո ւ մը  ֆի նանսավո ր ման  արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ո վ : Ստաց վո ւ մ  

է  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  լ ծ ակ  է , ո ր  կ կար ո ղանա տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  
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ապահ ո վե լ  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  աճ , ի նչ ն  է լ  նախադր յ ալ նե ր  

կ ստե ղծ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ՝  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խթանման  համար : Սակայ ն  պետք  է  հաշ վի  առ նե լ  

նաև  այ ն  փաստը , ո ր  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մի  խթանո ւ մը  

ե կամո ւ տնե ր ի  մի ջ ի ն  մակար դակ  և  գե ր կ ե նտր ո նաց ո ւ մ  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր ո ւ մ  կար ո ղ  է  սահ մանափակ ե լ  ը նթաց ի կ  սպառ ո ւ մը  և  կ ր ճ ատե լ  

համախառ ն  պահանջ ար կ ը , ի նչ ը , բ նականաբար , կ զսպի  նաև  տնտե սական  

աճ ը : Այ ս ի նքն , խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նո ր մը  խթանո ղ  տնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  խթանե լ  տնտե սական  աճ ն  ո ւ  

զար գաց ո ւ մը  առավե լ  ե ր կարաժամկ ետ հ ե ռանկար ո ւ մ : Իս կ  

կար ճ աժամկ ետ և  մի ջ նաժամկ ետ զար գաց ո ւ մնե ր ը  վե ր հ ս կ ե լ ո ւ  համար  

անհ րաժե շ տ ե ն  մակ ր ոտնտե սական  մի  շ ար ք  նախադր յ ալ նե ր ի  

ապահ ո վո ւ մ :  

12. Տնտե սական  աճ ը  ե ր կ ր ո ւ մ  ո րակ յ ալ  և  կայ ո ւ ն  է  միայ ն  նե ր քի ն  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ման  դեպքո ւ մ : Հ այ ր ե նական  

նե ր դր ո ղնե ր ը  ավե լ ի  շ ատ ե ն  հակ ված  ե ր կարաժամկ ետ և  բար եխի ղճ  

նե ր դր ո ւ մնե ր  կատար ե լ ո ւ , քան  օտար ե ր կ րա նե ր դր ո ղնե ր ը : 

Օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ը  չ ի  կար ո ղ  հանդի սանալ  ե ր կարաժամկ ետ և  

կայ ո ւ ն  տնտե սական  աճ  ո ւ  զար գաց ո ւ մ  ապահ ո վո ղ  գո ր ծ ո ն : Ու ստի , 

ի նչ պի ս ի  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  է լ  ի րականաց վի , 

պետք  է  հայ ր ե նական  նե ր դր ո ղնե ր ի  շ ահ ե ր ը  մի շ տ առաջ նահ ե ր թ 

բավարար ված  լ ի նե ն : Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

փոխար կ ման  մեխանի զմնե ր ի  կ ի րառ ման  բազմաթի վ  մոտե ց ո ւ մնե ր ի ց  

Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  հատկապե ս  է ական  է  անհատ նե ր դր ո ղնե ր ի  

դե ր ը : Ինքնաֆի նանսավո ր ո ւ մը  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  

խո ս ո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անի  մաս ի ն : 

Նե ր քի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  կ ե նտր ո նաց ո ւ մն  ո ւ  տեղաբաշ խո ւ մը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  Հ Հ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

քաղաքականո ւ թյ ան  գ լ խավո ր  ռազմավարական  գե րխնդի ր ը  պետք  է  

հանդի սանա: Մակ ր ոտնտե սական  զար գաց ման  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ե ր կ ր ո ւ մ  է ականո ր ե ն  դժվարաց նո ւ մ  ե ն   

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կառավար ման  ո ր ևէ  մեխանի զմի  կ ի րառ ո ւ մը : 

Նե ր կայ ո ւ մս  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  առաջ նայ ի ն  

խնդի ր նե ր ի ց   մե կ ը  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հավաքագր ո ւ մը  խթանո ղ  
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մի ջ ավայ ր ի  ստե ղծ ո ւ մն  է : Եվ  չ նայ ած  վե ր ջ ի նի ս  կար ևո ր ո ւ թյ անը ՝  

այ ս օ ր  ե ր կ ր ո ւ մ  շ ե շ տը  շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  դնե լ  օտար ե ր կ ր յ ա 

կապիտալ ի  խթանման  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  վրա: Սակայ ն  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  համար  մակ ր ոտնտե սական  պայ մաննե ր ը  

շ ար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  անբար ե նպաստ մնալ : Մո նոպո լ ի սատական  բ նո ւ յ թ 

ո ւ նե ց ո ղ  նե ր մո ւ ծ ման  ծ նո ւ նդ  հանդի սաց ո ղ  ի նֆլ յ աց իայ ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ  տնտե ս վար ո ղնե ր ը  չ ե ն  կար ո ղանո ւ մ  սպառ ո ւ մը  

պահ ե լ  անգամ  նախկ ի ն  մակար դակ ի  վրա: Ար դ յ ո ւ նքո ւ մ  աստի ճ անաբար  

կ ր ճ ատվո ւ մ  է  նաև  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը ՝  հանգե ց նե լ ո վ  նաև  

առաջ ար կ ի  կ ր ճ ատման :  

13. Հ անրապետո ւ թյ ան   տնտե ս վար ո ղնե ր ի   խնայ ո ղական  վար քագծ ի  

վրա  ազդո ղ   հ ի մնական   գո ր ծ ո նը    ե կամո ւ տնե ր ն    ե ն ,  ի նչ ն   է լ   

ապաց ո ւ ց ո ւ մ   է   քե յ նս յ ան   տե սական   պնդո ւ մնե ր ը :  Սակայ ն   

հանրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման  

գո ր ծ ը նթաց ը  առանձ նանո ւ մ  է  նաև  ո ր ո շ ակ ի   

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ : Մաս նավո րապե ս , ե կամո ւ տնե ր ի  

կազմո ւ մ   մե ծ  տե սակարար  կ շ ի ռ  ե ն  կազմո ւ մ  ո չ  ֆո ր մալ  

ե կամո ւ տնե ր ն  ո ւ  տրանսֆե րտնե ր ը : Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

աշ խատանքայ ի ն  մի գրաց իայ ի  չ ափազանց  բար ձ ր  տեմպե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված ՝  տնտե ս վար ո ղնե ր ի   խնայ ո ղական   վար քագծ ի  վրա 

է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն   հատկապե ս  ապագա ե կամո ւ տնե ր ը , ո ր ը  

նե ր կայ աց վո ւ մ  է  Ֆի շ ե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ : 

Տնտե ս վար ո ղնե ր ի  վար քագի ծ ը   ձ ևավո ր ո ւ մ   ե ն   նաև   

մակ ր ոտնտե սական   պայ մաննե ր ը   և    սպաս ո ւ մնե ր ը : Հ այ  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  ազգայ ի ն  հ ո գե բանական  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  պայ մանավո ր ված ՝  առավե լ  կար ևո ր  ե ն  

հատկապե ս  նախազգո ւ շ ական  շ ար ժառ իթնե ր ը , այ ս ի նքն ՝   

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  կատարվո ւ մ  ե ն  հ ետաձ գված  սպառ ման , 

ծ ե ր ո ւ թյ ան , ե ր եխանե ր ի  ապագայ ի  ապահ ո վման , հ ի վանդո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

բ ո ւ ժման  նպատակնե ր ո վ : Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  հանրապետո ւ թյ ան  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի  վար քագծայ ի ն  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ,  

ի նչ պե ս  նաև  կ ե նսամակար դակ ը ՝  կար ե լ ի  է  ե զրակացնե լ , 

վե ր ջ ի ննե ր ս  նախընտր ո ւ թյ ո ւ նը  տալ ի ս  ե ն  պաս ի վ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Իս կ  ակտի վ  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  
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հանդե ս  ե ն  գալ ի ս  ավանդնե ր ի  տե ս քո վ , ճ ի շ տ է , աճ ի  միտո ւ մ  ե ն  

դր ս ևո ր ո ւ մ , սակայ ն  ծավալ նե ր ը  մե ծ  չ ե ն  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  ֆի նանսավո ր ման  աղբ յ ո ւ ր  չ ե ն  կար ո ղ  ծառայ ե լ : 

Այ սպի ս ո վ ՝  կազմակ ե րպված  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խթանո ւ մը , և  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  փոխար կ ե լ ո ւ  մեխանի զմնե ր ի  

կատար ե լ ագո ր ծ ո ւ մը  է ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  տնտե սական  աճ ի  և  

զար գաց ման  վրա: Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  

նախընտր ո ւ թյ ո ւ նննե ր ը ՝  պետական  մակար դակ ո վ  կար ո ղ  ե ն  մշ ակ վե լ  

ծ րագր ե ր , ո ր ո նք  կ համապատասխանե ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ի  խնայ ե լ ո ւ  

շ ար ժառ իթնե ր ի ն  և  կխթանե ն  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  մաս նակ ց ո ւ թյ անը  

ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ : Մաս նավո րապե ս , կար ո ղ  ե ն  

պետականո ր ե ն  ի րականաց վե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  նախագծ ե ր , ո րտե ղ  

նե ր դր ո ղնե ր ը  կ լ ի նե ն  տնտե ս վար ո ղնե ր ը  բաժնայ ի ն  

մաս նակ ց ո ւ թյ ամբ : Ավե լ ի ն , տնտե ս վար ո ղնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  մաս նակ ի ց  

դառ նալ  նաև  արտադրական  գո ր ծ ը նթանի ն , ի ս կ  կապիտալ ո ւ մ  ս եփական  

մաս նակ ց ո ւ թյ ան  փաստը  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կխթանի  ավե լ ի  լ ավ  

աշ խատե լ ո ւ  և  ավե լ ի  բար ձ ր  ե կամո ւ տ/շ ահ ո ւ յ թ/ ստանալ ո ւ : 

Ար դ յ ո ւ նքը  կ լ ի նի  բար ձ ր  ե կամո ւ տնե ր ը , ի նչ ն  է լ  խնայ ե լ ո ւ  նո ր  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  կ ստե ղծ ի : Շղթան  անընդհատ կար ո ղ  է  

գո ր ծ ե լ ՝  նե րառ ե լ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան  նո րանո ր  ո լ ո րտնե ր : Եվ  

ո րպե ս զի  գո ր ծ ը նթաց ը  անխափան  աշ խատի , պետո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  

ե րաշ խավո ր ի  բ ո լ ո ր   նե ր դր ո ւ մնե ր ը ՝  անկախ չ ափի ց  և  ո լ ո րտի ց :  

14.  Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խթանո ւ մը , սակայ ն , դե ռ ևս  բավարար  չ է  

ե ր կ ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ֆի նանսավո ր ման  նե ր քի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  

ձ ևավո ր ման  համար : Խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ի րական  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  

առաջ ար կ ի  վե րած ման  մեխանի զմնե ր ը  ևս  պետք  է  գո ր ծ ո ւ ն  լ ի նե ն  և  

համապատասխանե ն  շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  չ ափանի շ նե ր ի ն : 

Օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ի  նե ր գրավման  ակտի վ  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ետ 

մե կտե ղ  անհ րաժե շ տ է  լ ծ ակ նե ր ի  մի  համալ ի ր  է լ  նպատակաո ւ ղղե լ  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  առաջ ար կ  և  պահանջ ար կ  նե ր կայ աց նո ղ  

տնտե ս վար ո ղնե ր ի ն  մի մ յ անց  կապո ղ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր ի  

կայ աց մանը : Նե ր կայ ո ւ մս  Հ Հ -ո ւ մ  շ ե շ տը  դր վո ւ մ  է  բանկայ ի ն  

հատված ի ` տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նանսավո ր ման  գո ր ծառ ո ւ յ թի  վրա: 

Սակայ ն  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ը  առավե լ ապե ս  արտաքի ն  
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մի ջ նո ր դո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  ի րականաց նո ւ մ : Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  

բանկ ե ր ի ՝  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կ ո ւ տակ ված  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  վե րած ման  առանձ նահատո ւ կ  և  չ ափազանց  կար ևո ր  

գո ր ծառ ո ւ յ թի ն , ապա վար կայ ի ն  ֆի նանսավո ր ո ւ մը  ի րականաց վո ւ մ  է  

«ո չ  ավանդայ ի ն» մի ջ ո ց նե ր ի  հաշ վի ն : Հ այ աստանի  ֆի նանսական  

ամե նազար գացած  ի նստիտո ւ նե ր ը  ևս  հանդե ս  ե ն  գալ ի ս  

«փոխառ ո ւ նե ր »:  



148 
 

ՕԳՏԱԳՈՐԾՎԱԾ ԳՐԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՑԱՆԿ 

 

1. Աթո յ ան  Կ . և  ո ւ ր ի շ նե ր  / Մաս շ տաբայ ի ն  բ նակարաշ ի նո ւ թյ ո ւ նը ՝  

ո րպե ս  նե ր քի ն  արտադր ո ւ թյ ան  խթանմամբ  տնտե սական  աճ ի  

ապահ ո վման  և  համաչ ափ տնտե սական  զար գաց ման  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն . - Եր .: 

Տնտե սագետ, 2016.-146 է ջ .- («Ամբ ե ր դ» մատե նաշ ար ) 

2. Աղաջ ան յ ան  Հ . և  ո ւ ր ի շ նե ր  / Տնտե սական  զար գաց ո ւ մ . – Եր .: 

Տնտե սագետ, 2014 −164 է ջ .- («Ամբ ե ր դ» մատե նաշ ար ) 

3. Աղաջ ան յ ան  Հ . Ի . / Տնտե սական  աճ ի  ո րակ ը  / Ծրագր ի  գիտական  

ղե կավար ` Աղաջ ան յ ան  Հ . Ի .: Կատարո ղնե ր ` Վար դան յ ան  Ա.Ա., Մկ րտչ յ ան  

Թ.Մ., Պետր ո ս յ ան  Ա.Ա., Մի նաս յ ան  Հ .Հ .. - Եր .: Տնտե սագետ 

հ րատարակ չ ո ւ թյ ո ւ ն , 2014.- 86 է ջ  

4. Ասատր յ ան  Բ . / Բանկայ ի ն  գո ր ծ . – Եր .: Սար վար դ  հ րատ., 2004թ.-720 Է ջ  

5. Ավետի ս յ ան  Ս . և  ո ւ ր ի շ նե ր  / Գյ ո ւ ղատնտե սական  ռ ի ս կ ե ր ի  

ապահ ո վագր ո ւ թյ ան  համակար գի  նե ր դր ման  ո ւ ղի նե ր ը  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ .-Եր .: Տնտե սագետ, 2016.- 114 է ջ .- («Ամբ ե ր դ» 

մատե նաշ ար ) 

6. Բայ ադ յ ան  Ա. Հ . / Ֆի նանսա-վի ճ ակագրական  բացատրական  բառարան . – 

Եր .: Լ ի մո ւ շ , 2008. – 514 է ջ   

7. Բայ ադ յ ան  Ա.Հ . / Ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր ի  կազմավո ր ման , 

օ գտագո ր ծ ման  և  բար ե լ ավման  ո ւ ղի նե ր ը  Հ Հ  ագրարայ ի ն  ո լ ո րտո ւ մ , - 

Եր .: Հ Հ  ԳԱԱ  «Գիտո ւ թյ ո ւ ն» հ րատ., 2016.-184 է ջ  

8. Բո ստանջ յ ան  Վ. Բ . / Բյ ո ւ ջ ետայ ի ն  ծախս ե ր ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ման  հ ի մնախնդի ր նե ր ը  և  դրանց  լ ո ւ ծ ման  ո ւ ղի նե ր ը : 

Այ լ ը նտրանք  հ ետազոտական  կ ե նտր ո ն :-Եր ., ԵՊՀ  հ րատ., 2017,  364 է ջ  

9. Բո ստանջ յ ան  Վ., Մո ւ սայ ե լ յ ան  Տ . / Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  հ ի մնախնդի ր նե ր ը ,  ԵՊՀ  Տար ե գի ր ք  

2013, Տնտե սագիտո ւ թյ ան  ֆակ ո ւ լ տետ, Եր .: ԵՊՀ  հ րատ. 2014, է ջ ե ր  204-217 

10. Գյ ո զալ յ ան  Վ. / Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  ո ւ ղի նե ր ը , թե կ նած ո ւ ական  

ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ ն , Եր ևան  2012 

11. Գո ռ թնի  Ջ ., Ստր ո ո ւ պ Ա. / «Տնտե սագիտո ւ թյ ո ւ ն : Մաս նավո ր  և  

հասարակական  ը նտր ո ւ թյ ո ւ ն», Եր . 1999 

http://ysu.am/files/Vardan_Bostanjyan.pdf
http://ysu.am/files/Vardan_Bostanjyan.pdf
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12. Դավո յ ան  Ս . / Տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ի րականաց րած  

վե րափոխո ւ մնե ր ի  համե մատական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը , 

Տար ե գի ր ք  2013, Տնտե սագիտո ւ թյ ան  ֆակ ո ւ լ տետ. - Եր .: ԵՊՀ  հ րատ. 2014, 

է ջ ե ր  507-520  

13. Թավադյ ան  Ա. և  ո ւ ր ի շ նե ր  / Հ Հ  տնտե սական  զար գաց ման  

գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  գնահատո ւ մը  և  կանխատե ս ո ւ մը . -Եր .: 

Տնտե սագետ, 2015−115 է ջ . - («Ամբ ե ր դ» մատե նաշ ար ) 

14. Թավադյ ան  Ա. և  ո ւ ր ի շ նե ր  / Մակ ր ոտնտե սական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն , 

մո դե լ ավո ր ո ւ մ  և  կանխատե ս ո ւ մ .– Եր .: Տնտե սագետ, 2014 − 76 է ջ . -

(«Ամբ ե ր դ» մատե նաշ ար )  

15. Թո ր ո ս յ ան  Թ., Սագս յ ան  Լ . / Արտահանման  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ը նդ լ այ նման  հ ե ռանկար նե ր ը  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 

Տար ե գի ր ք  2011, ԵՊՀ , տնտե սագիտո ւ թյ ան  ֆակ ո ւ լ տետ, - Եր .: ԵՊՀ  հ րատ., 

2011, 544է ջ  

16. Հ ամաշ խար հայ ի ն  բանկ ի  վի ճ ակագրական  բազա 

https://data.worldbank.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS?locations=XN&name_desc=fals

e&view=chart   

17. Հ այ աստանի  Ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր  2008-2012թթ. , 2017թ. 

վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , Հ Հ  ԱՎԾ , Եր ևան  2014 / 2017 

18. Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  զե կ ո ւ յ ց  2013-2014, 

«Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  և  արժե քնե ր » հ ետազոտական  կ ե նտր ո ն , Ի -Վի  

Քո նսալ թի նգ , 2014թ. 

19. Հ այ աստանի  Ազգայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  զե կ ո ւ յ ց  2017. «Մե ր  դե ր ը  

չ ո ր ր ո ր դ  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  հ ե ղափոխո ւ թյ ան  մե ջ », «Տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  
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