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տնտե ս ո ւ թյ ան  օ ղակ ն ե ր ի ց  մ ե կ ո ւ մ  առ կա խն դ ի ր ը  պետք  է  հ ն չ ի  ո րպե ս  

ահազ ան գ  մ նաց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար : Առան ձ ի ն  ե ր կ ր ն ե ր ի  

մակար դակ ո վ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  ո լ ո րտն ե ր ը  

տնտե սական  և  ք աղաք ական  առ ո ւ մ ն ե ր ո վ  այ ն ք ան  ե ն  ը ն դ լ այ ն վ ե լ , ո ր  

գ նահատական  տալ  վ ե ր ջ ի ն ի ս , ն շ անակ ո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  ի մաստո վ  

կանխո ր ո շ ե լ  նաև  ե ր կ ր ի  ապագան : Այ ս  համատե ք ստո ւ մ  ո ր ո շ ի չ  

գ ո ր ծ ո ն  է  դառ ն ո ւ մ  ն ե ր գ րավ ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ո ւ ն ը  և  նպատակայ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը , ը ստ ո ր ի  վ ե ր ջ ի ն ս  

կամ  վ ե րած վ ո ւ մ  է  մ իայ ն  հար կայ ի ն  բ ե ռ ի  ն ե ր կա և  ապագա 

ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի  համար , է լ  ավ ե լ ի  խո րաց ն ե լ ո վ  ս ո ց իալ  տնտե սական  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ը , կամ  ապահո վ ո ւ մ  առավ ե լ  բ ար ե կ ե ց ի կ  կ յ ան ք : 

Եր կ ր ի  համար  պարտքայ ի ն  հ ի մ նախն դ ի ր ը  դադար ե լ  է  ս ո ս կ  

տնտե սական  ահազ ան գ  հան դ ի սանալ , ավ ե լ ի ն  ճ գ նաժամայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ի  

ն ե ր ք ո  այ ն  լ ո ւ ր ջ  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  կար ո ղ  է  թո ղ ն ե լ  ի ն չ պե ս  ե ր կ ր ի  

մակ ր ոտնտե սական , ս ո ց իալ –տնտե սական  զ ար գ աց ման  գ ո ր ծ ը ն թաց ե ր ի  

վ րա, այ նպե ս  է լ  ք աղաք ական  ո ր ո շ ո ւ մ ն ե ր ի  կայ աց ման  վ րա:  

Խո ս ե լ ո վ  արտաք ի ն  պարտք ի  կամ  ն ե ր գ րավ ված  արտաք ի ն  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  մաս ի ն , մ իան շ անակ  պատասխան  

տալ  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  դ րական  կամ  բ աց ասական  հ ե տևան ք ն ե ր ի  

վ ե րաբ ե ր յ ալ  գ ո ր ծ նական ո ւ մ  հ նարավ ո ր  չ է : Փաստ է , ո ր  պարտապան  

ե ր կ ր ն ե ր ը  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  շ ն ո ր հ ի վ  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  

ստան ո ւ մ  ս ե փական  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  ավ ե լ ի  մ ե ծ  չ ափե ր ո վ  

ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր  ի րականաց ն ե լ , ն ե ր գ րավ ե լ  ն ո ր  տեխն ո լ ո գ իան ե ր , 

բ ար ձ րաց ն ե լ  ս ո ց իալ ական , կ ր թական  մակար դակ ը , զ ար գ աց ն ե լ  
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ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ը , խթան ե լ  ազ գ այ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

մ ր ց ո ւ ն ակ ո ւ թյ ան ը  նպաստո ղ  այ լ  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ի  առաջ խաղաց ման ը ։  

Սակայ ն , հատկապե ս  պարտքայ ի ն  վ ե ր ջ ի ն  ճ գ նաժամե ր ի ց  հ ե տո , 

արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման , պարտք ի  կ ո ւ տակ ման  և  սպասար կ ման  

խն դ ի ր ն ե ր ը  հան ր ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  ավ ե լ ի  շ ո ւ տ ը ն կալ վ ո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  

ծ այ րաստի ճան  բ աց ասական  ե ր և ո ւ յ թն ե ր , ի ն չ ը  կապված  է  ո չ  մ իայ ն  

առ կա ս ո ց իալ -տնտե սական  խն դ ի ր ն ե ր ի  հ ե տ, այ լ  նաև  այ ն  

հան գ աման ք ո վ , ո ր  պետական  պարտք ի  կառավար ման  կար ճ  պատմո ւ թյ ան  

ը ն թաց ք ո ւ մ  մ ե ր  ե ր կ ի ր ն  այ ն ք ան  է լ  լ ո ւ ր ջ  փո ր ձառ ո ւ թյ ո ւ ն  ձ ե ռ ք  չ ի  

բ ե ր ե լ  այ ս  ո լ ո րտո ւ մ 1, և  այ ս  առ ո ւ մ ո վ , ֆի նան սական  կախված ո ւ թյ ան  

և  տնտե սական  ան վտան գ ո ւ թյ ան  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ը , թե ր և ս , 

ամե նան վազ ագ ո ւ յ ն  տե սան ե լ ի  ռ ի ս կ ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ք  հ ե տզ հ ե տե  

խո րանալ ո վ  կար ո ղ  ե ն  մ ե ր  ե ր կ ր ի ն  կան գ ն ե ց ն ե լ  ան լ ո ւ ծ ե լ ի  ն ո ր  

խն դ ի ր ն ե ր ի  առ ջ և :  

Այ սպի ս ո վ , չ ն այ ած  մ ի  կ ո ղ մ ի ց  գ իտակ ց ո ւ մ  ե ն ք , ո ր  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  ն ե ր գ րավ մամ բ  և  դ րա ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ օ գ տագ ո ր ծ մամ բ  

հ նարավ ո ր  չ է  խո ւ սափե լ  ո լ ո րտի  հ ե տ կապված  բ ո լ ո ր  բ աց ասական  

հ ե տևան ք ն ե ր ի ց , մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց  է լ  փո ր ձ  ե ն ք  ան ո ւ մ  արտաք ի ն  պարտք ի  

կար գ ավ ո ր ման  այ նպի ս ի  ե ղանակ ն ե ր  կ ի րառ ե լ , ո ր ո ն ց  օ գ տագ ո ր ծ ման  

դ ե պք ո ւ մ , հ նարավ ո ր  կ լ ի ն ի  ո չ  մ իայ ն  ն վազ ագ ո ւ յ ն ի  հաս ց ն ե լ  

բ աց ասական  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ը , այ լ  նաև  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե ջ  լ րաց ո ւ ց ի չ  

աշ խո ւ ժ ո ւ թ յ ո ւ ն  մտց ն ե լ : Հ ատկապե ս , ե ր բ  խո ս ք ը  գ ն ո ւ մ  է  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի , արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ման , վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  սպասար կ ման  և  

ե ր կ ր ո ւ մ  առ կա ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  խն դ ի ր ն ե ր ի  համադ ր ման  

մաս ի ն , ապա ծ ագ ո ւ մ  ե ն  ն ո րան ո ր  հար ց ե ր , ո ր ո ն ց  չ լ ո ւ ծ ման , կամ  գ ո ն ե  

չ առաջ ադ ր ման  պարագ այ ո ւ մ , պետական  արտաք ի ն  պարտքայ ի ն  

ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն ը  ապագայ ո ւ մ  կար ո ղ  է  բ ե ր ե լ  ան կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  

խո րաց ման ը ՝  հ ղ ի  բ ազ մաթի վ  ս ո ց իալ ական , տնտե սական , ք աղաք ական  

վտան գ ն ե ր ո վ ։  Ավ ե լ ի ն , մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց  է լ  հ ե ղափոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , 

պատե րազ մ ն ե ր ի  և  ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  

ժամանակաշ ր ջ ան ն ե ր ո ւ մ  բ ար ե նպաստ պայ ման ն ե ր  ե ն  ստե ղ ծ վ ո ւ մ  

                                                 
1 Մար գ ար յ ան  Ա., Քյ ո ւ ր ո ւ մ յ ան  Ա., <<Պարտք ի  կար գ ավ ո ր ման  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  փոր ձ ն  ո ւ  
հայ աստան յ ան  պրակտի կան >> /Հ այ աստան , Ֆի նաս ն ե ր  և  Էկ ո ն ո մ ի կա/ # 4 ( 8 1 ) ապր ի լ  2 0 

0 7, է ջ  9: 
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մ ե ծ ած ավալ  պարտք ի  կ ո ւ տակ ման  համար , ի ն չ ը  կար ծ ե ս  հ ի մ նախն դ ր ի  

ան ը ն դ հատո ւ թյ ան  և  «պարտքայ ի ն  ծ ո ւ ղակ ի » վտան գ  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ : 

Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ ը , արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն ը  

(վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  ն ե ր դաշ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը  (ան ն ե ր դաշ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը ) 

բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  հ ե տ), արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  

ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը , ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ված ո ւ թյ ո ւ ն ը , ս րան ք  այ ն  

ս ո ց իալ -տնտե սական  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ց  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  ն ե ր ք ո  

ն ե ր գ րավ ված  պարտքայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ման ն  ան հ րաժ ե շ տ է  վ ե րաբ ե ր վ ե լ  

ավ ե լ ի  մ ե ծ  լ ր ջ ո ւ թ յ ամ բ , ի ն չ ը  պայ մանավ ո ր ո ւ մ  է  այ ս  ո լ ո րտո ւ մ  

կատար վ ո ղ  հ ե տազ ոտո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ իական ո ւ թյ ո ւ ն ը ։  

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտը  և  առարկան : Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտը  

Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ն  է , արտաք ի ն  պարտք ը  սպասար կ ո ղ  և  ս ո ց իալ ական  

ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն  ապահո վ ո ղ  պետական  մար մ ի ն ն ե ր ը  և  ո չ  պետական  

ո ւ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , ի ս կ  առար կան ՝  

համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նան սական  համակար գ ի  զ ար գ աց ման  

համատե ք ստո ւ մ  Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  կառավար ման  ս ո ց իալ ական  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ն  ե ն  և  դ րան ց  

լ ո ւ ծ ման  ը ն թաց ք ո ւ մ  ծ ագ ո ղ  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը :  

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  նպատակ ը  և  խն դ ի ր ն ե ր ը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  

նպատակ ն  է  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  պարտքայ ի ն  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  և  գ լ ո բ ալ  ան հաշ վ ե կ շ ռ ված ո ւ թյ ան  համատե ք ստո ւ մ  

հ ե տազ ոտե լ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  և  

կառ ո ւ ց ված ք ը , գ նահատե լ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

սպասար կ ման  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի  

վ րա: 

Այ դ  նպատակ ի  ի րագ ո ր ծ ման  համար  դ ր վ ե լ  և  լ ո ւ ծ վ ե լ  ե ն  հ ե տև յ ալ  

հ ի մ նական  խն դ ի ր ն ե ր ը .  

 հ ե տազ ոտե լ  պետական  պարտք ի  ը ն դ լ այ ն ման  մ իտո ւ մ ն ե ր ը  

համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  գ նահատման  ար դ ի  համակար գ ը ,  

 ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե լ  և  վ ե ր լ ո ւ ծ ե լ  Հ Հ  պետական  պարտք ի  

կառ ո ւ ց ված ք ն  ո ւ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը ,  
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 կատար ե լ  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ան  և  

Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  վար կ ե ր ի  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  

համադ րական  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն , 

 Հ Հ -ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ման  և  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  համե մատական  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  մ ի ջ ո ց ո վ  

բ աց ահայ տե լ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  մակար դակ ը , 

 գ նահատե լ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  վ րա արտաք ի ն  պարտք ի  

սպասար կ ման  բ ե ռ ը , 

 բ աց ահայ տե լ  բ յ ո ւ ջ ե ի  պարտքայ ի ն  բ ե ռ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ն  

հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  բ ն ո ւ թագ ր ի չ ն ե ր ի  ար ձագ ան ք ը , 

 գ նահատե լ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ / բ յ ո ւ ջ ե ի  

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վ րա դ րամի  

փոխար ժ ե ք ի , արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի , ի ն չ պե ս  նաև  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը : 

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  տե սական , մ ե թո դաբ անական  և  տե ղ ե կատվական  

հ ի մ ք ե ր ը։ Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  մ ե ջ  առաջ ադ ր ված  խն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  

համար  տե սական  և  մ ե թո դաբ անական  հ ի մ ք  ե ն  հան դ ի սաց ե լ  

արտասահ ման յ ան  և  հայ  հ ե ղ ի նակ ն ե ր ի ՝  պետական  պարտք ի  

վ ե րաբ ե ր յ ալ  գ իտական  աշ խատան ք ն ե ր ն  ո ւ  հ րապարակ ո ւ մ ն ե ր ը , 

պետական  պարտք ի  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ամ բ  զ բ աղ վ ո ղ  հ ե ղ ի նակավ ո ր  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  փո ր ձագ ե տն ե ր ի  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը , ի ն չ պե ս  նաև  պարտք ի  կառավար ման ը  

վ ե րաբ ե ր ո ղ  ազ գ այ ի ն  օ ր ե ն ս դ ր ո ւ թյ ո ւ ն ը : Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  

ը ն թաց ք ո ւ մ  կ ի րառ վ ե լ  ե ն  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ան  

տնտե սամաթե մատի կական , վ ի ճակագ րական  խմբ ավ ո ր ո ւ մ ն ե ր ի  և  

մաթե մատի կական  մ ո դ ե լ ավ ո ր ման  մ ե թո դ ն ե ր ը : 

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  համար  տե ղ ե կատվական  հ ի մ ք  ե ն  հան դ ի սաց ե լ  Հ Հ  

ֆի նան ս ն ե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան , Հ Հ  ազ գ այ ի ն  վ ի ճակագ րական  

ծ առայ ո ւ թ յ ան  տե ղ ե կագ ր ե ր ն  ո ւ  տե ղ ե կատվ ո ւ թյ ո ւ ն ը , մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  Հ այ աստան ի  և  այ լ  զ ար գ աց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ի  արտաք ի ն  պարտք ի ն  վ ե րաբ ե ր ո ղ  վ ի ճակագ րական  ն յ ո ւ թե ր ը :  
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Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  հ ի մ նական  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  և  գ իտական  ն ո ր ո ւ յ թը : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ  կատար ված  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ստաց վ ե լ  ե ն  տե սական , 

մ ե թո դական  և  գ ո ր ծ նական  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  մ ի  շ ար ք  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր , ո ր ո ն ց ի ց  գ իտական  ն ո ր ո ւ յ թ  ե ն . 

 Բաց ահայ տվ ե լ  և  գ նահատվ ե լ  է  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  ն ե ր գ րաված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  ս ո ց իալ ական  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  մ ի ջ և  կախված ո ւ թյ ո ւ ն ը : 

 Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  և  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  

ս ո ց իալ ական  բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի   համե մատո ւ թյ ան  և  

առաձ գ ական ո ւ թյ ան  գ նահատման  հ ի ման  վ րա բ աց ահայ տվ ե լ  է  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  հավ ե լ աճ ի  առաջ ան ց ի կ  

բ ն ո ւ յ թը : 

 Գնահատվ ե լ  է  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  բ ե ռ ի  

լ ար ված ո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  այ նպի ս ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  վ րա, 

ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  մակար դակ ը , 

աղ ք ատո ւ թյ ո ւ ն ը  և  Ջի ն ի  գ ո ր ծ ակ ի ց ը : 

 Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը  

գ նահատո ղ  լ րամ շ ակ ված  գ ո ր ծ ակ ց ի  մ ի ջ ո ց ո վ  գ ն ահատվ ե լ  է  այ դ  

գ ո ր ծ ակ ց ի  և  դ րամի  փոխար ժ ե ք ի , արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ն ե ր գ րավ ման  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի , ի ն չ պե ս  նաև  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

պահո ւ ստն ե ր ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ան  մ ի ջ և  ե ղած  կապը : 

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  գ ո ր ծ նական  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն ը։ 

Աշ խատան ք ո ւ մ  ն ե ր կայ աց ված  լ ո ւ ծ ո ւ մ ն ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  կ ի րառ վ ե լ  

պետական  մար մ ի ն ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  պետական  պարտք ի  կառավար ման  

աշ խատան ք ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ման ն  ո ւ ղ ղ ված  

աշ խատան ք ն ե ր ի , ի ն չ պե ս  նաև  պետական  պարտք ի  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  

մ շ ակ ման  ը ն թաց ք ո ւ մ ։  

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  տե սական  և  գ ո ր ծ նական  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  կար ո ղ  

ե ն  օ գ տակար  լ ի ն ե լ  նաև  պետական  պարտք ի  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ամ բ  

զ բ աղ վ ո ղ  հ ե տազ ոտո ղ ն ե ր ի  համար ։  

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված ք ը  և  ծ ավալ ը։ Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն ը  

բ աղ կաց ած  է  ն ե րած ո ւ թյ ո ւ ն ի ց , ե ր ե ք  գ լ ո ւ խն ե ր ի ց , 
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ե զ րակաց ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց , օ գ տագ ո ր ծ ված  գ րական ո ւ թյ ան  ց ան կ ի ց  և  

հավ ե լ ված ն ե ր ի ց ։  Ատե նախո ս ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կազ մ ված  է  164 է ջ ի ց ` առան ց  

հավ ե լ ված ն ե ր ի ։  Այ ն  պար ո ւ նակ ո ւ մ  է  17 աղ յ ո ւ սակ  և  20 գ ծ ապատկ ե ր :  
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ԳԼՈՒԽ 1. ՊԵՏ ԱԿԱՆ ՊԱՐՏ ՔԻ  Տ ՆՏ ԵՍԱԿԱՆ ԲՈՎԱՆԴԱԿՈՒԹՅՈՒՆԸ  ԵՎ 
ԳՆԱՀ ԱՏ ՄԱՆ ՄԵԹՈԴԱԲԱՆԱԿԱՆ Հ ԻՄՔԵՐԸ  
 

1.1 Պետական  պարտք ի  տնտե սական  հ ի մ ք ե ր ն  ո ւ  հ ի մ նական  

բ ն ո ւ թագ ր ե ր ը  

 

Պատմական  զ ար գ աց ման  բ ո լ ո ր  փո ւ լ ե ր ո ւ մ  պետո ւ թյ ան  

գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  ե ն թադ ր ե լ  է  ո ր ո շ ակ ի  լ իազ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ի րականաց ո ւ մ , ո ր ո ն ց  ի րագ ո ր ծ ո ւ մ ը  պահան ջ ո ւ մ  է  ֆի նան սական  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն : Դրան ո վ  է  պայ մանավ ո ր ված  

տնտե սագ իտական  այ նպի ս ի  կատե գ ո ր իան ե ր ի  ձ ևավ ո ր ո ւ մ ը , ի ն չ պի ս ի ք  

ե ն  հար կ ե ր ը , պետական  ե կամո ւ տն ե ր ն  ո ւ  ծ ախս ե ր ը , բ յ ո ւ ջ ե ն : 

Պետո ւ թյ ան  ի ն ստիտո ւ տի  զ ար գ աց ման ը  զ ո ւ գ ը ն թաց  ը ն դ լ այ ն վ ո ւ մ  ե ն  

նաև  ն րա գ ո ր ծ առ ո ւ յ թն ե ր ը , աճո ւ մ  ե ն  պահան ջ մ ո ւ ն ք ն ե ր ը , ո ր ն  

ան հ րաժ ե շ տաբ ար  հան գ ե ց ն ո ւ մ  է  ն րան , ո ր  պետո ւ թյ ան  ե կամո ւ տն ե ր ն  

այ լ և ս  չ ե ն  բ ավարար ո ւ մ  պետական  ծ ախս ե ր ը  ծ ած կ ե լ ո ւ  համար : Եվ  

պետո ւ թյ ո ւ ն ը  հար կադ ր ված  դ ի մ ո ւ մ  է  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ն ե ր գ րավ ման ը , ո ր ն  ս կ զ բ նական  շ ր ջ ան ո ւ մ  կատար վ ո ւ մ  է ր  

ե կ ե ղ ե ց ի ն ե ր ի ց , հար ո ւ ստ ֆե ո դալ ն ե ր ի ց , վաշ խառ ո ւ ն ե ր ի ց , ի ս կ  

ավ ե լ ի  ո ւ շ  շ ր ջ ան ո ւ մ ՝  նաև  բ ան կ ե ր ի ց  և  այ լ ն : Այ դպե ս  է  

ձ ևավ ո ր վ ո ւ մ  վար կ ի  ի ն ստիտո ւ տը : Փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  պետական  

վար կ ի  առաջ ի ն  և  ամե նատարած ված  ձ և ե ր ն  ե ն : Եվ  ար դ ե ն  ո ր ե ր ո ՞ ր դ  

հար յ ո ւ րամ յ ակ ն  է , ո ր  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  դ ի մ ո ւ մ  ե ն  պետական  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման ը , լ րաց ո ւ ց ի չ  ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր  ն ե ր -

գ րավ ե լ ո ւ  և  պետական  պահան ջ մ ո ւ ն ք ն ե ր ն  ո ւ  առաջ նահ ե ր թ  ծ րագ ր ե ր ը  

ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  նպատակ ո վ : Այ դպե ս  աստի ճանաբ ար  ձ ևավ ո ր վ ո ւ մ  է  

պետական  պարտք ը : Պետական  պարտք ն  ի ր ե ն ի ց  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ  է  

վար կայ ի ն  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր , ո ր ո ն ք  առաջ ան ո ւ մ  ե ն  ժամանակա-

վ ո րապե ս  ազ ատ ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  փոխառ ո ւ թյ ան  

ս կ զ բ ո ւ ն ք ո վ ՝  մաս նավ ո ր  հատված ի ց , արտասահ ման յ ան  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  (Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ , Մի ջ ազ գ այ ի ն  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  և  այ լ ն ) կամ  ե ր կ ր ն ե ր ի ց  պետական  բ յ ո ւ ջ ե  

տե ղափոխո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ : Պետական  պարտք ը  պետո ւ թյ ան  

մակ ր ոտնտե սական  և  ֆի նան սական  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  կար և ո րագ ո ւ յ ն  

գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ի ց  է , ո ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  կախված  
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ե ն  պարտք ի  չ ափե ր ի ց : Պետական  ծ ախս ե ր ի  առաջ ը ն թաց  աճ ն  ավ ե լ ի  ո ւ  

ավ ե լ ի  է  ս ր ո ւ մ  պետական  պարտք ի  «ան վտան գ » չ ափի  հ ի մ նախն դ ի ր ը , 

այ ն  ո ր ո շ ակ ի , կառավար ե լ ի  սահ ման ն ե ր ի  մ ե ջ  պահ ե լ ո ւ  ի մաստո վ : 

Իհար կ ե , պետական  ի ն չ պե ս  ն ե ր ք ի ն , այ նպե ս  է լ  արտաք ի ն  պարտք ն  

ո ւ ն ի  ի ր  օ ր ե ն ս դ րական  և  տնտե սական  թո ւ յ լ ատր ե լ ի ո ւ թ յ ան  

«շ ե մ ե ր ը », սակայ ն , տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար , ո ր ո ն ք , կախված  ի ր ե ն ց  

տնտե սական  հ զ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ի ց , կար ո ղ  ե ն  լ ի ն ե լ  մ իան գ ամայ ն  տար բ ե ր  

ի ր ե ն ց  ռ ի ս կայ ն ո ւ թ յ ամ բ : Պատահական  չ է , ո ր  պետական  պարտք ի  

առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  «շ ե մ ի », ռ ի ս կայ ն ո ւ թ յ ան  խն դ ի ր ն ե ր ն  ի ր ե ն ց  

արտաց ո լ ո ւ մ ն  ե ն  գ տն ո ւ մ  օ ր ե ն ք ն ե ր ի  մ ե ջ , ի ն չ պե ս  նաև  առան ձ ի ն  

դ ր ո ւ յ թն ե ր ո վ  արտաց ո լ վ ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ր ի  Սահմանադ ր ո ւ թյ ան , 

բ յ ո ւ ջ ե ի , Կե նտր ո նական  բ ան կ ի  մաս ի ն  օ ր ե ն ք ի , ֆի նան ս ն ե ր ի  

նախարար ո ւ թյ ան  ի րավական  ակտե ր ի  մ ե ջ :  

Պետական  պարտք ի  ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն ը  ծ ագ ո ւ մ  է  

կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  ի ր  գ ո ր ծ առ ո ւ յ թն ե ր ն  ի րականաց ն ե լ ո ւ  և  

դ րան ց  համար  ան հ րաժ ե շ տ մ ի ջ ո ց ն ե ր  հայ թայ թե լ ո ւ  հ րամայ ական ո վ : 

Այ դ  նպատակ ո վ  պետո ւ թյ ո ւ ն ը  կ ե նտր ո նաց ն ո ւ մ  է  լ րաց ո ւ ց ի չ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր  ի ր  ծ ախս ե ր ը  ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  համար : Այ ս ի ն ք ն , ո ւ ղ ղակ ի  

կապ գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ի  պետական  պարտք ի  և  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  

մ ի ջ և 2: Պետական  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ը  

ծ ած կ ե լ ո ւ  հ ի մ նական  և  ար դարաց ված  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ե ն , և  այ ս  

առ ո ւ մ ո վ  պետք  է  ը ն դ գ ծ ե լ , ո ր  այ ն  հար կադ րական  ք այ լ  է : Պետական  

պարտք ի  պատճառ ն ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  լ ի ն ե լ  մ իան գ ամայ ն  տար բ ե ր , ս կ սած  

պատե րազ մ ն ե ր ի ց , ո ր ը  պահան ջ ո ւ մ  է  լ րաց ո ւ ց ի չ  և  մ ե ծ  մ ի ջ ո ց ն ե ր  

ե ր կ ր ի  ռազ մականաց ման  համար , մ ի ն չ և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ակտի վ  

պետական  կար գ ավ ո ր ո ւ մ ը , հակաց ի կ լ ի կ  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  

ի րականաց ո ւ մ ը , ո ր ը  կատար վ ո ւ մ  է  հատկապե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  ան կ ման  

շ ր ջ ան ո ւ մ , և  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  ֆի նան սավ ո ր ման  

ի րականաց ո ւ մ ը : Վե ր ո բ ե ր յ ալ ի  ամե նաակ նառ ո ւ  օ ր ի նակ ը  «սառ ը  

պատե րազ մ ն ե ր ի », հաճախակ իաց ած  տնտե սական  «վայ ր ի վ ե ր ո ւ մ ն ե ր ի », և  

ան ը ն դ հատ աճ ո ղ  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  ֆի նան սավ ո ր ման  շ ր ջ ան ո ւ մ  

ԱՄՆ-ի  և  մ յ ո ւ ս  զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի  պետական  պարտք ի  կտր ո ւ կ  աճ ն  է : 

Եթե  Եր կ ր ո ր դ  համաշ խար հայ ի ն  պատե րազ մ ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  ԱՄՆ-ի  

                                                 
2
 Лушина С.И., Слепова В.А., «Финансы», учебник, 2-е издание, Экономист, 2006г., ст 361. 
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պետական  պարտք ը  աճ ե լ  է  հ ի ն գ  ան գամ , ապա Եր կ ր ո ր դ  համաշ խար հայ ի ն  

պատե րազ մ ի ց  հ ե տո , մ ի ն չ և  ԽՍՀ Մ-ի  փլ ո ւ զ ո ւ մ ը , այ ն  աճ ե լ  է  հ ի ս ո ւ ն  

ան գ ամ , ի ս կ  վ ե ր ջ ի ն  ք սան  տար ի ն ե ր ի ն  դար ձ յ ալ  աճ ե լ ո վ  հաս ե լ  է  

հ ս կայ ական  չ ափե ր ի ՝  2014թ . դ ր ո ւ թյ ամ բ  կազ մ ե լ ո վ  18,2 տր ի լ ի ո ն  ԱՄՆ 

դ ո լ ար , ո ր ը  կազ մ ո ւ մ  է  ն րա Հ ՆԱ–ի  104.8%-ը : Այ դ  ը ն թաց ք ո ւ մ  

հ ս կայ ական  աճ  ե ն  ար ձանագ ր ե լ  նաև  զ ար գ աց ած  մ յ ո ւ ս  ե ր կ ր ն ե ր ի  

պետական  պարտք ե ր ը : ԱՄՆ-ի ց  հ ե տ չ ի  մ ն ո ւ մ  Ճապո ն իան , ո ր ի  պետական  

պարտք ը  կազ մ ո ւ մ  է  մ ոտ 10,1 տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար  կամ  Հ ՆԱ-ի  246.4%-ը : Մե ծ  

Բր իտան իայ ի  պարտք ը  Հ ՆԱ-ի  ն կատմամ բ  կազ մ ե լ  է  89.5%, ի ս կ  

Գե ր ման իայ ի ն ը ՝  73.1%: Այ ս  համատե ք ստո ւ մ  մ իան գ ամայ ն  չ ափավ ո ր  է  

Ռո ւ սաստան ի  պետական  պարտք ը , ո ր ը  կազ մ ո ւ մ  է  226.2 մ ի լ իար դ  ԱՄՆ 

դ ո լ ար  և  կազ մ ո ւ մ  է  ն րա Հ ՆԱ-ի  մ իայ ն  17.9 %-ը 3:  

 Հ Հ  պետական  պարտք ը  2014թ .-ի  դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  

կազ մ ե լ  է  4,441.5 մ լ ն . ԱՄՆ դ ո լ ար  կամ  2,109.6 մ լ ր դ  դ րամ , ո ր ն  է լ  Հ ՆԱ-ի  

43.6%4-ն  է , ի ս կ  2015թ .-ի  I կ ի սամ յ ակ ի  տվ յ ալ ն ե ր ո վ  այ ն  կազ մ ե լ  է  2,214.0 

մ լ ր դ  դ րամ , կամ  2014թ .-ի  Հ ՆԱ-ի  51.8% (մ ի ն չ  2015թ .-ի  հ ո ւ ն ի ս ի  23-ի  

«Պետական  պարտք ի  մաս ի ն » Հ Հ  օ ր ե ն ք ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը , սահ ման ված  

է ր , ո ր  Հ Հ  պետական  պարտք ը  տվ յ ալ  տար վա դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ի  

դ ր ո ւ թյ ամ բ  չ պե տք  է  գ ե րազ ան ց ե ր  Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  

նախո ր դ  տար վա համախառ ն  ն ե ր ք ի ն  ար դ յ ո ւ ն ք ի  60 տո կ ո ս ը , ի ս կ  ե թե  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է ր  50%-ը , ապա լ րաց ո ւ ց ի չ  սահ մանափակ ո ւ մ  է ր  դ ր վ ո ւ մ  

հաջ ո ր դ  տար վա բ յ ո ւ ջ ե ի  դ ե ֆի ց իտի  վ րա5): Եվ  ե թե  հ ի մ ք  ը ն դ ո ւ ն ե ն ք  

Հ Հ  ԱՎԾ պաշ տո նական  տվ յ ալ ն ե ր ը , ո ր  Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  

ազ գ աբ նակ չ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  այ ս օ ր  կազ մ ո ւ մ  է  մ ոտ ե ր ե ք  մ ի լ ի ո ն  մար դ , ապա 

կար ո ղ  ե ն ք  հաշ վար կ ե լ , ո ր  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  հայ աստան ց ո ւ  ո ւ ս ե ր ի ն  

դ ր ված  է  մ ոտավո րապե ս  1500 ԱՄՆ դ ո լ ար ի  պարտք : Դա մ իան գ ամայ ն  

փո ք ր  թի վ  է  գ ե րտե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ո ւ ն ե ց ած  պետական  պարտք ի  և  

ն րան ց  ք աղաք աց ի ն ե ր ի  ո ւ ս ե ր ի ն  դ ր ված  բ ե ռ ի  համե մատո ւ թյ ամ բ , 
                                                 
3
 Հ աշ վար կ ն ե ր ի  համար  հ ի մ ք  է  հան դ ի սաց ե լ  

https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/01/weodata/weoselco.aspx?g=2001&sg=All+countries 
կայ ք ը , ի ս կ  ազ գ այ ի ն  ար ժ ո ւ յ թն ե ր ը  դ ո լ արայ ի ն  արտահայ տո ւ թ յ ամ բ  
ն ե ր կայ աց ն ե լ ո ւ  համար  օ գ տվ ե լ  ե ն ք  http://www.banki.ru/products/currency կայ ք ի  
31.12.2014թ . համապատասխան  կ ո ւ ր ս ե ր ի ց : 
4
 Հ Հ  պետական  պարտք ը , տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն  2014, է ջ  5: 

5
 Նշ ված  փոփոխո ւ թ յ ո ւ ն ի ց  հ ե տո  վ ե ր ո ն շ յ ալ  սահ մանափակ ո ւ մ ը  վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  

մ իայ ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք / Հ ՆԱ ց ո ւ ց ան ի շ ի ն : Տ ե ՛ ս , «Պե տական  պարտք ի  
մաս ի ն » Հ Հ  օ ր ե ն ք , հ ո դ ված  5: Կար ծ ո ւ մ  ե ն ք  փոփոխո ւ թյ ան  պատճառ ը  պարտք ի  
ծ ավալ ն ե ր ի  ան նախադ եպ աճ ն  է , ի ն չ պե ս  ն աև   ց ո ւ ց ան ի շ ի  աճ ի  հ ե տագ ա 
սպաս ո ւ մ ն ե ր ը :   
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այ ն ո ւ ամ ե նայ ն ի վ , պետք  է  ն շ ե ն ք , ո ր  պետական  պարտք ն  

ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն  լ ի ն ե լ ո վ  հան դ ե ր ձ , մ ի և ն ո ւ յ ն  է , ի ր  մ ե ջ  

ո ր ո շ ակ ի  վտան գ ն ե ր  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ , մանավան դ , ե թե  ն կատի  

ո ւ ն ե նան ք  այ ն  ան ց ան կալ ի  նախադ եպը , ե ր բ  Ռո ւ սաստան ի ն  ո ւ ն ե ց ած  

արտաք ի ն  պարտք ը  վ ճար վ ե ց  «գ ո ւ յ ք  պարտք ի  դ ի մաց » գ ո ր ծ ո ղ ո ւ թյ ամ բ  

կամ  ե ր բ  ռ ո ւ սական  պարտք ը  մար վ ե ց  ե վ րապարտատոմս ե ր ի  

տե ղաբ աշ խո ւ մ ի ց  ստաց ված  թան կ  փո ղ ե ր ո վ : Ըստ ո ր ո շ  ո չ  պաշ տո նական  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի , Հ Հ  բ նակ չ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ի րական ո ւ մ  չ ի  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  

ան գ ամ  2 մ լ ն .-ը , այ դ  դ ե պք ո ւ մ  պետական  պարտք ի  բ ե ռ ը  դառ ն ո ւ մ  է  

առավ ե լ  ծ ան ր ՝  գ իտակ ց ե լ ո վ  նաև , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  արտագ աղթը  դ ե ռ և ս  

ան լ ո ւ ծ ե լ ի  խն դ ի ր  է  (ը ն դ  ո ր ո ւ մ , գ աղ թո ւ մ  ե ն  հ ի մ նական ո ւ մ  

աշ խատան ք այ ի ն  տար ի ք ի  բ նակ չ ո ւ թ յ ո ւ ն ը ՝  մ ե խան ի կ ո ր ե ն  

ծ ե րաց ն ե լ ո վ  հասարակ ո ւ թյ ո ւ ն ը ) կար ո ղ  ե ն ք  ասե լ , ո ր  2009թ .-ի ց  

արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ վ ման  վ ե ր ս կ ս ված  

աշ խո ւ ժաց ո ւ մ ն  ի ր  մ ե ջ  լ ո ւ ր ջ  ս ո ց իալ ական  վտան գ ն ե ր  է  

պար ո ւ նակ ո ւ մ : 

 Այ ն ո ւ ամ ե նայ ն ի վ , ո ր ք ան  է լ  բ աց ասական  լ ի ն ե ն  ը ն կալ ո ւ մ ն ե ր ը  

պետական  պարտք ի  և  ը ն դ հան րապե ս  պարտք ի  ն կատմամ բ , պետք  է  

ը ն դ ո ւ ն ե լ , ո ր  պարտք  վ ե ր ց րած  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  հար մարավ ետ և  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ մ ի ջ ո ց ն ե ր  ե ն , ո ր ո ն ք  ան հ րաժ ե շ տ ե ն  տվ յ ալ  պահ ի ն  

առ կա դ րամական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  պակաս ը  լ րաց ն ե լ ո ւ  համար : Այ լ  է  

պարտք ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան , ար դարաց ված ո ւ թյ ան  հար ց ը : Բնական  

է , ո ր  ե թե  վ ե ր ց րած  պարտք ն  ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման ը ՝  

անփոփոխ հար կայ ի ն  հավաք ագ ր ո ւ մ ն ե ր ի  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  

ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  ը ն դ լ այ ն ման ը , հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  

առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , ե ր կ ր ի  առ ջ և  ծ առաց ած  հ րատապ հ ի մ նախն -

դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման ը , ո ր ո ն ք  այ ս օ ր  չ լ ո ւ ծ ե լ ո ւ  դ ե պք ո ւ մ , վաղ ն  ավ ե լ ի  

մ ե ծ  գ ո ւ մար ն ե ր  ե ն  պահան ջ վ ե լ ո ւ , ապա, մ իան շ անակ  կար ե լ ի  է  ասե լ , 

ո ր  պարտք ն  օ բ յ ե կտի վ ո ր ե ն  ան հ րաժ ե շ տ մ ի ջ ո ց  է , հատկապե ս , ե թե  

ն ե ր գ րավ ման  պայ ման ն ե ր ը  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  ե ն  ե ր կ ր ի  

ռազ մավար ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : Պատահական  չ է , ո ր  այ ս  

հ ի մ նախն դ ի ր ը  ե ղ ե լ  և  մ ն ո ւ մ  է  տնտե սագ իտո ւ թյ ան  ամե նահ ի մ նական  

առան ց ք ն ե ր ի ց  մ ե կ ը , ո ր ի ն  տար բ ե ր  տե սան կ յ ո ւ ն ն ե ր ի ց  

ան դարադար ձ ե լ  ե ն  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ժամանակ ն ե ր ի  խո շ ո ր  
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տնտե սագ ե տն ե ր ը : Պետական  պարտք ի  շ ո ւ ր ջ  ծ ավալ ված  բ ո ւ ռ ն  

ք ն նար կ ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նական  պատճառ ն  այ ն  է , ո ր  պետական  պարտք ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  գ նահատո ւ մ ը  դ ժ վար , ե ր բ ե մ ն  գ ր ե թե  ան հ նար  է  

լ ի ն ո ւ մ : Այ լ  է  մի կ ր ո կար դակ ո ւ մ  ն ե ր գ րավ ված  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  խն դ ի ր ը , ի ն չ ը  ֆի նան սական  լ ծ ակ ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  գ նահատմամ բ  կար ե լ ի  է  հաս կանալ ՝  

դ իտար կ ե լ ո վ  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  մ ի ջ ի ն  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը  և  կազ մակ ե րպո ւ թյ ան  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  

մակար դակ ը : Նո ւ յ ն  կ ե րպ, սակայ ն , չ ե ն ք  կար ո ղ  գ նահատե լ  պետական  

պարտք ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ո ւ ն ը , ք ան ի  ո ր , պետո ւ թյ ան  տե ս -

ան կ յ ո ւ ն ի ց  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  ո չ  մ ի շ տ է  ք անակապե ս  

շ ո շ ափե լ ի , բ աց ի  դ րան ի ց , պետական  պարտք ի  ն ե ր գ րավ ման  

ժամանակահատված ը , ի ն չ պե ս  նաև  վ ե ր ջ ի ն ի ս  ապահո ված  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  ժամանակ ի  մ ե ջ  չ ե ն  համը ն կ ն ո ւ մ  և  կար ո ղ  ե ն  ի  հայ տ 

գ ալ  մ իայ ն  շ ատ տար ի ն ե ր  ան ց : 

Պետական  պարտք ի  հ ի մ նախն դ ր ի  կար և ո ր ո ւ թյ ամ բ  է  

պայ մանավ ո ր ված  այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  այ ն  դար ձ ե լ  է  

տնտե սագ իտական  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  կար և ո րագ ո ւ յ ն  թե ման ե ր ի ց  

մ ե կ ը , և  ո ր ի ն  ան դ րադար ձ ե լ  ե ն  տնտե սագ ե տն ե ր ն  ո ւ  տնտե սագ իտական  

դպր ո ց ն ե ր ը  տնտե սագ իտական  մտք ի  ձ ևավ ո ր ման  ամբ ո ղ ջ  ը ն թաց ք ո ւ մ ՝  

մ ե ր կանտի լ ի ստն ե ր ի ց  ս կ սած  (Թոմաս  Ման , Անտո ւ ան  դ ե  Մո ն կ ր ե տյ ե ն , 

Ջո ն  Լ ո կ , Ռի չ ար դ  Կանտի լ յ ո ն , Վո լ տե ր ) մ ի ն չ և  ժամանակակ ի ց  

տնտե սագ իտո ւ թյ ան  ն ե ր կայ աց ո ւ ց ի չ ն ե ր ը  (Ջո ն  Մե յ ն ար դ  Քե յ ն ս , 

Ջե յ մ ս  Բյ ո ւ կ ե ն ե ն , Մի լ տո ն  Ֆր ի դ ման , Ռո բ ե րտո  Բարր ո  և  ո ւ ր ի շ ն ե ր ) 

վ ե ր լ ո ւ ծ ե լ , գ նահատե լ , ի ն չ պե ս  նաև  առաջ արկ ե լ  ե ն  տար բ ե ր  

մ ե խան ի զ մ ն ե ր  պետական  պարտք ի  աճ ի ն  զ ո ւ գ ը ն թաց  ան ց ն ց ո ւ մ  

զ ար գ անալ ո ւ  ո ւ ղ ի ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , և  համո զ ված  ե ն ք , ո ր  այ դ  

ան դ րադար ձ ե ր ն  ո ւ  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  շ ար ո ւ ն ակ վ ե լ ո ւ  ե ն  նաև  

հ ե տագ այ ո ւ մ , ո ր ո վ հ ե տև , ի ն չ պե ս  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  պրակտի կան , 

պետական  պարտք ը  ո չ  մ իայ ն  չ ո ւ ն ի  ն վազ ման  մ իտո ւ մ , այ լ  ավ ե լ ի  ո ւ  

ավ ե լ ի  է  աճ ո ւ մ : 

Առաջ ի ն ն ե ր ի ց  մ ե կ ը  պետական  պարտք ի  ք ն նական  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան ն  ան դ րադար ձ ե լ  ե ն  մ ե ր կանտի լ ի ստն ե ր ը , ո վ ք ե ր , 

փաստո ր ե ն  դ ր ե ց ի ն  ժամանակակ ի ց  ք աղաք ատնտե ս ո ւ թյ ան  հ ի մ ք ե ր ը : 
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Ին չ պե ս  վաղ  շ ր ջ ան ի , այ նպե ս  է լ  ո ւ շ  շ ր ջ ան ի  մ ե ր կանտի լ ի զ մ ի  

ն ե ր կայ աց ո ւ ց ի չ ն ե ր ն , ի  դ ե մ ս  պետո ւ թյ ան , տե ս ն ո ւ մ  է ի ն  մ իաս նական  

մաք սայ ի ն  տարած ո ւ թյ ամ բ  գ լ խավ ո ր  ձ ե ռ ն ե ր ե ց ի ն , կառավար ման  խի ստ 

կ ե նտր ո նաց մամ բ , հար կայ ի ն  այ նպի ս ի  համակար գ ո վ , ո ր ը  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ի ր  ձ ե ռ ք ո ւ մ  կ ե նտր ո ն աց ն ե լ  

ֆի նան սական  բ ո լ ո ր  ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ը : Նրան ց  կար ծ ի ք ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

դ ի նամի կ  զ ար գ աց ման  համար  պետո ւ թյ ո ւ ն ը  կար ո ղ  է  և  պարտավ ո ր  է  

օ գ տագ ո ր ծ ե լ  բ ո լ ո ր  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ը , մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  և  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , այ դ  թվ ո ւ մ  նաև  վար կայ ի ն  

ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ ը : Նրան ք  համո զ ված  է ի ն , ո ր  ի ն չ ք ան  շ ատ ո ս կ ի  և  

ար ծ աթ  կա ե ր կ ր ո ւ մ , այ ն ք ան  հար ո ւ ստ է  ե ր կ ի ր ը , հ ե տևաբ ար , 

նախապատվո ւ թյ ո ւ ն ը  պետական  ն ե ր ք ի ն  պարտք ի ն  տալ ո վ  հան դ ե ր ձ , 

չ է ի ն  մ ե ր ժ ո ւ մ  նաև  արտաք ի ն  պարտք ի  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , ե թե  այ ն  

օ ժան դակ ո ւ մ  է  արտաք ի ն  առ ևտր ի  և  ապրան ք ն ե ր ի  արտահան ման  

զ ար գ աց ման ը : Մե ր կանտի լ ի ստն ե ր ը  գ տն ո ւ մ  է ի ն , ո ր  պետական  պարտք ը  

ե ր կ ր ի  համար  սպառ նալ ի ք  չ է , հակառակ ը , այ ն  դ իտո ւ մ  է ի ն  ո րպե ս  

ե ր կ ր ի  հար ստաց ման  մ ի ջ ո ց : Ան դ րադառ նալ ո վ  պետական  պարտք ի ն , 

հատկապե ս , հան րայ ի ն  բ ն ո ւ յ թ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ն ե ր ք ի ն  պարտք ի ն  և  

վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  տո կ ո սայ ի ն  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի ն , Ջ . Մե լ ո ն ը  այ ն  

համե մատո ւ մ  է ր  հար կատո ւ ն ե ր ի ց  դ ե պի  բ աժ ն ե տե ր ե ր ը  ո ւ ղ ղ ված  

տրան ս ֆե րտն ե ր ի  հ ե տ: Այ ս  առ ն չ ո ւ թ յ ամ բ  նա գ ր ո ւ մ  է . «…ազ գ ի  

պարտք ը  աջ  ձ ե ռ ք ի  պարտք ն  է  ձախի ն , ո ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  մար մ ի ն ը  չ ի  

թո ւ լ ան ո ւ մ », այ ս ի ն ք ն , ազ գ ի  բ ար գ ավաճ ման  համար  կար և ո ր  չ է , թե  

գ ո ւ մար ը  ն րան ց ի ց  ո ր  մ ե կ ի ն  է  պատկան ո ւ մ , ք ան ի  ո ր  ազ գ ն  ամե ն  

դ ե պք ո ւ մ  հար ո ւ ստ է  հավասարաչ ափ: Նո ւ յ ն  մ իտք ն  է ր  արտահայ տո ւ մ  

նաև  Վո լ տե ր ը : Նա ն ո ւ յ ն պե ս  համո զ ված  է ր , ո ր  ե ր կ ի ր ը , ո ր ը  պարտք  է  

ի ն ք ն  ի ր ե ն , չ ի  կար ո ղ  աղ ք ատանալ : Եր բ  խո ս ք ը  վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ն ե ր ք ի ն  

պետական  պարտք ի ն , ապա ն րան ց  հ ետ համակար ծ ի ք  է ր  նաև  Կո ն դ ո ր ս ե ն : 

Սակայ ն , այ լ  է ր  ն րա մ ոտե ց ո ւ մ ը  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

վ ե րաբ ե ր յ ալ . Նա համո զ ված  է ր , ո ր  այ ն  վատ ան դ րադար ձ  կար ո ղ  է  

ո ւ ն ե նալ  ե ր կ ր ի  բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  վ րա, ք ան ի  ո ր  

տո կ ո ս ն ե ր ը  տր վ ո ւ մ  ե ն  օ տար ե ր կ րաց ի ն ե ր ի ն :  

Մե ր կանտի լ ի ստե ր ի  հ ե տ համակար ծ ի ք  չ է ի ն  ո չ  մ իայ ն  

ֆի զ ի ո կ րատն ե ր ը  (Ֆ.Քե ն է , Ա. Ռ. Ժ. Տ յ ո ւ ր գ ո  և  ո ւ ր ի շ ն ե ր ), ո վ ք ե ր  
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հան դ ե ս  է ի ն  գ ալ ի ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե ջ  պետո ւ թյ ան  դ ե ր ի  

սահ մանափակ ման  և  մաք սատո ւ ր ք ե ր ի  ն վազ ե ց ման  օ գ տի ն : 

Մե ր կանտի լ ի ստն ե ր ի  հ ե տ համակար ծ ի ք  չ է ի ն  նաև  տնտե սագ իտո ւ թյ ան  

դասական ն ե ր ը , մաս նավ ո րապե ս  Դ. Հ յ ո ւ մ ը , Ա. Սմի թը  և  Դ. Ռիկար դ ո ն :  

Հ յ ո ւ մ ն  ան ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  է ր  համար ո ւ մ  մ ե ր կանտի լ ի ստն ե ր ի  

շ ր ջ ան ո ւ մ  ժ ո ղ ո վ ր դական ո ւ թյ ո ւ ն  վայ ե լ ո ղ  այ ն  մ իտք ը , թե  

«հասարակ ո ւ թյ ո ւ ն ը  պարտք ե ր ի  պատճառ ո վ  չ ի  աղ ք ատան ո ւ մ , ք ան ի  ո ր  

պարտք ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  ի ն չ ք ան  ո ւ ն ե ց ված ք  վ ե ր ց ն ո ւ մ  ե ն  հասարա-

կ ո ւ թյ ան  մ ի  մաս ի ց , ն ո ւ յ ն ք ան  է լ  վ ե րադար ձ ն ո ւ մ  ե ն  մ յ ո ւ ս ն ե ր ի ն » և  

հ ի մ նավ ո րապե ս  մ ե ր ժ ո ւ մ  է ր  այ ն , համար ե լ ո վ  «ան ս կ զ բ ո ւ ն ք այ ի ն » և  

«մակ ե ր ե սայ ի ն » համե մատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք : Նա համո զ ված  է ր , 

ո ր  պետական  պարտք ը  ան բ ար ե նպաստ ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  է  թո ղ ն ո ւ մ  

ե կամո ւ տն ե ր ի  բ աշ խման  վ րա, ք ան ի  ո ր  հար կ ե ր ի  ծ ան ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  

հ ի մ նական ո ւ մ  ը ն կ ն ո ւ մ  է  աղ ք ատ խավ ի  ո ւ ս ե ր ի ն , մ ի ն չ դ ե ռ  ն րա 

տո կ ո ս ն ե ր ի ց  օ գ տվ ո ւ մ  ե ն  հար ո ւ ստ պարտատե ր ե ր ը : Բաց ի  դ րան ի ց , նա 

այ ն  կար ծ ի ք ի ն  է ր , ո ր  տո կ ո սայ ի ն  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ն  ի րականաց ն ե լ ո ւ  

նպատակ ո վ  պարտադ ր ված  հար կ ե ր ը  խո չ ը ն դ ոտո ւ մ  ե ն  

ար դ յ ո ւ ն աբ ե ր ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ո ւ մ ը  և  ավ ե լ ի  ե ն  շ ահագ ո ր ծ ո ւ մ  բ նակ -

չ ո ւ թ յ ան  աղ ք ատ շ ե րտե ր ի ն : Ավ ե լ ի ն , նա համո զ ված  է ր , ո ր  «գ ր ե թե  

յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն  անխո ւ սափե լ ի ո ր ե ն  չ արաշ ահ ո ւ մ  

է  պարտք ը », ո ր ի  պատճառ ո վ  է լ  «Կամ  ազ գ ն  է  ո չ ն չ աց ն ո ւ մ  պետական  

վար կ ը , կամ  է լ  պետական  վար կ ն  է  ո չ ն չ աց ն ո ւ մ  ազ գ ի ն », հ ե տևաբ ար , 

ե թե  ազ գ ը  պետական  պարտք ի ն  վ ե ր ջ  չ դ ն ի , վ ե ր ջ ի ն ս  ազ գ ի  ո չ ն չ աց ման  

պատճառ  կ հան դ ի սանա6: Պատահական  չ է , ո ր  այ ս  բ անավ ե ճ ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ձ ևավ ո ր վ ե ց  տնտե սական  լ ի բ ե րալ ի զ մ ի  հ ի մ նական  

լ ո զ ո ւ ն գ ն ե ր ի ց  մ ե կ ը ՝  «laissez faire, laissez passer», բ առաց ի ո ր ե ն ՝  «թո ղ  

ամե ն  ի ն չ  ը ն թանա այ նպե ս , ի ն չ պե ս  ը ն թան ո ւ մ  է », մ ի ն չ դ ե ռ  ո րպե ս  

ազ ատական ո ւ թյ ան  ս կ զ բ ո ւ ն ք  ո ւ ն ի  հ ե տև յ ալ  ի մաստը ՝  

«ազ ատո ւ թյ ո ւ ն  ձ ե ռ ն ե ր ե ց ն ե ր ի  գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ան ը  և  ազ ատ շ ար ժ  

ապրան ք ն ե ր ի ն »: 

Պետական  պարտք ի  ն կատմամ բ  բ աց ասական  է ր  նաև  դասական  

դպր ո ց ի  հ ի մ նադ ի ր  Ա. Սմի թի  վ ե րաբ ե ր մ ո ւ ն ք ը : «Հ ե տազ ոտո ւ թյ ո ւ ն  

ազ գ ե ր ի  հար ստո ւ թ յ ան  բ ն ո ւ յ թի  և  պատճառ ն ե ր ի  մաս ի ն » 

                                                 
6
 Алехин Б.И. Государственный долг. Пособие для студентов Академии бюджета и казначейства., М., 

2007., стr 21-22. 
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աշ խատո ւ թյ ան  մ ի  ամբ ո ղ ջ  բ աժ ի ն  Սմի թը  ն վ ի ր ե լ  է  պետական  պարտք ի  

հ ի մ նախն դ ր ի  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան ը  (Գի ր ք  V), ո րտե ղ  մաս նավ ո րապե ս  

ն շ ո ւ մ  է ր , ո ր  Եվ ր ոպայ ի  բ ո լ ո ր  մ ե ծ  ազ գ ե ր ի ն  ասպատակ ո ղ  հ ս կայ ական  

պարտք ե ր ը , ո ր ո ն ք  գ ր ե թե  ամե ն ո ւ ր  աճ ո ւ մ  ե ն  մ իան ման , վ ե ր ջ  ի  վ ե ր ջ ո  

կ ս նան կաց ն ե ն  ն րան ց : Նա գ տն ո ւ մ  է ր , ո ր  ազ գ ե ր ը , ի ն չ պե ս  ո ր  

մաս նավ ո ր  ան ձ ի ն ք , ս ո վ ո րաբ ար  ս կ ս ո ւ մ  ե ն  պարտք  վ ե ր ց ն ե լ  ի ր ե ն ց  

հ ե ղ ի նակ ո ւ թյ ան  հաշ վ ի ն ` պարտք ի  ապահո վ ման  նպատակ ո վ  

չ ն ե ր կայ աց ն ե լ ո վ  կամ  չ գ րավադ ր ե լ ո վ  ո ր և է  հատո ւ կ  ֆո ն դ , ի ս կ  ե ր բ  

այ դ  ե ղանակ ը  դադար ո ւ մ  է  աշ խատե լ  ն րան ք  ան ց ն ո ւ մ  ե ն  հատո ւ կ  

ֆո ն դ ե ր ի  գ րավադ ր մամ բ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ն 7: Այ ն ո ւ հ ե տև  Սմի թը  

բ ավական  հան գ աման ո ր ե ն  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ  է  Եվ ր ոպական  խո շ ո ր  

տե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  (Իսպան իա, Ֆրան ս իա, Հ ո լ ան դ իա) պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  սպառ նալ ի  աճ ն  ո ւ  դ րա հ նարավ ո ր  

հ ե տևան ք ն ե ր ը : Հ ատկապե ս  շ ե շ տե լ ո վ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

կ ո ր ծ անարար  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը , Սմի թը  մ իաժամանակ  ը ն դ գ ծ ո ւ մ  է , ո ր . 

«…Եթե  ն ո ւ յ ն ի ս կ  ամբ ո ղ ջ  պարտք ը  պատկան ե ր  ե ր կ ր ի  բ նակ ի չ ն ե ր ի ն , 

դ րան ի ց  այ ն  պակաս  մահաց ո ւ  չ է ր  դառ նա»: 

Վե ր ո ն շ յ ալ  աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ  շ ար ո ւ ն ակ ե լ ո վ  ի ր  մ իտք ը  Սմի թը  

ն շ ո ւ մ  է . «Կապիտալ ի ց  ո ւ  հ ո ղ ի ց  ստաց վ ո ղ  ե կամտի  մ ե ծ  մաս ի  

փոխան ց ո ւ մ ը  ե կամտի  այ դ  ե ր կ ո ւ  գ լ խավ ո ր  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  

ս ե փականատե ր ե ր ի ց …այ լ  ան ձան ց  խմբ ի  (պետո ւ թյ ան  

վար կատո ւ ն ե ր ի ն…) ի  վ ե ր ջ ո  հան գ ե ց ն ե լ ո ւ  է  հ ո ղ ի  ն կատմամ բ  

անփո ւ յ թ  վ ե րաբ ե ր մ ո ւ ն ք ի  և  կապիտալ ի  փո շ իաց ման , կամ  է լ  

արտահ ո ս ք ի 8»: Իր  ք ն նադատական  վ ե րաբ ե ր մ ո ւ ն ք ը  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ի րականաց ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  հ ի մ նավ ո ր ե լ ո ւ  

նպատակ ո վ  Սմի թը  բ ե ր ո ւ մ  է ր  մ ի  շ ար ք  փաստար կ ն ե ր : Առաջ ի ն ը , ը ստ 

ն րա, շ ար ո ւ ն ակական  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  մ ե ծ աց ն ո ւ մ  ե ն  պետական  

պարտք ը , ի ս կ  պետական  պարտք ի  մ ե ծ աց ո ւ մ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  հար կ ե ր ի  

բ ար ձ րաց ո ւ մ , ո ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն ՝  ա) ն վազ ե ց ն ո ւ մ  է  խնայ ո -

ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  և , վ ե ր ջ ի ն  հաշ վ ո վ , բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  է  

թո ղ ն ո ւ մ  վ ե րարտադ ր ո ւ թյ ան  գ ո ր ծ ը ն թաց ի  վ րա, բ ) առաջ  ե ն  բ ե ր ո ւ մ  

                                                 
7
 Մար գ ար յ ան  Ա., <<Պետական  պարտք ի  կառավար ման  տե ս ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման  

հ ի մ ն ախն դ ի ր ը >>, <<Բան բ ե ր >> Հ ՊՏ Հ  2007թ ., N 2, է ջ  57 
8
 Ñìèò À., “Èññëåäîâàíèå î ïðèðîäå è ïðè÷èíàõ áîãàòñòâà íàðîäîâ”. Ì.: Эксмо.2009, книга V 

http://www.gumer.info/bibliotek_Buks/Econom/smit/05.php 

http://www.gumer.info/bibliotek_Buks/Econom/smit/05.php
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կապիտալ ի  «արտագ աղթ»: Սմի թն  ի ր  այ ս  ե ն թադ ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  

հ ի մ նավ ո ր ո ւ մ  է ր  ն րան ո վ , ո ր  բ ար ձ ր  հար կ ե ր ի  հ ե տևան ք ո վ  կապիտալ ի  

ս ե փականատե ր ե ր ը  հան գ ո ւ մ  ե ն  ի ր ե ն ց  ե ր կ ի ր ը  լ ք ե լ ո ւ  գ աղափար ի ն , 

ք ան ի  ո ր , ի ն չ պի ս ի  ե կամո ւ տ է լ  ո ր  ի ր ե ն ք  ակ ն կալ ե ն , մ ի և ն ո ւ յ ն  է , 

տվ յ ալ  ե ր կ ր ո ւ մ  ի ր ե ն ք  չ ե ն  կար ո ղ  գ ն ե լ  այ ն  ք անակ ո ւ թյ ամ բ  

բ ար ի ք ն ե ր  և  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր , ո ր  կար ո ղ  է ի ն  գ ն ե լ  այ լ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  համե մատաբ ար  հար կ ե ր ն  ավ ե լ ի  ց ած ր  ե ն : Այ դ  

պատճառ ո վ  է լ  ն րան ք  նախապատվո ւ թյ ո ւ ն ը  տալ ի ս  ե ն  ե ր կ ր ի ց  

մ ե կ ն ե լ ո ւ ն , ո ր ն  է լ  ո ւ ղ ե կ ց վ ո ւ մ  է ր  կապիտալ ի  «արտագ աղթ»-ո վ  և  

ե ր կ ր ի  աղ ք ատաց մամ բ :  

 Դասական  տնտե սագ իտո ւ թյ ան  մ յ ո ւ ս  հ ս կան ՝  Դ. Ռիկար դ ո ն  

համակար ծ ի ք  է ր  Սմի թի  հ ե տ. նախ, ն րա կար ծ ի ք ո վ , տնտե սական  

գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ան ը  պետո ւ թյ ան  մ ի ջ ամտո ւ թյ ո ւ ն ը  պետք  է  

սահ մանափակ վ ի  է մ ի ս ի ո ն  բ ան կ ե ր ի  մ ի ջ ո ց ո վ  փո ղ ի  թո ղար կ ո ւ մ ո վ  և , 

մտահ ո գ ված  պետական  ծ ախս ե ր ի  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ամ բ , այ ն  

բ ն ո ւ թագ ր ո ւ մ  է ր  ո րպե ս  «ամե նասար սափե լ ի  պատո ւ հաս ն ե ր ի ց  մ ե կ ը »9 

հասարակ ո ւ թյ ան  համար , սակայ ն , ի  հակադ ր ո ւ մ ն  Սմի թի , մ իաժամանակ  

ը ն դ ո ւ ն ո ւ մ  է ր  նաև  մ ե ր կանտի լ ի զ մ ի  հայ ե ց ակար գ այ ի ն  այ ն  

հ ի մ նադ ր ո ւ յ թը , ո ր  պետական  պարտք ը  չ ի  կար ո ղ  ե ր կ ր ի  ս նան կաց ման  

պատճառ  հան դ ի սանալ , ք ան ի  ո ր  ապագա հար կ ե ր ը  հ ե տևան ք  ե ն  այ ս օ ր  

վ ե ր ց րած  փոխառ ո ւ թյ ան , ո ր ո ն ք  պարտք ի  ն ե ր գ րավ ման  պահի ն  

ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  կապիտալ աց վ ո ւ մ  ե ն  հ ե ռատե ս  ք աղաք աց ի ն ե ր ի  

կ ո ղ մ ի ց : Այ լ  կ ե րպ ասած , մար դ ի կ  տվ յ ալ  պահի ն  հար կ ե ր ի  ի ջ ե ց ման  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  տնտե սած  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ո չ  թե  ո ւ ղ ղ ո ւ մ  ե ն  սպառ ման ը , 

այ լ  կ ո ւ տակ ո ւ մ  ե ն ՝  հ ե տագ այ ո ւ մ  ի ր ե ն ց  ապահո վագ ր ե լ ո վ  հար կ ե ր ի  

հ նարավ ո ր  ավ ե լ աց ո ւ մ ի ց : Իր  «Քաղաքատնտե ս ո ւ թյ ան  և  

հար կագ ան ձ ման  ս կ զ բ ո ւ ն ք ն ե ր ը » («On the Principles of Political Economy and 

Taxation») հ ի մ նական  աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ , ո ր ը  հ րատարակ վ ե ց  1821 թ ., նա 

առաջ ի ն  ան գ ամ  ձ ևակ ե րպե ց  համար ժ ե ք ո ւ թյ ան  (է կ վ ի վալ ե նտո ւ թյ ան ) 

գ աղափար ը , կամ , ի ն չ պե ս  այ ն  հ ե տագ այ ո ւ մ  բ ն ո ւ թագ ր ե ց  ամե ր ի կաց ի  

տնտե սագ ե տ, Նո բ ե լ յ ան  մ ր ց անակ ի  դափն ե կ ի ր  Ջե յ մ ս  Բյ ո ւ կ ե ն ե ն ը  

(James McGill Buchanan Jr., 1919 - 2013) «Ռիկար դ ո յ ի  համար ժ ե ք ո ւ թյ ան  

                                                 
9
 Տ ե ՛ ս  Алехин Б.И. Государственный долг. Пособие для студентов Академии бюджета и 

казначейства. М., 2007., ст 22 – 25:  
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վար կած ը »10, ո ր ը  հ ե տագ այ ո ւ մ  կ ո չ վ ե ց  ի ր  ան ո ւ ն ո վ ՝  ռ ի կար դ ո յ ի  

համար ժ ե ք , համաձայ ն  ո ր ի  պետական  ծ ախս ե ր ի  ֆի նան սավ ո ր ման  

ե ղանակ ը  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ ն ի , ավ ե լ ի  ճ ի շ տ, պետո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ը  

ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  նպատակ ո վ  մ իան վագ  կ ե րպո վ  հար կ ե ր ը  գ ան ձ ե լ ո ւ  և  

պետական  փոխառ ո ւ թյ ան  տոմս ե ր ի  թո ղար կ ման  մ ի ջ և  ը նտր ո ւ թյ ո ւ ն ը  

չ ի  ազ դ ո ւ մ  ո չ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  սպառ ման  վ րա, ո չ  է լ ՝  

կապիտալ ագ ո յ աց ման  (капиталообразование): Այ ս ի ն ք ն , տնտե ս ո ւ թյ ան  

վ րա ո ւ ն ե ց ած  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  հար կ ե ր ը  և  վար կ ե ր ը  

համար ժ ե ք  ե ն : Վե ր ո ն շ յ ալ  աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ , հ ի մ նավ ո ր ե լ ո վ  

հան դ ե ր ձ , թե  ի ն չ ո ւ  պետական  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  և  հար կ ե ր ը  կար ո ղ  

ե ն  լ ի ն ե լ  համար ժ ե ք , մ ի և ն ո ւ յ ն  ժամանակ  նա զ գ ո ւ շ աց ն ո ւ մ  է , ո ր  

դ րան ի ց  չ ի  կար ե լ ի  հապճ եպ ե զ րակաց ո ւ թյ ո ւ ն  ան ե լ . «Այ ն  ամե ն ի ց , 

ի ն չ  ասվ ե լ  է  ի մ  կ ո ղ մ ի ց , չ ի  կար ե լ ի  ե զ րակաց ն ե լ , ո ր  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  համակար գ ը  ե ս  դ իտար կ ո ւ մ  ե մ  ո րպե ս  

լ ավագ ո ւ յ ն  ե ղանակ  պետո ւ թյ ան  չ ափազ ան ց ված  ծ ախս ե ր ը  ծ ած կ ե լ ո ւ  

համար : Այ դ  համակար գ ը  մ ե զ  դար ձ ն ո ւ մ  է  ն վազ  խնայ ո ղ , փակ ե լ ո վ  մ ե ր  

աչ ք ե ր ը  մ ե ր  ի րական  վ ի ճակ ի  հան դ ե պ»11: Ռիկար դ ո յ ական  պրակտի կայ ի  

հ ի մ նախն դ ի ր ը  մ իաս նական  հ ի մ նական  կապիտալ ի  (совокупный основной 

капитал) հան դ ե պ պետական  պարտք ի  ե ն թադ ր վ ո ղ  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է : Նրա 

մ ո դ ե լ ո ւ մ  հար կայ ի ն  դ ր ո ւ յ ք աչ ափե ր ի  բ ար ձ րաց ման  դ ե պք ո ւ մ  

կապիտալ ի  պաշ ար ն ե ր ը  մ ն ո ւ մ  ե ն  անփոփոխ, մ ի ն չ դ ե ռ  վար կայ ի ն  

ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ ը ՝  կառավարական  ծ ախս ե ր ի  մե ծ աց ման  չ ափո վ , 

ն վազ ե ց ն ո ւ մ  է  կապիտալ ի  պաշ ար ն ե ր ը : Այ ս ի ն ք ն , վար կայ ի ն  

ֆի նան սավ ո ր ման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ապագա ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ը  ժառան գ ո ւ մ  ե ն  

կապիտալ ի  ավ ե լ ի  ք ի չ   պաշ ար ն ե ր , ք ան  հար կ ե ր ի  բ ար ձ րաց ման   

դ ե պք ո ւ մ : Վե ր ջ ի ն  հաշ վ ո վ , պետական  պարտք ը  խո չ ը ն դ ոտո ւ մ  է  

կապիտալ ի  կ ո ւ տակ ման ը  և  բ ե ռ  է  դառ ն ո ւ մ  հաջ ո ր դ  ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի  

համար : 

Վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ  վար կայ ի ն  ֆի նան սավ ո ր ման  թե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , 

Ռիկար դ ո ն  շ ե շ տը  դ ն ո ւ մ  է  այ ն  բ ան ի  վ րա, ո ր  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  

ստե ղ ծ ո ւ մ  ե ն  պատրան ք այ ի ն  ի րավ ի ճակ , ո ր ը  ն վազ ե ց ն ո ւ մ  է  

                                                 
10

 Эндрю Б. Эйбел. Рикардианская теорема эквивалентности, http://yourforexschool.com/book/241-
yekonomicheskaya-teoriya/83-rikardianskaya-teorema-yekvivalentnosti.html 
11

 Տ ե ՛ ս  ն ո ւ յ ն  տե ղ ո ւ մ : 
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խնայ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Հ ար կատո ւ ն ե ր ը  պետական  ծ ախս ե ր ը  պարտք ի  

կ ո ւ տակ ման  ճանապար հ ո վ  ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  դ ե պք ո ւ մ  չ ե ն  տե ս ն ո ւ մ  

ապագա պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  չ ափը , հ ե տևաբ ար , նաև  այ ն  

ծ ան ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , ո ր  արտահայ տվ ե լ ո ւ  է  տո կ ո ս ն ե ր ի  վ ճար ման  ձ և ո վ : 

Ավ ե լ ի ն , ն րան ք  ի ր ե ն ց  համար ո ւ մ  ե ն  հար ո ւ ստ, մ ի  զ գ աց ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն , 

ո ր ը  չ է ի ն  ո ւ ն ե ն ա հար կայ ի ն  ֆի ն ան սավ ո ր ման  դ ե պք ո ւ մ : Բնական  է , 

ո ր  դա չ ի  համապատասխան ի  ի րական ո ւ թյ ան ը : Իրական ո ւ մ , հար կայ ի ն  

ծ ան ր ո ւ թյ ան  ն վազ ման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  մ իայ ն  պատրան ք  է  ստե ղ ծ վ ո ւ մ  

փաստական  կապիտալ ի  աճ ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , ո ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  առաջ  է  

բ ե ր ո ւ մ  սպառ ո ղական  ծ ախս ե ր ի  մ ե ծ աց ո ւ մ , տան ե լ ո վ  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

և  հ ի մ նական  կապիտալ ի  ն վազ ե ց ման , ո ր ը , ը ստ Ռիկար դ ո յ ի , դառ ն ո ւ մ  է  

ի ռաց ի ո նալ  վար ք ի  պատճառ :  

Ին չ պե ս  ավան դական , այ նպե ս  է լ  ռ ի կար դ ո յ ական  

տե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  է  սպառ ո ղ ի  վար ք ագ ի ծ ը , ը ն դ  

ո ր ո ւ մ , ե թե  ռ ի կար դ ո յ ական ն ե ր ի  համո զ մամ բ  սպառ ո ղ ն ե ր ի  

վար ք ագ ի ծ ը  դ ր ս և ո ր վ ո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  տրամաբ ան ո ւ թյ ամ բ ՝  այ ս  կամ  

այ ն  տար բ ե րակ ը  կ շ ռ ադատե լ ո ւ  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , ապա ավան դական  

տե սակ ետի ն  հար ո ղ ն ե ր ը  համո զ ված  է ի ն , ո ր  սպառ ո ղ ն ե ր ի ն  հատո ւ կ  է  

«կար ճատե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը » և  ո ր  սպառ ո ղ ի ն  առան ձ նապե ս  չ ի  

հ ե տաք ր ք ր ո ւ մ  այ ն  փաստը , թե  հաջ ո ր դ  ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի  վ րա ո ր ք ան ո վ  

կան դ րադառ նա պարտքայ ի ն  բ ե ռ ը : Ավան դական ն ե ր ի  այ ս  տե սակ ետի  

հ ե տ համաձայ ն  չ է ի ն  ո չ  մ իայ ն  ն ե ո ք ե յ ն սական ն ե ր ը , այ լ և  

ամե ր ի կ յ ան  ն ո րագ ո ւ յ ն  շ ր ջ ան ի  տնտե սագ իտո ւ թ յ ան  խո շ ո րագ ո ւ յ ն  

ն ե ր կայ աց ո ւ ց ի չ ն ե ր ի ց  ն ո բ ե լ յ ան  մ ր ց անակ ի  դափն ե կ ի ր  Մի լ տո ն  

Ֆր ի դ ման ը  (1912 - 2006) և  Ռո բ ե րտո  Բար ր ո ն  (ծ ն վ . է  1944 թ .): Ֆր ի դ ման ն  

ի ր  «Սպառ ո ղական  ֆո ւ ն կ ց իայ ի  տե ս ո ւ թյ ո ւ ն » աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ  

ն շ ո ւ մ  է , ո ր  սպառ ո ղ ն ե ր ի  վար ք ագ ի ծ ը  կախված  է  ո չ  այ ն ք ան  ը ն թաց ի կ  

ե կամո ւ տն ե ր ի ց , ո ր ք ան  ե ր կարաժամկ ե տ սպաս ո ւ մ ն ե ր ի ց 12, ի ս կ  

Բար ր ո ն  գ տն ո ւ մ  է ր , ո ր  ապագա ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ը  հան դ ի սան ո ւ մ  ե ն  ն ե ր կա 

ս ե ր ն դ ի  ե ր ե խան ե ր ն  ո ւ  թո ռ ն ե ր ը , և  այ ս օ ր վա ս ե ր ո ւ ն դ ը  պարտավ ո ր  է  

հ ո գ  տան ե լ  ն րան ց  մաս ի ն : Իհար կ ե , սա ամե նակար և ո ր  հար ց ե ր ի ց  մ ե կ ն  

է , ո ր  մտահ ո գ ո ւ մ  է  պետական  պարտք ը  հ ե տազ ոտո ղ ն ե ր ի ն  և  պատահական  

                                                 
12

  Այ ս  մաս ի ն  ավ ե լ ի  ման րամաս ն  տե ՛ ս  Гальперина В. М.. Теория потребительского 

поведения и спроса, Т. 1.  — СПб.: Экономическая школа . 2000. ст .208-250 



 20 

չ է , ո ր  այ ս  հար ց ի  հ ե տ կապված  ձ ևավ ո ր վ ե լ  ե ն  մ իան գ ամայ ն  տար բ ե ր  

տե սակ ետն ե ր , ամե նալ ավատե սական ի ց  մ ի ն չ և  ամե նահ ո ռ ե տե սական ը :  

Եթե  «տնտե սական  լ ի բ ե րալ ի զ մ ը » հան դ ե ս  ե կավ  ո րպե ս  ռ ե ակ ց իա 

տնտե ս ո ւ թյ ան  պետական  մ ի ջ ամտո ւ թյ ան ը , այ ս ի ն ք ն , հան ո ւ ն  ե ր կ ր ի  

ն ե ր ս ո ւ մ  ազ ատ մ ր ց ակ ց ո ւ թյ ան  և  տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ ևտր ի  

ազ ատո ւ թյ ան , ապա 1929–1933 թվական ն ե ր ի  համաշ խար հայ ի ն  

տնտե սական  ճ գ նաժամը  ստիպե ց  վ ե րանայ ե լ  տնտե սական  

ազ ատական ո ւ թյ ան  ո ր ո շ  ս կ զ բ ո ւ ն ք ն ե ր : Այ դ  հայ ե ց ակար գ ի  

գ աղափարախո ս ը  դար ձավ  ան գ լ իաց ի  տնտե սագ ե տ Ջո ն  Մե յ ն ար դ  Քե յ ն ս ը  

(1883-1946): Ճի շ տ է , Քե յ ն ս ի  մ ոտ բ աց ակայ ո ւ մ  է  պարտք ի  մաս ի ն  

ամբ ո ղ ջ ական  հայ ե ց ակար գ ը : Նո ւ յ ն ի ս կ  ի ր  գ լ խավ ո ր  աշ խատո ւ թյ ան ՝  

«Զբ աղ ված ո ւ թյ ան , տո կ ո ս ի  և  փո ղ ի  ը ն դ հան ո ւ ր  տե ս ո ւ թյ ո ւ ն » (1936 թ .) 

մ ե ջ  Քե յ ն ս ը  չ ի  խո ս ո ւ մ  պարտք ի , ն ո ւ յ ն ի ս կ  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

ք աղաք ական ո ւ թյ ան  մաս ի ն : Այ դ  գ ո ր ծ ն  ի ր  վ րա է  վ ե ր ց ր ե լ  Քե յ ն ս ի  

աշ ակ ե րտն ե ր ի ց  և  հ ե տև ո ր դ ն ե ր ի ց  մ ե կ ը ՝  Աբ րահամ  (Աբ բ ա) Լ ե ռ ն ե ր ը  

(1903 – 1982 թ .թ .): Լ ե ռ ն ե ր ը  և  ն րա համախո հ ն ե ր ը , ո ր ո ն ց  ը ն դ ո ւ ն ված  է  

ան վան ե լ  «Նո ր  ո ւ ղ ղադավան ն ե ր », գ լ խի վայ ր  շ ր ջ ե ց ի ն  պարտք ի  հ նարա-

վ ո ր  հ ե տևան ք ն ե ր ի  մաս ի ն  ե ղած  դասական ն ե ր ի  պատկ ե րաց ո ւ մ ն ե ր ը  

ե ր ե ք  կար և ո ր  հար ց ե ր ո ւ մ ՝   

1. Պարտք ի  առաջ աց ո ւ մ ը  ն շ անակ ո ՞ ւ մ  է  ար դ յ ո ք  գ ալ ի ք  

ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի  համար  պարտք ի  ծ ան ր ո ւ թյ ան  ավ ե լ աց ո ւ մ : Այ ս  հար ց ի ն  

«դասական ն ե ր ը » պատասխան ո ւ մ  ե ն ՝  «Այ ո ՛ », «Պարտք ի  ծ ան ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  

տե ղափոխվ ո ւ մ  է  գ ալ ի ք  ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի  ո ւ ս ե ր ի ն », մ ի ն չ դ ե ռ  «Նոր  

ո ւ ղ ղադավան ն ե ր ը » պատասխան ո ւ մ  ե ն ՝  «Ո՛ չ »: «Պարտք ի  առաջ աց ո ւ մ ը  

չ ի  ե ն թադ ր ո ւ մ  պարտք ի  ծ ան ր ո ւ թյ ան  ո ր և է  փոխան ց ո ւ մ  գ ալ ի ք  

ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի ն »: Ազ գ այ ի ն  պարտք ը  չ ի  ծ ան րան ո ւ մ  հաջ ո ր դ  

ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի  վ րա, - ասո ւ մ  է  Աբ բ ա Լ ե ռ ն ե ր ը : Եթե  ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ի ց  

սպաս վ ո ւ մ  է  պարտք ի  վ ճար ո ւ մ , ապա դ րա ստաց ո ղ ն ե ր ը  ն ո ւ յ ն պե ս  

ն ո ւ յ ն  ս ե ր ո ւ ն դ ն ե ր ն  ե ն , ո վ ք ե ր  ապր ո ւ մ  ե ն  վ ճար ման  պահի ն : 

2. Նմա՞ ն  է  ար դ յ ո ք  մաս նավ ո ր  պարտք ը  պետական  պարտք ի ն : Այ ս  

հար ց ի ն  «դասական ն ե ր ը » պատասխան ո ւ մ  ե ն  «Այ ո ՛ », սակայ ն  

մաս նավ ո ր  պարտք ն  ավ ե լ ի  լ ավ  է , ք ան ի  ո ր  մաս նավ ո ր  ծ ախս ե ր ն  ավ ե լ ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ե ն , մ ի ն չ դ ե ռ  «ն ո ր  ո ւ ղ ղադավան ն ե ր ը » պատասխան ո ւ մ  
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ե ն , ո ր  «Սխալ  է  ն ման ո ւ թյ ո ւ ն  ո ր ո ն ե լ  մաս նավ ո ր  և  պետական  

պարտք ե ր ի  մ ի ջ և  ը ն դ հան րապե ս »: 

3. Կա՞  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  ար դ յ ո ք  ն ե ր ք ի ն  և  արտաք ի ն  պարտք ե ր ի  

մ ի ջ և : Այ ս  հար ց ի ն  դասական ն ե ր ը  պատասխան ո ւ մ  ե ն ՝  «Ո՛ չ », 

ո ր ո վ հ ե տև  ե ր կ ո ւ ս ն  է լ  կ ր ճատո ւ մ  ե ն  ազ գ այ ի ն  հար ստո ւ թյ ո ւ ն ը , 

մ ի ն չ դ ե ռ  «Նո ր  ո ւ ղ ղադավան ն ե ր ը  պարտք ի  այ դ  ե ր կ ո ւ  ձ և ե ր ի  մ ի ջ և  

տե ս ն ո ւ մ  ե ն  է ական  և  հ ստակ  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր » : Եթե  արտաք ի ն  

պարտք ի  բ ն ո ր ո շ ման  դ ե պք ո ւ մ  ն րան ք  համաձայ ն վ ո ւ մ  է ի ն  ն ո ր  

դասական ն ե ր ի  հ ե տ, ո ր  այ ն  կ ր ճատո ւ մ  է  ազ գ այ ի ն  հար ստո ւ թյ ո ւ ն ը , 

ապա ն ե ր ք ի ն  պարտք ի  մաս ո վ  ն րան ք  հ ե ր ք ո ւ մ  է ի ն  դա13:  

Լ ե ռ ն ե ր ը  գ տն ո ւ մ  է ր , ո ր  ռ ե ց ե ս իայ ի  (տնտե սական  հ ե տը ն թաց ) 

ժամանակ  պետո ւ թյ ան  ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն ը  պետք  է  ո ւ ղ ղ ված  լ ի ն ի  

հար կ ե ր ի  կ ր ճատման ը  և  ծ ախս ե ր ի  ավ ե լ աց ման ը : Նա մտահ ո գ ված  է ր  

ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  ն կատմամ բ  խնայ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ավ ե լ աց ո ւ մ ո վ , ո ր ն  

ը ստ ն րա հան գ ե ց ն ո ւ մ  է  գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  և  առաջ ար կ ո ւ մ  է ր  

խնայ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  ո ւ ղ ղ ե լ  առաջ աց ած  դ ե ֆի ց իտի  ծ ած կ ման ը : 

Որպե ս  հ ե տևան ք  առաջ աց ած  պարտք ն  է լ  առաջ արկ ո ւ մ  է ր  մար ե լ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վ ե րական գ ն ո ւ մ ի ց  հ ե տո ,  ք ան ի  ո ր  վար կ ե ր ը  դ րական  ե ն  

ան դ րադառ ն ո ւ մ  համախառ ն  պահան ջ ար կ ի  և  զ բ աղ ված ո ւ թյ ան  վ րա: 

Պետական  պարտք ի  մաս ի ն  ն ո ր  ո ւ ղ ղադավան ն ե ր ի  հայ աց ք ն ե ր ն  

ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  ն ե ր կայ աց վ ե լ  ե ն  ն րա «Ազ գ այ ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ը » (The 

burden of the national debt) աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ , ո ր ը  Բյ ո ւ կ ե ն ե ն ը  բ ն ո ր ո շ ե լ  

է  ո րպե ս  ն ո ր  ո ւ ղ ղադավան ն ե ր ի  «ստան դարտ մ ո դ ե լ », և  ո ր ի  

ք ն նադատո ւ թյ ամ բ  հան դ ե ս  ե կավ  ի ր  «Պետական  պարտք ի  հասարակական  

ս կ զ բ ո ւ ն ք ն ե ր ը : Պաշ տպան ո ւ թյ ո ւ ն  և  լ րաց ո ւ մ ն ե ր » («Public principles of 

public debt. A defence and Restatement») աշ խատո ւ թյ ամ բ : Իր  աշ խատան ք ի  

առաջ ի ն  մաս ո ւ մ  Բյ ո ւ կ ե ն ե ն ն  ան դ րադար ձ ե լ  է  հասարակական  պարտք ի  

վ ե րաբ ե ր յ ալ  դասական ն ե ր ի  մ ի ն չ ք ե յ ն ս յ ան  հայ ե ց ակար գ ի ն , այ ն  

բ ն ո ւ թագ ր ե լ ո վ  ո րպե ս  ճ շ մարտաց ի  մ ոտե ց ո ւ մ , ի ս կ  հաջ ո ր դ  

հատված ո ւ մ , խո ս ե լ ո վ  ն ո ր  ո ւ ղ ղադավան ն ե ր ի  ն ե ր կայ աց ո ւ ց ի չ ն ե ր ի  

կ ո ղ մ ի ց  պարտք ի  հայ ե ց ակար գ այ ի ն  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  մաս ի ն , դ րան ք  
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բ ն ո ւ թագ ր ե լ  է  ո րպե ս  «սխալ  և  խո ր ը  շ փո թման  ար դ յ ո ւ ն ք 14»: 

Բյ ո ւ կ ե ն ե ն ի  այ ս  աշ խատո ւ թյ ո ւ ն ը  մ ե ծ  ար ձագ ան ք  ստաց ավ , և  մ ի ն չ և  

հ ի մա է լ  համար վ ո ւ մ  է  պարտք ի  մաս ի ն  լ ավագ ո ւ յ ն  տե սական  

հ ե տազ ոտո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  մ ե կ ը :  

Քե յ ն ս ը  համո զ ված  է ր , ո ր  «ազ ատական  տնտե ս ո ւ թյ ան » 

գ աղափարախո ս ն ե ր ի  ը ն կալ ած  կապիտալ ի զ մ ը  այ լ և ս  չ կա և  ո ր  

շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի ն ք նակար գ ավ ո ր ման  մաս ի ն  ն րան ց  

պատկ ե րաց ո ւ մ ն ե ր ը  ը ն դ հան րական  չ ե ն  և  կար ե լ ի  է  վ ե րագ ր ե լ  մ իայ ն  

կ ո ն կ ր ե տ դ ե պք ե ր ի : 1926 թ . հ րատարակած  «Բաց թո ղ ո ւ թյ ան  վ ե ր ջ ը » (The 

End of laissez-faire) աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ  նա ո չ ն չ աց ն ո ղ  ք ն նադատո ւ թյ ան  

ե ն թար կ ե ց  դասական ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  մ շ ակ ված  ազ ատական  տնտե ս ո ւ թյ ան  

հ ի մ նական ՝  պետո ւ թյ ան  չ մ ի ջ ամտման  ս կ զ բ ո ւ ն ք ը :  

«Զբ աղ ված ո ւ թյ ան , տո կ ո ս ի  և  փո ղ ի  ը ն դ հան ո ւ ր  տե ս ո ւ թյ ո ւ ն » 

աշ խատո ւ թյ ան  մ ե ջ  Քե յ ն ս ը  զ ար գ աց ն ո ւ մ  է  այ ն  գ աղափար ը , ո ր  

շ ո ւ կայ ական  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  համակար գ ը  ամե ն և ի ն  է լ  

կատար յ ալ  և  ի ն ք նակար գ ավ ո ր վ ո ղ  համակար գ  չ է , ո ր  առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  

զ բ աղ ված ո ւ թյ ո ւ ն  և  տնտե սական  աճ  հ նարավ ո ր  է  ապահո վ ե լ  մ իայ ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  բ նագ ավառ ո ւ մ  պետո ւ թյ ան  ակտի վ  մ ի ջ ամտո ւ թյ ամ բ : 

Պետո ւ թյ ան  տնտե սական  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  հ ի մ նական  խն դ ի ր ը , ը ստ 

Քե յ ն ս ի , մ իաս նական  պահան ջ ար կ ի  կառավար ո ւ մ ն  է , ո ր ի  հ ի մ նական  

գ ո ր ծ ի ք ը  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ն  է , ո րպե ս  վ ե րարտադ ր ո ւ թյ ան  

կայ ո ւ ն աց ն ո ղ  գ ո ր ծ ո ն : 

Պետական  ֆի նան ս ն ե ր ի  ք ե յ ն ս յ ան  տե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը  հ ե ր ք ե ց  

հաշ վ ե կ շ ռ ված  բ յ ո ւ ջ ե ի  դ ո գ ման ՝  պն դ ե լ ո վ  ո ր  պետո ւ թյ ան  հ ի մ նական  

խն դ ի ր ը  ո չ  թե  հավասարակ շ ռ ված  բ յ ո ւ ջ ե ն  է , այ լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Հ ամաձայ ն  Քե յ ն ս ի  տե ս ո ւ թյ ան , ճ գ նաժամե ր ի  կամ  

լ ճ աց ման  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  պետո ւ թյ ո ւ ն ը  պետք  է  կ ր ճատի  հար կ ե ր ը  և  

մ ե ծ աց ն ի  ծ ախս ե ր ը , թո ւ յ լ  տալ ո վ  բ յ ո ւ ջ ե ի  դ ե ֆի ց իտ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  

մ ե ջ  լ րաց ո ւ ց ի չ  ակտի վ ո ւ թյ ո ւ ն  մտց ն ե լ ո ւ  համար 15: Ըն դ  ո ր ո ւ մ , ը ստ 

                                                 
14

 http://www.econlib.org/library/Buchanan/buchCv2c8.html, A Review of Pre-Keynesian Debt Theory, Public 
Principles of Public Debt: A Defense and Restatement 

 

 
15 http://www.ereport.ru/articles/macro/macro17.htm, Государственный бюджет: расходы и доходы 

государства 

 

http://www.econlib.org/library/Buchanan/buchCv2c8.html
http://www.ereport.ru/articles/macro/macro17.htm
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Քե յ ն ս ի  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  դ ե ֆի ց իտը  և  պետական  պարտք ը  կար ո ղ  ե ն  

ո ւ ղ ե կ ց ե լ  նաև  զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի ն  ար դ յ ո ւ ն աբ ե րական  վ ե ր ե լ ք ի  

շ ր ջ ան ո ւ մ , ո ր ո ն ք  կար ո ղ  ե ն  խթան ի չ ն ե ր  հան դ ի սանալ  աճ ի  ավ ե լ ի  

բ ար ձ ր  տե մպ ապահո վ ե լ ո ւ  համար : 

Փո ր ձ ը  ց ո ւ յ ց  տվ ե ց , ո ր  Քե յ ն ս ը  չ է ր  սխալ վ ո ւ մ  և  ո ր  պարտք ը  

կար ո ղ  է  ո ւ ղ ե կ ց ե լ  նաև  զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի ն : 2007թ . բ ռ ն կ ված  

ճ գ նաժամը  շ ատ զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ն  

ստիպե ց  գ նալ  բ յ ո ւ ջ ե ի  դ ե ֆի ց իտի  և  պետական  պարտք ի  մ ե ծ աց ման  

ճանապար հ ո վ  (Տ ե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ ն ե ր  1.2.1 և  1.2.2): Ըն դ  ո ր ո ւ մ  տար բ ե ր  

ե ր կ ր ն ե ր  ո ր դ ե գ ր ե ց ի ն  խի ստ տար բ ե ր  մ ոտե ց ո ւ մ ն ե ր : Եթե  ԱՄՆ-ն  խն դ ր ի  

լ ո ւ ծ ման  հ ի մ նական  ո ւ ղ ի ն  տե սավ  պարտք ի  շ ե մ ի  բ ար ձ րաց ման  և  

է մ ի ս իայ ի  մ ե ջ , ապա Եվ ր ոպական  ե ր կ ր ն ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  

առաջ ն ո ր դ վ ե ց ի ն  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  կ ր ճատման  ճանապար հ ո վ : 

Որ ո շ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  է լ , օ ր ի նակ  Ֆրան ս իայ ո ւ մ , ն ե ր մ ո ւ ծ վ ե ց ի ն  ն ո ր  

հար կատե սակ ն ե ր ՝  ճ ոխո ւ թյ ան  հար կ , ո ր ը  բ յ ո ւ ջ ե ի  հավ ե լ յ ալ  

մ ո ւ տք ե ր  կար ո ղ  է ր  ապահո վ ե լ : Ֆրան ս իայ ի  փո ր ձ ը , թե և  շ ատ կար ճ  

ժամկ ե տո վ  կ ի րառ վ ե ց  նաև  Հ Հ -ո ւ մ , ո րտե ղ  ճ գ նաժամի  հ ե տևան ք ն ե ր ի  

դ ե մ  պայ ք ար ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  կ ի րառ վ ե ց ի ն  թվար կ ված  

պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր ի  կ ի րառած  մ ե թո դ ն ե ր ը  

մ իաժամանակ ՝  ավ ե լ ի  ք ան  ե ր կ ո ւ  ան գ ամ  ավ ե լ  պարտք  ն ե ր գ րավ վ ե ց , 

ավ ե լ աց վ ե ց  հար կայ ի ն  բ ե ռ ը , ի ն չ ն  է լ  ավ ե լ ի  ս ր ե ց  ճ գ նաժամ ի  

ս ո ց իալ ական  հ ե տևան ք ն ե ր ը : 

Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  առ ջ և  ծ առաց ած  օ բ յ ե կտի վ  

դ ժ վար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  պայ մանավ ո ր ված  խո ր հ ր դայ ի ն  համակար գ ի  

փլ ո ւ զ ման , շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան  ձ ևավ ո ր ման , Ար ց ախյ ան  

պատե րազ մ ի , ավ ե լ ի  ք ան  ք սանամ յ ա շ ր ջ ափակ ման  հ ե տ, բ նական  է , ո ր  

ո ր ո շ ակ ի  դ ժ վար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  է ի ն  ստե ղ ծ ե լ ո ւ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

զ ար գ աց ման , բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ո ղական ո ւ թյ ան  և  պետական  պարտք ի  

մ ե ծ աց ման  հ ե տ կապված : Բնական  է , ո ր  այ ս  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  պետական  

պարտք ի  և  բ յ ո ւ ջ ե ի , բ աշ խման  և  սպառ ման  համակար գ ե ր ո վ  և  դ րան ց  

հ ե տ կապված  մ յ ո ւ ս  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ո վ , ծ ախսայ ի ն  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն -

ն ե ր ո վ , մ ե ծ ո ւ թ յ ամ բ , ի ն չ պե ս  նաև  դ րան ց  ֆի նան սավ ո ր ման  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ամ բ , ստան ձ նած  պարտք ի  մար ման  

պատասխանատվ ո ւ թյ ամ բ , պետք  է  բ ազ մակ ո ղ ման ի ո ր ե ն  



 24 

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր վ ե ի ն  և  վ ե ր լ ո ւ ծ վ ե ի ն  նաև  հայ  տնտե սագ ե տն ե ր ի  

կ ո ղ մ ի ց : Ըն դ  ո ր ո ւ մ , շ ատ կար և ո ր  մ ի  հան գ աման ք , այ ս  հար ց ո վ  

զ բ աղ վ ո ղ  հայ  տնտե սագ ե տն ե ր ի  ճ ն շ ո ղ  մ ե ծ ամաս ն ո ւ թյ ո ւ ն ը  այ ս  կամ  

այ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  ն ե րառ ված  ե ն  ե ղ ե լ  Հ Հ  պետական  

ք աղաք ական ո ւ թյ ան  մ շ ակ ման  աշ խատան ք ն ե ր ո ւ մ ՝  Յ ո ւ . Սո ւ վար յ ան , Ա. 

Սալ նազ ար յ ան , Մ. Պետր ո ս յ ան , Ա. Ջան ջ ո ւ ղազ յ ան , Ա. Մար գ ար յ ան , Հ . 

Բագ րատյ ան , Ա. Քյ ո ւ ր ո ւ մ յ ան , Ս. Իս րայ ե լ յ ան  և  ո ւ ր ի շ ն ե ր , ի ն չ ը  

հ ո ւ յ ս  է  ն ե ր շ ն չ ո ւ մ , ո ր  ն րան ց  կ ո ղ մ ի ց  արված  տե սական  

ը ն դ հան րաց ո ւ մ ն ե ր ն  ո ւ  պար զ աբ ան ո ւ մ ն ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ 

լ ի ն ե լ  նաև  պրակտի կայ ի  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : 

Ամփոփե լ ո վ , կար ո ղ  ե ն ք  ն շ ե լ , ո ր  պարտք  վ ե ր ց րած  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  

հար մարավ ետ և  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ մ ի ջ ո ց ն ե ր  ե ն , ո ր ո ն ք  ան հ րաժ ե շ տ ե ն  

ն ե ր կայ ի ս  դ րամական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն կատմամ բ  պակաս ը  լ րաց ն ե լ ո ւ  

համար : Այ լ  խն դ ի ր  է , պարտք ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  և  ար դարաց -

ված ո ւ թյ ան  հար ց ը : Բնական  է , ո ր  ե թե  վ ե ր ց րած  պարտք ն  ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  է  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման ը ՝  անփոփոխ հար կայ ի ն  հավաք ագ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  ը ն դ լ այ ն ման ը , հասարակ ո ւ թյ ան  

ս ո ց իալ ական  և  հ րատապ մ ի  շ ար ք  այ լ  խն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման ը , ո ր ո ն ց  

հ ե տաձ գ ո ւ մ ը  վաղ ն  ավ ե լ ի  մ ե ծ  գ ո ւ մար ն ե ր  ո ւ  ծ ախս ե ր  է  պահան ջ ե լ ո ւ , 

ապա, մ իան շ անակ  կար ե լ ի  է  ասե լ , ո ր  պարտք ն  օ բ յ ե կտի վ ո ր ե ն  

ան հ րաժ ե շ տ մ ի ջ ո ց  է , հատկապե ս  ե թե  ն ե ր գ րավման  պայ ման ն ե ր ը  

թո ւ յ լ ատր ե լ ի  ե ն  ե ր կ ր ի  ռազ մավար ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : Պետական  

պարտք ի  շ ո ւ ր ջ  ծ ավալ ված  բ ո ւ ռ ն  ք ն նար կ ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նական  

պատճառ ն  այ ն  է , ո ր  պետական  պարտք ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  

գ նահատո ւ մ ը  դ ժ վար , ի ս կ  առան ձ ի ն  դ ե պք ե ր ո ւ մ  գ ր ե թե  ան հ նար  է  

լ ի ն ո ւ մ , ո ր ո վ հ ե տև  մ ի շ տ չ է , ո ր  պետո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  

շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  լ ի ն ո ւ մ  է  ք անակական  և  շ ո շ ափե լ ի , բ աց ի  

դ րան ի ց , պետական  պարտք ի  ն ե ր գ րավ ման  ժամանակահատված ը , ի ն չ պե ս  

նաև  վ ե ր ջ ի ն ի ս  ապահո վ ված  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը , ժամանակ ի  մ ե ջ  չ ե ն  

համը ն կ ն ո ւ մ ՝  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  ի  հայ տ գ ալ  պարտք  

ն ե ր գ րավ վ ե լ ո ւ ց  շ ատ տար ի ն ե ր  ան ց  մ իայ ն : Բաց ի  դ րան ի ց , արտաք ի ն  

պարտք ն  ո ւ ն ի  մ ի  բ աց ասական  կ ո ղ մ  և ս ՝  ո ւ ղ ղ ո ր դ ո ւ մ ը : Վար կատո ւ  

ե ր կ ի ր ը  կամ  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ը  հաճախ նաև  մ ի ջ ամտո ւ մ  և  

«ո ւ ղ ղ ո ր դ ո ւ մ » է  վար վ ո ղ  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  մ ե ջ , ո ր ն  ան կաս կած  
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ան ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  է  և  շ ատ ան գ ամ  հար կադ ր ված  հաշ տվ ո ւ մ  ե ն  այ ս  

պահան ջ ի  հ ե տ: 

Այ ն ո ւ ամ ե նայ ն ի վ , պետական  պարտք ը , ո րպե ս  բ յ ո ւ ջ ե ի  

համալ ր ման  աղ բ յ ո ւ ր , ո րպե ս  կառավար ո ւ թյ ան  առ ջ և  ծ առաց ած  

առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , տնտե սական , ռազ մական , ս ո ց իալ ական  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  գ լ խավ ո ր  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ի ց  մ ե կ ի , 

ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն  է , մանավան դ , ե թե  պահպան վ ո ւ մ  է  սահ ման ված  

շ ե մայ ի ն  տի ր ո ւ յ թո ւ մ , և  ամե նակար և ո ր ը , ճ ի շ տ ե ն  ո ր ո շ վ ո ւ մ  այ ն  

ո լ ո րտն ե ր ը , դ ե պի  ո ւ ր  ո ւ ղ ղ ո ր դ վ ո ւ մ  ե ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը : 

 

 

1.2 Պետական  պարտք ի  ը ն դ լ այ ն ման  մ իտո ւ մ ն ե ր ը  համաշ խար հայ ի ն  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ  

   
Վե ր ջ ի ն  ե ր կ ո ւ  հար յ ո ւ ր  տար ի ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  Եվ րաս իայ ո ւ մ  և  

Ամե ր ի կայ ո ւ մ  տե ղ ի  ե ն  ո ւ ն ե ց ե լ  տար բ ե ր  ը ն դ գ ր կ ո ւ մ ն ե ր ի  և  

ծ ավալ ն ե ր ի  ավ ե լ ի  ք ան  ք սան  տնտե սական  ճ գ նաժամե ր , ո ր ո ն ք  է ապե ս  

ազ դ ե լ  ե ն  հասարակ ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտն ե ր ի  վ րա: XX 

դար ո ւ մ  ճ գ նաժամե ր ը  ո չ  մ իայ ն  ավ ե լ ի  հաճախակ ի  դար ձան , այ լ և  

մ ե ծ աց ավ  դ րան ց  ը ն դ գ ր կ ո ւ մ ը , տևո ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ը , վտան գ ավ ո ր ո ւ թյ ան  

աստի ճան ը  հասարակ ո ւ թյ ան  առաջ ը ն թաց ի  առ ո ւ մ ո վ : 2008թ .-ի ն  ԱՄՆ 

հ իփո թե ք այ ի ն  շ ո ւ կայ ի ց  ս կ ս ված  և  հ ե տագ այ ո ւ մ  լ ո ւ ր ջ  

ֆի նան սատնտե սական  բ ն ո ւ յ թ  ստաց ած  ճ գ նաժամն  ասված ի  վառ  

ապաց ո ւ յ ց ն  է : Այ ն  ի ր  բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ո ւ ն ե ց ավ  

աշ խար հ ի  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր ն ե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա, այ դ  

թվ ո ւ մ  նաև  Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան : Այ ս օ ր , վ ե ց  տար ի  ան ց , այ դ  

հ ե տևան ք ն ե ր ի  հ ե տագ ի ծ ը  դ ե ռ և ս  շ ո շ ափե լ ի  է . մ ի  շ ար ք  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ , 

այ դ  թվ ո ւ մ  նաև  զ ար գ աց ած , շ ար ո ւ ն ակ վ ո ւ մ  է  տնտե սական  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  ան կ ո ւ մ ը , պահպան վ ո ւ մ  է  գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  բ ար ձ ր  

մակար դակ ը , վտան գ ավ ո ր ո ւ թյ ան  շ ե մ ի ն  է  հաս ե լ  պետական  պարտք ը : Մի  

շ ար ք  մաս նագ ե տն ե ր ի  գ նահատմամ բ  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի  ճ գ նաժամե ր ը  

հ ի մ նական ո ւ մ  մ ե ծ  ծ ավալ ն ե ր ի  հասած  և  հ ե տզ հ ե տե  աճ ո ղ  

հասարակական  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք  ե ն : Նե ր կայ ո ւ մ ս  

գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  բ ավական ի ն  ս ո ւ ր  է  դ ր ված  

պետական  պարտք ի  կար գ ավ ո ր ման  խն դ ի ր ը , չ ն այ ած  այ ն  հան գ աման ք ի ն , 
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ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  ն ման  զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ի  բ ն ո ւ յ թո վ  ան հան գ ստաց ած  

շ ատ մաս նագ ե տն ե ր  մ իաժամանակ  պն դ ո ւ մ  ե ն , ո ր  զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի  

պետական  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  բ ար ձ րաց ման  ռ ի ս կ ը  չ ափի ց  ավ ե լ ի  

փք ված  է  ն ե ր կայ աց վ ո ւ մ , բ աց առ ո ւ թյ ամ բ , ի հար կ ե , 

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կար ի ք  զ գ աց ո ղ  Եվ ր ո գ ոտո ւ  այ նպի ս ի  ե ր կ ր ն ե ր ի , 

ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  Հ ո ւ ն աստան ը , Իսպան իան , Պո րտո ւ գ ալ իան  և  այ լ ն :  

Տ նտե սական  ակտի վ ո ւ թյ ան  ան կ ման ը  խո չ ը ն դ ոտե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  փո ր ձ ո ւ մ  ե ն  ը ն դ լ այ ն ո ղական  

հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  կ ի րառ մամ բ  աջ ակ ց ե լ  

ն ե ր ք ի ն  ֆի նան սական  շ ո ւ կան ե ր ի ն , ո ր ը  պահան ջ ո ւ մ  է  լ րաց ո ւ ց ի չ  

փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր 16, սակայ ն  վար կայ ի ն  սահ մանափակ ո ւ մ ն ե ր ի  

առ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  աստի ճանաբ ար  ֆի նան սատնտե սական  ճ գ նաժամը  

վ ե րած ո ւ մ  է  գ լ ո բ ալ  պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի :  

Պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամե ր ը  ժամանակակ ի ց  աշ խար հ ի  ամե նալ ո ւ ր ջ  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  թվ ի ն  ե ն  դասվ ո ւ մ , ք ան ի  ո ր  ե ր կ ր ն ե ր ի  մ ի ջ և  

տե ղ ե կատվական , տնտե սական , ք աղաք ական  կապված ո ւ թյ ան  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  դադար ե լ  ե ն  այ ս  կամ  այ ն  ե ր կ ր ի  կամ , 

ն ո ւ յ ն ի ս կ , ե ր կ ր ն ե ր ի  խմբ ի  խն դ ի ր ը  լ ի ն ե լ ո ւ ց : Այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  

պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամե ր ը  մ իայ ն  վ ե ր ջ ի ն  ե ր կ ո ւ  տասնամ յ ակ ո ւ մ  ե ն  

առավ ե լ  լ այ ն  ո ւ շ ադ ր ո ւ թյ ան  առար կա դար ձ ե լ , պայ մանավ ո ր ված  է  մ ի  

շ ար ք  հան գ աման ք ն ե ր ո վ . նախ այ ն , ո ր  մ ի ն չ և  XX դար ի  80-ական  

թվական ն ե ր ը  պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ո չ  պատշ աճ  կատար ո ւ մ ը  կամ  չ կատար ո ւ մ ը , 

ո րպե ս  կան ո ն  տե ղայ ի ն  ն շ անակ ո ւ թյ ան  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր  է ի ն  առաջ  

բ ե ր ո ւ մ  և  այ լ  պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա դ րան ց  բ աց ասական  

ն ե ր գ ո ր ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  զ գ ալ ի  չ է ր : Հ աջ ո ր դ ը  դ րան ց  կանխատե ս ման  ո ւ  

կանխար գ ե լ ման  գ ո ր ծ ո ւ մ  գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  է ական  

դ ժ վար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է ր , և  ն ո ր  պարտքայ ի ն  

ճ գ նաժամե ր ի  առան ձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Ամե ն  ան գ ամ , պար զ  է  

դառ ն ո ւ մ , ո ր  ն ո ր  ճ գ նաժամի  կանխատե ս ո ւ մ ը  դ ժ վար  է ր , ք ան ի  ո ր  

ծ ագ ած  ն ո ր  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ն  ո ւ  հան գ աման ք ն ե ր ը  հաշ վ ի  չ է ի ն  առ ն վ ե լ  

ո ՛ չ  տե սաբ ան ն ե ր ի  և  ո ՛ չ  է լ  պարտք ի  կառավար մամ բ  ան մի ջ ական ո ր ե ն  

զ բ աղ վ ո ղ  մաս նագ ե տն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց :  

                                                 
16

 Managing Public debt: Formulating Strategies and Strengening Institutional Capacity, Prepared by the 
Staff of the IMF and World Bank, March 3, 2009, p. 6. 
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Նշ ե ն ք , ո ր  պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամե ր ի  ծ ան ր  հ ետևան ք ն ե ր ի  

վ ե րաբ ե ր յ ալ  առաջ ի ն  լ ո ւ ր ջ  ան հան գ ստո ւ թյ ո ւ ն ը  ծ ագ ե ց  1980-ական  

թվական ն ե ր ի  ճ գ նաժամայ ի ն  ալ ի ք ի  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , ե ր բ  տնտե սական  

ան կ ո ւ մ  ո ւ ն ե ց ո ղ  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր ն ե ր ն  ո ւ ն ե ի ն  առ ն վազ ն  մ ե կ  

ը ն դ հան ո ւ ր  գ ի ծ ` մ ե ծ  պետական  պարտք 17: Իր  հ ե տևան ք ն ե ր ո վ  և  

խո ր ո ւ թյ ամ բ  այ ն  ն ման  է ր  1930-ական  թթ . <<Մե ծ  ճ գ նաժամի ն >>: Դա 

համը ն կավ  ֆի նան սական  շ ո ւ կան ե ր ի  գ լ ո բ ալ աց ման  առաջ ի ն  շ ր ջ ան ի  

հ ե տ` առավ ե լ  ց այ տո ւ ն  դար ձ ն ե լ ո վ  առան ձ ի ն  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  ծ ագ ած  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  արագ  ան դ րադար ձ ը  ն ո ր  ձ ևավ ո ր վ ո ղ  

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  վ րա: 

 Եր բ ե մ ն  առան ձ ի ն  հ ե ղ ի նակ ն ե ր ի  աշ խատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  

այ նպի ս ի  տպավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  ստե ղ ծ վ ո ւ մ , ո ր  պետական  պարտք ը  խի ստ 

բ աց ասական  հ ե տևան ք ն ե ր  է  ո ւ ն ե ն ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վ րա : Մե ր  

կար ծ ի ք ո վ , սակայ ն , խն դ ր ի  ն մանատիպ մ իակ ո ղ ման ի  վ ե րաբ ե ր մ ո ւ ն ք ը  

սխալ  է : Իրական ո ւ մ  պետական  պարտք ը  կար ո ղ  է  դ րական  

դ ե րակատար ո ւ մ  ո ւ ն ե նալ  տնտե ս ո ւ թյ ան  համար , ե թե  ի հար կ ե  

վ ե ր ջ ի ն ի ս  ծ ավալ ն ե ր ը  չ ե ն  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  ն ո ր մ ե ր ը , 

ի ն չ պե ս  նաև  օ գ տագ ո ր ծ վ ո ւ մ  ե ն  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ և  խե լ ամիտ կ ե րպո վ : 

Այ ս  ս կ զ բ ո ւ ն ք ն ե ր ի  բ աց ակայ ո ւ թ յ ան  դ ե պք ո ւ մ  այ ն  կար ո ղ  է  

աղ ետալ ի  լ ի ն ե լ , ի ն չ պե ս  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  համար , այ նպե ս  է լ  ը ն դ հան ո ւ ր  

ֆի նան սական  ո լ ո րտի  համար : Եվ  ը ն դ հան րապե ս  պարտք ի  կ ո ւ տակ ո ւ մ ն  

ի ր  մ ե ջ  ռ ի ս կ  է  պար ո ւ նակ ո ւ մ : Եր բ  պարտք ի  մակար դակ ն  աճ ո ւ մ  է , 

փոխառ ո ւ ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  մար ման  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  աճ ո ղական  

կ ե րպո վ  դառ ն ո ւ մ  ե ն  ավ ե լ ի  զ գ այ ո ւ ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  և  վաճառ ք ի  

ն վազ ման  ն կատմամ բ , ի ն չ պե ս  նաև  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  աճ ի  

ն կատմամ բ : Այ լ  խո ս ք ե ր ո վ  առավ ե լ  բ ար ձ ր  պարտք ը  բ ար ձ րաց ն ո ւ մ  է  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ան կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը , ֆի նան սական  դաշ տը  դար ձ ն ո ւ մ  

առավ ե լ  փխր ո ւ ն ՝  բ աց ասաբ ար  ան դ րադառ նալ ո վ  տնտե սական  աճ ի  

մակար դակ ի  վ րա: Հ ե տևաբ ար , կար ո ղ  ե ն ք  ասե լ , ո ր  բ ար ձ ր  և  կայ ո ւ ն  

տնտե սական  աճ ի , ց ած ր  և  կայ ո ւ ն  ս ղաճ ի  փոխար ե ն  պարտք ը  կար ո ղ  է  

ո ւ ն ե նալ  կ ո ր ծ անարար  հ ե տևան ք  ֆի նան սական  ժամանակաշ ր ջ ան ո ւ մ , 

                                                 
17 Այ ս  մաս ի ն  ավե լ ի  ման րամաս ն  տե ՛ ս  Сакс Дж., Ларрен Ф. Б, “Макроэкономика: Глобальный 
подход”, М.: Дело, 1996, с 720-750. 
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ք ան ի  ո ր  վար կայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ ե ծ  ծ ավալ ն ե ր ի ն  

ս կ ս ո ւ մ  ե ն  հ ե տև ե լ  չ վ ճար ո ւ մ ն ե ր ը , ի ն չ ն  ի ր  հ ե ր թի ն  տան ո ւ մ  է  

ս ն ն կաց ման  և  ճ գ նաժամի :  

Պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամն  առ կա է , ե ր բ  հայ տն ի  է  դառ ն ո ւ մ  

պարտապան ի  (պարտք  թո ղար կ ո ղ ի ) ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը : 

«Ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն » հաս կաց ո ւ թյ ան  (default) մ ի  շ ար ք  

սահ ման ո ւ մ ն ե ր  կան , ո ր ո ն ք  տար բ ե ր վ ո ւ մ  ե ն  հ ի մ նական ո ւ մ  

ե ր և ո ւ յ թի  ը ն դ գ ր կ ման  աստի ճան ո վ : Առավ ե լ  խի ստ մ ոտե ց ո ւ մ  

ց ո ւ ց աբ ե ր ե լ ո ւ  դ ե պք ո ւ մ  կար ո ղ  ե ն ք  ն շ ե լ , ո ր  փոխառ ո ւ թյ ան  

պայ մանագ ր ի  ց ան կաց ած  կ ե տի  խախտո ւ մ ը  փոխառ ո ւ ի  

ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  փաստ է : Ավ ե լ ի  մ ե ղ մ  մ ոտե ց մամ բ  

«ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը » փոխառ ո ւ ի  հ րաժար ո ւ մ ն  է  վար կայ ի ն  

պայ մանագ ր ե ր ի  կամ  պարտքայ ի ն  ար ժ ե թղ թե ր ի  գ ծ ո վ  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կատար ո ւ մ ի ց : Հ ամար վ ո ւ մ  է , ո ր  փոխառ ո ւ ն  

հայ տարար ե լ  է  ի ր  ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  մաս ի ն , ե թե  նա 

տո կ ո սավ ճար ն ե ր ը  կամ  մայ ր  գ ո ւ մար ի  մար ո ւ մ ն ե ր ը  չ ի  ի րականաց ր ե լ  

ը ստ փոխառ ո ւ թյ ան  պայ ման ն ե ր ի  (վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ո վ ) 

նախատե ս ված  ժամանակաց ո ւ յ ց ի : Ըն դ  ո ր ո ւ մ  է ական  չ է  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ամբ ո ղ ջ  ծ ավալ ո վ  կամ  մաս նակ ի  չ կատար ման  

հան գ աման ք ը 18: 

Պետական  պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամե ր ի  հ ե տազ ոտո ւ թյ ան  ժամանակ  

ան հ րաժ ե շ տ է  հաշ վ ի  առ ն ե լ  մ ի  շ ար ք  կար և ո ր  հան գ աման ք ն ե ր ` 

ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  խն դ ի ր ն ե ր ը  մ ե ծ  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  ե ն  

տալ ի ս  տվ յ ալ  պետո ւ թյ ան  ն ե ր ք ի ն  գ ո ր ծ ե ր ի ն  մ ի ջ ամտե լ ո ւ  առ ո ւ մ ո վ , 

պարտք ը  ս ո վ ո րաբ ար  չ ի  գ րավադր վ ո ւ մ , խն դ րահար ո ւ յ ց  պարտք ե ր ը  

հաճախ վ ե րաձ ևակ ե րպվ ո ւ մ  ե ն , պետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  առավ ե լ  առաջ նայ ի ն  ե ն , ք ան  պարտք ի  

մար ման  և  սպասար կ ման  հ ե տ կապված  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ն  ո ւ  ծ ախս ե ր ը : Ահա 

այ ս  պատճառ ն ե ր ի  ն ե ր ք ո  մ ե ծ ած ավալ  պարտք ի  կ ո ւ տակ ո ւ մ ը  

բ ար ե նպաստ պայ ման ն ե ր  կար ո ղ  է  ստե ղ ծ ե լ  հ ե ղափոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , 

պատե րազ մ ն ե ր ի  և  ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  համար  : 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  ֆի նան սական  համակար գ ը  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  

ս կ ս ե լ  է  ավ ե լ ի  արագ  զ ար գ անալ  ք ան  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  
                                                 
18

 Մար գ ար յ ան  Ա., Քյ ո ւ ր ո ւ մ յ ան  Ա., «Պարտք այ ի ն  ճ գ նաժամե ր » /Հ այ աստան , Ֆի նաս ն ե ր  
և  Էկ ո ն ո մ ի կա/ 3 փետր վար  2006, է ջ  57: 
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ի րական  հատված ը : 2012թ .-ի  ե ր կ ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  

ֆի նան սական  ակտի վ ն ե ր ն  աճ ե լ  ե ն  մ ի ն չ և  225 տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար ` 

գ ե րազ ան ց ե լ ո վ  2011թ .-ի  ց ո ւ ց ան ի շ ը  7 տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար ո վ  կամ  3.2%-ո վ , 

այ ն ի ն չ  տնտե սական  աճ ը  ն ո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  կազ մ ե լ  է  

ը ն դամե ն ը  2.3%19: «McKinsey Global Institute»-ի  փո ր ձագ ե տն ե ր ի  

գ նահատական ն ե ր ո վ , տնտե ս ո ւ թյ ան  ֆի նան սական  խո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը 20 

(financial depth) 2012թ -ի  ե ր կ ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  1990թ -ի  263%-ի ց  

աճ ե լ  է  մ ի ն չ և  312%: Միև ն ո ւ յ ն  ժամանակ  ֆի նան սական  ակտի վ ն ե ր ո ւ մ  

վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  աճ ե լ  է  պետական  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  չ ար ժ ե թղ թավ ո ր ված  վար կ ե ր ի  բ աժ ի ն ը  

(տե ՛ ս , Գծ ապատկ ե ր  1.2.1):  

 

 

Գծ ապատկ ե ր  1.2.1: Ֆի նան սական  ակտի վ ն ե ր ի  և  տար բ ե ր  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  աճ ը , տր լ ն . դ ո լ . 21 

 

Ֆի նան սական  գ լ ո բ ալ  տնտե սական  համակար գ ի  ան նախադ եպ 

զ ար գ աց ման  ռ ի ս կ ե ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ան  մաս ի ն  է  խո ս ո ւ մ  այ ն  փաստը , ո ր  

վ ե ր ջ ի ն  30 տար ո ւ մ  տնտե սական  ճ գ նաժամե ր ի ց  մ ե ծ ամաս ն ո ւ թյ ո ւ ն ն  

                                                 
19

 World development indicators 2013, The world bank report, p. 65. 
20

 «financial depth» տե ր մ ի ն ն  առաջ ի ն  ան գ ամ  գ ո ր ծ ած վ ե լ  է  80-ական  թվական ն ե ր ի  վ ե ր ջ ի ն  
Հ Բ-ի  հ րապարակ ո ւ մ ն ե ր ո ւ մ : Այ ն  արտահայ տո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թ յ ան  դ րամական  
ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ո վ  հագ ե ց ված ո ւ թ յ ո ւ ն ը , ի ս կ  ավե լ ի  կ ո ն կ ր ե տ փող ի  M2 ագ ր ե գ ատի  
հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  Հ ՆԱ-ի ն : Այ ս  գ ո ր ծ ակ ի ց ը  հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  համաձայ ն  
«Մի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  վ ի ճակագ ր ո ւ թ յ ան » («International Financial Statistics») և  
հ րապարակ վ ո ւ մ  ԱՄՀ -ի  կ ո ղ մ ի ց :  
21

 Գծ ապատկ ե ր ը  կազ մվ ե լ  է  
http://www.mckinsey.com/insights/global_capital_markets/financial_globalization. տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  
վ րա: 

http://www.mckinsey.com/insights/global_capital_markets/financial_globalization
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ս կ ս ե լ  ե ն  ֆի նան սական  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ի ց , ամե ն ի ց  առաջ  այ ս  կամ  այ ն  

պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամե ր ի ց  : Բաց առ ո ւ թյ ո ւ ն  չ է ր  նաև  2008թ . 

ֆի նան սական  գ լ ո բ ալ  ճ գ նաժամը , ո ր ը  վ ե րաճ ե ց  լ այ ն ամաս շ տաբ  

տնտե սական  պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի ՝  ը ն դ գ ր կ ե լ ո վ  համաշ խար հայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  գ ր ե թե  4/5-ը : Այ ս  ճ գ նաժամի  առաջ ի ն  ալ ի ք ի  ս կ ի զ բ ը  

կապված  է ր  կ ո րպո րատի վ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ճ գ նաժամի  հ ետ: 

Վե ր ջ ի ն ի ս  հաղթահար ման  ի ն չ պե ս  նաև  ի ր ե ն ց  տնտե սական  

մաս նակ ի ց ն ե ր ի ն  և  ազ գ այ ի ն  տնտե ս ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի ն  աջ ակ ց ե լ ո ւ  

համար  ե ր կ ր ն ե ր ի  մ ե ծ  մաս ը  ավ ե լ աց ր ե ց ի ն  պետական  ծ ախս ե ր ը : 

Շո ւ կայ ո ւ մ  պահան ջ ար կ ի  և  արտադ ր ո ւ թյ ան  ծ ավալ ն ե ր ի  ան կ ո ւ մ ը  

հան գ ե ց ր ե ց  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տն ե ր ի  կ ր ճատման ը  և  

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  պակաս ո ւ ր դ ի  հ ի մ նախն դ ր ի  ս րաց ման ը  (տե ՛ ս , 

Աղ յ ո ւ սակ  1.2.1) :  

Աղ յ ո ւ սակ  1.2.1 

Մի  շ ար ք  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  (-) և  

հավ ե լ ո ւ ր դ ի (+) 

 հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  Հ ՆԱ-ի ն , %-ո վ  2007-2014թթ 22. 
 

Եր կ ր ն ե ր   2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

ԱՄՆ -3.5 -7.0 -12.7 -12.0 -10.6 -8.9 -5.6 - 

Միաց յ ալ  
թագ . 

-3.0 -5.1 -10.8 -9.7 -7.6 -8.3 -5.7 -5.7 

Գե ր ման իա 0.3 -0.1 -3.0 -4.1 -0.9 0.1 0.1 0.7 

Ֆրան ս իա -2.5 -3.2 -7.2 -6.8 -5.1 -4.8 -4.1 -4.0 

Իտալ իա -1.5 -2.7 -5.3 -4.2 -3.5 -3.0 -2.9 -3.0 

Իսպան իա 2.0 -4.4 -11.0 -9.4 -9.4 -10.3 -6.8 -5.8 

Հ ո ւ ն աստան  -6.7 -9.9 -15.3 -11.1 -10.2 -8.7 -12.3 -3.5 

Պո րտո ւ գ ալ ի
ա 

-3.0 -3.8 -9.8 -11.2 -7.4 -5.6 -4.8 -4.5 

Ճապո ն իա -2.1 -1.9 -8.8 -8.3 -8.8 -8.7 -8.5 - 

ՌԴ 5.6 7.3 -4.0 -1.2 3.8 2.0 -0.5
23

 - 

 

                                                 
22 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազ մ վ ե լ  է  http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-profiles-key-
tables-from-oecd_20752288 կայ ք ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
23

 ՌԴ-ի  2013թ . բ յ ո ւ ջ ե ի  դ ե ֆի ց իտ Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  տե ՛ ս  «Дефицит 
госбюджета РФ в 2013 году составил 0,5% ВВП», http://www.odnako.org/blogs/deficit-gosbyudzheta-rf-v-
2013-godu-sostavil-05-vvp/ 

http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-profiles-key-tables-from-oecd_20752288
http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-profiles-key-tables-from-oecd_20752288
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Եկամտի  ց ած ր  մակար դակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  ն ո ւ յ ն պե ս  

ֆի նան սական  ճ գ նաժամի  և  համաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  ան կ ման  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ  ավ ե լ աց ան  ֆի նան սավ ո ր ման  կար ի ք ն ե ր ը , ի ս կ  ի րական  

հատված ի  ան կ ո ւ մ ը  բ ե ր ե ց  արտահան ման  ի րական  ծ ավալ ն ե ր ի  կտր ո ւ կ  

ն վազ ման , ի ն չ ն  ան մի ջ ական ո ր ե ն  արտահայ տվ ե ց  պետական  

ե կամո ւ տն ե ր ի  վ րա: Արտաք ի ն  տրան ս ֆե րտն ե ր ը , ո ր ո ն ք  բ ազ մաթի վ  

ե կամտի  ց ած ր  մակար դակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի , այ դ  թվ ո ւ մ , Հ այ աստան ի  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  արտաք ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  հ ի մ նական  աղ բ յ ո ւ ր ն  ե ն , 

զ գ ալ ի ո ր ե ն  սահ մանափակ վ ե ց ի ն , ո ր ն  ո ւ ղ ե կ ց վ ե ց  նաև  ՕՈՒՆ-ե ր ի  

ան կ մամ բ :  

Քան ի  ո ր  պակաս ո ւ ր դ ը  մ ե ծ  մասամ բ  ծ ած կ վ ո ւ մ  է ր  ի  հաշ ի վ  

դ րամական  է մ ի ս իայ ի  և  ն ո ր  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , առաջ աց ան  ար դ ե ն  

պետական  փոխառ ո ւ թյ ան  ամե նալ ո ւ ր ջ  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  առաջ  

ե կան  ճ գ նաժամի  ե ր կ ր ո ր դ  ալ ի ք ի  ժամանակ 24: Զար գ աց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  

պարագ այ ո ւ մ  ֆի նան սական  ճ գ նաժամի  ե ր կ ր ո ր դ  ալ ի ք ն  արտահայ տվ ե ց  

նախկ ի ն ո ւ մ  տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի  չ վ ե րադար ձ մամ բ : 

Հ ար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  հատված ո ւ մ  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  ան կ ո ւ մ ը  

և  ը ն դ լ այ ն ո ղական  ծ ախս ե ր ի  կատար ման  ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն ը  

ֆի նան սական  մ ե ծ  ճ ե ղ ք  է ր  առաջ աց ր ե լ  բ ազ մաթի վ  ց ած ր  ե կամտի  

մակար դակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ : Ամե ն  դ ե պք ո ւ մ , բ ո լ ո ր  զ ար գ աց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ը  պայ մանավ ո ր ված  ֆի նասական  շ ո ւ կան ե ր ի  ո չ  բ ավարար  

զ ար գ աց ված ո ւ թյ ամ բ , ն ե ր ք ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ամ բ , 

վ ճարայ ի ն  հաշ վ ե կ շ ռ ի  ո ւ  վ ստահ ո ւ թյ ան  խն դ ի ր ն ե ր ո վ , հաճախ 

պակաս ո ւ ր դ ի  ֆի նան սավ ո ր ման  խն դ ի ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  փո ր ձ ո ւ մ  ե ն  

լ ո ւ ծ ե լ  արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  հաշ վ ի ն ` փո ր ձ ե լ ո վ  ն ե ր գ րավ ե լ  

արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ  ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր : Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  պետական  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  գ ե րակ շ ռ ո ւ մ  է  

արտաք ի ն  պարտք ը : 

Ին չ  վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  զ ար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ի ն , ապա վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  թե և  

ի ր ե ն ց  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  ֆի նան սավ ո ր ման  համար  

մ ի ջ ո ց ն ե ր  ե ն  ն ե ր գ րավ ո ւ մ  հ ի մ նական ո ւ մ  օ գ տագ ո ր ծ ե լ ո վ  ի ր ե ն ց  

պետական  պարտատոմս ե ր ի  շ ո ւ կան  (ստաց վ ո ւ մ  է , ո ր  ը ստ ար ժ ո ւ յ թի  

                                                 
24

 Debt and deleveraging: The global credit bubble and its economic consequences. McKinsey Global 
Institute. 2010 January http://www.mckinsey.com/mgi); Reinhart C., Rogoff K. From Financial Crash to Debt 
Crisis // American Economic Review. 2011 August. 
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ս կ զ բ ո ւ ն ք ի  ն րան ց  պետական  պարտք ը  հ ի մ նական ո ւ մ  ն ե ր ք ի ն  է , թե և  

ե թե  այ ն  ը ստ ռ ե զ ի դ ե նտո ւ թյ ան  ս կ զ բ ո ւ ն ք ի  դ իտար կ ե ն ք , կ ստաց վ ի , ո ր  

պարտք ի  մ ի ն չ և  50-60%-ը  ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է  ո չ  ռ ե զ ի դ ե նտն ե ր ի  

կ ո ղ մ ի ց , հ ե տևաբ ար  այ դ  չ ափո վ  այ ն  կար ո ղ  է  բ ն ո ր ո շ վ ե լ  ո րպե ս  

արտաք ի ն 25) : 

Առան ձ ի ն  ե ր կ ր ն ե ր ի  օ ր ի նակ ո վ  դ իտար կ ե ն ք  պետական  պարտք  Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  դ ի նամի կան  2007-2014թթ . ը ն կած  

ժամանակահատված ո ւ մ  (Տ ե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  1.2.2):  

 
 
 
 
 
 

Աղ յ ո ւ սակ  1.2.2 
Պետական  պարտք /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  
մ ի  շ ար ք  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ , %-ո վ  2007-2014թթ .26 

 
Եր կ ր ն ե ր   2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

27
 

ԱՄՆ 75.7 91.8 104.9 115.3 120.9 123.7  122.0 104.8 

Միաց յ ալ  թագ . 50.1 62.0 75.7 87.1 100.9 105.0 100.8 89.5 

Գե ր ման իա 64.0 67.8 75.3 83.8 83.3 86.2 81.5 73.1 

Ֆրան ս իա 75.6 81.5 93.2 96.8 100.7 110.4 110.5 95.1 

Իտալ իա 110.6 112.9 125.9 124.8 117.8 136.0 143.0 132.1 

Իսպան իա 41.7 47.1 61.7 66.4 77.0 90.8 102.0 97.7 

Հ ո ւ ն աստան  112.8 117.2 134.6 128.3 110.2 164.2 179.2 177.2 

Պո րտո ւ գ ալ իա 78.1 82.8 96.1 104.1 107.5 136.3 141.2 130.2 

Իռ լ ան դ իա 27.5 47.6 68.3 85.2 111.0 131.3 136.7 109.5 

Ճապո ն իա 180.0 184.2 207.3 210.6 226.5 234.8 239,3 246.4 

ՌԴ 8.6 8.0 10.6 11.3 11.6 12.7 14.0 17.9 

 

Աղ յ ո ւ սակ ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  չ ն այ ած  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  

ե վ րագ ոտո ւ  հաստատած  Պարտք  Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  60% 

սահ մանաչ ափի ն , մ ի  շ ար ք  ե վ ր ոպական  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ դ  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

                                                 
25

 Հ ո վ ե ս յ ան  Ս. Մ. <<Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ կառավար ման  
հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը  (Հ Հ  օ ր ի ն ակ ո վ ), տ.գ .թ . գ իտական  աստի ճան ի  հայ ց ման  
ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն , Եր ևան  2010, է ջ  54-55: 
26

 2007-2013թթ . Տ վ յ ալ ն ե ր ի  աղ բ յ ո ւ ր ը  http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-
profiles-key-tables-from-oecd_20752288 կայ ք ն  է : 
27 2014թ .-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի , ի ն չ պե ս  նաև  ՌԴ բ ո լ ո ր  տվ յ ալ ն ե ր ի  համար  աղ բ յ ո ւ ր  է  
հան դ ի սաց ե լ   
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/01/weodata/weoselco.aspx?g=2001&sg=All+countries 
կայ ք ը : 



 33 

գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  60%-ի  շ ե մ ը : Ամե նած ան ր  վ ի ճակ ո ւ մ  հայ տն վ ե ց ի ն  

Հ ո ւ ն աստան ը , Իտալ իան , Իսպան իան  Պո րտո ւ գ ալ իան  և  Իռ լ ան դ իան : 

Ար և մտյ ան  լ րագ ր ո ղ ն ե ր ը  և  ֆի նան սական  վ ե ր լ ո ւ ծ աբ ան ն ե ր ը  դ ե ռ և ս  

2008թ -ի ն  ն ե ր դ ր ե ց ի ն  այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  PIGS (P-Պո րտո ւ գ ալ իա, I-

Իտալ իա, G-Հ ո ւ նաստան  և  S- Իսպան իա) կ ր ճատված  ան վան ո ւ մ ը , ի ն չ ը  

արտաց ո լ ո ւ մ  է ր  ԵՄ ան դամ  ե ր կ ր ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  

ն կատմամ բ  առ կա բ աց ասական  վ ե րաբ ե ր մ ո ւ ն ք ը : Հ ե տագ այ ո ւ մ  այ ս  

խմբ ի ն  մ իաց ր ե ց ի ն  նաև  Իռ լ ան դ իան  և  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ս կ սած  2011թ .-ի ց  

առավ ե լ  հաճախ հան դ իպո ւ մ  է  PIIGS ան վան ո ւ մ ը 28: Ին չ պե ս  գ տն ո ւ մ  ե ն  

ICM Brokers-ի  վ ե ր լ ո ւ ծ աբ ան ն ե ր ը , այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  ե վ ր ո յ ի  

ն ե ր դ ր մամ բ  բ ան կայ ի ն  վար կ ի  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  է ական  ան կ ո ւ մ ը  

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ձ ե ռ ք բ ե ր ո ւ մ ն  առավ ե լ  հասան ե լ ի  դար ձ ր ե ց  

ի ն չ պե ս  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  սպառ ո ղական , այ նպե ս  է լ  

ար դ յ ո ւ ն աբ ե րական  հատված ն ե ր ի  համար , ո ր ը  սակայ ն , ի ն չ պե ս  ց ո ւ յ ց  

տվ ե ց ի ն  փաստե ր ը , այ ն ք ան  է լ  դ րական  ան դ րադար ձ  չ ո ւ ն ե ց ավ ՝  հաշ վ ի  

առ ն ե լ ո վ  այ դ  ե ր կ ր ն ե ր ի  առան ձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Պատճառ ը  

հ ի մ նական ո ւ մ  այ ն  է ր , ո ր  PIIGS ե ր կ ր ն ե ր ի  ն ե ր ս ո ւ մ  ի րաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  

աճ ը  բ ե ր ե ց  սպառ ո ղական  պահան ջ ար կ ի  ավ ե լ աց ման ը , ո ր ը  բ ե ր ե ց  

գ ն ե ր ի  աճ ի ն  և  աշ խատավար ձ ի  բ ար ձ րաց ման ը , ի ն չ ն  առավ ե լ  ն կատե լ ի  

դար ձավ  պետական  հատված ո ւ մ : Աճ ե ց ի ն  նաև  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ը , 

բ ար ե լ ավ վ ե ց  գ ո ր ծ արար  մ ի ջ ավայ ր ը  (առաջ ար կ ի  ավ ե լ աց ո ւ մ ), ո ր ն  

այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ  զ ար գ ան ո ւ մ  է ր  մ իակ ո ղ ման ի ո ր ե ն : 

 Պետո ւ թյ ան  օ ր ի նակ ի ն  հ ե տև ե լ ո վ , ո ր ն  ի ր  բ յ ո ւ ջ ե ի  

պակաս ո ւ ր դ ը  լ րաց ն ե լ ո ւ  նպատակ ո վ  ն ո րան ո ր  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  է ր  

վ ե ր ց ն ո ւ մ , այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ի  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  ո ւ  

ք աղաք աց ի ն ե ր ը  ն ո ւ յ ն պե ս  ս կ ե ց ի ն  պարտք ե ր  կ ո ւ տակ ե լ , գ ն ե լ ո վ  

տրան սպո րտայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր  և  ան շ ար ժ  գ ո ւ յ ք : Չն այ ած  այ դ  ամե ն ի ն , 

այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ը  չ կար ո ղաց ան  ավ ե լ աց ն ե լ  արտահան ման  ծ ավալ ն ե ր ը , 

ք ան ի  ո ր  ազ գ այ ի ն  ար ժ ո ւ յ թի  դ ևալ վաց իայ ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ն րան ց  

ապրան ք ն ե ր ը  կ ո ր ց ր ե լ  է ի ն  ի ր ե ն ց  մ ր ց ո ւ ն ակ ո ւ թյ ո ւ ն ը : Զար գ աց ո ւ մ  

ապր ե ց  մ իայ ն  ն ե ր ք ի ն  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի , շ ի նարար ո ւ թյ ան  և  

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  զ ար գ աց ման  ո լ ո րտը : Բար ձ ր  պահան ջ ար կ ի  

                                                 
28

 Գնահատական ն ե ր ի  մ ե ջ  առավ ե լ  օ բ յ ե կտի վ  լ ի ն ե լ ո ւ  համար  ան հ րաժ ե շ տ է  ն շ ե լ , ո ր  
այ ս  հ ի ն գ  պետո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի ն  է  բ աժ ի ն  ը ն կ ն ո ւ մ  ԵՄ ը ն դ հան ո ւ ր  տարած ք ի  41.9%-ը , 
բ ն ակ չ ո ւ թ յ ան ՝  40.1%-ը  և  Հ ՆԱ-ի ՝  36.2%-ը : 
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շ ն ո ր հ ի վ , ո ր ը  ը ն դ լ այ ն ե ց  ի ր  հ ե ր թի ն  ն ե ր մ ո ւ ծ ո ւ մ ը , բ այ ց  ո չ  

արտահան ման ը , առան ձ նահատո ւ կ  դ րական  տե ղաշ ար ժ  չ առաջ աց ր ե ց  

Հ ՆԱ-ո ւ մ , ո ր ի ն  զ ո ւ գ ը ն թաց  սակայ ն , պարտք ի  ծ ավալ ն ե ր ը  գ նալ ո վ  

աճ ո ւ մ  է ի ն : Ար դ ե ն  2008թ -ի ն , ե ր բ  ե կավ  վ ճար ման  ժամանակ ը , 

ս ե փական ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  տե սակ ի  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ը  

հասան  սահ մանայ ի ն  կ ե տի ն , սակայ ն  վար կավ ո ր ման  կտր ո ւ կ  ն վազ ման  

և  այ լ  ս ո ց իալ  տնտե սական  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , ի ն չ պե ս  

ամբ ո ղ ջ  ԵՄ-ո ւ մ  այ նպե ս  է լ  PIIGS ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ , պարտք ի  սպասար կ ման  

համար  այ լ և ս  մի ջ ո ց ն ե ր  չ կայ ի ն : Նե ր մ ո ւ ծ ո ւ մ ը  հ ե տը ն թաց  ապրե ց  

սպառ ո ղական  պահան ջ ար կ ի  ն վազ ման ը  զ ո ւ գ ահ ե ռ , ն ե ր մ ո ւ ծ ման  տե ղա-

բ աշ խման  սպասար կ ման  և  արտահան ման  համար  արտադ ր ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտն ե ր ո ւ մ  ան կ ման  պատճառ ն ե ր ո վ  աճ ե ց  գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թ յ ան  

մակար դակ ը , ի ն չ ի ց  հ ե տև ո ւ մ  է , ո ր  ն վազ ե ց ի ն  նաև  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ը : 

Այ սպի ս ո վ , ճ գ նաժամը  հայ տնաբ ե ր ե ց  PIIGS ե ր կ ր ն ե ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  ֆի նան սական  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  թո ւ յ լ  

կ ո ղ մ ե ր ը , ո ր ը  ե ր և ո ւ մ  է  1.2.2 -ի ց  1.2.5 գ ծ ապատկ ե ր ն ե ր ո ւ մ .  

 

 
Գծ ապատկ ե ր  1.2.2: Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  պակաս ո ւ ր դ ը  և  
հավ ե լ ո ւ ր դ ը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  տո կ ո ս ն ե ր ո վ 29 
 

Գծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  ԵՄ մ ի  շ ար ք  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ ՝  

Հ ո ւ ն աստան , Իռ լ ան դ իա, Իսպան իա, պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  

խն դ ի ր ն  ս կ ս ե լ  է  ս ր վ ե լ  դ ե ռ և ս  2007թ .-ի ց , ի ս կ  Պո րտո ւ գ ալ իայ ո ւ մ  և  

Իտալ իայ ո ւ մ ՝  2008թ .-ի ց  ս կ սած : Ըն դ  ո ր ո ւ մ  Իսպան իան  և  Իռ լ ան դ իան  

մ ի ն չ  ճ գ նաժամն  ո ւ ն ե ց ե լ  ե ն  հավ ե լ ո ւ ր դ ո վ  բ յ ո ւ ջ ե : Գր ե թե  բ ո լ ո ր  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ ՝  բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  Իռ լ ան դ իայ ի , պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

                                                 
29

 1.2-1.5 գ ծ ապատկ ե ր ն ե ր ը  տե ՛ ս  Кузнецов В., «Евро: под бремен долгов», http://free-forex-
ua.blogspot.com/2011/09/blog-post_5921.html 
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դ ե ֆի ց իտ Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վատագ ո ւ յ ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

գ րան ց վ ե լ  է  2009թ .-ի ն , ո ր ի ց  հ ե տո  դ իտվ ո ւ մ  է  ց ո ւ ց ան ի շ ի  ո ր ո շ ակ ի  

կայ ո ւ ն աց ո ւ մ :  

 

 
 
Գծ ապատկ ե ր  1.2.3: Գո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  (ս ե զ ո նայ ի ն  
տատան ո ւ մ ն ե ր ո վ ) 

Եվ ր ո ստատի  տվ յ ալ ն ե ր ո վ  2013թ . փետր վար ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  

գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  PIIGS ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  

համապատասխանաբ ար  կազ մ ե լ  է  Պո րտո ւ գ ալ իայ ո ւ մ ՝  17.5%, 

Իտալ իայ ո ւ մ ՝  11.6%, Իռ լ ան դ իայ ո ւ մ ՝  14.2%, Հ ո ւ ն աստան ո ւ մ ՝  26.4% և  

Իսպան իայ ո ւ մ ՝  26.7%30: «Դո մի ն ո յ ի  ար դ յ ո ւ ն ք ի » հ ե տևան ք ո վ  

ճ գ նաժամն  ս կ ս ե ց  տարած վ ե լ , ո ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  PIIGS ե ր կ ր ն ե ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ն ե ր ի  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտն ե ր ը , հատկապե ս  ս ո ց իա-

լ ական  հատված ը  մ ե ծ  վ նաս ն ե ր  կ ր ե ց ի ն : Ճգ նաժամայ ի ն  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ը  

հար ց ի  տակ  դ ր ե ց ի ն  մ իաս նական  Եվ ր ոպական  ար ժ ո ւ թայ ի ն  մ ի ո ւ թյ ան  

և  դ րամական  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  գ ո յ ո ւ թ յ ան  

նպատակահար մար ո ւ թյ ո ւ ն ը , ք ան ի  ո ր  PIIGS ե ր կ ր ն ե ր ի  պարտքայ ի ն  

բ ե ռ ն  ի ր  հ ե ր թի ն  հ ս կայ ական  վ նաս  հաս ց ր ե ց  նաև  ԵՄ մ նաց ած  

ան դամն ե ր ի ն :  

Բնական  է , ո ր  ԵՄ-ն  չ է ր  կար ո ղ  մ նալ  դ իտո ր դ ի  կար գ ավ ի ճակ ո ւ մ , 

ք ան ի  ո ր  այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ի  խն դ ի ր ն  ան մի ջ ական ո ր ե ն  առ ն չ վ ո ւ մ  է ր , և  

դ ե ռ  ավ ե լ ի ն , սպառ ն ո ւ մ  է ր  մնաց ած  ան դամն ե ր ի  ֆի նան սական  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան ը : Առաջ ի ն  ե ր կ ի ր ը , ո ր ն  օ գ տվ ե ց  ԵՄ ֆի նան սական  

աջ ակ ց ո ւ ց ո ւ թ յ ո ւ ն ի ց  Հ ո ւ ն աստան ն  է ր , ո ր ը  2010թ -ի ն  110մ լ ր դ . 

Եվ ր ո յ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  ստաց ավ : Սակայ ն  ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը ` 

                                                 
 
30 Россия в цифрах. Страны PIIGS. http://www.vestifinance.ru/videos/9223 
 

http://www.vestifinance.ru/videos/9223
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մ ե ծ աց ն ե լ ո վ  արտաք ի ն  պարտք ը , սպաս ված  ար դ յ ո ւ ն ք ը  չ տվ ե ց ի ն : 

Հ ո ւ ն աստան ի  պետական  պարտք ն  ար դ ե ն  մ ոտ է ր  Հ ՆԱ-ի  150% 

ց ո ւ ց ան ի շ ի ն , ի ն չ ը  ռ ե կ ո ր դայ ի ն  է ր  ո չ  մ իայ ն  ԵՄ-ի  այ լ և  ամբ ո ղ ջ  

աշ խար հ ի  համար  (բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  Ճապո ն իայ ի ): 

 

 
 

Գծ ապատկ ե ր  1.2.4: Պետական  պարտք ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  Հ ՆԱ-ո ւ մ , % 
 

Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  գ ծ ապատկ ե ր ի ց  2010թ . դ ր ո ւ թյ ամ բ  պետական  

պարտք ի  առավ ե լ  ծ ան ր  բ ե ռ  ո ւ ն ե ն  Հ ո ւ նաստան ը , Իտալ իան , 

Պո րտո ւ գ ալ իան  և  Իռ լ ան դ իան : 2013թ . դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ ո ւ ն աստան ի  

պետական  պարտք ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  կազ մ ե լ  է  179.2%, 

Իտալ իայ ի ն ը ՝  143%, Պո րտո ւ գ ալ իայ ի ն ը ՝  141.2% և  Իռ լ ան դ իայ ի ն ը ՝  

136.731%: 

 
 
Գծ ապատկ ե ր  1.2.5: Պետական  պարտք ի  բ աց ար ձակ  ց ո ւ ց ան ի շ ը  PIIGS 
ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  (ե վ ր ո ) 
 

Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  1.2.4 և  1.2.5 գ ծ ապատկ ե ր ն ե ր ի ց  չ ն այ ած  այ ն  

հան գ աման ք ի ն , ո ր  բ աց ար ձակ  արտահայ տո ւ թյ ամ բ  պարտք ի  ը ն դ հան ո ւ ր  

                                                 
31

 -Տ ե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  1.2.2 
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ծ ավալ ո վ  առաջ ի ն  տե ղ ո ւ մ  Իտալ իան  է , Հ ՆԱ-ո ւ մ  պետական  պարտք ի  

տե սակարար  կ շ ռ ի  ց ո ւ ց ան ի շ ո վ  այ ն  զ ի ջ ո ւ մ  է  Հ ո ւ ն աստան ի ն : 

Պատկ ե ր ը  գ ր ե թե  ն ո ւ յ ն ն  է  մ նաց ե լ  նաև  2013թ . դ ր ո ւ թյ ամ բ : Այ սպե ս , 

2013թ . Իտալ իայ ի  պետական  պարտք ը  կազ մ ե լ  է  2,067.5 մ լ ր դ . ե վ ր ո , ի ս կ  

Հ ո ւ ն աստան ի ն ը ՝  316.4 մ լ ր դ . ե վ ր ո 32, այ ն ի ն չ  աղ յ ո ւ սակ  1.2.2 –ի ց  

ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  2013թ .-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Իտալ իայ ի  պարտք ը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  

կազ մ ե լ  է  143%, ի ս կ  Հ ո ւ ն աստան ի ն ը ՝  179.2%:  

Աշ խար հ ո ւ մ  պարտք ի  ծ ավալ ո վ  Իտալ իան  զ ի ջ ո ւ մ  է  մ իայ ն  ԱՄՆ-ի ն  

և  Ճապո ն իայ ի ն : 2013թ -ի  հ ո կտե մ բ ե ր ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  ԱՄՆ-ի  պետական  

պարտք ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է ր  17.5 տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար ը 33: ԱՄՆ-ի ն  սպառ նաց ո ղ  

տեխն ի կական  դ ե ֆո լ տի  վտան գ ի  պատճառ ո վ  պետական  պարտք ի  սահ ման ը  

ս կ սած  1993թ .-ի ց  բ ար ձ րաց վ ե լ  է  18 ան գ ամ ` ը ն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ  13 

տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար ի  չ ափո վ : Վե ր ջ ի ն  ան գ ամ  այ դ  սահ ման ի  բ ար ձ րաց ման  

ո ր ո շ ո ւ մ  կայ աց վ ե ց  2014թ . փետր վար ի ն :  

Ին չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե ց ի ն ք  պետական  պարտք ի  ծ ավալ ո վ  հաջ ո ր դ ը  

Ճապո ն իան  է , ո ր ի  պարտք ը  2013թ . հ ո ւ ն ի ս ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  կազ մ ո ւ մ  է ր  

10,46 տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար : Այ ս  գ ո ւ մար ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  Գե ր ման իայ ի , 

Ֆրան ս իայ ի  և  Մե ծ  Բր իտան իայ ի  Հ ՆԱ-ն ե ր ի  հան րագ ո ւ մար ը : Սակայ ն , 

Ճապո ն իայ ի  պետական  պարտք ի  ծ ավալ ն ե ր ը  առան ձ նապե ս  

ան հան գ ստաց ն ո ղ  չ ե ն  մ ի  շ ար ք  պատճառ ն ե ր ո վ , նախ Ճապո ն իայ ի  

պարտք ի  90%-ի ց  ավ ե լ ի ն  ն ե ր ք ի ն  պետական  պարտք ն  է , այ ն ո ւ հ ե տ 

Ճապո ն իան  աշ խար հ ո ւ մ  ե ր կ ր ո ր դ ն  է  ո ս կ ե ար ժ ո ւ թայ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  

մ ե ծ ո ւ թ յ ամ բ  (գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  տր ի լ ի ո ն  դ ո լ ար ը ) և  հ ե տո , Ճապո ն իան  

ար դ ե ն  ե ր կար  տար ի ն ե ր  հան դ ի սան ո ւ մ  է  խո շ ո ր  համաշ խար հայ ի ն  

վար կատո ւ 34: 2010 թ -ի ն  վ ե ր ջ ի ն ի ս  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ն ե ր դ ր ո ւ մայ ի ն  դ ի ր ք ի  

դ րական  հաշ վ ե կ շ ի ռ ը  (արտասահ ման ո ւ մ  կ ո ւ տակ ված  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  և  

Ճապո ն իայ ո ւ մ  կատար ված  օ տար ե ր կ ր յ ա ն ե ր դ ո ւ մ ն ե ր ի  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , ո ր ը  հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  ԱՄՀ  վ ճարայ ի ն  հաշ վ ե կ շ ռ ի  

մ ե թո դ ի կայ ո վ , ն ե րառ յ ալ  ո չ  մ իայ ն  ան մի ջ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ը , այ լ  

նաև  տարաբ ն ո ւ յ թ  վար կ ե ր ը  և  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը ) կազ մ ո ւ մ  է ր  3.83 

                                                 
32

 http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/01/weodata/weoselco.aspx?g=2001&sg=All+countries 
33

 Տ ե ՛ ս  ԱՄՀ  
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/01/weodata/weorept.aspx?sy=2011&ey=2013&scsm կայ ք ը : 
34

 Госдолг Японии превысил квадриллион иен, http://lenta.ru/news/2013/08/09/quadrillion 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/01/weodata/weorept.aspx?sy=2011&ey=2013&scsm
http://lenta.ru/news/2013/08/09/quadrillion
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տր լ ն . դ ո լ 35: Ի  հակադ ր ո ւ թյ ո ւ ն  վ ե ր ջ ի ն ի ս  2010թ -ի ն  ԱՄՆ-ն  ո ւ ն ե ր  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ն ե ր դ ր ո ւ մայ ի ն  դ ի ր ք ի  բ աց ասական  հաշ վ ե կ շ ի ռ  ` -2.47 

տր լ ն . դ ո լ ար :  

Ին չ և է , պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի  վ ե րաճած  համաշ խար հայ ի ն  

ճ գ նաժամն  ի ր  բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ո ւ ն ե ց ավ  թե ՛  զ ար գ աց ած  

և  թե ՛  զ ար գ աց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա: Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

շ ատ ե ր կ ր ն ե ր  զ ր կ վ ե ց ի ն  ի ր ե ն ց  վար կան ի շ ն ե ր ի ց , այ դ  թվ ո ւ մ  նաև  

ԱՄՆ-ն , ո ր ը  Standard&Poor’s գ ո ր ծ ակալ ո ւ թ յ ան  կ ո ղ մ ի ց  զ ր կ վ ե ց  ի ր  

բ ար ձ րագ ո ւ յ ն  ն ե ր դ ր ո ւ մայ ի ն  վար կան ի շ ի ց : 2011թ -ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  

ի ջ ան  նաև  Ճապո ն իայ ի  և  մ ի  շ ար ք  ե վ ր ոպական  ե ր կ ր ն ե ր ի  

ռ ե յ տի ն գ ն ե ր ը : 2011թ -ի  դ ե կտե մ բ ե ր ի ն  Standard&Poor’s-ը  ք ն նար կ ման  

դ ր ե ց  ԵՄ ե վ ր ո գ ոտո ւ  15 ե ր կ ր ն ե ր ի  վար կան ի շ ն ե ր ը , ի ս կ  2012թ . 

հ ո ւ ն վար ի ն  ի ջ ե ց վ ե ց ի ն  9 ան դամ  պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ռ ե յ տի ն գ ն ե ր ը , 

ն ե րառ յ ալ  ե վ ր ոպական  ի նտե գ րաց իայ ի  հ ս կան ե ր ի ց  մ ե կ ի ` Ֆրան ս իայ ի  

և  3 այ լ  պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ` Պո րտո ւ գ ալ իա, Իսպան իա, Իտալ իա, ո ր ո ն ց  

վար կան ի շ ն ե ր ն  ար դ ե ն  ի ս կ  ի ջ ե լ  է ի ն  2011թ -ի ն : Մնաց ած  6 ե ր կ ր ն ե ր ի ց  

5-ի ն  ն ո ւ ն պե ս  տր վ ե լ  է  բ աց ասական  կանխատե ս ո ւ մ , և  մ իայ ն  

Գե ր ման իան  է  պահպան ե լ  ի ր  ռ ե յ տի ն գ այ ի ն  ստատո ւ ս  ք վ ո ն : 

Գե ր ման իայ ի  բ ար ձ ր  հ ե ղ ի նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը ` AAA, ո ր ը  հավաստո ւ մ  է  

ե ր կ ր ի  վար կ ո ւ ն ակ ո ւ թյ ան  ամե նաբ ար ձ ր  մակար դակ ը  2014թ . 

հ ո ւ ն վար ի ն  կ ր կ ի ն  ան գ ամ  հաստատե ց ի ն  թե ՛  Fitch և  թե ՛  Standard&Poor’s 

գ ո ր ծ ակալ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը : 

Պետական  պարտք ի  բ նագ ավառ ը  հ ե տազ ոտո ղ  մաս նագ ե տն ե ր ի  

համո զ մամ բ  պարտքայ ի ն  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  կար գ ավ ո ր ման  ո լ ո րտո ւ մ  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  համագ ո ր ծ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  վ ե ր ջ ի ն  տասնամ յ ակ ն ե ր ո ւ մ  

ավ ե լ ի  խո ր ն  է  ե ղ ե լ  մ նաց ած  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտն ե ր ի  համե մատո ւ թյ ամ բ 36: 

Խն դ ի ր ն  այ ն  է , ո ր  պետական  պարտք ն  ի ր  հ ս կայ ական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  

է  ո ւ ն ե ն ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա, ի ն չ ն  արտահայ տվ ո ւ մ  է  

հ ե տև յ ալ  տնտե սական  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ո ւ մ ` նախ, պետական  պարտք ը  կար ո ղ  

է  ազ դ ե լ  դ րամավար կայ ի ն  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  վ րա, ի ն չ ը  

պայ մանավ ո ր ված  է  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  մ ե ծ  պարտք ո վ  ե ր կ ր ն ե ր ը  

                                                 
35

 Хейфиц Б. А., “Глобальный долговой кризис и риски долговой политики России”.- М. Институт 
экономики РАН, 2012, с.11. 
36 Хейфиц Б. А., Решение долговых проблем: мировой опыт и российская деийствительность.- М. 
Академкнига,  2002, с. 60. 
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ստիպված  լ ի ն ե լ ո վ  պայ ք ար ե լ  բ ար ձ ր  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  դ ե մ , 

հար կադ րաբ ար  ի րականաց ն ո ւ մ  ե ն  ը ն դ լ այ ն ո ղական  

ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն , ի ն չ ը  չ ն այ ած  կ ր ճատո ւ մ  է  տոկ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը  

կար ճաժամկ ե տ հատված ո ւ մ , սակայ ն  ե ր կարաժամկ ե տո ւ մ , 

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  աճ ի  բ աց ակայ ո ւ թ յ ան  դ ե պք ո ւ մ , ի րական  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը  մ ն ո ւ մ  ե ն  անփոփոխ, ի ս կ  ս ղաճ ը  և  ան վանական  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը  բ ար ձ րան ո ւ մ  ե ն : Ծայ րահ ե ղ  ի րավ ի ճակ ն ե ր ո ւ մ , 

մ ե ծ  պարտք ո վ  ե ր կ ր ն ե ր ը  կան գ ն ո ւ մ  ե ն  նաև  պակաս ո ւ ր դ ի  

ֆի նան սավ ո ր ման  խն դ ր ի  առ ջ և , ի ս կ  ե ր բ  փո ր ձ ո ւ մ  ե ն  խն դ ի ր ը  լ ո ւ ծ ե լ  

հավ ե լ յ ալ  պարտք ի  կամ  ս ե ն յ ո րաժ ի  մ ի ջ ո ց ո վ , ան մի ջ ական  հ ե տևան ք ն  

է  հան դ ի սան ո ւ մ  ս ղաճ ը : Պետական  պարտք ի  հաջ ո ր դ  կարև ո ր  

ար դ յ ո ւ ն ք ը  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն ը  ո ր ո շ ո ղ  

ք աղաք ական  գ ո ր ծ ը ն թաց ն ե ր ի  փոփոխո ւ մ ն  է : Արտաք ի ն  պարտք  

վ ե ր ց ն ե լ ո ւ  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  հաճախ կ ր ճատո ւ մ  է  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

գ ո ր ծ ը ն թաց ի  կար գ ապահ ո ւ թյ ո ւ ն ը , ե ր բ  կար ի ք  չ ի  լ ի ն ո ւ մ  

լ րաց ո ւ ց ի չ  ծ ախս ե ր ը  հավասարակ շ ռ ե լ  լ րաց ո ւ ց ի չ  հար կայ ի ն  

ե կամո ւ տն ե ր ո վ : Տ նտե ս ո ւ թյ ան  վ րա պետական  պարտք ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  

մ յ ո ւ ս  կար և ո ր  գ ո ր ծ ո ն ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է  ի ն չ պե ս  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն , այ նպե ս  է լ  ն ե ր ք ի ն  վ ստահ ո ւ թյ ան  ճ գ նաժամի ց , ո ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ն ե ր դ ր ո ղ ն ե ր ը  առավ ե լ  զ գ ո ւ շ ավ ո ր  ե ն  դառ ն ո ւ մ  

կառավար ո ւ թյ ան ը  ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  հար ց ո ւ մ , ի ս կ  պարտք ի  ո ր ո շ  

մակար դակ ի  հաս ն ե լ ո ւ ց  հ ե տո , վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  ո չ  մ իայ ն  դադար ե ց ն ո ւ մ  

ե ն  պետո ւ թյ ան  վար կավ ո ր ո ւ մ ը , այ լ  նաև , վաճառ ո ւ մ  ե ն  տվ յ ալ  

պետո ւ թյ ան  պետական  ար ժ ե թղ թե ր ը , հ ե ռանալ ո վ  տվ յ ալ  պետո ւ թյ ան  

փո ղ ի  և  կապիտալ ի  շ ո ւ կան ե ր ի ց : Սա հատկապե ս  կար ո ղ  է  խի ստ 

բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե նալ  այ նպի ս ի  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար , 

ո ր ո ն ք  ո ւ ն ե ն  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  հայ թայ թման  սահ մանափակ  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր : Պարտք ի , հատկապե ս  արտաք ի ն  պարտք ի  հաջ ո ր դ  կար և ո ր  

հ ե տևան ք ը  ե ր կ ր ի  ք աղաք ական  ան կախո ւ թյ ան  կամ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

առաջ ատար  դ ի ր ք ե ր ի  թո ւ լ աց ո ւ մ ն  է , ը ն դ  ո ր ո ւ մ , ե ր կ ր ի  ք աղաք ական  

ան կախո ւ թյ ան  թո ւ լ աց ո ւ մ ը  ո ւ ղ ի ղ  համե մատական  է  ե ր կ ր ի  փոխառ ո ւ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն կատմամ բ  պահան ջ ար կ ի ն 37:  

                                                 
37

 Իս րայ ե լ յ ան  Ս.Հ . <<Պե տական  Պարտք ի  բ ե ռ ը  և  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թյ ան  
վ րա ն րա ազ դ ե ց ո ւ թյ ան  գ նահատման  խն դ ի ր ը >> տ.գ .թ . գ իտական  աստի ճան ի  հայ ց ման  
ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն , Եր ևան  2003, է ջ  53-56: 
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ՄԱԿ-ի  մաս նագ ե տն ե ր ի  գ նահատմամ բ  ե վ րագ ոտո ւ  խո րաց ո ղ  

ճ գ նաժամը , ԱՄՆ-ո ւ մ  առ կա բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  դ ե ֆի ց իտի  հ ի մ նախն դ ի ր ը  և  

Չի նաստան ի  տնտե սական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  կտր ո ւ կ  ն վազ ո ւ մ ը  կար ո ղ  է  

հան գ ե ց ն ե լ  ն ո ր  համաշ խար հայ ի ն  հ ե տը ն թաց ի  (рецессия)38, ո ր ը  

կ հան գ ե ց ն ի  համաշ խար հայ ի ն  ֆի նան սական  ակտի վ ն ե ր ի  կ ր ճատման , 

ֆի նան սական  հ ո վանավ ո ր չ ո ւ թ յ ան  (протекционизм) ո ւ ժ ե ղաց ման : Ավ ե լ ի  

ակ ն հայ տո ր ե ն  կար ո ղ  ե ն  դ ր ս և ո ր վ ե լ  ար ժ ո ւ թայ ի ն  պատե րազ մ ն ե ր ը : 

Անխո ւ սափե լ ի  կ դառ նա տնտե սական  ակտի վ ո ւ թյ ան  ան կ ո ւ մ ը , 

զ ար գ աց ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  կապիտալ ի  արտահ ո ս ք ը : 

Խն դ ի ր ն ե ր ի  հաջ ո ր դ  խո ւ մ բ ը  կախված  կ լ ի ն ի  

վ ճարահաշ վար կայ ի ն  համակար գ ե ր ի ն  սպառ նաց ո ղ  ռ ի ս կ ե ր ի ց , 

աշ խար հ ի  խո շ ո րագ ո ւ յ ն  բ ան կ ե ր ի  ե կամտայ ի ն  և  ի րաց վ ե լ ի  

ակտի վ ն ե ր ի , ի ն չ պե ս  նաև  կապիտալ աց ման  մակար դակ ի  ն վազ ո ւ մ ի ց : 

Հ ս կայ ական  վ նաս ն ե ր  կար ո ղ  է  կ ր ե լ  նաև  Եվ ր ոպական  կ ե նտր ո նական  

բ ան կ ը : Այ ս  ամե ն ը  հաղթահար ե լ ո ւ  համար  կպահան ջ վ ի  պետական  

մ ի ջ ամտո ւ թյ ո ւ ն , բ յ ո ւ ջ ե ի  բ ե ռ ի  ավ ե լ աց ո ւ մ , ո ր ը  հար ված ի  տակ  կ դ ն ի  

խն դ րահար ո ւ յ ց  ե ր կ ր ն ե ր ի ն  ճ գ նաժամայ ի ն  վ ի ճակ ի ց  հան ե լ ո ւ  համար  

ստե ղ ծ ված  Եվ ր ոպական  ֆի նան սական  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ֆո ն դ ի  

գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Վտան գ ի  տակ  կար ո ղ  է  դ ր վ ե լ  նաև  մ իաս նական  

ար ժ ո ւ յ թի  գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ը ն դ հան րապե ս , ո ր ի ն  կ հաջ ո ր դ ի  այ ն , ո ր  

առան ձ ի ն  ե ր կ ր ն ե ր  կ ս կ ս ե ն  դ ո ւ ր ս  գ ալ  Եվ րամի ո ւ թյ ո ւ ն ի ց : 

Այ ս  բ ո լ ո ր ի ց  հ ե տև ո ւ թյ ո ւ ն ը  մ ե կ ն  է , ո ր  գ նալ ո վ  ավ ե լ ի  ո ւ  

ավ ե լ ի  է  ս ր վ ո ւ մ  ֆի նան սական  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան , մաս նավ ո րապե ս  

պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  հ ի մ նախն դ ի ր ը : Հ ՆԱ-ի  առ կա տե մպե ր ն  

ո ւ ղ ղակ ի  չ ե ն  կար ո ղ  բ ավարար ե լ  պետական  չ ն վազ ո ղ  ծ ախս ե ր ը  և  

մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց  է լ  պարտքայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ն  է լ  այ լ և ս  հար ց ի  լ ո ւ ծ ման  

տար բ ե րակ  չ ե ն  կար ո ղ  ծ առայ ե լ , ք ան ի  ո ր  դ րան ք  մ իայ ն  փակ ո ւ մ  ե ն  

նախո ր դ  ծ ախս ե ր ը  և  ո չ  թե  ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վ ե րական գ ն ման ը : 

Թվար կ ված  խն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  նպատակ ո վ  մ ի  շ ար ք  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  ը ն դ ո ւ ն վ ե լ  ե ն  տար բ ե ր  ի րավական  ակտե ր  («The Budget 

Control Act» ԱՄՆ բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  մաս ի ն  օ ր ե ն ք ը , ՌԴ-

                                                 
38 Зона евро уже в рецессии, что чревато новым глобальным экономическим кризисом, Центр 

новостей ООН, http://www.un.org 
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ո ւ մ , Ու կ րաի նայ ո ւ մ , Իտալ իայ ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  մ ի  շ ար ք  այ լ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  ը ն դ ո ւ ն վ ե ց ի ն  հակաճ գ նաժամայ ի ն  օ ր ե ն ք ն ե ր ), 

մ ե կ նար կ ե ց ի ն  ո ր ո շ ակ ի  ծ րագ ր ե ր  (ԱՄՆ-ո ւ մ ՝  «Օպե րաց իա Թվի ստ», 

այ ն ո ւ հ ե տ «Քանակական  մ ե ղ մաց ո ւ մ - QE» ծ րագ ի ր ը , տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր  

մ շ ակ ե ց ի ն  և  ն ե ր դ ր ե ց ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  հակաճ գ նաժամայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ) 

և  կառ ո ւ յ ց ն ե ր , ո ր ո ն ք  պետք  է  նպաստե ն  ստե ղ ծ ված  խն դ ի ր ն ե ր ի  

լ ո ւ ծ ման ը : Ըն դ  ո ր ո ւ մ  այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ի ց  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր ն  ը նտր ե ց  ի ր  

համար  նախը նտր ե լ ի  հակաճ գ նաժամայ ի ն  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  

տար բ ե րակ ը : Այ սպե ս , ԱՄՆ-ո ւ մ  այ ն  ո ւ ղ ե կ ց վ ե ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե ջ  

դ ո լ ար ի  ն ե րար կ մամ բ , ի ն չ պե ս  նաև  պարտք ի  առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  շ ե մ ի  

բ ար ձ րաց մամ բ : Եվ ր ոպական  ե ր կ ր ն ե ր ը  նախապատվո ւ թյ ո ւ ն ը  տվ ե ց ի ն  

ծ ախս ե ր ի  կ ր ճատման ը  և  հար կ ե ր ի  ավ ե լ աց ման ը : 

 
 
1.3 Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  գ նահատման  ար դ ի  համակար գ ը  

 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  աշ խար հ ի  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր ն ե ր ն  ո ւ ն ե ն  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր : Վե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  պարտք ի  կառավար ման  

խն դ ի ր ն ե ր ը  բ ավական ի ն  ս ո ւ ր  ե ն  դ ր վ ե լ  նաև  զ ար գ աց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ : 

Խն դ ի ր ն  այ ն  է , ո ր  այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ը  բ ախվ ո ւ մ  ե ն  լ ո ւ ր ջ  հաշ վ ե կ շ ռ այ ի ն  

ռ ի ս կ ի  հ ե տ` ո ւ ն ե նալ ո վ  ո չ  մ իայ ն  Հ ՆԱ-ն  մ ի  ք ան ի  ան գ ամ  գ ե րազ ան ց ո ղ  

պարտք ի , հատկապե ս  արտաք ի ն  պարտք ի  շ ատ մ ե ծ  կ շ ի ռ 39, այ լ  նաև  

ձ ևական  բ ն ո ւ յ թի  կապիտալ ի  շ ո ւ կա, ֆի նան սական  ապակ ե նտր ո նաց ման  

ց ած ր  մակար դակ , ո ր ը  ստիպո ւ մ  է  պետո ւ թյ ան ը  բ ազ մաթի վ  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  ստան ձ ն ե լ  և  ե րաշ խի ք ն ե ր  տրամադ ր ե լ ՝  

մ ե ծ աց ն ե լ ո վ  ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  ճ գ նաժամի  հավանական ո ւ թյ ո ւ ն ը : 

Տ ե սական ո ր ե ն  ը ն դ ո ւ ն ված  է , ո ր  կ ո ւ տակ ված  պետական  պարտք ի  

մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  խե լ ամիտ է  այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  պետո ւ թյ ան  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ տնտե սական  ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն  վար ե լ ո ւ  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ  պարտք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  արտահայ տո ղ  հարաբ ե րական  

ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ը  կայ ո ւ ն  ե ն  կամ  ն վազ ման  մ իտո ւ մ  ո ւ ն ե ն ։  Հ ակառակ  

                                                 
39 External debt sustainability in HIPC completion point countries, IMF Working Paper , Yan Sun, September 
2004, p. 13. 
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դ ե պք ո ւ մ , պարտք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ան ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  է , ի ն չ ն  է լ  

ե ն թադ ր ո ւ մ  է  պարտք ի  վ ե րակառ ո ւ ց ո ւ մ 40: 

Չնայ ած  աշ խար հ ի  տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  

վ ե ր ց ն ե լ ո ւ  ի րավ ո ւ ն ք ն ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ը  տար բ ե ր  ե ն  (օ ր ի նակ  

ե ր կ ր ն ե ր ի  մ ե ծ  մաս ո ւ մ  կառավար ո ւ թյ ան  ան ո ւ ն ի ց  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  վ ե ր ց ն ե լ ո ւ  ի րավ ո ւ ն ք ը  պատկան ո ւ մ  է  

ֆի նան ս ն ե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան ը , սակայ ն  կան  նաև  ե ր կ ր ն ե ր , ո րտե ղ  

այ դ  ի րավ ո ւ ն ք ը  փոխան ց ված  է  նախարար ն ե ր ի  խո ր հ ր դ ի ն  կամ , ի ն չ պե ս , 

Հ ն դ կաստան ի  դ ե պք ո ւ մ ՝  ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն  կ ե նտր ո նական  բ ան կ ի ն ), 

այ ն ո ւ ամ ե նայ ն ի վ , արտաք ի ն  պարտք ի  հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ե ր ն  ի ր ե ն ց  

չ ափո ր ո շ ի չ ն ե ր ո վ  հ ի մ նական ո ւ մ  համը ն դ հան ո ւ ր  բ ն ո ւ յ թ  ո ւ ն ե ն : 

Վե ր ջ ի ն ս  պայ մանավ ո ր ված  է  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  արտաք ի ն  

վար կավ ո ր ո ւ մ  ստաց ո ղ  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  առաջ նայ ի ն  

ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ն  այ նպի ս ի  հան գ աման ք ն ե ր , ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ման  պայ ման ն ե ր ը , վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ և  նպատակայ ի ն  օ գ տագ ո ր ծ ո ւ մ ը , ի ն չ պե ս  նաև  

ժամանակ ի ն  ստան ձ նած  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  պատշ աճ  կ ե րպո վ  

կատար ե լ ո ւ  կար ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ը : Այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  ան կայ ո ւ ն  մակար դակ ը  մ ե ծ  խո չ ը ն դ ոտ է  

տնտե սական  աճ ի  և  զ ար գ աց ման  համար , ապաց ո ւ ց վ ե լ  է  ծ ան ր  պարտք ի  

բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  և  աղ ք ատ բ ազ մաթի վ  ե ր կ ր ն ե ր ի  օ ր ի նակ ո վ 41: Հ ե ն ց  այ ս  

խն դ ի ր ն ե ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է  ստիպո ւ մ  ե ր կ ր ն ե ր ի ն  սահ մանափակ ե լ  

ն ե ր գ րավ վ ո ղ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ը  և  վ ե րանայ ե լ  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  նպատակայ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Աշ խար հ ի  բ ազ մաթի վ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  օ ր ե ն ս դ ր ո ւ թյ ամ բ  սահ մանափակ ված  է  պարտք ի  ծ ավալ ը  

(ԱՄՆ, Եվ րամի ո ւ թյ ան  ե ր կ ր ն ե ր ): Սակայ ն  կան  նաև  ե ր կ ր ն ե ր , օ ր ի նակ  

Մե ծ  Բր իտան իան , ո ր ո ն ք  այ ս  հար ց ո ւ մ  համե մատաբ ար  ավ ե լ ի  

ազ ատական  դ ի ր ք ո ր ո շ ո ւ մ  ո ւ ն ե ն  և  գ ան ձապետարան ի ն  թո ւ յ լ ատր ված  է  

դ րամավար կայ ի ն  նպատակ ն ե ր ի ց  ե լ ն ե լ ո վ , ավ ե լ աց ն ե լ  

ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ ը , ի ս կ  պարտք ի  ծ ավալ ի  չ ափի  կար գ ավ ո ր ո ւ մ ը  

                                                 
40

 Krueger A.O., “Sovereign Debt Restructuring Mechanism-One Year Later”. International Monetary Fund, 
Presented at the European Commission, Brussels, Belgium, December 10, 2002. 
http://www.imf.org/external/np/speeches/2002/121002.htm. 
41

 Debt sustainability in Low-Income Countries-Proposal for an Operational Framework and Policy 

Implications, IMF and IDA, February 3, 2004, p. 9. 
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ի րականաց վ ո ւ մ  է  ան ո ւ ղ ղակ ի  կ ե րպո վ ` հաստատե լ ո վ  հար կ ման  

դ ր ո ւ յ ք աչ ափե ր ը  և  կառավար ո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ի  պլ ան ը :  

Հ Հ -ո ւ մ  ն ո ւ յ ն պե ս  գ ո ր ծ ո ւ մ  է  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  

օ ր ե ն ս դ րական  կար գ ավ ո ր ման  մ ե խան ի զ մ ը . այ սպե ս  «Պետական  պարտք ի  

մաս ի ն » Հ Հ  օ ր ե ն ք ի  5-ր դ  հ ո դ ված ի  համաձայ ն , կառավար ո ւ թյ ան  

պետական  պարտք ը  տվ յ ալ  տար վա դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  չ պե տք  

է  գ ե րազ ան ց ի  Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  նախո ր դ  տար վա 

համախառ ն  ն ե ր ք ի ն  ար դ յ ո ւ ն ք ի  60 տո կ ո ս ը , ի ս կ  ե թե  պետական  պարտք ը  

տվ յ ալ  տար վա դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  Հ Հ  

նախո ր դ  տար վա Հ ՆԱ 50 տո կ ո ս ը , ապա հաջ ո ր դ  տար վա պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

պակաս ո ր դ ը  չ պե տք  է  գ ե րազ ան ց ի  Հ Հ  Հ ՆԱ–ի  վ ե ր ջ ի ն  ե ր ե ք  տար ի ն ե ր ի  

ծ ավալ ն ե ր ի  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ի  3%-ը : Վե ր ը  ն շ ված  պահան ջ ն ե ր ի ն  

չ համապատասխան ո ղ  պետական  պարտք  առաջ աց ն ո ղ  գ ո ր ծ ար ք ն  առ ո չ ի ն չ  

է 42: 

Եկամտի  տար բ ե ր  մակար դակ ն ե ր  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  պետական  

պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ աղափար ն ե ր ը  և  լ ո ւ ծ ե լ ի  խն դ ի ր ն ե ր ն  այ լ  

ե ն , ի ն չ ը  կապված  է  այ նպի ս ի  փաստե ր ի  հ ե տ, ո ր , օ ր ի նակ  ե կամտի  

բ ար ձ ր  և  մ ի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  

հ ի մ ն վ ո ւ մ  ե ն  ֆի նան սավ ո ր ման  մաս նավ ո ր  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  վ րա, 

մ ի ն չ դ ե ռ  ե կամտի  ց ած ր  մակար դակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  

գ ե րակ շ ռ ո ւ մ  ե ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  պաշ տո նական  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ը , 

թե և  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  առ կա ե ն  նաև  մաս նավ ո ր  կապիտալ ի  ն ե ր հ ո ս ք ե ր : 

Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  պետական  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ն  

առան ձ նապե ս  կախված  չ է  շ ո ւ կայ ական  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ի ց , ի ս կ  պարտք ի  

ան կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ամե նահ ի մ ն ական  պատճառ ն ե ր ի ց  է  այ ն  

հան գ աման ք ը , ո ր  վար կատո ւ ն ե ր ը  հ րաժար վ ո ւ մ  ե ն  արտո ն յ ալ  

պայ ման ն ե ր ո վ  վար կ ե ր  և  դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր  տրամադ ր ե լ ո ւ ց :  

Եր կ ր ի  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ան  վտան գ ը  կար ե լ ի  

է  դ իտար կ ե լ  հ ե տև յ ալ  տե սան կ յ ո ւ ն ն ե ր ո վ . 

Նախ, կար ե լ ի  է  ն շ ե լ  ի րաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  խն դ ի ր ը , ո ր ը  առաջ  է  

գ ալ ի ս  այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  փոխառ ո ւ ն  չ ն այ ած  ո ր  ի  վ ի ճակ ի  է  մար ե լ  

արտաք ի ն  պարտք ը , սակայ ն  ն րա մ ոտ ժամանակավ ո րապե ս  բ աց ակայ ո ւ մ  

ե ն  ի րաց վ ե լ ի  այ նպի ս ի  մ ի ջ ո ց ն ե ր  (արտար ժ ո ւ յ թ , ի րաց վ ե լ ի  
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 «Պետական  պարտք ի  մաս ի ն » Հ Հ  օ ր ե ն ք , ը ն դ ո ւ ն ված  է  26.05.2008, ՀՕ -78-Ն, հ ո դ ված  5: 
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ակտի վ ն ե ր ), ո ր ո ն ք  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  օ տար ե ր կ ր յ ա 

վար կատո ւ ն ե ր ի  ն կատմամ բ  մար ե լ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : 

Սո վ ո րաբ ար , ն ման  խն դ ի ր ն ե ր ի  դ ե պք ե ր ո ւ մ  վ ե րանայ վ ո ւ մ  ե ն  

վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի  ժամկ ե տն ե ր ը , կամ  տրամադ ր վ ո ւ մ  ն ո ր  

ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ : Հ աջ ո ր դ ը , դա վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  խն դ ի ր ն  է , ո ր ի  

առաջ աց ո ւ մ ը  կապված  է  պարտք ի  հ ի մ նական  գ ո ւ մար ի  և  պարտք ի  

տո կ ո ս ն ե ր ի  վ ճար ման  համար  ան հ րաժ ե շ տ զ ո ւ տ ակտի վ ն ե ր ի  

ան բ ավարար ո ւ թյ ան  հ ե տ, ի ն չ ի  հ ե տ կապված  պարտապան  ե ր կ ի ր ն  ի  

վ ի ճակ ի  չ է  մար ե լ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ը : Հ աջ ո ր դ ը ` պարտք ը  մար ե լ ո ւ  

ց ան կ ո ւ թյ ան  խն դ ի ր ն  է , ե ր բ  պարտապան  ե ր կ ի ր ը  չ ի  մար ո ւ մ  ի ր  

պարտք ը , չ ն այ ած  ո ւ ն ի  ի րաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  ան հ րաժ ե շ տ մակար դակ  և  

վ ճար ո ւ նակ  է : Նման  խն դ ի ր ն ե ր ը  առաջ ան ո ւ մ  ե ն , ե ր բ  փոխառ ո ւ ի  

համար  առավ ե լ  շ ահավ ետ է  հ րաժար վ ե լ  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի ց , կ ո ր ց ն ե լ ո վ  

ս ե փական  ե ր կ ր ի  վար կան ի շ ը , ք ան  մար ե լ  պարտք ե ր ը  և  տո կ ո ս ն ե ր ը : 

Խո ս ե լ ո վ  պարտքայ ի ն  վտան գ ն ե ր ի  մաս ի ն , ան հ րաժ ե շ տ է  ն շ ե լ  

նաև  արտաք ի ն  վար կավ ո ր ման  պայ ման ն ե ր ի  (վար կ ի  տրամադ ր ման  և  

վ ճար ման  արտար ժ ո ւ յ թը , գ ո ւ մար ը , ժամկ ե տը , վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

օ գ տագ ո ր ծ ման  և  մար ման  պայ ման ն ե ր ը , ար ժ ե ք ը , ապահո վ ված ո ւ թյ ան  

տե սակ ը  և  ռ ի ս կ ե ր ի  ապահո վագ ր ման  մ ե թո դ ն ե ր ը ) կար և ո ր ո ւ թյ ան  

մաս ի ն , ո ր ո ն ք , ի ր ե ն ց  հ ե ր թի ն , պայ մանավ ո ր ո ւ մ  ե ն  արտաք ի ն  պարտք ի  

հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ե ր ը : Կախված  կ ո ն կ ր ե տ ե ր կ ր ի ն  բ ն ո ր ո շ  

պայ ման ն ե ր ի ց , պետական  պարտք ի  կառավար ման  գ ո ր ծ ը ն թաց ո ւ մ  

տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր  կ ե նտր ո նան ո ւ մ  ե ն  ռ ի ս կ ե ր ի  տար բ ե ր  տե սակ ն ե ր ի  

վ րա` օ ր ի նակ , Կո լ ո ւ մ բ իայ ի  պարտք ի  կառավար ման  նպատակ ն  է  

սահ մանափակ ե լ  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  պարտք ի  ե ն թար կ ո ւ մ ը  շ ո ւ կայ ական  

ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ի ն  կամ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ճ գ նաժամե ր ի ն , մ ի ն չ դ ե ռ  Իտալ իան  

կ ե նտր ո նաց ն ո ւ մ  է  ի ր  ջ ան ք ե ր ը  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  և  

վ ե րաֆի նան սավ ո ր ման  ռ ի ս կ ե ր ի  ն վազ ե ց ման  վ րա: Իս կ  1990-

ական ն ե ր ի ն  Լատի նամե ր ի կ յ ան  և  ռ ո ւ սական  ճ գ նաժամե ր ը  ց ո ւ յ ց  

տվ ե ց ի ն , ո ր  վ ե րաֆի նան սավ ո ր ման  ռ ի ս կ ի  կառավար ո ւ մ ն  ար դ իական  

խն դ ի ր  է  բ ազ մաթի վ  զ ար գ աց ո ղ  և  աղ ք ատ ե ր կ ր ն ե ր ի  համար 43: 
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 Հ ո վ ե ս յ ան  Ս. Մ. «Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  արդ յ ո ւ ն ավ ետ կառավար ման  
հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը  (Հ Հ  օ ր ի ն ակ ո վ )», տ.գ .թ . գ իտական  աստի ճան ի  հայ ց ման  
ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն , Եր ևան  2010, է ջ  34 
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Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  հ ի մ նական  ռ ի ս կ ը  կապված  է  

վ ե ր ջ ի ն ի ս  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ի  հ ե տ, ո ր ը  կար ո ղ  է  

տե ղ ի  ո ւ ն ե նալ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  և  փոխար ժ ե ք ի  աճ ի  և  այ լ  

հան գ աման ք ն ե ր ի  պատճառ ո վ : 

 Տ ո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ւ մ  է  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  

տատան ո ւ մ ն ե ր ի  պատճառ ո վ  պարտք ի  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ի  

ավ ե լ աց ո ւ մ ը : Տ ո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ը  կախված ո ւ թյ ան  մ ե ջ  է  նաև  

ակտի վ ի  ժամկ ե տայ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ի ց ՝  կար ճ  ժամկ ե տայ ն ո ւ թ յ ան  պարտք ն  

առավ ե լ  ռ ի ս կայ ի ն  է  դ իտվ ո ւ մ , ք ան  ե ր կարաժամկ ե տը : 

Տ ո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  կտր ո ւ կ  տատան ո ւ մ ն ե ր ը , դ ժ վար ե ց ն ո ւ մ  ե ն  

պետական  բ յ ո ւ ջ ե ո ւ մ  տո կ ո սայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  մակար դակ ի  

կանխատե ս ո ւ մ ը , ի ն չ ը  կապված  է  այ ն  հան գ աման ք ի  հ ե տ, ո ր  բ ար ձ ր  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը  հան գ ե ց ն ո ւ մ  ե ն  մ ե ծ  ծ ախս ե ր ի : 

Փոխար ժ ե ք ի  ռ ի ս կ ն  արտահայ տո ւ մ  է  փոխար ժ ե ք ի  փոփոխո ւ թյ ան  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  պարտք ի  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ի  ավ ե լ աց ո ւ մ ը , ո ր ը  

հատկապե ս  կապված  է  արտար ժ ո ւ յ թվ  գ նան շ ված  կամ  ի ն դ ե ք սավ ո ր ված  

պարտք ի  ազ գ այ ի ն  ար ժ ո ւ յ թո վ  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ի  տատան ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ե տ: Այ ստե ղ ի ց  կար ե լ ի  է  հ ե տև ո ւ թյ ո ւ ն  ան ե լ , ո ր  ո ր ք ան  մ ե ծ  է  

ազ գ այ ի ն  ար ժ ո ւ յ թո վ  գ նան շ ված  պարտք ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  

ը ն դ հան ո ւ ր  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ , այ ն ք ան  փո ք ր  է  ազ գ այ ի ն  

ար ժ ո ւ յ թի  փոխար ժ ե ք ի  փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  պարտք ի  վ րա:  

Հ Հ -ո ւ մ  գ նալ ո վ  առավ ե լ  ար դ իական  է  դառ ն ո ւ մ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  

ռ ի ս կ ի  գ նահատո ւ մ ը ՝  կապված  այ ն  հան գ աման ք ի  հ ե տ, ո ր  տար ե ց տար ի , 

հատկապե ս  2009թ .-ի ց  ս կ սած , ավ ե լ ան ո ւ մ  ե ն  լ ո ղաց ո ղ  

տո կասադ ր ո ւ յ ք ո վ  ն ե ր գ րավ վ ո ղ  վար կ ե ր ը : Գաղտն ի ք  չ է , ո ր  ո ր ք ան  մ ե ծ  

է  ը ն դ հան ո ւ ր  պարտք ո ւ մ  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ի  

տե սակարար  կ շ ռ ի ը , այ ն ք ան  պարտք ը  զ գ այ ո ւ ն  է  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  

տատան ո ւ մ ն ե ր ի ն : 

Հ Հ  պարտք ի  կառավար ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  հաջ ո ր դ  կար և ո րագ ո ւ յ ն  

խն դ ի ր ը  փոխար ժ ե ք ի  ռ ի ս կ ի  գ նահատո ւ մ ն  ո ւ  այ դ  ռ ի ս կ ի  մ ե ղ մաց ո ւ մ ն  

է : Գաղտն ի ք  չ է , ո ր  Հ Հ  պետական  պարտք ի  հ ի մ նական  մաս ը  կազ մ ո ղ  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  մար ո ւ մ ն  ո ւ  սպասար կ ո ւ մ ը  կատար վ ո ւ մ  է  

արտար ժ ո ւ յ թո վ : Եվ  հ ե տևաբ ար , 2014թ . դ ե կտե մ բ ե ր ի ն  գ րան ց ված  դ րամի  

ար ժ ե զ ր կ ո ւ մ ը  (2014թ .-ի  դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  ԱՄՆ դ ո լ ար ի  
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փոխար ժ ե ք ը  Հ Հ  դ րամո վ  կազ մ ե ց  474,97 դ րամ , ո ր ը  նախո ր դ  տար վա 

ն ո ւ յ ն  ժամանակահատված ի  փոխար ժ ե ք ի ց  ավ ե լ  է ր  69,33 դ րամո վ 44) ի ր  

բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կ թո ղ ն ի  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

մ ե ծ ո ւ թ յ ան  վ րա:  Փոխար ժ ե ք ի  տատան ո ւ մ ն ե ր ի ց  հ նարավ ո ր  ռ ի ս կ ե ր ի  

մ ե ղ ղ ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  ան չ ափ կար և ո ր վ ո ւ մ  է  2009թ .-ի  ապր ի լ ի  3-ի ն  

Հ Հ  ՖՆ-ի  և  Հ Հ  ԿԲ-ի  մ ի ջ և  կ ն ք ված  «Հ աշ վ ի  սպասար կ ման  մաս ի ն » թի վ  

11/301261 պայ մանագ ր ո ւ մ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  կատար ե լ ո ւ  մաս ի ն  

համաձայ նագ ր ի  ը ն դ ո ւ ն ո ւ մ ը : Հ ամաձայ նագ ր ո վ  սահ ման վ ո ւ մ  է , ո ր  

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  տար վա ը ն թաց ք ո ւ մ  պարտք ի  մար ո ւ մ ը  և  

տո կ ո սագ ո ւ մար ն ե ր ը , ի ն չ պե ս  նաև  համաձայ նագ ր ո ւ մ  ն շ ված  այ լ  

վ ճար ն ե ր ը  կատար վ ո ւ մ  ե ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  տվ յ ալ  տար վա 

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ո ւ ղ ե ր ձ ո ւ մ  ֆի ք ս ված  փոխար ժ ե ք ո վ : 

Հ աջ ո ր դ ը ՝  պարտք ի  վ ե րաֆի նան սավ ո ր ման  ռ ի ս կ ն  է , ե ր բ  ն ո ր  

թո ղար կ ված  պարտքայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն կատմամ բ  ց ած ր  պահան ջ ար կ ի  

հ ե տ կապված , վ ե ր ջ ի ն ի ս  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ի  տե ղաբ աշ խո ւ մ ի ց  ստաց ված  

հաս ո ւ յ թը  չ ի  բ ավարար ո ւ մ  մար վ ո ղ  պարտք ի  դ ի մաց  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ը  

կատար ե լ ո ւ  համար , ի ն չ ը  առաջ աց ն ո ւ մ  է  բ ար ձ ր  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  

վ ճար ման  ռ ի ս կ , կամ  դ րա մ ի  մաս ը  պետք  է  ֆի նան սավ ո ր վ ի  ն ո ր  

թո ղար կ վ ո ղ  պարտք ի  մ ի ջ ո ց ո վ : Այ ն  ո ր ո շ ակ ի  ն ման ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ի  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ի  հ ե տ, ո ր ը  սակայ ն  կար ո ղ  է  ն յ ո ւ թականանալ  

պետական  պարտատոմս ե ր ի  ն կատմամ բ  պահան ջ ար կ ի  ան սպաս ե լ ի  

ան կ ման  և  կանխի կ  հ ո ս ք ե ր ի  կառավար ման  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ն  

օ գ տագ ո ր ծ ե լ ո ւ  ան կար ո ղ ո ւ թյ ան  պատճառ ո վ 45: Այ ս  է  պատճառ ը , ո ր  

վ ե րաֆի նան սավ ո ր ման  ռ ի ս կ ե ր ի  կառավար ման  խն դ ի ր ը  զ ար գ աց ո ղ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  համար  պետական  պարտք ի  հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ե ր ի  

կառավար ման  կար և ո րագ ո ւ յ ն  բ աղադ ր ի չ ն ե ր ի ց  մ ե կ ն  է 46: 

 Իրաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  ռ ի ս կ ը  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կատար ման  

համար  ան հ րաժ ե շ տ ակտի վ ն ե ր ի  ց ած ր  ի րաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  կամ  դ րան ց  
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 Տ վ յ ալ ն ե ր ը  վ ե ր ց ված  ե ն  ԿԲ-ի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  արխի վ ի ց ՝  https://www.cba.am 
45 Զար գ աց ած  ե ր կ ր ն ե ր ը  ս ո վ ո րաբ ար  վ ե րաֆի նան սավ ո ր ման  ռ ի ս կ ի  խն դ ի ր  չ ե ն  
ո ւ ն ե ն ո ւ մ , կապված  կայ ո ւ ն , դ ի վ ե ր ս ի ֆի կաց ված  տնտե ս ո ւ թյ ան , պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  
ե կամ ո ւ տն ե ր ի  կայ ո ւ ն  բ ազ այ ի , բ յ ո ւ ջ ե ի  պակասո ւ ր դ ի  ց ած ր  մակար դակ ի , կամ  
վ ե ր ջ ի ն ի ս  բ աց ակայ ո ւ թյ ան , ի ն չ պե ս  ն աև  ե ր կարաժամ կ ե տ պարտք  թո ղար կ ե լ ո ւ  
ո ւ նակ ո ւ թ յ ան  և  պարտք ի  մ ե ծ  ծ ավալ ն ե ր  կ լ ան ե լ ո ւ  ը ն դ ո ւ ն ակ  զ ար գ աց ած  
ֆի նան սական  շ ո ւ կ ան ե ր  և  ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր  ո ւ ն ե ն ալ ո ւ  հ ե տ: 
46

 Togo Eriko. Identifying and Managing Cost and Risk on Public Debt Portfolio. Designing Government Debt 
Management Strategies Workshop. May 28-June 1, 2007. World Bank Paris Conference Center, Paris, 
France. 
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ի րաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  ն վազ ման  պատճառ ո վ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  

կատար ե լ ո ւ  ան հ նար ի ն ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ն  է , ո ր ն  առաջ աց ե լ  է  ն ո ր  պարտք  

թո ղար կ ե լ ո ւ  ան կար ո ղ ո ւ թյ ան  պատճառ ո վ : 

 Հ աջ ո ր դ ը  գ ո ր ծ առ նական  ռ ի ս կ ն  է , ո ր ի  հ ի մ նական  պատճառ ը  

մար դ կայ ի ն  վ ր իպո ւ մ ն ե ր ն  ո ւ  սխալ ն ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ք  հատկապե ս  կար ո ղ  

ե ն  հան դ ե ս  գ ալ  ն ե ր ք ի ն  ը ն թաց ակար գ ե ր ի  և  համակար գ ե ր ի  ձախո ղ ման , 

աշ խատակ ի ց ն ե ր ի  սխալ ն ե ր ի , արտաք ի ն  պատճառ ն ե ր ի  հ ե տևան ք ո վ  

պարտք ի  կառավար ման  աշ խատան ք ն ե ր ի  խաթար ման  հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ի  

տե ս ք ո վ : 

 Եվ  վ ե ր ջ ապե ս  վար կայ ի ն  ռ ի ս կ ը , ո ր ը  պարտքայ ի ն  գ ո ր ծ ար ք ի  

պայ մանագ րայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  կատար ե լ ո ւ  ան կար ո ղ ո ւ թյ ան  

հ ե տևան ք ո վ  գ ո ր ծ ար ք ի  մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ՝  ֆի նան սական  վ նաս ն ե ր  կ ր ե լ ո ւ  

հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ն  է 47: 

Վե ր ը  ն շ ված  ռ ի ս կ ե ր ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  հաշ վ ի  առ ն ե լ ո վ , 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  մաս նագ ե տն ե ր ն  առան ձ նաց ն ո ւ մ  ե ն  ե ր ե ք  

հ ի մ նական  պարամետր ե ր , ո ր ո ն ց ո վ  կար ե լ ի  է  գ նահատե լ  պարտք ի  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Դրան ք  ե ն ` պարտքայ ի ն  բ ե ռ ը , արտաք ի ն  պարտք ի  

կառավար ման  ի ն ստիտո ւ տն ե ր ի  ո ւ  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  ո րակ ը  և , 

այ սպե ս  կ ո չ ված , Հ ՆԱ-ի  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ը : Ահա այ ս  ե ր ե ք  փոփոխական ն ե ր ը  

հաշ վար կ ե լ ո վ ` հ նարավ ո ր  է  դառ ն ո ւ մ  կանխատե ս ե լ  սպաս վ ե լ ի ք  

տնտե սական  ան կ ո ւ մ ն ե ր ը 48, ի ս կ  տար բ ե ր  կառ ո ւ յ ց ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  

մ շ ակ ված  և  կ ի րառ վ ո ղ  պետական  պարտք ի  գ նահատման  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ը  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  գ ն ահատե լ  փոխառ ո ւ  ե ր կ ր ն ե ր ի  պետա-

կան  պարտք ի  կ ո ւ տակ ված  բ ե ռ ի  սպասար կ ման  և  վ ճար ման  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը ։  Այ ս  ն ո ւ յ ն  ս կ զ բ ո ւ ն ք ո վ  է  ԱՄՀ -ն  սահ ման ո ւ մ  

պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը , ը ստ ո ր ի , պարտք ը  կայ ո ւ ն  է , ե թե  այ ն  

բ ավարար ո ւ մ  է  ի րաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան 49 պայ ման ի ն ` առան ց  խո շ ո ր  
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 «Պետական  պարտք ի  հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ե ր ի  և  կանխի կ  հ ո ս ք ե ր ի  կառավար ման  
բ ն ագ ավառ ո ւ մ  կ ո ւ տակ ված  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ո ւ սան ե լ ի  փոր ձ ի  ն ե ր կայ աց ո ւ մ  և  Հ Հ  
պետական  պարտք ի  ռ ի ս կ ե ր ի  և  կանխի կ  հ ո ս ք ե ր ի  կառավար ման  ո լ ո րտո ւ մ  
առաջ ար կ վ ո ղ  ն ո ր  մ ոտե ց ո ւ մ ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ » պատրաստվ ե լ  է  Արտակ  
Քյ ո ւ ր ո ւ մ յ ան ի  կ ո ղ մ ի ց  Մի ջ ազ գ այ ի ն  Զար գ աց ման  ը ն կ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ի ց  ստաց ված  
TF091617 դ րամաշ ն ո ր հ ո վ  նախատե ս ված  աշ խատան ք ն ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ , Եր ևան  
2009թ , է ջ  44: 
48

 Պե տր ո ս յ ան  Ա. <<Արտաք ի ն  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թյ ո ւ ն ը  և  դ րա գ ն ահատման  
ե ղանակ ն ե ր ը >> Հ այ աստան , Ֆի նան ս ն ե ր  և  Էկ ո ն ո մ ի կա, #7-8 /84-85/ հ ո ւ լ ի ս -օ գ ո ստո ս , 
2007թ . Էջ  16: 
49

 Պարտք ը  համար վ ո ւ մ  է  ի րաց վ ե լ ի , ե թե  ապագ ա առաջ նայ ի ն  հաշ վ ե կ շ ի ռ ն ե ր ը  
բ ավարար ո ւ մ  ե ն  պարտք ը  (տո կ ո սավ ճար ն ե ր ը  և  մայ ր  գ ո ւ մար ը ) վ ե րադար ձ ն ե լ ո ւ ն : 
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ճ շ գ րտո ւ մ ն ե ր  կատար ե լ ո ւ ` պետական  ծ ախս ե ր ի  մ ե ծ  կ ր ճատման  և  

հար կ ե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ի  տե ս ք ո վ 50: Գնահատման  ժամանակ  հաշ վ ի  ե ն  

առ ն վ ո ւ մ  Հ ՆԱ–ի , պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  մ ո ւ տք ե ր ը , արտար ժ ո ւ յ թի ՝  

ե ր կ ի ր  ն ե ր հ ո ս ք ը  և  այ լ ն , ի ս կ  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  

հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  է  հ ե տև յ ալ  պար զ  հար ց ի  պատասխան ի  ո ր ո ն ո ւ մ ը . ե ՞ ր բ  

պարտք ը  կ դառ նա այ ն ք ան  մ ե ծ , ո ր  հ նարավ ո ր  չ ի  լ ի ն ի  այ ն  

ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  սպասար կ ե լ 51:  

Նե ր կայ ո ւ մ ս  ե ր կ ր ն ե ր ը  կ ի րառ ո ւ մ  ե ն  արտաք ի ն  պարտք ի  

գ նահատման  Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  առաջ ար կած  

մ ե թո դաբ ան ո ւ թյ ո ւ ն ը , ո ր ի  դ ե պք ո ւ մ  հ ի մ ն վ ո ւ մ  ե ն  ո չ  թե  պարտք ի  

ան վանական  ար ժ ե ք ի , այ լ  դ րա զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք ի  վ րա: Արտաք ի ն  

պարտք ի  զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  պարտք ի  դ ի ս կ ո նտավ ո ր ված  

ար ժ ե ք ը , ո ր ը  հաշ վ ի  է  առ ն ո ւ մ  հաջ ո ր դ  տար ի ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  պարտք ի  

սպասար կ ման  (մար ո ւ մ +տո կ ո սավ ճար ) ծ ավալ ն ե ր ը  մ ի ն չ և  դ րա 

վ ե ր ջ նական  մար ո ւ մ ը , հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  հ ե տև յ ալ  բ անաձ և ի  

օ գ ն ո ւ թ յ ամ բ 52. 

NPV=DS/(1+r)n , (1.3.1) 

Որտե ղ ՝  NPV-ն  պարտք ի  զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք ն  (ԶՆԱ) է , DS-ն  պարտք ի  

սպասար կ ման  գ ո ւ մար ն ե ր ի  ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է , r-ը  դ ի ս կ ո նտավ ո ր ման  

գ ո ր ծ ակ ի ց ն  է 53: 

Պարտք ի  զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք ը , ո ր ը  հաջ ո ր դ  տար ի ն ե ր ի  

պարտքայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ն ե ր կա ար ժ ե ք ն ե ր ի  գ ո ւ մար ն  է , 

ի ր  մ ե ջ  ն ե րառ ո ւ մ  է  վար կ ի  ո չ  մ իայ ն  բ աց ար ձակ , այ լ  նաև  ո ր ո շ  

ո րակական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ` տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք , արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  

պայ ման ն ե ր  և  այ լ ն 54: Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  գ նահատմամ բ  ԶՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  Հ ՆԱ-ի  և  արտահան ման  ն կատմամ բ , 
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 Assessing Sustainability Policy Development and Review Department, SM/02/166, p. 5.  
Available at www.imf.org/external/np/pdr/sus/2002/eng/052802.htm 
51

 Debt sustainability assessment: The IMF approach and alternatives” Chales Wyplosz, Comendium on 
Debt Sustainability and Development, UN, New York and Geneva 2009, p. 18. 
52

 Իս րայ ե լ յ ան  Ս. Հ . «Պետական  Պարտք ի  բ ե ռ ը  և  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թյ ան  

վ րա ն րա ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  գ ն ահատման  խն դ ի ր ը » թե մայ ո վ  տ.գ .թ . գ իտական  աստի ճան ի  
հայ ց ման  ատե նախո ս ո ւ թ յ ո ւ ն , Եր ևան  2003, է ջ  49-50: 
53

 Յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  վ ե ց  ամի ս ը  մ ե կ  սահ ման վ ո ւ մ  է  ԱՄՀ  կ ո ղ մ ի ց  տար բ ե ր  
ար ժ ո ւ յ թն ե ր ի  համար , ի ս կ  «Զար գ աց ման  ծ րագ ր ե ր ի  օ ժան դակ ման  կ ո մ իտե ն » 
մ ի ջ ազ գ այ ի ն  վար կ ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  պայ ման ն ե ր ը  համադ ր ե լ ո ւ  համար  ո րպե ս  
ստան դարտ դ ի ս կ ո ն տայ ի ն  տոկ ո սադ ր ո ւ յ ք  առաջ ար կ ո ւ մ  է  հ ի մ ք  ը ն դ ո ւ ն ե լ  10%-ը : 
54Մարկ ո ս յ ան  Ա., Հ ախվ ե դ յ ան  Դ., Նազ ար յ ան  Գ., «Հ այ աստան ը  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  տնտե սական  
հարաբ ե ր ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  համակար գ ո ւ մ », Եր ևան , 2002թ ., 255է ջ : 
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դասակար գ ո ւ մ  է  ե ր կ ր ն ե ր ն  ը ստ առավ ե լ  ծ ան ր , մ ի ջ ի ն  և  ն վազ  պարտք ի  

բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի : Եր կ ի ր ը  համար վ ո ւ մ  է  վ ճար ո ւ նակ , ե թե  

ե կամո ւ տն ե ր ի  (առան ց  տո կ ո սավ ճար ն ե ր ի ) զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք ը  (ԶՆԱ) 

առ ն վազ ն  այ ն ք ան  է , ո ր  ծ ած կ ո ւ մ  է  ծ ախս ե ր ի  ԶՆԱ-ն  և  ց ան կաց ած  

ս կ զ բ նական  պարտք ի  գ ո ւ մար ը : Սա կառավարո ւ թյ ան  համար  

ե ն թադ ր ո ւ մ  է , ո ր  հ ե տագ ա առաջ նայ ի ն  հաշ վ ե կ շ ի ռ ն ե ր ի  ԶՆԱ-ն  պետք  է  

հավասար  կամ  մ ե ծ  լ ի ն ի  պետական  պարտք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ան  ԶՆԱ-ի ց  կամ  

պար զ ապե ս  հավասար  կամ  մ ե ծ ` պետական  պարտք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ի ց 55: 

Իր  վ րա կ ր ե լ ո վ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը , 

պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  գ նահատման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  շ ատ կար և ո ր  է  

պարտք ի  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ց ո ւ ց ան ի շ ը , ք ան ի  ո ր  վ ե ր ջ ի ն ս  բ յ ո ւ ջ ե ի  

զ ր ո յ ական  պակաս ո ւ ր դ ի  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  արտահայ տո ւ մ  է  ո չ  մ իայ ն  

պետական  պարտք ի  աճ ի  տե մպը , այ լ , համադ ր ե լ ո վ  տնտե սական  աճ ի  

տե մպի  հ ե տ, բ ն ո ր ո շ ո ւ մ  է  նաև  պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը : Ակ ն հայ տ է , ո ր  ե ր կարաժամկ ե տ կտր ված ք ո վ  

պետական  պարտք ի  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը  պետք  է  առավ ե լ ագ ո ւ յ ն ս  

կանխատե ս ե լ ի  լ ի ն ի , հակառակ  դ ե պք ո ւ մ  կար ո ղ  ե ն  խն դ ի ր ն ե ր  

առաջ անալ  ե ր կ ր ի  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  ապահո վ ման  և  

հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  պահպան ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : 

Այ ս  է  պատճառ ը , ո ր  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  վ ե ր ց ն ե լ ի ս  նախը նտր ե լ ի  է  

հաստատագ ր ված , սակայ ն  մ ի  փո ք ր  բ ար ձ ր  տո կ ո սադր ո ւ յ ք ո վ  պարտք ը , 

ք ան  տվ յ ալ  պահի ն  մ ի  փո ք ր  ց ած ր , սակայ ն  ապագայ ո ւ մ  ան ո ր ո շ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  պարտք ը , ո ր ն  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ե ր կ ր ի  համար  կար ո ղ  է  

ավ ե լ ի  ծ ախսատար  լ ի ն ե լ : Լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ն , ի ր ե ն ց  

հ ե ր թի ն , կար ո ղ  ե ն  կախված  լ ի ն ե լ  ի ն չ պե ս  ե ր կ ր ո ւ մ  գ նաճ ի  տե մպի ց , 

այ նպե ս  է լ  այ լ , հ ի մ նական ո ւ մ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  տար բ ե ր  փոփոխվ ո ղ  

դ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի ց  (օ ր ի նակ ` LIBOR-ի ց ):  

Պետական  պարտք ի  գ նահատման  հաջ ո ր դ  կար և ո ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

Գրանտ-է լ ե մ ե նտն  է 56: Վե ր ջ ի ն ս  բ ն ո ր ո շ ո ւ մ  է  վար կ ի  

                                                 
55

 «Հ այ աստան ի  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թյ ան  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն », Հ Հ  Ֆի նան ս ն ե ր ի  
նախարար ո ւ թ յ ո ւ ն , Եր ևան  2011, է ջ 21, http://www.minfin.am/up/macroind/DSA12.10..pdf 
56

 «Գրանտ է լ ե մ ե ն տը » (ան գ լ . grant element ), օ գ տագ ո ր ծ վ ո ւ մ  է  վ ի ճակագ ր ո ւ թյ ան  մ ե ջ  
ո րպե ս  ի նտե գ րալ  ց ո ւ ց ի չ ՝  տրամադ ր ված  տար բ ե ր  վար կ ե ր ի  և  փոխառ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  
պայ ման ն ե ր ի  համադ ր ո ւ թ յ ան  համար : Առան ձ ի ն  վար կ ե ր ի  պայ ման ն ե ր ը  
համե մատվ ո ւ մ  ե ն  ե ր ե ք  պարամե տր ե ր ո վ . վար կ ի  ժ ամ կ ե տ, արտո ն ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  
շ ր ջ ան  և  տոկ ո սադ ր ո ւ յ ք : Այ ն  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , թե  վար կ ը  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ  
տրամադ ր ե լ ո ւ  դ ե պք ո ւ մ  ո ր ք ան  պակաս  գ ո ւ մար  է  ստան ո ւ մ  վար կատո ւ ն : (Райзберг Б.А., 

http://www.minfin.am/up/macroind/DSA12.10..pdf
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արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  աստի ճան ը , պարզ ե լ ո ւ  համար , թե  այ ն  ի ն չ  չ ափո վ  է  

մ ոտե ն ո ւ մ  գ րանտի ն : Այ ն  հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  ո րպե ս  վար կ ի  ան վանական  և  

դ ի ս կ ո նտավ ո ր ված  ար ժ ե ք ն ե ր ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , արտահայ տված  

ան վանական  ար ժ ե ք ի  ն կատմամ բ  տո կ ո ս ն ե ր ո վ : Եթե  ան հատո ւ յ ց  

տրամադ ր ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  գ րանտ-է լ ե մ ե տը  100% է , ապա վար կ ե ր ի  և  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  դ ե պք ո ւ մ  100%-ի ց  ց ած ր  է , ի ս կ  բ աց ասական  

կար ո ղ  է  լ ի ն ե լ  մ իայ ն  այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  վար կ ի  ն կատմամ բ  

հաշ վար կ վ ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը  բ ար ձ ր  է  դ ի ս կ ո նտավ ո ր ման  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի ց , ի ն չ ը  վ կայ ո ւ մ  է , ո ր  վար կ ը  վ ե ր ց ված  է  

շ ո ւ կայ ական ի ց  բ ար ձ ր  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ : 

Մի ն չ  Գրանտ-է լ ե մ ե նտի  հաշ վար կ ո ւ մ ը , ան հ րաժ ե շ տ է  

դ ի ս կ ո նտավ ո ր ե լ  վար կ ի  ապագայ ո ւ մ  կատար վ ե լ ի ք  սպասար կ ման  

վ ճար ն ե ր ը ` ապագա վ ճար ն ե ր ի  ն ե ր կա ար ժ ե ք ը  գ տն ե լ ո վ : Վար կ ի  ապագա 

վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի  ն ե ր կա ար ժ ե ք ը  ո ր ո շ ե լ ո ւ ց  հ ե տո  հաշ վար կ ո ւ մ  ե ն ք  

գ րանտ-է լ ե մ ե նտը . 

GE=(PA-DA)/PA*100, (1.3.2) 

Որտե ղ ` GE-ն  գ րանտ-է լ ե մ ե նտն  է , PA-ն  վար կ ի  հ ի մ նական  գ ո ւ մար ն  

է , DA-ն  ապագա սպասար կ ման  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի  ն ե ր կա ար ժ ե ք ը : 

 Որ ք ան  փո ք ր  է  վար կ ի  սպասար կ ման  վ ճար ը  (հ ի մ նական  գ ո ւ մար ի  

մար ո ւ մ  և  տոկ ո սավ ճար ) և  ո ր ք ան  ե ր կար  է  արտո ն յ ալ  

ժամանակաշ ր ջ ան ը , այ ն ք ան  բ ար ձ ր  է  տվ յ ալ  վար կ ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  

աստի ճան ը ` գ րանտ է լ ե մ ե նտը : Ըստ «Զար գ աց ման  ծ րագ ր ե ր ի  

օ ժան դակ ման  կ ո մ իտե ի », այ ն  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը , ո ր ո ն ց  գ րանտ 

է լ ե մ ե նտը  բ ար ձ ր  է  25%-ի ց , համար վ ո ւ մ  ե ն  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր : 

Սակայ ն , ը ստ ԱՄՀ -ի  արտո ն յ ալ  ե ն  համար վ ո ւ մ  35%-ի ց  բ ար ձ ր  գ րանտ-

է լ ե մ ե նտ ո ւ ն ե ց ո ղ  վար կ ե ր ը 57: 

Պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  գ նահատման  համը ն դ հան ո ւ ր  ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  

ն ե ր կայ ի ս  համակար գ ը  առաջ  է  ք աշ վ ե լ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց , ո ր ը  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  ո ւ  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  ի րավ ի ճակ ի  

մ ի ջ և  փոխադար ձ  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  վ ե րաբ ե ր յ ալ  ը ն դ հան ո ւ ր  

                                                                                                                                                                  
Лозовский Л.Ш., Стародубцева Е.Б.. Современный экономический словарь. — 2-е изд., испр. М.: 
ИНФРА-М. 479 с.. 1999): 
57

 Клейн Томас М. «Управление внешним долгом» (Технический доклад Всемирного банка), 
Вашингтон 1994г., с.23. 
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պատկ ե րաց ո ւ մ  ստանալ : Առավ ե լ  լ այ ն  տարած ո ւ մ  գ տած  ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ն  

ե ն  

 Պետական  պարտք ի  և  Հ ՆԱ–ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն  արտահայ տած  

տո կ ո ս ն ե ր ո վ  (ՊՊ/Հ ՆԱ*100): Վե ր ջ ի ն ս  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  

գ նահատե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վ րա պարտքայ ի ն  ճ ն շ ո ւ մ ը , և  կ ի րառ վ ո ւ մ  է  

ի ն չ պե ս  արտաք ի ն , այ նպե ս  է լ  ն ե ր ք ի ն  և  համախառ ն  պետական  պարտք ի  

գ նահատման  համար ։  Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  խո ս ո ւ մ  է  այ ն  

մաս ի ն , ո ր  պետո ւ թյ ո ւ ն ը  ե ր կ ր ո ւ մ  արտադ ր ված  ապրան ք ն ե ր ի  և  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  ավ ե լ ի  մ ե ծ  մաս նաբ աժ ի ն  պետք  է  ո ւ ղ ղ ի  ո չ  թե  

ն ե ր ք ի ն  զ ար գ աց ման  խթան ման ը , այ լ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

կատար ման ը։ Եթե  պետական  պարտք / Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  

դ ե պք ո ւ մ  ց ո ւ ց ան ի շ ը  չ պե տք  է  գ ե րազ ան ց ի  60%-ը 58, ապա արտաք ի ն  

պետական  պարտք  Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  դ ե պք ո ւ մ  այ դ  սահ ման ը  

ն վազ ո ւ մ  է  մ ի ն չ և  30-35%59:  

 Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ԶՆԱ-ի  և  Հ ՆԱ-ի  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  արտահայ տած  տո կ ո ս ն ե ր ո վ  (ԱՊՊ 

ԶՆԱ/Հ ՆԱ*100): Առավ ե լ  ծ ան ր  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  80%-ը , մ ի ջ ի ն  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ն  կազ մ ո ւ մ  է  48-80%, ի ս կ  ն վազ  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ ` մ ի ն չ և  48% (արտաք ի ն  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  շ ե մայ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  տր ված  ե ն  նաև  

հավ ե լ ված  2.1.3-ո ւ մ ):  

 Պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  ո ւ  վ ճար ման  տար ե կան  գ ո ւ մար ի  և  

Հ ՆԱ հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն  արտահայ տած  տո կ ո ս ն ե ր ո վ , ո ր ը  

բ ն ո ւ թագ ր ո ւ մ  է  պարտապան  ե ր կ ր ի  ազ գ այ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  վ րա 

ը ն թաց ի կ  պարտքայ ի ն  բ ե ռ ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը , և  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  

ազ գ այ ի ն  ար դ յ ո ւ ն ք ի  այ ն  մաս նաբ աժ ի ն ը , ո ր ն  ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  է  

պարտքայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կատար ման ը ։  Ցո ւ ց ան ի շ ը  

կ ի րառ ե լ ի  է  արտաք ի ն , ն ե ր ք ի ն  և  համախառ ն  պետական  պարտք ի  

գ նահատման  համար ։  
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 Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  և  արտահան ման  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  արտահայ տած  տո կ ո ս ն ե ր ո վ  (ԱՊՊ /Արտահ .*100): 

Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  պետո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  մար ման  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  կապված  տվ յ ալ  ե ր կ ր ի  

արտահան ման  ո լ ո րտի  զ ար գ աց ված ո ւ թյ ան  աստի ճան ի ց : Առավ ե լ  ծ ան ր  

պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  

է  275%-ը , մ ի ջ ի ն  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ն  կազ մ ո ւ մ  է  

165-275%, ի ս կ  ն վազ  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ ` մ ի ն չ և  165%:  

 Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ԶՆԱ-ի  և  արտահան ման  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  արտահայ տած  տո կ ո ս ն ե ր ո վ  (ԱՊՊ ԶՆԱ 

/Արտահ .*100): Պարտք ի  առավ ե լ  ծ ան ր  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  220%-ը , մ ի ջ ի ն  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ն  կազ մ ո ւ մ  է  132-220%, ի ս կ  ն վազ  պարտք ի  բ ե ռ  

ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ ` մ ի ն չ և  132%: Միաժամանակ , մ ե կ  տար վա 

ը ն թաց ք ո ւ մ  ց ո ւ ց ան ի շ ի  ավ ե լ ի  ք ան  25% աճ ը  ն ո ւ յ նպե ս  վտան գ ավ ո ր  

է  համար վ ո ւ մ  պետո ւ թյ ան  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : 

 Արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  և  տո կ ո սավ ճար ի  տար ե կան  

գ ո ւ մար ի  և  արտահան ման  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  (ԱՊՊ սպս . և  

տո կ ո սավ ճար  /Արտահ .*100): Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  

գ նահատե լ  ե ր կ ր ի  կառավար ո ւ թյ ան  և  ռ ե զ ի դ ե նտն ե ր ի ՝  պետական  

պարտք ի  մար ման  համար  ան հ րաժ ե շ տ արտար ժ ո ւ յ թ  ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ ո ւ  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը ։  Առավ ե լ  ծ ան ր  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  25% (մ իայ ն  

սպասար կ ման  մաս ո վ ` 30%, տո կ ո սավ ճար ի  մաս ո վ `20%), մ ի ջ ի ն  պարտք ի  

բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ն  կազ մ ո ւ մ  է  15-25% (մ իայ ն  

սպասար կ ման  մաս ո վ ` 18-30%, տո կ ո սավ ճար ի  մաս ո վ `12-20%), ի ս կ  ն վազ  

պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ ` մ ի ն չ և  15% (մ իայ ն  սպասար կ ման  

մաս ո վ ` 18%, տո կ ո սավ ճար ի  մաս ո վ `12%)60: 

 Պետական  պարտք ի  և  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տն ե ր ի  

հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  (ՊՊ /ՊԲԵ*100): Վե ր ջ ի ն ս  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  ե ր կ ր ի  

պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  վ րա պարտքայ ի ն  ճ ն շ ման  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը ։  

Փոխառ ո ւ ի  պարտքայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  
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թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  պար զ ե լ  պետական  պարտք ի  այ ն  վ ի ճակ ը , ո ր ի  

դ ե պք ո ւ մ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ի  

ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  և  ժամանակ ի ն  կատար ե լ ո ւ  ի ր  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Ցո ւ ց ան ի շ ը  կ ի րառ ե լ ի  է  արտաք ի ն , 

ն ե ր ք ի ն  և  համախառ ն  պետական  պարտք ի  գ նահատման  համար ։  

Ցո ւ ց ան ի շ ի  250% ար ժ ե ք ի  սահ մանագ ի ծ ը  դ իտար կ վ ո ւ մ  է  ո րպե ս  

պարտքայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ապաց ո ւ յ ց 61։  

 Պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  ո ւ  վ ճար ման  տար ե կան  գ ո ւ մար ի  և  

պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տն ե ր ի  հարաբ ե ր ո ւ թյ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ը  (ՊՊ 

սպասար կ ո ւ մ  և  տո կ ո սավ ճար  /ՊԲԵ.*100): Այ ն  արտաց ո լ ո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  

կառավար ո ւ թյ ան  ը ն թաց ի կ  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը , և  կ ի րառ ե լ ի  է  

ի ն չ պե ս  արտաք ի ն , այ նպե ս  է լ  ն ե ր ք ի ն  և  համախառ ն  պետական  պարտք ի  

գ նահատման  համար ։  Որպե ս  սահ մանայ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն  ը ն դ ո ւ ն ված  է  

ց ո ւ ց ան ի շ ի  10% մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Նշ ե ն ք  նաև , ո ր  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  նաև  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  մ իայ ն  հար կայ ի ն  

ե կամո ւ տն ե ր ի  ն կատմամ բ , և  կար և ո ր վ ո ւ մ  է  այ ն  առ ո ւ մ ո վ , ո ր  

առավ ե լ  պար զ  պատկ ե րաց ո ւ մ  է  տալ ի ս  հատկապե ս  հար կատո ւ ն ե ր ի  

վ րա պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  ծ ան ր ո ւ թյ ան  վ ե րաբ ե ր յ ալ , ք ան ի  ո ր  

պետական  պարտք ի ց  բ խո ղ  տո կ ո սավ ճար ն ե ր ը  և  սպասար կ ո ւ մ ը  

(առան ձ ի ն  կամ  մ իաս ի ն  վ ե ր ց ված ) ե կամտի  այ լ  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  

բ աց ակայ ո ւ թ յ ան  պարագ այ ո ւ մ  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  հաշ վ ի ն  

վ ճար ե լ ո վ ` կառավար ո ւ թյ ան  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  

վ րա պարտք ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  առավ ե լ  ն ո ւ ր բ , ս ո ց իալ ական  և  

ռ ի ս կայ ի ն  բ ն ո ւ յ թ  է  կ ր ո ւ մ : Պետք  է  ն շ ե լ , ո ր  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  

աշ խար հ ի  տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  խի ստ տար բ ե ր վ ո ւ մ  ե ն : 

Տ ո կ ո սավ ճար ն ե ր ի  և  պարտք ի  սպասար կ ման  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  համար  

առան ձ ի ն  վ ե ր ց ված  սահ մանագ ծ ե ր ը  տար բ ե ր  ե ն , ի ն չ ը  կախված  է  

ի ն չ պե ս  տվ յ ալ  ե ր կ ր ի  տնտե սո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման  աստի ճան ի ց , 

այ նպե ս  է լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե ջ  պետո ւ թյ ան  ո ւ ն ե ց ած  դ ե ր ի ց : Օր ի նակ , 

այ լ  հավասար  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , ե ր կ ի ր ը  ց ած ր  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  է  համար վ ո ւ մ , ե թե  ն րա պետական  

պարտք ի  տո կ ո սավ ճար ն ե ր ի  ամե նամ յ ա վ ճար ո ւ մ ն ե ր ը  չ ե ն  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ  տվ յ ալ  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  տար վա հար կայ ի ն  
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ե կամո ւ տն ե ր ի  12,5%-ը  (12,5-20%-ը ` մ ի ջ ի նաց ված  ց ո ւ ց ան ի շ , 20%-ի ց  

բ ար ձ ր ը ` ծ ան ր  պարտավ ո ր ված ո ւ թյ ամ բ  ե ր կ ր ն ե ր ): Ին չ  վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  

պետական  պարտք ի  ամե նամ յ ա սպասար կ ման  և  բ յ ո ւ ջ ե ի  հար կայ ի ն  

ե կամո ւ տն ե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան ը , ապա այ ստե ղ  մ ի ջ ի ն  

պարտավ ո ր ված ո ւ թյ ամ բ  ե ր կ ր ն ե ր  ե ն  համար վ ո ւ մ , ե ր բ  պետական  

պարտք ի  ամե նամ յ ա սպասար կ ման ը  բ աժ ի ն  է  ը ն կ ն ո ւ մ  պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  25-40%-ը  (մ ի ն չ և  25%-ը ` թե թև , ի ս կ  

40%-ի ց  բ ար ձ ր ը ` ծ ան ր  պարտավ ո ր ված ո ւ թյ ամ բ  ե ր կ ր ն ե ր ) 62: 

 Կո ւ տակ ված  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  և  թան կար ժ ե ք  մ ե տաղ ն ե ր ի  

պահո ւ ստի  և  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  ո ւ  վ ճար ման  տար ե կան  

գ ո ւ մար ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  հան դ ե ս  է  գ ալ ի ս  ո րպե ս  

պետո ւ թյ ան  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  կար և ո ր  ց ո ւ ց ան ի շ ։  Վե ր ջ ի ն ի ս  

սահ մանայ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն  է  համար վ ո ւ մ  100% ար ժ ե ք ը , ի ս կ  դ րան ի ց  

ավ ե լ ի  փո ք ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  պետո ւ թյ ան  և  

ք աղաք աց ի ն ե ր ի ՝  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  կար ճաժամկ ե տ 

սպասար կ ման  հ նարավ ո ր  դ ժ վար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը ։  

Վե ր ը  ն շ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  հաշ վ ի  առ ն ե լ ո վ , 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  մաս նագ ե տն ե ր ն  առան ձ նաց ն ո ւ մ  ե ն  

պարտապան  ե ր կ ր ի  պարտքայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  3 հ ի մ նական  գ ո ր ծ ո ն ` 1. 

կ ո ւ տակ ված  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  և  մար ման  

պայ ման ն ե ր ը , 2. տնտե ս ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման  ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ը  (Հ ՆԱ, 

արտահան ման , հար կայ ի ն  մ ո ւ տք ե ր ի  աճ  և  այ լ ն ), 3. ն ո ր  ֆի նան սական  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  դ ի նամի կան  և  կառ ո ւ ց ված ք ը  (արտո ն յ ալ  և  

ս ո վ ո րական  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը , ի ն չ պե ս  

նաև  դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր ը 63):  

Հ ար կ  է  ն շ ե լ , ո ր  վ ե ր ը  ն շ ված  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  բ ավարար  

ար ժ ե ք ն ե ր ը  չ ե ն  ե րաշ խավ ո ր ո ւ մ  ե ր կ ր ի  պարտքայ ի ն  խն դ ի ր ն ե ր ի ց  

զ ե ր ծ  լ ի ն ե լ ը ։  Շատ ե ր կ ր ն ե ր  սահ մանայ ի ն  վատագ ո ւ յ ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  սահ ման ն ե ր ո ւ մ  գ տն վ ե լ ո ւ  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  

կար ո ղաց ե լ  ե ն  ապահո վ ե լ  պարտք ի  սպասար կ ման  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի  

ժամանակաց ո ւ յ ց ը , այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  ո ր ո շ  ե ր կ ր ն ե ր  կար ո ղաց ե լ  ե ն  

                                                 
62

 Իս րայ ե լ յ ան  Ս. Հ . «Պետական  Պարտք ի  բ ե ռ ը  և  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  
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ապահո վ ե լ  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը ՝  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի  

ժամանակաց ո ւ յ ց ի  խախտման  կամ  պարտք ի  վ ե րակառ ո ւ ց ման  գ ն ո վ 64։ 

Վե ր ջ ի ն ս  հաստատո ւ մ  է , ո ր  պարտքայ ի ն  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  ն շ ված  

սահ մանայ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  հ ստակ  սահ ման ված  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր  

չ ե ն , և  ո ր ո ն ց  խախտո ւ մ ը  պարտապան  ե ր կ ր ո ւ մ  պետք  է  խն դ ի ր ն ե ր  

առաջ աց ն ի ։  Միան շ անակ  է , ո ր  տար բ ե ր  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

կ ո ղ մ ի ց  հաշ վար կ վ ո ղ  պարտքայ ի ն  տար բ ե ր  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  

սահ մանայ ի ն  ն վազ ագ ո ւ յ ն  ար ժ ե ք ն ե ր ը  բ ավական ի ն  պայ մանական  ե ն , 

ո ր ը  կախված  է , առաջ ի ն  հ ե ր թի ն , նաև  պարտապան  ե ր կ ր ո ւ մ  

ար ձանագ ր ված  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ի , վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  

նպատակ ն ե ր ի , վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն  ի րականաց ն ո ղ ի  հ ե տ: Օր ի նակ , 

տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  ի րավ ի ճակ ի  առան ձ նահատո ւ կ  

բ ն ո ւ թագ ր ի չ ն ե ր ի  պատճառ ո վ  ո ր ո շ ակ ի , առան ձ ի ն  վ ե ր ց րած  

պարտապան ի  դ ե պք ո ւ մ  կար ո ղ  ե ն  ար ձանագ ր վ ե լ  առան ձ ի ն  

գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  վտան գ ավ ո ր  ար ժ ե ք ն ե ր ՝  այ լ  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  

մ իան գ ամայ ն  ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  ար ժ ե ք ն ե ր ի  համադ ր մամ բ ։  Այ սպե ս , 

ամե ր ի կ յ ան  հայ տն ի  տնտե սագ ե տ Ջ . Սաք ս ը  վ ե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ  XX դար ի  90-

ական ն ե ր ի  ճ գ նաժամո ւ մ  հայ տն ված  ե ր կ ր ն ե ր ի  հ ի մ նական  

բ ն ո ւ թագ ր ե ր ը , ո րպե ս  ը ն դ հան ո ւ ր  գ ի ծ  առան ձ նաց ն ո ւ մ  է  արտաք ի ն  

պարտք ի  մ ե ծ  ծ ավալ ը : Նրա տրամաբ ան ո ւ թյ ամ բ  առաջ ն ո ր դ վ ե լ ո ւ  

դ ե պք ո ւ մ  Հ արավայ ի ն  Կո ր ե այ ո ւ մ  (ի ն չ ո ւ  չ է  նաև  Ին դ ո ն ե զ իայ ո ւ մ ) 

պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի  ծ ագ ո ւ մ ն  ը ն դ հան րապե ս  կար ե լ ի  է ր  բ աց առ ե լ : 

Թե ՛  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն , թե ՛  դ րամավար կայ ի ն  և  թե ՛  արտաք ի ն  

առ ևտր ի  ո լ ո րտն ե ր ո ւ մ  այ ս  ե ր կ ր ն ե ր ն  ամե նաօ ր ի նակ ե լ ի  վար ք ագ ի ծ ն  

է ի ն  դ ր ս և ո ր ո ւ մ : Նո ւ յ ն ի ս կ  այ ս օ ր վա չ ափան ի շ ն ե ր ո վ  1990-ական ն ե ր ի  

ս կ զ բ ի ն  Հ արավայ ի ն  Կո ր ե այ ի  համար  արտաք ի ն  պարտք /Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  ան ն շ ան  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն  է ր ` ը ն դամե ն ը  15%: 

Բայ ց  հ ի շ ատակ ված  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  հ րատարակ ո ւ մ ի ց  ե ր ե ք  տար ի  է լ  

չ է ր  ան ց ե լ , ե ր բ  պարտքայ ի ն  ամե նախո ր  ճ գ նաժամը  բ ռ ն կ վ ե ց  հ ե ն ց  

Ար և ե լ յ ան  Ասիայ ի  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ 65: Սա և ս  վ կայ ո ւ մ  է  այ ն  մաս ի ն , ո ր  

պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամե ր ը , ո րպե ս  բ ար դ  ո ւ  բ ազ մակ ո ղ ման ի  
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ե ր և ո ւ յ թն ե ր , չ ե ն  կար ո ղ  ո ր ո շ վ ե լ  մ ե կ  կամ  մ ի  ք ան ի  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ո վ : 

Որ ո շ  հ ե տազ ոտո ղ ն ե ր  է լ  պն դ ո ւ մ  ե ն , ո ր  կան  ե ր կ ր ն ե ր , ո ր ո ն ք  պարտք  

չ հան դ ո ւ ր ժ ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր  ե ն , ո ր ո ն ց  համար  պետական  պարտք / Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  չ պե տք  է  գ ե րազ ան ց ի  15%-ը : Մե ր  կար ծ ի ք ո վ , 

դ րան ք  այ ն  ե ր կ ր ն ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ք  պարտքայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ օ գ տագ ո ր ծ ման  հ ե տ կապված  խն դ ի ր ն ե ր  ե ն  ո ւ ն ե ց ե լ  և  

ո ր ո ն ք  շ ար ո ւ ն ակ ո ւ մ  ե ն  այ դ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ 

կառավար ո ւ մ ը , ո ր ն  է լ  ը ն թան ո ւ մ  է  նախկ ի ն  պարտք ե ր ը  ն ո ր ե ր ո վ  

փակ ե լ ո ւ  ան վ ե ր ջ  ք աղաք ական ո ւ թյ ամ բ :  

Այ ս  համատե ք ստո ւ մ  կար ծ ո ւ մ  ե ն ք  տե ղ ի ն  է  ն շ ե լ , ո ր  ամե ր ի կ յ ան  

Bank of America bank-ի  կ ո ղ մ ի ց  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  չ ո ր ս  տար ի ն  մ ե կ  

աշ խար հ ի  շ ո ւ ր ջ  80 ե ր կ ր ի  համար  ֆի նան սական  և  տնտե սական  մ ի  շ ար ք  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  հ ի մ նական  

ռ ի ս կ ը ՝  ե ր կ ր ի  մ իագ ո ւ մար  ռ ի ս կ ը , ո ր ը  համե մատվ ո ւ մ  է  ո ւ ղ ե ն շ այ ի ն  

համար վ ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  14 բ ե ն չ մար կայ ի ն  խմբ ե ր ի ՝  ը ստ 

յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  ց ո ւ ց ան ի շ ի  մի ջ ի ն  ար ժ ե ք ն ե ր ի  հ ե տ: Եվ  ահա 

պար զ վ ո ւ մ  է , ո ր  այ ս  հաշ վար կ ի ն ե ր ի  հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  10 

գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի ց  առաջ ի ն  չ ո ր ս ի  հաշ վար կ ման  հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  է  

արտաք ի ն  պարտք ը 66: Դրան ք  ե ն ՝  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ  

արտահան ո ւ մ , արտաք ի ն  պարտք  արտահան ո ւ մ , արտաք ի ն  պարտք  Հ ՆԱ և  

արտաք ի ն  պարտք  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Նշ ե ն ք , ո ր  թվար կ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  

առաջ ի ն  ե ր ե ք ը  հաշ վար կ վ ո ւ մ  և  արտաց ո լ վ ո ւ մ  ե ն  «Հ Հ  պետական  

պարտք ը » տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ , ի ն չ ը  սակայ ն  չ ե ն ք  

կար ո ղ  ասե լ  արտաք ի ն  պարտք  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  մաս ի ն : Վե ր ջ ի ն ս  ան մի ջ ական ո ր ե ն  ե ր կ ր ի  

վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ  է  և  կար ծ ո ւ մ  ե ն ք , ո ր  

արտաք ի ն  պարտք ի  հ ի մ նախն դ ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ման  ը ն թաց ք ո ւ մ  չ պե տք  

է  անտե ս վ ի :  

Պետք  է  ն շ ե լ , ո ր  չ ն այ ած  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կառ ո ւ յ ց ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  

սահ ման ված  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ն , «Jubilee Debt 

Campaign»-ի  կ ո ղ մ ի ց  կատար ված  առավ ե լ  թար մ  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  
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ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը 67, ո ր ո ն ք  հ ի մ ն ված  ե ն  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի  

զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ի  և  տար բ ե ր  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  առ կա պարտքայ ի ն  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ման  վ րա վ կայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  

պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի  ռ ի ս կայ ի ն  գ ոտո ւ մ  հայ տն վ ո ւ մ  ե ն  այ ն  

ե ր կ ր ն ե ր ը , ո ր ո ն ց  զ ո ւ տ պարտք / Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  30%-ը , ը ն թաց ի կ  գ ո ր ծ ար ք ն ե ր ի  հաշ վ ի  դ ե ֆի ց իտը  

ան ց ն ո ւ մ  է  Հ ՆԱ 5%-ի ց , ի ս կ  պարտք ի  սպասար կ ման  գ ո ւ մար ն ե ր ը  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ  ե ն  կառավար ո ւ թյ ան  ե կամո ւ տն ե ր ի  10%-ը :  

Հ ո դ ված ո ւ մ  բ ե ր ված  է  ե ր կ ր ն ե ր ի  ց ան կ ը , ո ր ո ն ք  այ ս  պահի ն  

արտաք ի ն  պարտք ի  լ ո ւ ր ջ  խն դ ի ր ն ե ր  ո ւ ն ե ն : Դրան ք  հան դ ե ս  ե ն  գ ալ ի ս  

ե ր կ ո ւ  առան ձ նաց ված  խմբ ե ր ո վ : Առաջ ի ն  խմբ ո ւ մ  արտաք ի ն  պարտք ի  

ճ գ նաժամի  բ ար ձ ր  ռ ի ս կ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ք  թվ ո վ  14-ն  ե ն , 

ի ս կ  ե կ ր ո ր դ  խմբ ո ւ մ  ե ր կ ր ն ե ր ն  ե ն  ո ր ո ն ց  մ ոտ արդ ե ն  ի ս կ  առ կա է  

պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի  խն դ ի ր ը : Այ դ  ե ր կ ր ն ե ր ը  թվ ո վ  24 ե ն , ո ր ո ն ց  

մ ե ջ  ը ն դ գ ր կ ված  է  նաև  Հ Հ -ն : 

Այ սպի ս ո վ , տար բ ե ր  կառ ո ւ յ ց ն ե ր ի  և  տար բ ե ր  հ ետազ ոտո ղ ն ե ր ի  

մ ոտ գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե ն  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  տար բ ե ր  

մ ոտե ց ո ւ մ ն ե ր  և  ար ժ ե ք այ ի ն  համամաս ն ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր , ո ր ո ն ք , սակայ ն , 

մ ե ր  կար ծ ի ք ո վ , մ իան շ անակ  չ ե ն  կար ո ղ  կանխատե ս ե լ  պարտքայ ի ն  

ճ գ նաժամի  հաս ո ւ ն ո ւ թ յ ան  կ ո ն կ ր ե տ ժամանակ ն  ո ւ  չ ափե ր ը , ք ան ի  ո ր , 

գ ո ր ծ նական ո ւ մ  կ ի րառ վ ո ղ  պարտքայ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ի ց  և  ո չ  մ ե կ ն  

ամբ ո ղ ջ ական  չ ի  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ  պարտապան  ե ր կ ր ի  պարտքայ ի ն  դ ի ր ք ի  

բ ո լ ո ր  կ ո ղ մ ե ր ը : Այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ , ո ր ք ան  մ ե ծ  ե ն  սահ ման ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ի ց  շ ե ղ ո ւ մ ն ե ր ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը , այ ն ք ան  մ ե ծ  է  

պարտքայ ի ն  խն դ ի ր ն ե ր ի  առաջ աց ման  հավանական ո ւ թյ ո ւ ն ը , և  

հակառակ ը , ո ր ք ան  մ ե ծ  է  ե ր կ ր ի ՝  սահ մանայ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ե ր ի ց  

ո ւ ն ե ց ած  «ան վտան գ  գ ոտի ն », այ ն ք ան  մ ե ծ  է  ե ր կ ր ո ւ մ  հ նարավ ո ր  

խն դ ի ր ն ե ր ի ՝  առան ց  լ ո ւ ր ջ  ս ո ց իալ –տնտե սական  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ի  

լ ո ւ ծ ման  հավանական ո ւ թյ ո ւ ն ը ։  Կար ծ ո ւ մ  ե ն ք , ո ր  այ դ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ն  ան հ րաժ ե շ տ է  դ իտար կ ե լ  ո չ  թե  առան ձ ի ն  առան ձ ի ն , 

այ լ  մ ե կ  համալ ի ր  ամբ ո ղ ջ ական ո ւ թյ ան  մ ե ջ ՝  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  մ ե կ ի  
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բ ար ձ ր  լ ի ն ե լ ո ւ  պարագ այ ո ւ մ  ի ջ ե ց ն ե լ ո վ  մ յ ո ւ ս ն ե ր ի  համար  

սահ ման ված  շ ե մայ ի ն  տի ր ո ւ յ թը :  

Հ Հ  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  դ ի նամի կայ ի  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ման ն  ո ւ  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան ը  կան դ րադառ նան ք  

աշ խատան ք ի  հաջ ո ր դ  բ աժ ն ո ւ մ : 
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ԳԼՈՒԽ 2. Հ Հ  ԱՐՏ ԱՔԻՆ ՊԵՏ ԱԿԱՆ ՊԱՐՏ ՔԻ  ՍՈՑԻԱԼԱԿԱՆ ԲԱՂԱԴՐԻՉԻ  
Հ ԱՄԱԴՐԱԿԱՆ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆԸ   
 
 
2.1 Հ Հ  պետական  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ի  և  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  
վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  
 

Խո ր հ ր դայ ի ն  Միո ւ թյ ան  փլ ո ւ զ ո ւ մ ի ց  հ ե տո , Հ Հ -ն  տնտե ս վար ման  

շ ո ւ կայ ական  համակար գ  ան ց ո ւ մ  կատար ե ց  արտաք ի ն  ֆի նան սական  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  զ ր ո յ ական  մակար դակ ո վ , սակայ ն  ժառան գ ե ց  

Խնայ բ ան կ ի  հայ աստան յ ան  ավան դատո ւ ն ե ր ի  ն կատմամ բ  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  թե և  ճանաչ վ ե ց ի ն  Հ Հ  ն ե ր ք ի ն  

պետական  պարտք 68, սակայ ն  հ ե տագ ա տար ի ն ե ր ի ն  Հ Հ  ազ գ այ ի ն  

ար ժ ո ւ յ թո վ  գ նահատե լ ո ւ  և  դ րան ք  վ ե րադար ձ ն ե լ ո ւ  մ ե խան ի զ մ ն ե ր  

մ շ ակ ե լ ո ւ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ամ բ  է ական  ք այ լ ե ր  չ ար վ ե ց ի ն : 1992թ -ի ն  

ստաց վ ե ց ի ն  արտաք ի ն  առաջ ի ն  վար կ ե ր ը , ի ս կ  1993թ -ի ն  թո ղար կ վ ե ց ի ն  

Հ Հ  պետական  առաջ ի ն  պարտատոմս ե ր ը  (ն ե ր ք ի ն  շ ահ ո ղ  փոխառ ո ւ թյ ան  

պարտատոմս ե ր ): Ի  ս կ զ բ ան ե  պետական  պարտք ի  առաջ աց ման  

պատճառ ն ե ր ն  է ի ն  տնտե սական  խո ր ը  ճ գ նաժամը , շ ո ւ կայ ական  

համակար գ ի  ան ց ման  խն դ ի ր ն ե ր ը , Ար ց ախյ ան  պատե րազ մ ը , Սպիտակ ի  

ե ր կ րաշ ար ժ ը , տնտե սական  շ ր ջ ափակ ո ւ մ ը , պար ե նայ ի ն  խն դ ի ր ն ե ր ը , 

ազ գ այ ի ն  ար ժ ո ւ յ թի  ն ե ր դ ր ո ւ մ ը , վ ճարայ ի ն  հաշ վ ե կ շ ռ ի  ը ն թաց ի կ  

հաշ վ ի  մ ե ծ  պակաս ո ւ ր դ ը  և  այ լ ն : Տ նտե սական  և  ս ո ց իալ ական  

վ ե ր ո ն շ յ ալ  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  նպատակ ո վ  արտաք ի ն  պարտք ի  

ն ե ր գ րավ ման  ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն ը  հ ի մ նական ո ւ մ  պայ մանավ ո ր ված  

է ր  ն ե ր ք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  սահ մանափակ ո ւ թյ ամ բ : 

Ան կախո ւ թյ ան  առաջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  ստաց վ ո ղ  վար կ ե ր ը  

մ ե ծ ամասամ բ  ո ւ ղ ղ ված  է ի ն  է ն ե ր գ ե տի կ  համակար գ ի  պահպան ման ն  ո ւ  

զ ար գ աց ման ը  (Ռո ւ սաստան ), ի ն չ պե ս  նաև  Հ Հ  պար ե նայ ի ն  ապահո վ ման ը  

(Եվ րամի ո ւ թյ ո ւ ն , ԱՄՆ): Նե ր գ րավ վ ո ւ մ  է ի ն  հ ի մ նական ո ւ մ  ո չ  

արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ  և  ապրան ք այ ի ն  վար կ ի  տե ս ք ո վ , 

մանավ ո րապե ս  Հ այ աստան  է ր  առաք վ ո ւ մ  հաց ահատի կ  և  բ նական  գ ազ : 
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 Հ ամաձայ ն  ԱՊՀ  ե ր կ ր ն ե ր ի  մ ի ջ և  կ ն ք ված  <<Նախկ ի ն  ԽՍՀ Մ ն ե ր ք ի ն  պարտք ի  
սպասար կ ման  ս կ զ բ ո ւ ն ք ն ե ր ի  և  մ ե խան ի զ մ ն ե ր ի  մաս ի ն >> 1992թ -ի  մարտի  13-ի  
համաձայ ն ագ ր ի , յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  հան րապետո ւ թ յ ան  ք աղաք աց ի ն ե ր ի  Խնայ բ ան կ ո ւ մ  
ավան դ ն ե ր ի  մար ո ւ մ ը  պետք  է  կատարվ ի  այ դ  հան րապետո ւ թյ ան  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  
մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  հաշ վ ի ն : 
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Ան դամակ ց ե լ ո վ  Հ Բ-ի ն  և  ԱՄՀ -ի ն , Հ Հ -ն  ո չ  մ իայ ն  զ գ ալ ի ո ր ե ն  

մ ե ծ աց ր ե ց  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց  օ գ տվ ե լ ո ւ  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , այ լ  հաշ վ ի  առ ն ե լ ո վ  այ դ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

բ ավական ի ն  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ը 69, հ նարավ ո ր  դար ձ ր ե ց  1994-97թթ . 

մ ի  շ ար ք  ն ե ր դ ր ո ւ մայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  մ ե կ նար կ ո ւ մ ը : Միաժամանակ , 

հ նարավ ո ր  դար ձավ  է ական ո ր ե ն  չ ազ դ ե լ ո վ  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  վ րա՝  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հաշ վ ի ն  

ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  բ յ ո ւ ջ ե ի  առ կա պակաս ո ւ ր դ ը : ԵՄ և  Հ Հ  մ ի ջ և  1992թ . 

կ ն ք ված  58 մ լ ն  է ք յ ո ւ ի  (30 և  28 մ լ ն .) պար ե նայ ի ն  վար կ ի  պայ մանագ ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  պետական  պարտք ի  մար ման  և  սպասար կ ման  առաջ ի ն  

լ ո ւ ր ջ  խն դ ի ր ն ե ր ն  առաջ աց ան  1995-1996թթ , ե ր բ  նախատե ս ված  է ր  մար ե լ  

պարտք ը : Հ ե տագ այ ո ւ մ  լ ո ւ ր ջ  խն դ ի ր ն ե ր  առաջ աց ան  նաև  1999-2001թթ ., 

ե ր բ  պետք  է  ի րականաց վ ե ի ն  զ գ ալ ի  վ ճար ո ւ մ ն ե ր  է ն ե ր գ ե տի կ  ո լ ո րտի  

պահպան ման  համար  վ ե ր ց ված  ո չ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  մար ման  և  

սպասար կ ման  գ ծ ո վ , ի ն չ ը  հատկապե ս  զ գ ալ ի  է ր  այ ն  պատճառ ո վ , ո ր  այ դ  

տար ի ն ե ր ի ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ րագ րայ ի ն  մ ո ւ տք ե ր ի  հ ե տ կապված  

խն դ ի ր ն ե ր  կայ ի ն ՝  կապված  օ տար ե ր կ ր յ ա պաշ տո նական  

տրան ս ֆե րտն ե ր ի  և  այ լ  արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  հ ե տ: 

Այ ս  ը ն թաց ք ո ւ մ  Հ Հ -ն  կար ո ղաց ե լ  է  մար ե լ  այ դ  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ ի  մաս ը , ի ս կ  մ ի  մաս ն  է լ  

բ անակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ ի ջ ո ց ո վ  վ ե րաձ ևակ ե րպվ ե լ  ե ն : Օր ի նակ ` 1998թ . 

Եվ րամի ո ւ թյ ան  տրամադ րած  դ րամաշ ն ո ր հ ի  հաշ վ ի ն  մար վ ե լ  է  30 մ լ ն . 

է ք յ ո ւ  վար կ ի  մ նաց ո ր դ ը , ի ս կ  28 մ լ ն . է ք յ ո ւ  վար կ ը  վ ե րաձ ևակ ե րպվ ե լ  

է : Իս կ  թո ւ ր ք մ ե նական  վար կ ի  մար ման  ժամկ ե տը  ե ր կարաց վ ե ց վ ե լ  է  

(ը ն դ  ո ր ո ւ մ , մար ման  մ ի  մաս ը  պետք  է  կատար վ ե ր  ապրան ք ն ե ր ո վ ): 2003թ -

ի ն  կ յ ան ք ի  կ ո չ վ ե ց  «գ ո ւ յ ք  պարտք ի  դ ի մաց » ծ րագ ի ր ը , ո ր ո վ  

մար վ ե ց ի ն  ՌԴ-ի  ն կատմամ բ  ո ւ ն ե ց ած  վար կայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Նշ ե ն ք , ո ր  հ ի շ յ ալ  վար կ ե ր ը  Հ Հ  պետական  

պարտք ի  պո րտֆե լ ո ւ մ  ե ր բ և է  ե ղած  ամե նած ան ր  պայ ման ն ե ր ո վ  

                                                 
69

 Զար գ աց ման  Մի ջ ազ գ այ ի ն  Ըն կ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վար կ ե ր ն  ո ւ ն ե ի ն  10 տար ի  մար ման  
արտո ն յ ալ  ժամկ ետ, 0.75% տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք , ի ս կ  ն րան ց  գ րանտայ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կազ մո ւ մ  
է ր  75-76%: 
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մ ի ջ ո ց ն ե ր ն  ե ն  ե ղ ե լ , և  ար դ ե ն  ն ե ր գ րավ ման  պահի ն  ակ ն հայ տ է ր , ո ր  

ե ր կ ի ր ը  մար ման  գ ծ ո վ  լ ո ւ ր ջ  դ ժ վար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  կ ո ւ ն ե նա70: 

Պետք  է  ն շ ե լ , ո ր  վար կ ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  ս կ զ բ ո ւ ն ք ն  է ական  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  է  թո ղ ե լ  մ ի ն չ և  այ ժ մ  գ ո ր ծ ո ղ  վար կայ ի ն  զ ամ բ յ ո ւ ղ ի  

կառավար ման  վ րա, ո ր ը  սակայ ն  այ ս օ ր  ն ո ր ո վ ի  մ ոտե ց ո ւ մ ն ե ր  է  

պահան ջ ո ւ մ ՝  պայ մանավ ո ր ված  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հ ի մ նական ո ւ մ  ո չ  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ : 

Այ սպե ս  2011 թվական ի ն  ն ո ր  ստաց ված  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  մ ի ջ ի ն  մակար դակ ը  կազ մ ե լ  է  34%, 2012 թվական ի ն ` 

30%: 2013թ .-ի ն  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  դ ր ս և ո ր ե լ  է  բ ար ե լ ավ ման  մ իտո ւ մ : 2013 

թվական ի ն  ն ո ր  կ ն ք ված  վար կ ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  մ ի ջ ի ն  մակար -

դակ ը  կազ մ ե լ  է  36%: Հ ար կ  է  ն շ ե լ , սակայ ն , ո ր  ն ե ր գ րաված  փոխառ ո ւ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  աստի ճան ը  գ նահատե լ ի ս  հաշ վ ի  ե ն  

առ ն վ ո ւ մ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  տրամադ ր վ ո ղ  ո չ  մ իայ ն  

վար կայ ի ն , այ լ և  դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը 71:  

Նախկ ի ն ո ւ մ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  զ ամ բ յ ո ւ ղ ի  

հ ի մ նական ո ւ մ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի ց  կազ մ ված  լ ի ն ե լ ո ւ  հան գ աման ք ը  

պատճառ  հան դ ի սաց ավ , ո ր  պետո ւ թյ ո ւ ն ը  ս ո ւ յ ն  ո լ ո րտի  

կար գ ավ ո ր ման  ազ գ այ ի ն  օ ր ե ն ս դ ր ո ւ թյ ան  մ ե ջ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  

մտց ն ե լ ո ւ  լ ո ւ ր ջ  պատճառ ն ե ր  չ տե ս ն ի : Սա բ ավական ի ն  լ ո ւ ր ջ  խն դ ի ր  

է ր , ո ր ը  չ վ ր իպե ց  նաև  2006թ . Հ Հ  այ ց ե լ ած  Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  

մաս նագ ե տն ե ր ի  ո ւ շ ադ ր ո ւ թյ ո ւ ն ի ց , ո վ ք ե ր  առաջ ար կ ե ց ի ն  մ շ ակ ե լ  

պարտք ի  կառավար ման  ֆո ր մալ  և  ամբ ո ղ ջ ական  այ նպի ս ի  

ռազ մավար ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ը  թո ւ յ լ  կտա ձ ևավ ո ր ե լ  պարտք ի  

կառավար ման ը  վ ե րաբ ե ր ո ղ  հ ստակ  ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն : Նման  

ռազ մավար ո ւ թյ ան  մ շ ակ ո ւ մ ը  և  ը ն դ ո ւ ն ո ւ մ ը  է ական  է , ք ան ի  ո ր  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  գ ծ ո վ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  ժամկ ե տն ե ր ի  

ավարտման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  (2014թ . տար ե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  արտաք ի ն  

պետական  վար կ ե ր ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  տե սակարար  

կ շ ի ռ ը  կազ մ ե լ  է  71.2%72՝  2013 թվական ի  ն ո ւ յ ն  ժ ամանակահատված ի  

                                                 
70

 Ա. Մար գ ար յ ան , Ա. Քյ ո ւ ր ո ւ մ յ ան  «Պարտք ի  կար գ ավ ո ր ման  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  փո ր ձ ն  ո ւ  
հայ աստան յ ան  պրակտի կան », Հ այ աստան  ֆի նան ս ն ե ր  և  է կ ո ն ո մ ի կա, # 4 (81) ապր ի լ  
2007, է ջ  12: 
71

 Հ Հ  2015-2017թթ . Պե տական  մ ի ջ նաժամկ ետ ծ ախս ե ր ի  ծ րագ ի ր , է ջ  593 
72

 Հ Հ  պետական  պարտք ի  2014 թ . տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ան  21-ր դ  է ջ ո ւ մ  ն շ վ ո ւ մ  է , ո ր  

առ ևտրայ ի ն  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  2013թ . տար ե վ ե ր ջ ի ն  կազ մ ե լ  է  28.8%: 
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դ ր ո ւ թյ ամ բ  ն վազ ե լ ո վ  2.4 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ 73: Հ ամ ե մատո ւ թյ ան  

համար  ն շ ե ն ք , ո ր    2008թ .-ի  տարե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  արտաք ի ն  

պետական  վար կ ե ր ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  տե սակարար  

կ շ ի ռ ը  կազ մ ե լ  է  99.1%74) տար ե ց տար ի  մ ե ծ անալ ո ւ  է  սպասար կ ման  

ծ ավալ ը : Այ սպե ս , 2008թ -ի  ը ն թաց ի կ  պարտք ը  55.1մ լ ր դ . դ րամի ց 75 2012թ .-

ի ն  դար ձ ե լ  է  150.3 մ լ ր դ  դ րամ , ի ս կ  2013թ .-ի ն ՝  378.4 մ լ ր դ . դ րամ 76 (2013թ .-

ի  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ի  աճ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  նաև  ՌԴ 500 մ լ ն  ԱՄՆ 

դ ո լ ար ի  վար կ ի  վաղաժամկ ե տ մար ո ւ մ ո վ ): Այ ս  հան գ աման ք ը  

հ ի մ նական ո ւ մ  պայ մանավ ո ր ված  է  ն րան ո վ , ո ր  2007-2008թթ . ավարտվ ե լ  

ե ն  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  ժամկ ե տն ե ր ը , և  ք ան ի  ո ր  2008թ . Հ այ աստան ը  

դ ո ւ ր ս  է  ե կ ե լ  Զար գ աց ման  Մի ջ ազ գ այ ի ն  Ըն կ ե րակ ց ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  

արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ո վ  ֆի նան սավ ո ր վ ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  շ ար ք ի ց , ապա պար զ  

է , ո ր  առաջ ի կայ ո ւ մ  ստաց վ ո ղ  վար կ ե ր ը  կ լ ի ն ե ն  ո չ  արտո ն յ ալ  

պայ ման ն ե ր ո վ , ի ն չ ն  է լ  ան մի ջ ական ո ր ե ն  կան դ րադառ նա վար կ ե ր ի  

մար ման  և  սպասար կ ման  գ ո ւ մար ն ե ր ի  աճ ի  վ րա:  

Պարտքայ ի ն  հ ի մ նախն դ ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  և  հ նարավ ո ր  

տնտե սական  զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ն , ի ր ե ն ց  հ ե ր թի ն , առավ ե լ  առաջ նայ ի ն  ե ն  

դար ձ ն ո ւ մ  Հ Հ  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ աղափար ը : Պարտք ի  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  պարտապան  ե ր կ ր ի  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  սպասար կ ե լ ո ւ  ի ր  ը ն թաց ի կ  և  ապագա 

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը ՝  առան ց  խաթար ե լ ո ւ  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ –

տնտե սական  բ նական ո ն  զ ար գ աց ո ւ մ ը  և  ո ր ի  դ եպք ո ւ մ  կար ի ք  չ ի  

առաջ անա ան դ րադառ նալ  պարտք ի  դ ո ւ ր ս գ ր ման  ո ւ  վ ե րակառ ո ւ ց ման  

հար ց ե ր ի ն : Հ ատկապե ս  զ ար գ աց ո ղ , ի ն չ պե ս  նաև  բ աց ասական  

առ ևտրայ ի ն  կամ  ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե կ շ ի ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  

պարագ այ ո ւ մ  լ ո ւ ր ջ  ս ո ց իալ  տնտե սական  ց ն ց ո ւ մ ն ե ր ի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  

համար  ան չ ափ կար և ո ր  է  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  պարտք ի  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ապահո վ ման  խն դ ի ր ը : Թե ր և ս  այ ս  հան գ աման ք ո վ  է  

պայ մանավ ո ր ված  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  Հ Հ  Ֆի նան ս ն ե ր ի  

նախարար ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  կառավար ման  

                                                 
73 Հ Հ  պետական  պարտք ի  2013թ . տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ան  18-ր դ  է ջ ո ւ մ  ն շ վ ո ւ մ  է , ո ր  

առ ևտրայ ի ն  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  2013թ . տար ե վ ե ր ջ ի ն  կազ մ ե լ  է  26.4%:  
74

 Հ Հ  պետական  պարտք ը , տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն  2008թ ., է ջ  19: 
75

 Հ Հ  2011-2013թթ . Պետական  մ ի ջ նաժամկ ետ ծ ախս ե ր ի  ծ րագ ի ր , է ջ  361: 
76

 Հ Հ  2015-2017թթ . Պետական  մ ի ջ նաժամկ ետ ծ ախս ե ր ի  ծ րագ ի ր , է ջ  598: 
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մ ի ջ նաժամկ ե տ ռազ մավարական  ծ րագ ր ե ր ի  կազ մ ո ւ մ ը , ի ն չ պե ս  նաև  

2011թ . պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  : 

Պետական  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար և ո ր վ ո ւ մ  

ե ն  մ ի  շ ար ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր , ո ր ո ն ց  մ ե ն ք  ար դ ե ն  ան դ րադար ձ ե լ  ե ն ք  

աշ խատան ք ի  առաջ ի ն  մաս ո ւ մ  և  ո ր ո ն ք  ան հ րաժ ե շ տ է  վ ե ր լ ո ւ ծ ե լ  նաև  

Հ Հ  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  և  հ ե տևաբ ար  նաև  

ան վտան գ ո ւ թյ ան  գ նահատման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : Այ ս  համատե ք ստո ւ մ  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե ն ք  ՊՊ Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը , ո ր ի  ան վտան գ  

կ շ ի ռ ը  չ պե տք  է  գ ե րազ ան ց ի  60%-ը : Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , 

թե  ե ր կ ր ո ւ մ  արտադ ր ված  ապրան ք ն ե ր ի  և  մատո ւ ց ած  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  ո ր  մաս ն  է  ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

մար ման ը ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  խթան ման ն  ո ւ  կայ ո ւ ն աց ման ն  ո ւ ղ ղ վ ե լ ո ւ  

փոխար ե ն : Հ Հ -ո ւ մ  վ ե ր ջ ի ն  13-14 տար ի ն ե ր ի ն  պետական  պարտք ն  աճ ե լ  է  

մ ոտ հ ի ն գ  ան գ ամ  (1999թ .-ի  930.3մ լ ն . ԱՄՆ դ ո լ ար ի  փոխար ե ն  2013թ .-ի ն  

կազ մ ե լ  է  4,588.5 մ լ ն . ԱՄՆ դ ո լ ար  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  2.1.1), սակայ ն , ի  

հաշ ի վ  տնտե սական  համար ժ ե ք  զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ի , ՊՊ Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն  է ական ո ր ե ն  չ ի  փոխվ ե լ : Այ ս  

ժամանակահատված ո ւ մ  պարտք ի  բ ե ռ ը ՝  դ րամո վ  արտահայ տված , չ ի  

գ ե րազ ան ց ե լ  պարտք ի  ց ած ր  բ ե ռ ի  վ ե ր ի ն  սահ ման  համար վ ո ղ  50%-ը ` 

կազ մ ե լ ո վ  49.3%: Դո լ ար ո վ  արտահայ տե լ ո ւ  պարագ այ ո ւ մ  պատկ ե ր ը  

գ ր ե թե  չ ի  փոխվ ո ւ մ , բ աց առ ո ւ թյ ո ւ ն  է  կազ մ ո ւ մ  մ իայ ն  1999թ -ը , ե ր բ  ՊՊ 

Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  0.4 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ  գ ե րազ ան ց ե ց  ՊՊ 

Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վ ե ր ի ն  սահ ման ը ՝  կազ մ ե լ ո վ  50.4% (տե ՛ ս , 

Գծ ապատկ ե ր  2.1.1):  
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Գծ ապատկ ե ր  2.1.1: 1999-2014թթ . Հ Հ  պետական  պարտք ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  

Հ ՆԱ-ո ւ մ  77 

Գծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  պարտք ի  բ ե ռ ի  կտր ո ւ կ  ն վազ ո ւ մ  է  

ն կատվ ո ւ մ  հատկապե ս  ս կ սած  2002թ .-ի ց ` պայ մանավ ո ր ված  ի ն չ պե ս  

տնտե սական  աճ ի  բ ար ձ ր  մակար դակ ո վ , մակ ր ոտնտե սական  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  բ ար ե լ ավ մամ բ , այ նպե ս  է լ  դ րամի  դ ի ր ք ի  

ամրապն դ մամ բ : Հ Հ  դ րամի  մ ոտ ե ր կ ո ւ  ան գ ամ  ար ժ և ո ր ո ւ մ ը  պարտք ի  

բ ե ռ ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  2003-2008 թվական ն ե ր ի ն  

բ ար ե լ ավ ե ց  մ ոտ 1.8 ան գ ամ , ի ս կ  վ ե ր ջ ի ն ի ս  մ ոտ 90% կազ մ ո ղ  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ը ` գ ր ե թե  2 ան գ ամ 78: 

 Պարտք  Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  ամե նաց ած ր  ց ո ւ ց ան ի շ ն  

ար ձանագ ր վ ե լ  է  2008թ -ի ն ` 16.3%, ի ս կ  ար դ ե ն  2009թ -ի ց  վ ե ր ջ ի ն ս  

կտր ո ւ կ  աճ  է  գ րան ց ե լ ՝  պայ մանավ ո ր ված  պարտք ի  ն ե ր գ րավ վ ման  

ծ ավալ ն ե ր ի  ան նախադ եպ աճ ո վ  (2008թ .-ի   1,906.0 մ լ ն .ԱՄՆ դ ո լ ար ի ց  Հ Հ  

պետական  պարտք ը  2009թ .-ի ն  դար ձավ  3,362.7 մ լ ն .ԱՄՆ դ ո լ ար ): Եվ  

ի ն չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  գ ծ ապատկ ե ր ի  2.1.1-ի ց , կ ո ր ը  շ ար ո ւ ն ակ ո ւ մ  է  աճ ե լ ՝  

փաստե լ ո վ  պարտքայ ի ն  ճ գ նաժամի  վտան գ ի  մաս ի ն :  

Վե ր ո ն շ յ ալ  տվ յ ալ ն ե ր ը , ի ն չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե ց ի ն ք , հաշ վար կ ված  

ե ն  դ ո լ արայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամ բ : Դրամայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամ բ  

պատկ ե ր ն  ո ւ ն ի  մ ի  ք ի չ  այ լ  մ իտո ւ մ : Մասնավ ո րապե ս , 2014թ .-ի  

դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  պետական  պարտք  Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  կազ մ ե լ  է  43.6%, նախո ր դ  տար վա ն ո ւ յ ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ի  համե մատո ւ թյ ամ բ  ավ ե լ անալ ո վ  2.7 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ 79: 

Պատկ ե ր ն  ավ ե լ ի  ք ան  մտահ ո գ ի չ  է  դառ ն ո ւ մ  2015թ .-ի  առաջ ի ն  

կ ի սամ յ ակ ի  տվ յ ալ ն ե ր ո վ , ը ստ ո ր ի  Հ Հ  պետական  պարտք  Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  գ րան ց ե լ  է  ամե նավատ ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  51.8%` 

հատե լ ո վ    «Պե տական  պարտք ի  մաս ի ն » Հ Հ  օ ր ե ն ք ո վ  սահ ման ված  

թո ւ յ լ ատր ե լ ի  շ ե մ ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  սահ մանափակ ման  50%-ի  շ ե մ ը , ի ն չ ի ն  

է լ  հ ե տև ե ց  օ ր ե ն ք ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը , ը ստ ո ր ի  սահ մանափակ ո ւ մ ը  

                                                 
77

 Գծ ապատկ ե ր ի  կառ ո ւ ց ման  համար  հ ի մ ք  ե ն  ծ առայ ե լ  Հ Հ  ԱՎԾ, Հ Հ  ՖՆ տվ յ ալ ն ե ր ը , 
ի ն չ պե ս  ն աև  Հ Բ-ի  http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD կայ ք ո ւ մ  Հ Հ -ի  Հ ՆԱ-ի  
վ ե րաբ ե ր յ ալ  տվ յ ալ ն ե ր ը ՝  դ ո լ արայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամ բ :  
78 Հ ո վ ե ս յ ան  Ս. Մ. Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ կառավար ման  
հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը  (Հ Հ  օ ր ի ն ակ ո վ ) ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն  Ը .00.03- <<Ֆի նան ս ն ե ր , 
դ րամաշ ր ջ անառ ո ւ թյ ո ւ ն  և  վար կ >>մաս նագ իտո ւ թ յ ամ բ  տնտե սագ իտական  թե կ նած ո ւ ի  
գ իտական  աստի ճան ի  հայ ց ման  համար , Եր ևան  2010, է ջ  60: 
79

 Տ ե ՛ ս , Հ Հ  պետական  պարտք ի  2014 թվական ի  տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ը , է ջ  5: 

http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
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վ ե րագ ր վ ե ց  ո չ  թե  պարտք  Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան ը , այ լ  բ աց առապե ս  

կառավար ո ւ թյ ան  պարտք  Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան ը : 

Հ Հ  պետական  պարտք ի  դ ի նամի կան  հաս կանալ ո ւ  համար  

դ իտար կ ե ն ք  ստո ր և  ն ե ր կայ աց ված  գ ծ ապատկ ե ր ը , ո րտե ղ  առան ձ ի ն -

առան ձ ի ն  ն ե ր կայ աց ված  է  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տար ի  Հ ՆԱ-ի , պետական  

պարտք ի  և  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  նախո ր դ  տար վա ն կատմամ բ  

գ րան ց ած  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը : 
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 Գծ ապատկ ե ր  2.1.2 Հ Հ  տնտե սական  աճ ի 80 և  պետական  պարտք ի  աճ ի  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  1999-2013թթ .81 

 

Ին չ պե ս  տե ս ն ո ւ մ  ե ն ք , 2000-2008թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  պետական  պարտք ի  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  աճ ի  տե մպի ն  զ ո ւ գ ահ ե ռ  գ րան ց վ ե լ  է  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  է լ  

ավ ե լ ի  առաջ ան ց ի կ  տե մպ, այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  2009թ .-ի ց  պատկ ե ր ը  

փոխվ ո ւ մ  է  հակառակ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ամ բ : Նման  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը  

արտահայ տո ւ մ  է  2008թ . տար ե վ ե ր ջ ի ց  ն կատվ ո ղ  համաշ խար հայ ի ն  

ֆի նան սատնտե սական  ճ գ նաժամի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը , ո ր ի  հ ե տևան ք ո վ  

խաթար վ ե ց  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ի ն չ ճ գ նաժամ յ ան  տար ի ն ե ր ի  

                                                 
80

 Հ ՆԱ-ի  հավ ե լ աճ ի  տե մպի  հաշ վար կ ման  հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  է  Հ Բ-ի  կ ո ղ մ ի ց ՝  
http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD կայ ք ո ւ մ  Հ Հ  Հ ՆԱ դ ո լ արայ ի ն  
համար ժ ե ք ն ե ր ը : 
81

 Պետական  պարտք ի  աճ ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  հաշ վար կ վ ե լ  ե ն  Հ Հ  ԱՎԾ և  Հ Հ  ՖՆ 
տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա:  

http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
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մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը , ն վազ ե ց ի ն  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

ե կամո ւ տն ե ր ը  և  մ ե ծ աց ավ  ը ն թաց ի կ  հաշ վ ի  պակաս ո ւ ր դ ը ` 

ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն  առաջ աց ն ե լ ո վ  մ ե ծ  ծ ավալ ի  պարտք  ն ե ր գ րավ ե լ : 

Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , պետական  պարտք ի  բ ե ռ ը  դար ձավ  ան կայ ո ւ ն , և  

պետական , հատկապե ս  արտաք ի ն  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  ստաց ավ  օ րակար գ այ ի ն  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Ան դ րադառ նան ք  պարտք ի  բ ե ռ ի  և  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  

հաջ ո ր դ ՝  ԱՊՊ Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան ը , ո ր ի  օ պտի մալ  ար ժ ե ք ը , 

ի ն չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե լ  ե ն ք  նախո ր դ  բ աժ ն ո ւ մ , չ պե տք  է  գ ե րազ ան ց ի  30-

35%-ը : Գծ ապատկ ե ր  2.1.1-ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  1999-2008թթ .-ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  

այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  և ս  դ ր ս և ո ր ե լ  է  ն վազ ման  մ իտո ւ մ  (բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  

2002թ -ի ), սակայ ն  պետք  է  ն շ ե ն ք  ն աև , ո ր  մ ի ն չ և  2004թ .-ը  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

գ ե րազ ան ց ե լ  է  ԱՄՀ -ի  կ ո ղ մ ի ց  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  սահ ման ը : 2008թ . ԱԱՊ Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  ար ձանագ րած  գ ր ե թե  3.5 ան գ ամ  ն վազ ման ը  2009թ .-

ի ն  հաջ ո ր դ ե ց  մ ոտ 2.5 ան գ ամ  աճ , ո ր ն  է լ  ավ ե լ ի  խո րաց ավ  2010թ .-ի ց  

ս կ սած  և  առ  այ ս օ ր  է լ  ԱՊՊ Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  

է  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  շ ե մ ը  (տե ՛ ս  գ ծ ապատկ ե ր  2.1.1): Եվ  ե թե  2002-2008թթ . ԱՊՊ 

Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  ն վազ ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է ր  տնտե սական  

ե ր կ ն ի շ  աճ ո վ , ի ն չ պե ս  նաև  դ րամ ի  մ ոտ 50% ար ժ և ո ր մամ բ , ապա 2009թ . 

աճ ը  պայ մանավ ո ր ված  է ր  ի ն չ պե ս  տնտե սական  ե ր կ ն ի շ ` 25.8% 

ան կ մամ բ 82 ո ւ  դ րամի  կտր ո ւ կ  ար ժ ե զ ր կ մամ բ  (2008-ի  ն կատմամ բ  մ ի ջ ի ն ը  

մ ոտ 18.7%), այ նպե ս  է լ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  88.1% աճ ո վ : 

Հ Հ  պետական  պարտք ի  հ ի մ նական  մաս ը  բ աժ ի ն  է  ը ն կ ն ո ւ մ  

արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ստաց ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ն : Սակայ ն , վ ե ր ջ ի ն  

տար ի ն ե ր ի ն , բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  2000, 2002, 2009 և  2014 թվական ն ե ր ի , 

պետական  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

                                                 
82

 2009թ . գ րան ց ված  տնտե սական  ան կ ո ւ մ ը  դ րամո վ  կազ մ ո ւ մ  է  14.1%, սակայ ն  ե լ ն ե լ ո վ  
այ ն  հան գ աման ք ի ց , ո ր  հ ի մ նական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  գ ն ահատվ ե լ  և  վ ե ր լ ո ւ ծ վ ե լ  ե ն  
դ ո լ արայ ի ն  ար ժ ե ք ն ե ր ո վ , համադ ր ե լ ի ո ւ թյ ան  և  գ նահատական ո ւ մ  առավ ե լ  
օ բ յ ե կտի վ  լ ի ն ե լ ո ւ  համար  տնտե սական  ան կ ո ւ մ ը  և ս  ն ե ր կայ աց ված  է  դ ո լ արայ ի ն  
ար ժ ե ք ո վ : 
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տե սակարար  կ շ ի ռ ը  ն վազ ման  մ իտո ւ մ  է  ո ւ ն ե ց ե լ : Այ սպե ս , ե թե  1999թ .-

ի ն  պետական  պարտք ի  93.6%-ը  կազ մո ւ մ  է ի ն  արտաք ի ն  վար կ ե ր ը  (ո ր ն , ի  

դ ե պ, այ ս  ժամանակաշ ր ջ ան ի  ամե նաբ ար ձ ր  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է ր ), ապա 2006թ .-

ի ն  այ դ  ց ո ւ ց ան ի շ ն  ար դ ե ն  կազ մ ո ւ մ  է ր  86.1%, ի ս կ  2008թի ն ` 82.7% ( տե 'ս , 

Գծ ապատկ ե ր  2.1.3):  

93.6 94.1 93.3 93.6 93.5 92.5 90.6
86.1 85.4 82.7

88.2 86.9 86.4 85.6 85.085.2

6.4 5.9 6.7 6.4 6.5 7.5 9.4
13.9 14.6 17.3

11.8 13.1 13.6 14.4 15.014.8
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ՀՀ արտաքին պետական պարտք/ՀՀ պետական պարտք, %

ՀՀ ներքին պետական պարտք/ՀՀ պետական պարտք, %

 

Գծ ապատկ ե ր  2.1.3 Հ Հ  արտաք ի ն  և  ն ե ր ք ի ն  պետական  պարտք ի  

համե մատական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  1999-2014թթ 83. 

 

Գծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  թե և  ն ե ր ք ի ն  պետական  պարտք ի  

ծ ավալ ն ե ր ը  բ ավական ի ն  զ ի ջ ո ւ մ  ե ն  արտաք ի ն  պարտք ի ն , 1999-2014թթ . 

ը ն թաց ք ո ւ մ  ն ե ր ք ի ն  պետական  պարտք ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ն  ը ն դ հան ո ւ ր  

պարտք ի  մ ե ջ  ավ ե լ աց ե լ  է  ավ ե լ ի  ք ան  2 ան գ ամ : Այ ս  ե ր և ո ւ յ թն , առաջ ի ն  

հ ե ր թի ն , կապված  է  պետական  պարտատոմս ե ր ի  շ ո ւ կայ ի  զ ար գ աց ման , 

ն ե ր ք ի ն  ֆի նան սական , այ դ  թվ ո ւ մ  նաև  բ ո ր սայ ական  շ ո ւ կայ ի  

աշ խո ւ ժաց ման , ի ն չ պե ս  նաև  պետական  պարտատոմս ե ր ի  ման րած ախ 

վաճառ ք ի  համակար գ ի  դ րական  մ իտո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ, ի ն չ ը  թե և  չ ի  կար ե լ ի  

բ ավարար  համար ե լ , սակայ ն  առաջ ը ն թաց ն  ակ ն հայ տ է : Նե ր ք ի ն  պարտք ի  

տե սակարար  կ շ ռ ի  ավ ե լ աց ո ւ մ ը  վ կայ ո ւ մ  է  ն ե ր ք ի ն  պետական  

պարտատոմս ե ր ի  ն կատմամ բ  վ ստահ ո ւ թյ ան  աճ ի  մաս ի ն , ի ն չ պե ս  նաև  

                                                 
83

 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց ված  է  հավ ե լ ված  2.1.1-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ե ն թադ ր ո ւ թյ ո ւ ն  ան ե լ ո ւ , ո ր  առ կա ե ն  

արտաք ի ն  պարտք ը , թե կ ո ւ զ  և  մասամ բ , ն ե ր ք ի ն ո վ  փոխար ի ն ե լ ո ւ  

համապատասխան  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր : Վե ր ջ ի ն ի ս  ավ ե լ աց ման  

ար դ յ ո ւ ն ք  է ր  նաև  այ ն , ո ր  2004թ -ի ց  հ ե տո  ե ր կարաձ գ վ ե ց  և  է ժ անաց վ ե ց  

ն ե ր ք ի ն  պարտք ի  ֆի նան սական  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ը : Նե ր ք ի ն  պետական  

պարտք ը  ս ո վ ո րաբ ար  ձ ևավ ո ր վ ո ւ մ  է  պետական  ար ժ ե թղ թե ր ի  

թո ղար կ ման  և  տե ղաբ աշ խման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  ն ե րառ ո ւ մ  է  

կառավար ո ւ թյ ան  ստան ձ նած  ո ւ ղ ղակ ի  պարտքայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  ռ ե զ ի դ ե նտն ե ր ի  ն կատմամ բ ` Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  

բ ան կ ե ր ի  և  Հ Հ  ռ ե զ ի դ ե նտ ֆի զ ի կական  և  ի րավաբ անական  ան ձան ց ի ց  

փոխատվ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  (վար կ ե ր ը ) Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  

կառավար ո ւ թյ ան ը : Նախկ ի ն ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան ը  Հ Հ  ԿԲ կ ո ղ մ ի ց  

ն ո ւ յ ն պե ս  կար ո ղ  է ի ն  տրամադ ր վ ե լ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր , ի ս կ  

ն ե ր կայ ո ւ մ ս  համաձայ ն  «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  

կ ե նտր ո նական  բ ան կ ի  մաս ի ն » օ ր ե ն ք ի  34-ր դ  հ ո դ ված ի ` կ ե նտր ո նական  

բ ան կ ի  կ ո ղ մ ի ց  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան ը  վար կավ ո ր ե լ ն  ար գ ե լ վ ո ւ մ  է :  

Ել ն ե լ ո վ  այ ն  հան գ աման ք ի ց , ո ր  պետական  պարտք ի  ը ն դ հան ո ւ ր  

ծ ավալ ո ւ մ  հ ի մ նական  մաս ը  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  ե ն , 

այ ն ո ւ հ ե տ մ ե ր  կ ո ղ մ ի ց  հ ի մ նական  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  

կ կատար վ ե ն  վ ե ր ջ ի ն ի ս  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ : Այ ս  ո ր ո շ ո ւ մ ը  

պայ մանավ ո ր ված  է  նաև  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  

ն ե ր ք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , ո ր ո ն ց  ժամանակ  վ ճար վ ո ղ  

տո կ ո սագ ո ւ մար ն ե ր ը  «չ ե ն  աղ ք ատաց ն ո ւ մ  ե ր կ ի ր ը », արտաք ի ն  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  դ ի մաց  վ ճար ո ւ մ ն ե ր ն  ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն  

ան դ րադառ ն ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ր ի  կապիտալ ի  վ րա: Արտաք ի ն  պարտք ը  

սահ մանափակ ո ւ մ  է  նաև  պետո ւ թյ ան  ան կախո ւ թյ ո ւ ն ը  ս ե փական  

ք աղաք ական ո ւ թյ ան  մ շ ակ ման  և  ի րագ ո ր ծ ման  գ ո ր ծ ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  

թո ւ լ աց ն ո ւ մ  պետական  կառավար ման  մար մ ի ն ն ե ր ի  ս ե փական  
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ն ե ր ո ւ ժ ո վ  ս ե փական  խն դ ի ր ն ե ր ը  հ ո գ ալ ո ւ  հ նարավ ո ր  ո ւ ղ ի ն ե ր ի  

մ շ ակ ման  շ ահագ ր գ ռ ված ո ւ թյ ո ւ ն ը : 

Եվ  այ սպե ս , ան դ րադառ նալ ո վ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

կառ ո ւ ց ված ք ի ն , պետք  է , առաջ ի ն  հ ե ր թի ն , առան ձ նաց ն ե լ  բ ն ո ր ո շ ման  

մ ի  շ ար ք  հատկան ի շ ն ե ր ` ը ստ վար կատո ւ ն ե ր ի , ը ստ վար կառ ո ւ ն ե ր ի , 

ը ստ վար կ ե ր ի  տրամադ ր ման  ար ժ ո ւ յ թի , ը ստ վար կ ե ր ի  դ ր ո ւ յ ք ի  

տե սակ ի , արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  աստի ճան ի  և  այ լ ն : Դրան ց ի ց  

յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր ի ն  փո ր ձ ե ն ք  ան դ րադառ նալ  առան ձ ի ն : Գծ ապատկ ե ր  

2.1.4-ո ւ մ  և  հավ ե լ ված  2.1.2-ո ւ մ  ն ե ր կայ աց ված  է  Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  

կառ ո ւ ց ված ք ն  ը ստ վար կառ ո ւ ն ե ր ի : Հ ավ ե լ ված  2.1.2-ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ը  2014թ .-ի ն  1999թ .-ի  համե մատ 

աճ ե լ  է  5 ան գ ամ , ի ս կ  Հ Հ  ԿԲ պարտք ը ` մ ոտ 2.2 ան գ ամ : 

76.7 79.3 80.3 79.8 79.0 79.7 82.2 84.6 86.8 88.8
83.1 82.9 82.7 84.1 87.0

82.1
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16.9 17.1 17.3 15.9 13.0

17.9

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

ՀՀ Կառ.արտաքին պարտք/արտաքին պետական  պարտք,%

ՀՀ ԿԲ-ի պարտք/արտաքին պետական  պարտք,%

Գծ ապատկ ե ր  2.1.4 Հ Հ  Արտաք ի ն  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ն  ը ստ 

վար կառ ո ւ ն ե ր ի  1999-2014թթ .84 

 

Գծ ապատկ ե ր  2.1.4-ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  1999-2014թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  Հ Հ  

արտաք ի ն  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  մ ի ջ ի ն ը  82.4%-ը  կազ մ ո ւ մ  ե ն  

կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը ՝  ն ե րառ յ ալ  

արտաք ի ն  պետական  ե րաշ խի ք ն ե ր ը , ի ս կ  17.6%-ը ` Կե նտր ո նական  բ ան կ ի  

                                                 
84

 Գծ ապատկ ե ր ի  կառ ո ւ ց ման  համար  հ ի մ ք  է  ծ առայ ե լ  Հ Հ  Ֆի նան ս ն ե ր ի  
նախարար ո ւ թ յ ան  կ ո ղ մ ի ց  հ րապարակ վ ո ղ  Հ Հ  պետական  պարտք ի  տե ղ ե կագ ր ե ր ն  ո ւ  
հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը : 
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արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , կ ր կ ի ն  ն ե րառ յ ալ  արտաք ի ն  

պետական  ե րաշ խի ք ն ե ր ը :  

Էական  ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ի  նաև  Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ը ստ վար կատո ւ ն ե ր ի  կառ ո ւ ց ված ք ի  (տե ՛ ս , 

Գծ ապատկ ե ր  2.1.5):  

77.9 76.9 78.0 80.0 88.0 90.3 89.4 88.8 83.1 78.3
67.9 68.3 69.4 70.6 67.6

22.1 23.1 22.0 20.0 12.0 9.7 10.6 11.2 16.9 21.7
32.1 31.7 30.6 29.4
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Գծ ապատկ ե ր  2.1.5 Հ Հ  Արտաք ի ն  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ը ` ը ստ 

վար կատո ւ ն ե ր ի  1999-2013թթ 85. 

Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  2.1.5 գ ծ ապատկ ե ր ի ց , Հ Հ  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  ն ե ր գ րավ ված  ե ն  բ ազ մակ ո ղ մ  

վար կատո ւ ն ե ր ի ց , ո ր ը  հատկապե ս  զ գ ալ ի  է  2003-2006թթ  ը ն թաց ք ո ւ մ , 

ե ր բ  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  բ աժ ի ն  է ր  ը ն կ ն ո ւ մ  ը ն դ հան ո ւ ր  արտաք ի ն  պարտք ի  

89%-ը  : Սակայ ն  ս կ սած  2007թ -ի ց , վ ե ր ջ ի ն ի ս  մաս նաբ աժ ի ն ը  ս կ ս ե ց  

կ ր ճատվ ե լ , 2009թ -ի ն  դառ նալ ո վ  67.9% , ի ս կ  2013թ .-ի ն  հասավ  

ն վազ ագ ո ւ յ ն  մակար դակ ի ն ` 67.6%: 2013թ .-ի ն  պետական  պարտք ի  

կառավար ման  բ նագ ավառ ո ւ մ  գ րան ց ված  բ աց ասական  մ իտո ւ մ ը  

պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  ՌԴ ե ր կ կ ո ղ մ  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ի  

վաղաժամկ ե տ մար ո ւ մ ո վ :  

2013թ . ստո րագ ր վ ե լ  ե ն  10 ն ո ր  վար կայ ի ն  համաձայ նագ ր ե ր : Ըն դ  

ո ր ո ւ մ  ԱՄՆ-ի ց  և  ԱՄՀ -ի ց  ստաց ված  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

մաս նաբ աժ ի ն ն ե ր ը  ն վազ ե լ  ե ն , փոխար ե ն ն  աճ ե լ  ե ն  Եվ ր ոպական  

ն ե ր դ ր ո ւ մայ ի ն  բ ան կ ի , ՎԶԵԲ-ի , ԱԶԲ-ի  և  ՎԶՄԲ-ի  մաս նաբ աժ ի ն ն ե ր ը 86: 

Այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  բ ազ մակ ո ղ մ  ֆի նան սական  

հաստատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ն կատմամ բ  Հ Հ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  
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 Գծ ապատկ ե ր ի  կառ ո ւ ց ման  համար  աղ բ յ ո ւ ր  է  հան դ ի սաց ե լ  Հ Հ  ՖՆ տվ յ ալ ն ե ր ը : 
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 Հ Հ  պետական  պարտք ը , տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն  2013թ ., է ջ  15: 
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ան համե մատ ավ ե լ ի  մ ե ծ  տե սակարար  կ շ ի ռ  ո ւ ն ե ն , ք ան  ե ր կ կ ո ղ մ  

վար կատո ւ ն ե ր ի  դ ե պք ո ւ մ , ո ւ շ ագ րավ  է  մ ի  շ ար ք  պատճառ ն ե ր ո վ  : Նախ, 

բ ազ մակ ո ղ մ  ֆի նան սական  հաստատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  ստաց ված  վար կ ե ր ի  

մ ե ծ  մաս ն  ո ւ ն ե ն  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր  (35-40 տար ի  ժամկ ե տո վ , ո ր ի ց  

առաջ ի ն  10 տար ի ն ե ր ն  արտո ն յ ալ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ո վ ), ի ն չ պե ս  նաև  

ե ր կ կ ո ղ մ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  աճ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  կախված ո ւ թյ ան  

մ ե ծ աց ո ւ մ  կ ո ն կ ր ե տ ե ր կ ր ն ե ր ի ց  (թե և  այ ս  դ ե պք ո ւ մ  և ս  առ կա է  

կախված ո ւ թյ ան  հան գ աման ք ը , մանավան դ , ե թե  այ դ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

ֆի նան սական  հաստատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  գ ե ր ի շ խո ղ  դ ե ր  ո ւ ն ե ն  

առան ձ ի ն  ե ր կ ր ն ե ր ): Այ դ ո ւ հան դ ե ր ձ , կախված ո ւ թյ ան  փաստը  ի ն չ պե ս  

առան ձ ի ն  ե ր կ ր ն ե ր ի ց  կամ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց , 

այ նպե ս  է լ  առան ձ ի ն  ն ե ր դ ր ո ղ ն ե ր ի ց , հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

ան կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  հ ի մ ք  կար ո ղ  է  հան դ ի սանալ ՝  մ իաժամանակ  

վտան գ ե լ ո վ  ամբ ո ղ ջ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը : Նման  ի րավ ի ճակ ն ե ր  ար դ ե ն  

ի ս կ  տե ղ ի  ե ն  ո ւ ն ե ց ե լ , ե ր բ  նախօ ր ո ք  համաձայ ն ե ց ված  պայ ման ն ե ր ո վ  

(Հ այ աստան ի  կ ո ղ մ ի ց  այ դ  պայ ման ն ե ր ը  կատար ե լ ո ւ ց  հ ե տո ) վար կ ե ր  ե ն  

տրամադ ր վ ե լ , այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  այ դ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ստաց ո ւ մ ը  

ծ րագ րավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ո վ , բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  

համապատասխան  կ ր ճատմամ բ : Որո շ  դ ե պք ե ր ո ւ մ  այ դ  վար կայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  ե ղ ե լ  ե ն  պետական  ե րաշ խի ք ն ե ր , և  դ րան ց  

չ ստաց վ ե լ ո ւ  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , ե լ ն ե լ ո վ  ե ր կ ր ի  համար  դ րան ց  խիստ 

կար և ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ի ց , կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  ստիպված  է  ե ղ ե լ  այ դ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  տրամադ ր ե լ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց ` ի  հաշ ի վ  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

այ լ  ծ ախս ե ր ի : Ու ստի , այ ս  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար և ո ր վ ո ւ մ  է  փոխառ ո ւ  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  հ նարավ ո ր  դ ի վ ե ր ս ի ֆի կաց ո ւ մ ը : Սա վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  

պետական  պարտք ի  ի ն չ պե ս  արտաք ի ն , այ նպե ս  է լ  ն ե ր ք ի ն  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ն :  

Արտաք ի ն  պարտք ի  ծ ավալ ն ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  

պայ մանավ ո ր ված  ե ն  ո չ  մ իայ ն  Հ Հ  կ ո ղ մ ի ց  տար բ ե ր  տար ի ն ե ր ի  

ը ն թաց ք ո ւ մ  ն ո ր  վար կ ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման , այ լ  նաև  արտաք ի ն  պարտք ի  

զ ամ բ յ ո ւ ղ ո ւ մ  առ կա տար բ ե ր  արտար ժ ո ւ յ թն ե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո վ : Ու ստի , այ ս  առ ո ւ մ ո վ  կար և ո ր  

ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  է  ստան ո ւ մ  արտաք ի ն  պարտք ի  ար ժ ո ւ թայ ի ն  կազ մ ի  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , ք ան զ ի  դ րա փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն  
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ան մի ջ ական ո ր ե ն  ազ դ ո ւ մ  է  պարտք ի  մակար դակ ի  վ րա: Քան ի  ո ր  մ ի ն չ  

օ ր ս  Հ Հ -ի ն  վար կավ ո ր ո ւ մ  ե ն  հ ի մ նական ո ւ մ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

կառ ո ւ յ ց ն ե ր ը , վար կայ ի ն  զ ամ բ յ ո ւ ղ ի  մ ե ջ  ամե նամե ծ  տե սակարար  

կ շ ի ռ ը  բ աժ ի ն  է  ը ն կ ն ո ւ մ  ՓՀ Ի -ի ն  (փոխառ ո ւ թյ ան  հատո ւ կ  ի րավ ո ւ ն ք ), 

այ ն ո ւ հ ե տ ԱՄՆ դ ո լ ար ի ն , ե վ ր ո յ ի ն  և  ի ե ն ի ն  (տե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  2.1.1 և  

Գծ ապատկ ե ր  2.1.6), ի ս կ  ամե նաչ ն չ ի ն  մաս նաբ աժ ի ն ը  ը ն կ ն ո ւ մ  է  ԱՄԷ  

դ ի ր համի ն : Ճապո նական  ի ե ն ը  ո րպե ս  ն ո ր  ար ժ ո ւ յ թ  Հ այ աստան ի  

արտաք ի ն  պարտք ի  մ ե ջ  գ ո յ աց ավ  մ իայ ն  2007թ : 

Աղ յ ո ւ սակ  2.1.1 

Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ար ժ ո ւ թայ ի ն  կառ ո ւ ց ված ք ը  2011-

2013թթ , %87 

Ար ժ ո ւ յ թ  2011 2012 2013 

ԱՄՆ դ ո լ ար  19.9 21.3 13.6 

ՓՀ Ի  62.9 60.6 65.4 

Եվ ր ո  6.0 8.5 11.8 

Ճապո նական  
ի ե ն  

11.0 9.5 9.1 

ԱՄԷ  դ ի ր համ  0.1 0.1 0.2 

 

Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  աղ յ ո ւ սակ  2.1.1-ի ց , 2013թ . արտաք ի ն  պարտք ի  

ավ ե լ ի  ք ան  65%-ը  ՓՀ Ի -ո վ  ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ն  ե ն  : Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

նախո ր դ  տար վա համե մատ աճ ե լ  է  4.8 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ : Փոխար ե ն ը  

ն վազ ե լ  է  ԱՄՆ դ ո լ ար ո վ  ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը , 

ի ն չ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  ՌԴ վար կ ի  մար մամ բ  և  ԱՄՆ-ի  

մաս նաբ աժ ն ի  ն վազ մամ բ : 2001-2008թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  

2.1.3 ) ԱՄՆ դ ո լ ար ո վ  արտահայ տված  վար կայ ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  զ գ ալ ի  կ ր ճատվ ե լ  ե ն  (27%-ի ց  հաս ն ե լ ո վ  

3.6%), ի ս կ  ար դ ե ն  ս կ սած  2009թ -ի ց , այ ն  կ ր կ ի ն  աճ ի  մ իտո ւ մ  է  ո ւ ն ե ց ե լ ` 

2012թ .-ի ն  կազ մ ե լ ո վ  21.3%, ո ր ը  2013թ .-ի ն  գ րան ց ած  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

գ ե րազ ան ց ե լ  է  7.7.տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ : 2012թ .-ի ն  ԱՄՆ դ ո լ ար ո վ  

տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի  աճ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  

ՎԶՄԲ-ի  կ ո ղ մ ի ց  վար կավ ո ր ման  ծ ավալ ն ե ր ի  աճ ո վ : 

                                                 
87

 Տ վ յ ալ ն ե ր ը  վ ե ր ց ված  ե ն  2012-2013թթ . Հ Հ  պետական  պարտք ի  դ ե կտե մ բ ե ր  ամս վա 
տե ղ ե կագ ր ե ր ի ց , ո ր ո ն ց  կար ե լ ի  է  ծ ան ո թանալ  www.mfe.am կայ ք ի ց : 
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2012թ .-ի  համե մատ 2013թ .-ի ն  21.5%-ո վ  աճ ե լ  է  ե վ ր ո յ ո վ  

տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ի ն ը ` ի  հաշ ի վ  հ ի մ նական ո ւ մ  

Եվ ր ոպական  Նե ր դ ր ո ւ մայ ի ն  Բան կ ի , ՎԶԵԲ-ի  և  Գե ր ման իայ ի  կ ո ղ մ ի ց  

տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի , ի ս կ  ճապո նական  ի ե ն ո վ  տրամադ ր ված  

վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի  ն վազ ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  

ճապո նական  ի ե ն ո վ  տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի  մար ո ւ մ ն ե ր ո վ :  

Դիտար կ ե ն ք  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  ար ժ ո ւ թայ ի ն  

կառ ո ւ ց ված ք ը  2013-2014թթ . կտր ված ք ո վ  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  2.1.4): 

Ին չ պե ս  տե ս ն ո ւ մ  ե ն ք  հավ ե լ ված ի ց  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  

հ ի մ նական  մաս ն  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  պարտք ն  է : 2014թ .-ի ն  այ ն  կազ մ ե լ  է  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  84.7%-ը  կամ  1,609.8 մ լ ր դ .դ րամ : Այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  նախո ր դ  տար վա համե մատ ն վազ ե լ  է  1.3 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ : 

2014թ .-ի  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  ծ ավալ ի  վ րա Հ Հ  արտար ժ ո ւ յ թի  

շ ո ւ կայ ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  

գ նահատե լ ո ւ  համար  ն ե ր կայ աց ն ե ն ք  2014թ . Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

պարտք ի  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  կառ ո ւ ց ված ք ը  (տե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  2.1.2): 

 

Աղ յ ո ւ սակ  2.1.2 

2014թ . Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  

կառ ո ւ ց ված ք ը 88 

Արտար ժ ո ւ յ թ  2014թ . 

ԱՄՆ դ ո լ ար  35.7 

ՓՀ Ի  48.3 

Եվ ր ո  8.5 

Ճապո նական  ի ե ն  7.4 

ԱՄԷ  դ ի ր համ  0.1 

 

Եթե  հաշ վ ի  առ ն ե ն ք  նաև  այ ն  փաստը , ո ր  2011թ .-ի  հ ո ւ ն վար ի  1-ի ց  

ՓՀ Ի  -ո վ  ար ժ ո ւ թայ ի ն  զ ամ բ յ ո ւ ղ ի  41.9%-ը  լ րաց ն ո ւ մ  է  ԱՄՆ դ ո լ ար ը , 

37.4%-ը ՝  ե վ ր ո ն , 9.4%-ը ՝  ճապո նական  ի ե ն ը , ի ս կ  մ նաց ած  11.3%-ը ՝  

                                                 
88

 Հ աշ վար կ ը  կատար վ ե լ  է  Հ Հ  պետական  պարտք ի  2014թ .-ի  դ ե կտե մ բ ե ր  ամս վա 

տե ղ ե կագ ր ի  է ջ  3-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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ան գ լ իական  ֆո ւ ն տ ստե ռ լ ի ն գ ը 89, ապա պար զ  է  դառ ն ո ւ մ , ո ր  դ ո լ ար ի  և  

մ յ ո ւ ս  ար ժ ո ւ յ թն ե ր ի  ի րական  մաս նաբ աժ ի ն ն  ավ ե լ ի  մ ե ծ  է : (տե ՛ ս , 

Աղ յ ո ւ սակ  2.1.3 ):  

 

 

 

Աղ յ ո ւ սակ  2.1.3 

2014թ . Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  ի րական  ար ժ ո ւ թայ ի ն  
կառ ո ւ ց ված ք ը ,  

%-ն ե ր ո վ 90 

Ար ժ ո ւ յ թ  2014թ . 

ԱՄՆ դ ո լ ար  55.9 

Ան գ լ իական  Ֆո ւ ն տ 
ստե ռ լ ի ն գ  

5.4 

Եվ ր ո  26.6 

Ճապո նական  ի ե ն  12.0 

ԱՄԷ  դ ի ր համ  0.1 

 

Փո ք ր  տնտե ս ո ւ թյ ամ բ  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր ն ե ր ի , այ դ  թվ ո ւ մ ՝  Հ Հ -ի  

համար , փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  թե կ ո ւ զ  ն վազ  տատան ո ւ մ ն ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

բ աց ասաբ ար  ան դ րադառ նալ  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  վ րա, 

ի ս կ  համաշ խար հայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  ԱՄՆ դ ո լ ար ի  կամ  ե վ ր ո յ ի  

ամրապն դ ո ւ մ ը  կար ո ղ  ե ն  մ ե ծ աց ն ե լ  Հ Հ  պարտք ի  բ ե ռ ը :  

Հ ի մ ն վ ե լ ո վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  ի րական  ար ժ ո ւ թայ ի ն  

կառ ո ւ ց ված ք ի  և  2014թ .-ի  արտար ժ ո ւ յ թի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  վ րա, հաշ վ ե ն ք  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  ծ ավալ այ ի ն  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը ՝  

պայ մանավ ո ր ված  արտար ժ ո ւ յ թն ե ր ի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ամ բ  

(տե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  2.1.4):  

2014թ .-ի  տար ե ս կ զ բ ի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ո վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

պարտք ը  այ լ  հավասար  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  կ կազ մ ե ր  1,742.7 մ լ ր դ . դ րամ  

(1,451.9 մ լ ր դ . դ րամը  արտար ժ ո ւ յ թվ  պարտք ն  է , 290.8 մ լ ր դ . դ րամը ` 

դ րամայ ի ն  )՝  փաստաց ի  1,900.6 մ լ ր դ . դ րամի  փոխար ե ն  (1,609.8 մ լ ր դ . 

                                                 
89

 IMF determines new currency weights for SDR valuation basket, Press Release No. 10/434, November 
15, 2010,IMF http://www.imf.org/external/np/tre/sdr/sdrbasket.htm: 
90

 Հ աշ վար կ ը  կատարվ ե լ  է  հ ե ղ ի ն ակ ի  կ ո ղ մ ի ց ՝  հ ի մ ք  ը ն դ ո ւ ն ե լ ո վ  Հ Հ  պետական  

պարտք ի  2014թ .-ի  դ ե կտե մ բ ե ր  ամս վա տե ղ ե կագ ր ի  է ջ  3-ի  տվ յ ալ ն ե ր ը , տե ՛ ս  www.mfe.am 
կայ ք ո ւ մ : 

http://www.imf.org/external/np/tre/sdr/sdrbasket.htm
http://www.mfe.am/
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դ րամը  արտար ժ ո ւ յ թվ  պարտք ն  է , 290.8 մ լ ր դ . դ րամը ` դ րամայ ի ն ): 

Հ ե տևաբ ար , արտար ժ ո ւ յ թի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  ծ ավալ ի  վ րա կազ մ ե լ  է  

157.9 մ լ ր դ . դ րամ , ո ր ը  մ ոտ 2,5 ան գ ամ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  2014թ .-ի ն  

ծ րագ ր ված  պարտք ի  գ ծ ո վ  տո կ ո սավ ճար ն ե ր ի  գ ո ւ մար ի ն  (63.4մ լ ր դ . 

դ րամ 91), ավ ե լ ի  ք ան  47%-ո վ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  2014թ .-ի ն  արտաք ի ն  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ի  և  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ը ն դ հան ո ւ ր  գ ո ւ մար ի ն  (106.75մ լ ր դ . դ րամ 92): 

 Աղ յ ո ւ սակ  2.1.4 

Հ Հ  արտար ժ ո ւ յ թի  շ ո ւ կայ ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  փոփոխո ւ թ յ ան  
ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2014թ .-ի  արտարժ ո ւ թայ ի ն  

պարտք ի  վ րա93 
 

 

Առ  01.01.2014 
արտար ժ ո ւ յ թի  
փոխար ժ ե ք ը , 

դ րամ  

Առ  01.31.2014 
արտար ժ ո ւ յ թի  
փոխար ժ ե ք ը , 

դ րամ  

Հ Հ  ԱՊՊ-ն  
տար ե ս կ զ բ ի  
փոխար ժ ե ք ո վ , 
մ լ ր դ . դ րամ  

Հ Հ  ԱՊՊ-ն  
տար ե վ ե ր ջ ի  
փոխար ժ ե ք ո վ , 
մ լ ր դ .դ րամ  

ԱՄՆ դ ո լ ար  405.64 474.97 768.4 899.7 

Ան գ լ իական  
 ֆո ւ ն տ 
ստե ռ լ ի ն գ  

668.4 737.68 79.6 87.8 

Եվ ր ո  559.54 577.47 414.3 427.6 

Ճապո նական  
ի ե ն  

38.70 39.69 188.0 192.8 

ԱՄԷ  դ ի ր համ  110.45 129.31 1.6 1.9 

 

Փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  տատան ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տևան ք ո վ  հ նարավ ո ր ի ն ս  ք ի չ  

վ նաս ն ե ր  կ ր ե լ ո ւ  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար և ո ր վ ո ւ մ  է  արտաք ի ն  վար կայ ի ն  

զ ամ բ յ ո ւ ղ ի  հ ե ջ ավ ո ր ման  հ ի մ նախն դ ի ր ը , ո ր ը  հ նարավ ո ր  է  

ի րականաց ն ե լ  ի ն չ պե ս  ար ժ ո ւ թայ ի ն  դ ի վ ե ր ս ի ֆի կաց ման , այ նպե ս  է լ  

արտաք ի ն  պարտք ի  ի նտե ր նալ աց ման  ճանապար հ ո վ : Վե ր ջ ի ն ս  առավե լ  

ս ո ւ ր  դ ր ս և ո ր ո ւ մ  ո ւ ն ի  փոխար ժ ե ք ի  լ ր ի վ  ազ ատականաց ման  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ , ի ն չ պե ս  օ ր ի նակ  Հ Հ -ո ւ մ , ե ր բ  Հ Հ  Կե նտր ո նական  

բ ան կ ը  ն ո ւ յ ն ի ս կ  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  տատան ման  մ ի ջ ան ց ք  չ ի  

սահ ման ո ւ մ , և  Հ Հ  դ րամ /ԱՄՆ դ ո լ ար ի  մ ի ջ և  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  

                                                 
91

 Հ Հ  2015-2017թթ . մ ի ջ ն աժամ կ ե տ ծ ախս ե ր ի  ծ րագ ի ր , է ջ  66: 
92

 Հ Հ  պետական  պարտք ի  ամսական  տե ղ ե կագ ի ր , դ ե կտե մ բ ե ր  2014, է ջ  2, տե ՛ ս  www.mfe.am: 
93

 2014թ .-ի  արտար ժ ո ւ յ թի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ը  տար ե ս կ զ բ ի  և  տար ե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թ յ ամ բ  

վ ե ր ց ված  ե ն  Հ Հ  ԿԲ-ի  պաշ տո նական  կայ ք ի ց ՝  
https://www.cba.am/am/SitePages/ExchangeArchive.aspx 
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մ իան գ ամայ ն  ազ ատականաց վ ե լ  է , ի ն չ ը  հ նարավ ո ր  է  դար ձ ն ո ւ մ , ո ր  

փոխար ժ ե ք այ ի ն  տատան ո ւ մ ն ե ր ը  գ ո ր ծ ե ն  ո չ  հ օ գ ո ւ տ պետական  

ծ ախս ե ր ի  կ ր ճատման : 

Արտաք ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ի  վ րա ար ժ ո ւ յ թն ե ր ի  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  չ ե զ ո ք աց ն ե լ ո ւ  համար  ան հ րաժ ե շ տ է  

ն ո ր  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր  ստո րագ ր ե լ ի ս  հաշ վ ի  առ ն ե լ  

արտահան ման  կառ ո ւ ց ված ք ը  և  վար կ ե ր ը  ն ե ր գ րավ ե լ  այ նպի ս ի  

ար ժ ո ւ յ թն ե ր ո վ , ո ր ո ն ք  հ նարավ ո ր ի ն ս  համապատասխան ո ւ մ  ե ն  

արտահան ման  ար ժ ո ւ թայ ի ն  կազ մ ի ն , ան հ րաժ ե շ տ է  արտո ն ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  

սահ ման ե լ  հատկապե ս  փո ք ր  և  մ ի ջ ի ն  արտահան ո ղ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

համար  և  ո ր  շ ատ կար և ո ր  է  ան հ րաժ ե շ տ է  ո ւ ն ե նալ  արտար ժ ո ւ յ թո վ  

արտահայ տված  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  բ ավարար  մակար դակ : 

Շատ կար և ո ր  է  արտաք ի ն  պարտք ը  դ իտար կ ե լ  ը ստ 

արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  պայ ման ն ե ր ի  և  ժամկ ե տն ե ր ի , ք ան ի  ո ր  դա 

ն ո ւ յ ն պե ս  է ական  ան դ րադար ձ  կար ո ղ  է  ո ւ ն ե նալ  պարտք ի  բ ե ռ ի  վ րա: 

Հ աշ վ ի  առ ն ե լ ո վ  այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  ե ր կ ի ր  

փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ման  նպատակ ո վ  

պարտավ ո ր  է  ձ գ տե լ  առավ ե լ  նպատակահար մար  և  արտո ն յ ալ  

պայ ման ն ե ր ո վ  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման ը , ապա ակ ն հայ տ է , 

ո ր  ն շ յ ալ  խն դ ր ի  կար և ո ր ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց , նախևառաջ , 

պարտադ ի ր  պայ ման  պետք  է  լ ի ն ի  տար բ ե ր  վար կատե սակ ն ե ր ի  

տրամադ ր ման  պայ ման ն ե ր ի  համադ ր ո ւ մ ը : Վե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  

արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  մակար դակ ը  հ ի մ նական ո ւ մ  ո ր ո շ վ ո ւ մ  է  գ րանտ-

է լ ե մ ե նտի  կ ի րառ մամ բ , ո ր ի  մաս ի ն  ար դ ե ն  խո ս վ ե լ  է  աշ խատան ք ի  

առաջ ի ն  բ աժ ն ո ւ մ :  

Եթե  1997թ -ի ն  արտաք ի ն  պարտք ի  գ րանտ-է լ ե մ ե նտը  կազ մ ո ւ մ  է ր  

19.2%, ո ր ը  բ ավական ի ն  փո ք ր  ց ո ւ ց ան ի շ  է ր  ո րպե ս  արտո ն յ ալ  

բ ն ո ր ո շ ման  համար , ապա հ ե տագ այ ո ւ մ  այ ն  բ ավական ի ն  աճ  ո ւ ն ե ց ավ ` 

2001թ -ի ն ` 32.4%94, ի ս կ  2008թ -ի ն  արդ ե ն ` 55.3%: Սկ սած  2009թ .-ի ց  այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  դ ր ս և ո ր ե ց  ն վազ ման  մ իտո ւ մ : 2008թ .-ի  համե մատ 2009թ -ի ն  

Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  գ րանտ է լ ե մ ե նտը  ն վազ ե ց  16 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ ՝  

                                                 
94

 Իս րայ ե լ յ ան  Ս. Հ  «Պետական  պարտք ի  բ ե ռ ը  և  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  
վ րա ն րա ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  գ ն ահատման  հ ի մ ն ախն դ ի ր ը » ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  67:  
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կազ մ ե լ ո վ  39.3%95: 2010թ -ի ն  այ ն  կազ մ ե լ  է  32%, 2011թ -ի ն ` 34%96, 2012թ -

ի ն ` 30%97, ի ս կ  2013թ .-ի ն ՝  36%98 : 

Նո ր  ստաց ված  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  համար  Հ այ աստան ի  

Հ ան րապետո ւ թյ ո ւ ն ը  Ար ժ ո ւ յ թի  Մի ջ ազ գ այ ի ն  Հ ի մ նադ րամի  հ ե տ 

փոխհամաձայ ն ե ց ված  հ ե նան ի շ  է  սահ ման ե լ  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  մ ի ջ ի ն  

մակար դակ ի  30%-ը , չ ն այ ած  ո ր , ն ո ւ յ ն  ԱՄՀ  գ նահատո ւ մ ն ե ր ի  համաձայ ն  

պարտք ը  համար վ ո ւ մ  է  արտո ն յ ալ , ե թե  ն րա գ րանտայ ն ո ւ թ յ ան  

մակար դակ ը  փո ք ր  չ է  35%-ի ց 99: Տ վ յ ալ ն ե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  2009թ -

ի ց  ս կ սած , բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  2013թ .-ի , կար ե լ ի  է  արտաք ի ն  պարտք ը  

մ ի ջ ազ գ այ ն ո ր ե ն  ը ն դ ո ւ ն ված  չ ափան ի շ ն ե ր ի  համաձայ ն , ը ն դ հան ո ւ ր  

առ մամ բ , արտո ն յ ալ  չ համար ե լ : Այ ս  առ ո ւ մ ո վ , նպատակահար մար  է  

դ իտար կ ե լ  նաև  ը ն դ հան ո ւ ր  արտաք ի ն  պարտք ի  մ ե ջ  արտո ն յ ալ  

վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի  ց ո ւ ց ան ի շ ը , ո ր ն , ի հար կ ե  ան մի ջ ական ո ր ե ն  

կապված  է  գ րանտայ ն ո ւ թ յ ան -տար ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  մ իտման  հ ե տ: 

Այ սպե ս , 1997թ .-ի ն  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  կազ մ ո ւ մ  

է ր  45.74%, 2001թ -ի ն ` 67.9%, ի ս կ  2008, 2009, 2010, 2011թթ . 

համապատասխանաբ ար ` 99%, 52.3%, 62.1% և  65.7%100 (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  2.1.5): 

Հ ավ ե լ ված ո ւ մ  ն ե ր կայ աց ված  տվ յ ալ ն ե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  մ ի ն չ և  

2008թ . արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  աճի  

մ իտո ւ մ  է  ո ւ ն ե ց ե լ , ո ր ը  սակայ ն  կտրականապե ս  փոխվ ե ց  2009թ .-ի ց  

ս կ սած ` պայ մանավ ո ր ված  ն ո ւ յ ն  թվական ի ն  առ ևտրայ ի ն  պայ ման ն ե ր ո վ  

ստան ձ նած  վար կայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հ ե տ: Հ Հ  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  վար կ ե ր ի  տե սակարար  

կ շ ռ ի  աճ ի  մ իտո ւ մ ը  շ ար ո ւ ն ակ վ ե ց  նաև  մ ի ն չ և  2012թ .: Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

2011թ . տար ե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  առ ևտրայ ի ն  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ի ն ը  

կազ մ ե ց  42.4%, ի ս կ  2012թ . տար ե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  առ ևտրայ ի ն  և  

                                                 
95 Սո ղ ո յ ան  Ա., Ալ ե ք սան յ ան  Ա. «Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ը  2011թ» , Հ Հ  ԿԲ, 2012, է ջ  55: 
96

 Հ Հ  կառավար ո ւ թ յ ան  պարտք ի  կառավար ման  2013-2015թթ . ռազ մավարական  ծ րագ ի ր , է ջ  
4:  
97

 Հ Հ  կառավար ո ւ թ յ ան  պարտք ի  կառավար ման  2014-2016թթ . ռազ մավարական  ծ րագ ի ր , է ջ  
5: 
98

 Հ Հ  Կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  կառավար ման  2015-2017 թվական ն ե ր ի  ռազ մավարական  
ծ րագ ի ր , է ջ  564: 
99

 Իս րայ ե լ յ ան  Ս. Հ  «Պետական  պարտք ի  բ ե ռ ը  և  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  
վ րա ն րա ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  գ ն ահատման  հ ի մ ն ախն դ ի ր ը » ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  67: 
100

 2008-2011թթ . Տ վ յ ալ ն ե ր ը  վ ե ր ց ված  ե ն  Ա.Սո ղ ո յ ան , Ա.Ալ ե ք սան յ ան  <<Հ Հ  արտաք ի ն  
պարտք ը  2011թ>>, Հ Հ  ԿԲ, 2012, է ջ  55: 
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առ ևտրայ ի ն ի ն  մ ոտ պայ ման ն ե ր ո վ  տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի  

մաս նաբ աժ ի ն ը ՝  44.5%: 

2013թ . տար ե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ , սակայ ն , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

վար կ ե ր ի  և  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  ար ձանագ ր ված  

առ ևտրայ ի ն  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  է ական  աճ ը  դ ր ս և ո ր ե լ  է  

ն վազ ման  մ իտո ւ մ ` կազ մ ե լ ո վ  26.4%101:  

Հ ի մ նական ո ւ մ  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ  ֆի նան սավ ո ր ման  

ը ն թաց ք ը , ստիպո ւ մ  է  վտան գ ն ե ր  տե ս ն ե լ  ո չ  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ի  

մ ե ջ , ի ն չ ն , ի ր  հ ե ր թի ն , լ ո ւ ր ջ  հ ի մ ք ե ր  ո ւ ն ի : Եթե  ն ո ւ յ ն ի ս կ  ե ղ ե լ  ե ն  

ո չ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր , ապա դ րան ք  կամ  վ ե րաձ ևակ ե րպվ ե լ  ե ն  կամ  

դադար ե ց վ ե լ , օ ր ի նակ  1998թ . վաղաժամկ ե տ դադար ե ց վ ե լ  է  դ րան ց ի ց  

մ ե կ ի ` Վե րակառ ո ւ ց ման  և  Զար գ աց ման  Եվ ր ոպական  Բան կ ի  կ ո ղ մ ի ց  ո չ  

արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ  տրամադ ր ված  մ ե կ  վար կայ ի ն  

պայ մանագ ի ր 102: Իս կ  1999-2008 թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  ո չ  արտո ն յ ալ  

պայ ման ն ե ր ո վ  ն ո ր  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր  (բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  տրամադ ր ված  ե ր կ ո ւ  արտաք ի ն  

ե րաշ խի ք ն ե ր ի ) չ ե ն  ստո րագ ր վ ե լ , ի րականաց վ ե լ  է  ո չ  արտո ն յ ալ  

վար կ ե ր ի  վաղաժամկ ե տ մար ո ւ մ , օ ր ի նակ ` 1999թ .-ի ց  ի րականաց վ ե ց  

Եվ րամի ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  տրամադ ր ված  վար կ ի  վաղաժամկ ե տ մար ո ւ մ , 

2013թ .-ի ն ՝  ՌԴ վար կ ե ր ի  վաղաժամկ ե տ մար ո ւ մ : 

 Չնայ ած  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  շ ար ո ւ ն ակ ո ւ մ  է  արտո ն յ ալ  

պայ ման ն ե ր ո վ  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր  տրամադ ր ո ղ  վար կատո ւ ն ե ր ի  հ ե տ 

համագ ո ր ծ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը , պահպան ո ւ մ  է  ԱՄՀ  հ ե տ փոխհամաձայ ն ե ց ված  

հ ե նան ի շ ը  ն ո ր  ստաց ված  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  

մ ի ջ ի ն  մակար դակ ը  30%-ի 103 չ ափո վ  պահպան ե լ ո ւ , այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ , այ ն  

փաստը , ո ր  2008թ . Հ այ աստան ը  դ ո ւ ր ս  է  ե կ ե լ  Հ Բ կ ո ղ մ ի ց  արտո ն յ ալ  

վար կ ե ր ո վ  ֆի նան սավ ո ր վ ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  շ ար ք ի ց , ար դ ե ն  ի ս կ  

ան հան գ ստանալ ո ւ  պատճառ  է  դար ձ ե լ : Հ ար կ  է  ն շ ե լ  նաև , ո ր  

ն ե ր գ րաված  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  աստի ճան ը  

գ նահատե լ ի ս  հաշ վ ի  է  առ ն ված  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  տրամադ ր ված  

ո չ  մ իայ ն  վար կայ ի ն , այ լ և  դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը : Իս կ  դա 

                                                 
101

 Հ Հ  պետական  պարտք ը , տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն  2013, է ջ 18:  
102

 Հ ամաձայ ն  Հ Հ  և  ՎԶԵԲ-ի  մ ի ջ և  1995թ . դ ե կտե մ բ ե ր ի  15-ի ն  ստո րագ ր ված  պայ մանագ ր ի , 
ո ր ի  ը ն դ հան ո ւ ր  գ ո ւ մար ը  կազ մ ո ւ մ  է ր  15 մ լ ն . ԱՄՆ դ ո լ ար : 
103

 Հ Հ  Կառավար ո ւ թ յ ան  պարտք ի  կառավար ման  2014-2016 թվական ն ե ր ի  ռ ազ մավարական  
ծ րագ ի ր , է ջ 5: 
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ն շ անակ ո ւ մ  է , ո ր  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  մակար դակ ն  

ի րական ո ւ մ  ն ե ր կայ աց ված ի ց  ավ ե լ ի  ց ած ր  է :  

Արտաք ի ն  պարտք ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  մաս ի ն  պատկ ե րաց ո ւ մ  ե ն  

տալ ի ս  նաև  ն րա տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն  ո ւ  ժամկ ե տայ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը :  

Մի ջ ազ գ այ ի ն  վար կ ե ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան , 

պարտքայ ի ն  բ ե ռ ի  ծ ան ր ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար և ո ր  

ն շ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ի  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  ժամկ ե տն ե ր ը : Ըն դ հան ո ւ ր  

առ մամ բ , պետական  պարտք ի  խո ց ե լ ի ո ւ թ յ ան  կար և ո ր  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  

է  կար ճաժամկ ե տ վար կ ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  ը ն դ հան ո ւ ր  պարտք ի  մ ե ջ : 

Մի ն չ և  2011թ . ը ն կած  ժամանակահատված ո ւ մ  Հ Հ  վար կայ ի ն  

պայ մանագ ր ե ր ը  կ ն ք վ ե լ  ե ն  մ ի ջ ի ն ը  28 տար ի  ժամկ ե տո վ , ո ր ի  

ը ն թաց ք ո ւ մ  առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  ժամանակահատված ը  ե ղ ե լ  է  մ ի ն չ և  40 

տար ի , ի ս կ  ն վազ ագ ո ւ յ ն ը  5 տար ի , ո ր ն  ի  դ ե պ գ րան ց վ ե լ  է  1 ան գ ամ , ե ր բ  

ԱՄՀ -ն  2009թ -ի ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան ը ` 202,4 մ լ ն . և  Հ Հ  ԿԲ-ի ն ` 331,2 մ լ ն . 

SDR-ի  չ ափո վ  վար կ  տրամադ ր ե ց  “Stand-by Arrangement” ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ 104: 2012թ .-ի ն  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ի  

առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  ժամկ ե տը  կազ մ ե լ  է  32 տար ի , ն վազ ագ ո ւ յ ն ը ՝  12 

տար ի 105, 2013թ .-ի ն  կ ն ք ված  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ի  մ ի ջ ի ն  ժամկ ե տը  

կազ մ ե լ  է  մ ոտ 23 տար ի , առավ ե լ ագ ո ւ յ ն ը ՝  30 և  ն վազ ագ ո ւ յ ն ը ՝  15 տարի  

տևո ղ ո ւ թյ ամ բ : Չնայ ած  այ ն  հան գ աման ք ի ն , ո ր  արտաք ի ն  պարտք ի  

մաս ո վ  վար կայ ի ն  զ ամ բ յ ո ւ ղ ը  բ աց առապե ս  կազ մ ված  է  ե ր կարաժամկ ե տ 

վար կայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց , ո րպե ս  հ ի մ նախն դ ի ր  

ան հ րաժ ե շ տ է  առան ձ նաց ն ե լ  այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  մ ի ն չ և  մար ո ւ մ ը  մ նաց ած  մ ի ջ ի ն  ժամկ ե տը  

վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի  դ ր ս և ո ր ե լ  է  ն վազ ման  մ իտո ւ մ  (2013թ .-ի  12.10 տար վա 

փոխար ե ն  1014թ .-ի ն  կազ մ ե լ  է  11.87 տար ի 106):  

Պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  խն դ ի ր ը  «խո ց ե լ ի » է  ո չ  մ իայ ն  

ժամկ ե տայ ն ո ւ թ յ ան , ար ժ ո ւ յ թի , այ լ  նաև  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  

տե սակ ետի ց , ո ր ն  ավ ե լ աց ն ե լ ո վ  պայ մանական  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ը , կար ո ղ  է  տնտե սական  

ճ գ նաժամե ր ի  պատճառ  դառ նալ : Մասնավ ո րապե ս , մ ե ծ  ծ ավալ ի  լ ո ղաց ո ղ  

                                                 
104

 Հ աշ վար կ ն  ը ստ «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  պետական  պարտք ը », 2011թ  տար ե կան  
հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ան  է ջ  33-39 է ջ ե ր ո ւ ւ մ  բ ե ր ված  տվ յ ալ ն ե ր ի : 
105

 Հ Հ  պետական  պարտք ի  տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն  2012, է ջ  41-41: 
106

 Հ Հ  պետական  պարտք ի  ամսական  տե ղ ե կագ ի ր , դ ե կտե մ բ ե ր  2014թ ., է ջ  3, տե ՛ ս  
www.mfe.am կայ ք ո ւ մ : 

http://www.mfe.am/
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տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  պետական  պարտք ի  ն ե ր գ րավ ման  պարագ այ ո ւ մ , ե ր բ  

զ գ ալ ի ո ր ե ն  փոխվ ո ւ մ  ե ն  ֆի նան սական  շ ո ւ կայ ի  պայ ման ն ե ր ը , 

պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ ը  մ ե ծ  բ ե ռ  է  դառ ն ո ւ մ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  համար ` 

ազ դ ե լ ո վ  ե ր կ ր ի  վար կ ո ւ ն ակ ո ւ թյ ան  վ րա:  

1999-2008թթ . ը ն կած  ժամանակահատված ո ւ մ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  գ նալ ո վ  ն վազ ե լ  ե ն  լ ո ղաց ո ղ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ն ե ր ը  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  

2.1.6) և  ար դ ե ն  2008թ .-ի ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  չ ո ւ ն ե ր  լ ո ղաց ո ղ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  ֆի նան սական  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր : Պատկ ե ր ը  

փոխվ ե ց  2009թ . տար ե վ ե ր ջ ի ն ` պայ մանավ ո ր ված  համաշ խար հայ ի ն  

ֆի նան սատնտե սական  ճ գ նաժամի  հ ե տևան ք ո վ  արտաք ի ն  վար կ ե ր  

ն ե ր գ րավ ե լ ո ւ  ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ամ բ : Ըն դ  ո ր ո ւ մ  ե թե  մ ի ն չ և  2009թ  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ն  արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ն ո ր  ֆի նան սական  

պարտավ ո ր ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր  հ ի մ նական ո ւ մ  ստան ձ ն ո ւ մ  է ր  արտո ն յ ալ  

պայ ման ն ե ր ո վ , ապա 2009թ .-ի ց  ս կ սած  պարտքայ ի ն  պո րտֆե լ ո ւ մ  

հայ տն վ ե լ  ե ն  ն աև  շ ո ւ կայ ական ի ն  մ ոտ հատկան ի շ ն ե ր  ո ւ ն ե ց ո ղ  

գ ո ր ծ ի ք ն ե ր , ո ր ո ն ց  մ ի  մաս ն  ո ւ ն ի  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք : Միայ ն  

2009թ .-ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ն ե ր գ րավ ված  

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  մ ոտ 72%-ը  տրամադ ր վ ե լ  է  լ ո ղաց ո ղ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ : Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  2009թ . տար ե վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  լ ո ղաց ո ղ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ի ն ը  կազ մ ե լ  է  34.5%107: Նո ւ յ ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  2010թ .-ի ն  կազ մ ե լ  է  36.4%108 , 2011թ .-ի ն ` 36.6% 109, 2012 թ .-ի ն  

35.3%110: 2013թ . վ ե ր ջ ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  

կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ի ն ը  

նախո ր դ  տար վա համե մատ ն վազ ե լ  է  13.1 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ ՝  

կազ մ ե լ ո վ  22.2%111, ի ն չ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  

ե վ րապարտատոմս ե ր ի  թո ղար կ ման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  Ռո ւ սաստան ի  

                                                 
107

 «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը », տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  
2009, է ջ  29: 
108

 «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը », տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  
2010, է ջ  24: 
109

 «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը », տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  
2011, է ջ  23: 
110

 «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը », տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  
2012, է ջ  12: 
111

 Տ ե ՛ ս  2013թ . Հ Հ  պետական  պարտք ի  դ ե կտե մ բ ե ր  ամս վա տե ղ ե կագ ի ր ը , www.mfe.am: 
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Դաշ ն ո ւ թյ ան  հան դ ե պ ե ղած  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ի  

մար ո ւ մ ո վ : 

Լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  

հաշ վար կ ման  հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  ե ն  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  

ձ ևավ ո ր վ ո ղ  Libor և  Euribor տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը , ո ր ո ն ց  վար ք ագ ի ծ ը  

կախված  է  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  առ կա ի րավ ի ճակ ի ց  

և  խի ստ տատան ո ղական  է : Գծ ապատկ ե ր  2.1.9-ի  մ ի ջ ո ց ո վ  դ իտար կ ե ն ք  

վ ե ր ջ ի ն  ք սան հ ի ն գ  տար ի ն ե ր ի  6-ամս յ ա USD Libor–ի  և  6 ամս յ ա Euribor-ի  

դ ի նամի կան :

 

Գծ ապատկ ե ր  2.1.6: 6-ամս յ ա USD Libor–ի  և  6 ամս յ ա Euribor –ի  մ ի ջ ի ն  
ամսական  դ ր ո ւ յ ք աչ ափե ր ի  դ ի նամի կան 112 

2014թ . ը ն թաց ք ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  արտաք ի ն  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ն ե ր գ րավ ված  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  

46.8%-ը  կազ մ ե լ  ե ն  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  գ ծ ո վ  

կատար ված  մաս հան ո ւ մ ն ե ր ը , ի ս կ  53.2%-ը ՝  ֆի ք ս ված 113: 2014թ .-ի  վ ե ր ջ ի  

դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  վար կ ե ր ի  ո ւ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ի ն ը  

կազ մ ե լ  է  16.1%` ե ր կ ո ւ  տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ  գ ե րազ ան ց ե լ ո վ  նախո ր դ  

տար վա ց ո ւ ց ան ի շ ը : 

Այ ն  փաստը , ո ր  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  

հաշ վար կ ման  հ ի մ ք ո ւ մ  հ ի մ նական ո ւ մ  ը ն կած  ե ն  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

շ ո ւ կայ ո ւ մ  ձ ևավ ո ր վ ո ղ  Libor և  Euribor տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը , պատճառ  է , 
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 «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը », տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  
2013, է ջ  18: 
113

 Հ Հ  պետական  պարտք ի  2014թ . տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  20: 
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ո ր  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  տի ր ո ղ  ի րավ ի ճակ ի ց  խի ստ 

կախված ո ւ թյ ան  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , տվ յ ալ  վար կ ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի  աճ ի  

հ ե տ մ ե կտե ղ  մ ե ծ անա նաև  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ռ ի ս կ ը  (տե ՛ ս  գ ծ ապատկ ե ր  

2.1.6): Գծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  (USD 

Libor, Euribor) դ ի նամի կան  վ ե ր ջ ի ն  մի  ք ան ի  տար վա ը ն թաց ք ո ւ մ  բ ազ մ ի ց ս  

ան գ ամ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  է  ե ն թար կ վ ե լ  (մաս նավ ո րապե ս  վ ե ր ջ ի ն  

տար ի ն ե ր ի ն  Libor-ը  ն վազ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  4-5 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ ): 

Մասնագ ետն ե ր ի  կար ծ ի ք ո վ , վ ե ր ջ ի ն ս  կար ո ղ  է  արտաք ի ն  պարտք ի  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը  զ գ ալ ի ո ր ե ն  փոփոխե լ  (0.6-0.7 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ ), 

ի ն չ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  պարտք ի  սպասար կ ման  

նպատակ ո վ  մ ի  ք ան ի  մ ի լ իար դ  ավ ե լ ի  գ ո ւ մար ն ե ր ի  տրամադ ր ո ւ մ : 

Այ սպե ս , համաձայ ն  2015-2017թթ . պետական  մ ի ջ նաժամկ ե տ ծ ախս ե ր ի  

ծ րագ ր ի  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  շ ո ւ կան ե ր ո ւ մ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  աճ ի  պարագ այ ո ւ մ  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ի  

1 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տի  փոփոխո ւ թյ ան  դ ե պք ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

արտաք ի ն  պարտք ի  գ ծ ո վ  տո կ ո սայ ի ն  ծ ախս ե ր ը  կփոփոխվ ե ն  մ ի ջ ի ն ը  

տար ե կան  մ ոտ 6.3 մ լ ն  ԱՄՆ դ ո լ ար ի  չ ափո վ ` նախո ր դ  

ռազ մավար ո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ  ամրագ ր ված  9.6 մ լ ն  ԱՄՆ դ ո լ ար ի  փոխար ե ն 114: 

Հ ե տևաբ ար  պարտք ի  սպասար կ ման  կանխատե ս ե լ ի ո ւ թ յ ան  

կար և ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ի ց  ե լ ն ե լ ո վ  ան հ րաժ ե շ տ է  հ նարավ ո ր ի ն ս  խո ւ սափե լ  

լ ո ղաց ո ղ  դ ր ո ւ յ ք ո վ  ն ո ր  վար կ ե ր ի  ն ե ր գ րավ ո ւ մ ի ց :  

Լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ե ր ի  

մ ե ղ մաց ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  բ ավական ի ն  մ ե ծ  առաջ ը ն թաց  կար ե լ ի  է  

համար ե լ  այ ն , ո ր  ն ե ր կայ ո ւ մ ս  ՎԶՄԲ-ի , ՎԶԵԲ-ի , ԵՆԲ-ի  և  ԱԶԲ-ի  կ ո ղ մ ի ց  

Հ այ աստան ի ն  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  տրամադ ր վ ո ղ  վար կ ե ր ի  

դ ե պք ո ւ մ  վար կայ ի ն  համաձայ նագ ր ե ր ո վ  ամրագ ր ված  ե ն  

համապատասխան  դ ր ո ւ յ թն ե ր , ո ր ո ն ք  վար կառ ո ւ ի ն  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

ե ն  ը ն ձ ե ռ ո ւ մ  ռ ի ս կ ե ր ը  ն վազ ե ց ն ե լ ո ւ  նպատակ ո վ  կ ի րառ ե լ  

հ ե ջ ավ ո ր ման  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր , մաս նավո րապե ս  փոխար կ ե լ  վար կ ի  ամբ ո ղ ջ  

գ ո ւ մար ի  կամ  դ րա մ ի  մաս ի  ար ժ ո ւ յ թը  մ ե կ  այ լ  ար ժ ո ւ յ թի  հ ե տ, 

ֆի ք ս ե լ  վար կ ի  օ գ տագ ո ր ծ ված  և  չ մար ված  գ ո ւ մար ի  ն կատմամ բ  

կ ի րառ վ ո ղ  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը , սահ ման ե լ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  
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 2015-2017թթ . Պետական  մ ի ջ նաժամկ ետ ծ ախս ե ր ի  ծ րագ ր ի  է ջ  3: 
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առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  սահ մանաչ ափ, մ ո դ ե լ ավ ո ր ե լ  մայ ր  գ ո ւ մար ի  մար ման  

ժամանակաց ո ւ յ ց ը 115: 

Տ ո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  հ ե տ կապված  հաջ ո ր դ  խն դ ի ր ը  պայ մանավ ո ր ված  

է  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  հաշ վ ի  առ ն ե լ ո վ  այ ն , ո ր  Հ այ աստան ի  

Հ ան րապետո ւ թյ ո ւ ն ը  մ ե կ  շ ն չ ի ն  ը ն կ ն ո ղ  Հ ամախառ ն  Ազ գ այ ի ն  Եկամտի  

ց ո ւ ց ան ի շ ո վ  վ ե ր ջ ի ն  մ ի  ք ան ի  տար ի ն ե ր ի ն  շ ար ո ւ ն ակաբ ար  

գ ե րազ ան ց ե լ  է  Զար գ աց ման  Մի ջ ազ գ այ ի ն  Ըն կ ե րակ ց ո ւ թյ ան  (ԶՄԸ  կամ  

IDA) կ ո ղ մ ի ց  սահ ման վ ո ղ  շ ե մ ը  և  դ իտար կ վ ե լ  է  վար կ ո ւ ն ակ ` ՎԶՄԲ-ի  

պայ ման ն ե ր ո վ  վար կավ ո ր ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց , ԶՄԸ -ն , հ ի մ ն վ ե լ ո վ  

վ ե ր ջ ի ն ի ս  հ ե տ ստո րագ ր ված  մ ի  շ ար ք  վար կայ ի ն  համաձայ նագ ր ե ր ի  

դ ր ո ւ յ թն ե ր ի  վ րա, հայ տն ե լ  է , ո ր  այ դ  վար կ ե ր ի  սպասար կ ման  գ ծ ո վ  

վ ճար ո ւ մ ն ե ր ի  ժամանակաց ո ւ յ ց ե ր ը  ե ն թակա ե ն  վ ե րանայ ման : 

Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  սահ ման վ ե լ  է  ԶՄԸ -ի  կ ո ղ մ ի ց  տրամադ ր ված  վար կ ե ր ի  

գ ծ ո վ  լ րաց ո ւ ց ի չ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ՝  տար ե կան  1.7%-ի  չ ափո վ : 

Հ աս կանալ ո ւ  համար  թե  ի ն չ պե ս  կան դ րադառ նա այ դ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ը  

Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  վ րա, բ ավարար  է  

ն շ ե լ , ո ր  Հ Հ  պարտք ը  ԶՄԸ -ի ն  2013թ .-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  կազ մ ե լ  է  մ ոտ 1,3 

մ լ ր դ . ԱՄՆ դ ո լ ար : 

Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  աճ ը  մ շ տապե ս  ո ւ ղ ե կ ց վ ե լ  է  Հ Հ  

ը ն թաց ի կ  հաշ վ ի  հաշ վ ե կ շ ռ ի  բ ավական ի ն  մ ե ծ  բ աց ասական  

մ նաց ո ր դ ո վ : Պարտք ի  սպասար կ ման  թե թև  բ ե ռ ի  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  սա 

գ ո ւ ց ե  և  այ դ ք ան  է լ  չ ան հան գ ստաց ն ի , սակայ ն  պարտք ի  սպասար կ ման  

ծ ավալ ն ե ր ի  աճ ի ն  զ ո ւ գ ահ ե ռ  խն դ ի ր ը  դառ ն ո ւ մ  է  առավ ե լ  ք ան  հ րատապ: 

2010, 2011, 2012թթ . Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  ը ն թաց ի կ  արտաք ի ն  պարտք ի  

սպասար կ ո ւ մ ը  կազ մ ե լ  է  համապատասխանաբ ար  24.3, 24.9 և  44.7 մ լ ր դ . 

դ րամ 116, ապա 2013թ -ի ն ՝  263.2 մ լ ր դ . դ րամ 117: Առաջ ի կա տար ի ն ե ր ի ն  և ս  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ի  գ ծ ո վ  մար ո ւ մ ն ե ր ը  կաճ ե ն ՝  

պայ մանավ ո ր ված  գ ո ր ծ ո ղ  վար կ ե ր ի ց  շ ատե ր ի  արտո ն յ ալ  ժամկ ե տն ե ր ի  

ավարտո վ , վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ի  համաձայ ն  տո կ ո սայ ի ն  

արտահայ տո ւ թյ ամ բ  մար ման  ե ն թակա գ ո ւ մար ն ե ր ի  աճ ո վ : Բնական  է , ո ր  

զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ի  ն ման  ը ն թաց ք ը  վտան գ ավ ո ր  է  ե ր կ ր ի  
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 «Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը », տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  
2012թ ., է ջ  24: 
116

 Աղ բ յ ո ւ ր ն  ը ստ Հ Հ  ՄԺԾԾ 2014-2016թթ , է ջ  546: 
117

 Աղ բ յ ո ւ ր ն  ը ստ Հ Հ  ՄԺԾԾ 2015-2017թթ , է ջ  569: 
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վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  ֆի նան սական  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : 

Աղ յ ո ւ սակ  2.1.2-ի  մ ի ջ ո ց ո վ  դ իտար կ ե ն ք  Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  մ ի  շ ար ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  1999-2013թթ . 

դ ի նամի կան : 

Աղ յ ո ւ սակ  2.1.5  

Հ Հ  արտաք ի ն  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  բ ն ո ւ թագ ր ի չ ն ե ր ը  1999-2013թթ ., 

%118 

Տ ար ի ն ե ր  ԶՆԱ/ 
Հ ՆԱ 

ԶՆԱ/ 
Արտ 

ԱՊՍ/ 
Արտ 

Տ ո կ ս / 
Արտ 

ԱՊ/ 
Արտ 

ԱՊ/ 
Հ ՆԱ 

ԱՊՍ/ 
ԲԵ 

1999 30 144 16 5 227 47 17 

2000 28 119 11 3 192 45 16 

2001 28 109 10 3 168 43 16 

2002 28 96 10 3 147 43 17 

2003 26 81 16 1 121 39 28 

2004 21 69 9 1 110 33 17 

2005 14 50 4 1 78 22 8 

2006 11 46 4 1 80 19 6 

2007 9 47 3 1 82 16 3 

2008 9 57 3 1 90 14 2 

2009 26 169 5 2 222 34 4 

2010 28 134 5 2 170 36 4 

2011119 30 126 4 2 148 35 4 

2012 34 133 9 2 146 38 10 

2013120 36 134 31 2 139 37 33  

Մի ջ ի ն  24 101 9 2 141 33 12 

 

Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  աղ յ ո ւ սակ ի ց , արտաք ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ի  

բ ն ո ւ թագ ր ի չ ն ե ր ը  1999-2008թթ . ժամանակահատված ո ւ մ  դ ր ս և ո ր ե լ  ե ն  

կայ ո ւ ն  ն վազ ման  դ ի նամի կա, ո ր ը  սակայ ն  ս կ սած  2009թ .-ի ց  փոխե լ  է  

շ ար ժ ման  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ո ւ  տե մպը : Եվ  թե և  վ ե ր ջ ի ն  տասն հ ի ն գ  

տար ի ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  գ րան ց ված  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  և  ո չ  մ ե կ ի  

ար ժ ե ք ը  չ ի  գ ե րազ ան ց ե լ  ն վազ  պարտք ի  բ ե ռ  հան դ ի սաց ո ղ  շ ե մայ ի ն  

ար ժ ե ք ն ե ր ը  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  2.1.7), այ ն ո ւ ամ ե նայ ն ի վ  պարտք ի  բ ե ռ ի  
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 ԶՆԱ` զ ո ւ տ ն ե ր կա արժ ե ք , Արտ` արտահան ո ւ մ , Հ ՆԱ` համախառ ն  ն ե ր ք ի ն  ար դ յ ո ւ ն ք , 
ԱՊ` արտաք ի ն  պարտք , ԱՊՍ` արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ , ԲԵ` բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  
ե կամ ո ւ տն ե ր : 
119

 1999-2011թթ . տվ յ ալ ն ե ր ի  համար  աղ բ յ ո ւ ր  է  հան դ ի սաց ե լ  <<Հ այ աստան ի  
Հ ան րապետո ւ թյ ան  պետական  պարտք ը >> 2011թ .տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  27: 
120

 2012-2013թթ . տվ յ ալ ն ե ր ի  համար  աղ բ յ ո ւ ր  է  հան դ ի սաց ե լ  Հ Հ  ՖՆ տվ յ ալ ն ե ր ը : 
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կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  հար ց ն  այ ս օ ր  կար ե լ ի  է  դ ն ե լ  կասկած ի  տակ ՝  հաշ վ ի  

առ ն ե լ ո վ  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  վ ե ր ո ն շ յ ալ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  կտր ո ւ կ  

աճ ը : Այ սպե ս , 2013թ .-ի ն  պարտք ի  զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք  Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  2008թ .-ի  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ ե րազ ան ց ե լ  է  27 

տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ :  

Հ աջ ո ր դ ը ` արտահան ման  ն կատմամ բ  արտաք ի ն  պարտք ի  և  արտաք ի ն  

պարտք ի  զ ո ւ տ ն ե ր կա ար ժ ե ք ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ն  

ե ն , ո ր ո ն ք , ի ր ե ն ց  հ ե ր թի ն , բ ն ո ւ թագ ր ո ւ մ  ե ն  արտաք ի ն  պարտք ը  

սպասար կ ե լ ո ւ ՝  ե ր կ ր ի  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  և  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Դիտար կ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  առ ո ւ մ ո վ  պատկ ե ր ը  

հ ե տև յ ալ ն  է ` 1999-2013թթ . կտր ված ք ո վ  արտաք ի ն  պարտք ի  

ԶՆԱ/արտահան ո ւ մ  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  մ ի ջ ի ն ը  կազ մ ե լ  է  101%, 

ի ն չ ը  բ ավական ի ն  լ ավ  ց ո ւ ց ան ի շ  է , ե թե  հաշ վ ի  առ ն ե ն ք , ո ր  ն վազ  

պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  սահ ման ված  է  132%-ը : Սակայ ն  

առան ձ ի ն  տար ի ն ե ր ի  կտր ված ք ո վ  այ ս  սահ ման ի ն  ո չ  մ իայ ն  մ ոտե ց ե լ  

ե ն ք , այ լ  նաև  գ ե րազ ան ց ե լ ` 1999, 2009, 2010 թվական ն ե ր : ԶՆԱ 

արտահան ո ւ մ  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  սահ մանայ ի ն  շ ե մ ը  գ ե րազ ան ց ե լ  

ե ն ք  նաև  2012-2013 թվական ն ե ր ի ն : Նման  պատկ ե ր  է  նաև  արտաք ի ն  

պարտք /արտահան ո ւ մ  ց ո ւ ց ան ի շ ի  դ ե պք ո ւ մ , ո ր ի  դ ե պք ո ւ մ  ն ո ւ յ ն պե ս , 

թե և  1999-2013թթ . մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը  փո ք ր  է  ն վազ  պարտք ի  բ ե ռ  

ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  սահ մանայ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ի ց  24 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ , 

սակայ ն  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ը  մ ի շ տ 

չ է , ո ր  գ տն վ ե լ  է  կայ ո ւ ն  համար վ ո ղ  մակար դակ ո ւ մ : Այ ն  հատե լ  է  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  ը ն դ ո ւ ն ե լ ի  վ ե ր ի ն  սահ ման ը  (165%) 1999-2001թթ , 

սակայ ն , ս կ սած  2000թ .-ի ց  ն կատվ ե լ  է  ց ո ւ ց ան ի շ ի  աստի ճանական  

բ ար ե լ ավ ո ւ մ : Առավ ե լ  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  

գ րան ց վ ե լ  է  2005թ ., ո ր ի ց  հ ե տո  աստի ճանաբ ար  բ ար ձ րանալ ո վ  2009թ .-ն  

գ րան ց ե լ  է  վատագ ո ւ յ ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  222%:  

Իրաց վ ե լ ի ո ւ թ յ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  գ ծ ո վ  արտաք ի ն  պարտք ի  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կար ո ղ  է  արտահայ տվ ե լ  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տն ե ր ի  

կամ  արտահան ման  ն կատմամ բ  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  կամ  

տո կ ո սավ ճար ն ե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ամ բ : Արտաք ի ն  պարտք ի  

սպասար կ ման  և  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տն ե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  

համար վ ո ւ մ  է  կայ ո ւ ն , ե թե  չ ի  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  մ ի ջ ի ն  համար վ ո ղ  22.5%-
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ը , և  հ ե տևաբ ար  կար ո ղ  ե ն ք  ասե լ , ո ր  1999-2013թթ  ժամանակահատված ո ւ մ  

գ րան ց ված  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ տն վ ե լ  է  ան վտան գ ո ւ թյ ան  

սահ ման ն ե ր ո ւ մ ` 12% ար դ յ ո ւ ն ք ո վ : Հ ամ ե մատաբ ար  ան կայ ո ւ ն  

մակար դակ  է  գ րան ց վ ե լ  1999-2004թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ , ո ր ը  սակայ ն  ս կ սած  

2005թի ց  ն վազ ման  մ իտո ւ մ  է  ո ւ ն ե ց ե լ : Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ի  գ ծ ո վ  և ս  2013թ .-

ի ն  ո ւ ն ե ց ե լ  ե ն ք  սահ մանայ ի ն  շ ե մ ի  հատո ւ մ , ի ն չ ը  ն ո ւ յ ն պե ս  

ան հան գ ստո ւ թյ ան  տե ղ ի ք  է  տալ ի ս , ք ան ի  ո ր  գ աղտն ի ք  չ է , ո ր  այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  ո չ  մ իայ ն  խո ս ո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  վար կավ ո ր ման  ն ե ր ո ւ ժ ի , այ լ  

նաև ` բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  այ լ ը ն տրան ք այ ի ն  օ գ տագ ո ր ծ ման ` 

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր , պետական  գ ն ո ւ մ ն ե ր , պետական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր  

կատար ե լ ո ւ  կ ո ր ց րած  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մաս ի ն :  

Մտահո գ ի չ  է  նաև  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ  արտահան ո ւ մ  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  2013թ . գ րան ց ած  առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  

31%, ո ր ը  13 տո կ ո սայ ի ն  կ ե տո վ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  ն վազ  պարտք  ո ւ ն ե ց ո ղ  

ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  սահ ման ված  շ ե մայ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  և  1 տո կ ո սայ ի ն  

կ ե տո վ ` մ ի ջ ի ն  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  սահ ման ված  

շ ե մ ը : 

Ամփոփե լ ո վ  կար ո ղ  ե ն ք  ն շ ե լ , ո ր  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը  

բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  հ ի մ նական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  2000-ի ց  մ ի ն չ և  2008թ . 

ը ն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ  դ ր ս և ո ր ե լ  ե ն  բ ար ե լ ավ ման  մ իտո ւ մ  և  գ տն վ ե լ  ե ն  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ : Վի ճակ ը  կտր ո ւ կ  

փոխվ ե լ  է  ս կ սած  2009թ -ի ց , ե ր բ  պարտք ի  ծ ավալ ը  կ ր կ նապատկ վ ե ց ՝  

համաշ խար հայ ի ն  ֆի նան սատնտե սական  ճ գ նաժամո վ  պայ մանավ ո ր ված : 

Ըն դ  ո ր ո ւ մ  պարտք ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  բ աց ասական  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  պայ մանավ ո ր ված  է ի ն  ո չ  մ իայ ն  պարտք ի  

ֆի զ ի կական  ծ ավալ ն ե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ո վ , այ լ  ի ն չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե լ  ե ն ք  

պարտք ի  ն ե ր գ րավ ման  ո չ  շ ահավ ետ պայ ման ն ե ր ո վ , Հ ՆԱ-ի  ե ր կ ն ի շ  

ան կ մամ բ , արտահան ման  ծ ավալ ն ե ր ի  կ ր ճատմամ բ , ի ն չ պե ս  նաև  պարտք ի  

արտո ն յ ալ  ժամ կ ե տն ե ր ի  ավարտմամ բ  պայ մանավ ո ր ված  պարտք ի  

մար ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ:  

Նշ ե ն ք  նաև , ո ր  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  առ ևտրայ ի ն  պայ ման ն ե ր ո վ  

ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ի  սպասար կ ման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  մար ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ 

մ ե կտե ղ  է ապե ս  կաճ ե ն  նաև  տո կ ո սայ ի ն  ծ ախս ե ր ը , ի ն չ ը  ն ո ւ յ ն պե ս  ի ր  

բ աց ասական  ան դ րադար ձ ը  կ ո ւ ն ե նա պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  վ րա, ի ս կ  
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ե թե  հաշ վ ի  առ ն ե ն ք  նաև  «Jubilee Debt Campaign»-ի  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը 121, ո ր ո ն ք  վ կայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  Հ Հ –ն  ար դ ե ն  ի ս կ  ո ւ ն ի  

պարտքայ ի ն  լ ո ւ ր ջ  խն դ ի ր ն ե ր , ապա ապագայ ո ւ մ  պարտքայ ի ն  բ ե ռ ի  

ավ ե լ աց ման  ամե նաչ ն չ ի ն  մ իտո ւ մ ն  ան գ ամ  կար ո ղ  է  ծ ան ր  

հ ե տևան ք ն ե ր  ո ւ ն ե նալ : 

 

 

2.2 Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  և  ս ո ց իալ ական  

ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պետական  վար կ ե ր ի  փոխկապված ո ւ թյ ո ւ ն ը   

 

Յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն  ի ր  բ ազ մաթի վ  

գ ո ր ծ առ ո ւ յ թն ե ր ի  մ ե ջ  առավ ե լ ապե ս  կար և ո ր ո ւ մ  է  կ ո ն կ ր ե տ այ ս  կամ  

այ ն  ո լ ո րտի  զ ար գ աց ման  կամ  կար գ ավ ո ր ման  խն դ ի ր ն ե ր ը , ո ր ո ն ց  

լ ո ւ ծ ո ւ մ ը  տվ յ ալ  ժամանակաշ ր ջ ան ո ւ մ  գ ե րակա է  և  ան հ ետաձ գ ե լ ի : 

Այ դ  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն ն  ան մի ջ ապե ս  ի ր  արտահայ տո ւ թյ ո ւ ն ն  է  

գ տն ո ւ մ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր ի  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա: Եթե  

դ իտար կ ե լ ո ւ  լ ի ն ե ն ք  Հ Հ  բ յ ո ւ ջ ե ն , կտե ս ն ե ն ք , ո ր  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

ծ ախս ե ր ի  մ ե ջ  ամե նամե ծ  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  կազ մ ո ւ մ  ե ն  

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ը : Եվ  ո չ  մ իայ ն  Հ Հ -ո ւ մ , այ լ և  աշ խար հ ի  շ ատ 

ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  այ ս  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  պահպան վ ո ւ մ  է : Սա ի հար կ ե  

բ նական  է ՝  պայ մանավ ո ր ված  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  ժամանակակ ի ց  

ժ ո ղ ո վ ր դավար  պետո ւ թյ ան  ձ ևավ ո ր ո ւ մ ն  ո ւ  գ ո յ ո ւ թյ ո ւ ն ը , հար կ ե ր ի  

հավաք ագ ր ո ւ մ ն  ո ւ  պարտքայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ստան ձ ն ո ւ մ ը  

վ ե ր ջ ի ն  հաշ վ ո վ  ո ւ ն ե ն  մ ե կ  նպատակ ՝  ապահո վ ե լ  հասարակ ո ւ թյ ան  

ս ո ց իալ ական  բ ո լ ո ր  խմբ ե ր ի  համար  ս ո ց իալ ական  ար դար ո ւ թյ ո ւ ն , 

բ ար ե կ ե ց ի կ  կ յ ան ք  և  ս ո ց իալ -կ ե ն ց աղայ ի ն  պայ ման ն ե ր ի  

բ ար ե լ ավ ո ւ մ : 

2000թ . ՄԱԿ-ի  հազ արամ յ ակ ի  համաժ ո ղ ո վ ի  ժամանակ  ՄԱԿ-ի  ան դամ  

189 ե ր կ ր ն ե ր ի  ղ ե կավար ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  ը ն դ ո ւ ն ված  հազ արամ յ ակ ի  

Հ ռ չ ակագ ր ո ւ մ  ո րպե ս  գ ե րխն դ ի ր  առաջ  ք աշ վ ե ց  աղ ք ատո ւ թյ ան  

հաղթահար ո ւ մ ը , ի ս կ  ո րպե ս  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  ամփոփման  

վ ե ր ջ նաժամկ ե տ ը ն դ ո ւ ն վ ե ց  2015թ .-ը : ՄԱԿ-ի  զ ար գ աց ման  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տար ի  ամփոփվ ո ւ մ  է  տար բ ե ր  

                                                 
121

 Այ ս  մաս ի ն  ավ ե լ ի  ման րամաս ն  տե ՛ ս  http://www.businessinsider.com/greece-isnt-the-only-debt-

crisis-2015-7#ixzz3g12zltZM կայ ք ո ւ մ : 

http://www.businessinsider.com/greece-isnt-the-only-debt-crisis-2015-7#ixzz3g12zltZM
http://www.businessinsider.com/greece-isnt-the-only-debt-crisis-2015-7#ixzz3g12zltZM
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ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ման  համաթվ ի  (ՄԶՀ ) դ ի նամի կան , ո ր ն  

ի ր  մ ե ջ  ն ե րառ ո ւ մ  է  ե ր ե ք  բ աղ կաց ո ւ ց ի չ ՝  1շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  Հ ՆԱ-ն , 

կ յ ան ք ի  տևո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ը  և  կ ր թական  մակար դակ ը : 

 Հ Հ -ո ւ մ  Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  ռազ մավարական  ծ րագ ր ի  

մ շ ակ ման  աշ խատան ք ն ե ր ը , վար չ ապետի  ո ր ո շ մամ բ , ս կ ս վ ե ց ի ն  2000թ .-

ի ն , ո ր ը  հաստատվ ե ց  2003թ .-ի ն : Ծրագ ր ի  ի րականաց ման  

աշ խատան ք ն ե ր ի ց  ան ց ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  15 տար ի , այ դ  տար ի ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ , 

սակայ ն , Հ Հ  մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ման  համաթի վ ը  դ րական  տե ղաշ ար ժ  չ ի  

ո ւ ն ե ց ե լ : 2003թ .-ի  0.76-ի 122 փոխար ե ն  2013թ .-ի  տվ յ ալ ն ե ր ո վ  Հ Հ  ՄԶՀ -ն  

կազ մ ե լ  է  0.73123: Հ ամաթվ ի  ն վազ ո ւ մ ը  հ ի մ նական ո ւ մ  տե ղ ի  է  ո ւ ն ե ց ե լ  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  կ յ ան ք ի  տևո ղ ո ւ թյ ան  և  կ ր թական  մակար դակ ի  

ի ն դ ե ք ս ն ե ր ի  ն վազ ման  հ ե տևան ք ո վ : Վե ր ո ն շ յ ալ  փաստը  

տարակ ո ւ սան ք ի  տե ղ ի ք  է  տալ ի ս , ք ան զ ի  ն շ ված  ժամանակահատված ո ւ մ  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  բ ազ մաթի վ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր  է  

ի րականաց ր ե լ , ո ր ո ն ք  պետք  է  ո ւ ղ ղ ված  լ ի ն ե ի ն  հասարակ ո ւ թյ ան  

ս ո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր ի  մ ե ղ մ ման ը : Աշ խատան ք ի  այ ս  բ աժ ն ո ւ մ  

կփո ր ձ ե ն ք  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե լ  վ ե ր ո ն շ յ ալ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  և  Հ Հ  

հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  բ ն ո ւ թագ ր ի չ ն ե ր ի  մ ի ջ և  ե ղած  կապը : 

 Ժամանակակ ի ց  համաշ խար հայ ի ն  զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ը  ս ո ց իալ ական  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  բ ն ո ւ թագ ր վ ո ւ մ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

մ ի մ յ ան ց  հակաս ո ղ  ե ր կ ո ւ  մ իտո ւ մ ն ե ր ո վ : Եթե  առաջ ի ն ի  դ ե պք ո ւ մ  

գ նալ ո վ  ո ւ ժ ե ղան ո ւ մ  է  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  կապիտալ ի  գ լ ո բ ալ  

գ ե ր ի շ խան ո ւ թյ ո ւ ն ը , ապա ե ր կ ր ո ր դ ի  պարագ այ ո ւ մ  գ ե ր ի շ խո ղ ը  

մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ո ւ մ ն  է , կամ , այ սպե ս  կ ո չ ված ` «մար դ կայ ի ն  

դ ե մ ք ո վ » ս ո ց իալ -տնտե սական  զ ար գ աց ո ւ մ ը , ո ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

հասարակ ո ւ թյ ան  մ նաց ած  բ ո լ ո ր  այ լ  ար ժ ե ք ն ե ր ի  ն կատմամ բ  

գ ե ր ի շ խո ղ  ե ն  դառ ն ո ւ մ  մար դ կայ ի ն  ո րակ ն ե ր ը  և  ս ո ց իալ ական  

հ ի մ նահար ց ե ր ը : «Սո ց իալ ական » տե ր մ ի ն ը  ս ո վ ո րաբ ար  օ գ տագ ո ր ծ վ ո ւ մ  

է  ս ո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  ի մաստո վ , սակայ ն  ավ ե լ ի  լ այ ն  

ի մաստո վ , ս ո ց իալ ական  ը ն դ ո ւ ն ված  է  ան վան ե լ  այ ն  ամե ն ը , ի ն չ ն  

ան մի ջ ական ո ր ե ն  վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  հասարակ ո ւ թյ ան ը , մար դ կան ց  

կ յ ան ք ի ն ` ս ո ց իալ ական  ապահո վ ման , կ ր թո ւ թյ ան , առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան , 
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սպո րտի , մ շ ակ ո ւ յ թի  և  այ լ  բ նագ ավառ ն ե ր ո ւ մ 124: Որպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  բ աղ կաց ո ւ ց ի չ  մաս , «ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտ» 

համակար գ ը  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ  է  այ նպի ս ի  բ նագ ավառ ն ե ր ի  

ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ո ւ ն , ո ր ն  ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն  կապված  է  կ ե ն սական  

բ ար ի ք ն ե ր ի  սպառ ման  մ ի ջ ո ց ո վ  վ ե ր ջ նական  պահան ջ մ ո ւ ն ք ն ե ր ի  

բ ավարար ման  հ ե տ, դ րան ո վ  ի ս կ ` ան հատի  և  հասարակ ո ւ թյ ան  

ապր ե լ ակ ե րպի  բ ար ե լ ավ ման  հ ե տ: Սո ց իալ ական  ո լ ո րտի  բ ար ե լ ավ ման  

հ ի մ նահար ց ը  մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ման  հայ ե ց ակար գ ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ի  

ը ն դ լ այ ն ման  և  առավ ե լ  ը ն դ գ ր կ ո ւ ն  դառ նալ ո ւ  մ իտո ւ մ  է  ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ : 

Այ լ  կ ե րպ ասած , մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ման  հայ ե ց ակար գ ը  հ ե տզ հ ե տե  

վ ե րափոխվ ո ւ մ  է  ս ո ց իալ ական  առաջ ը ն թաց ի  հայ ե ց ակար գ ի , ո րտե ղ  

շ ե շ տադ ր վ ո ւ մ  է  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի  ո րակական  պարամետր ե ր ի  

բ ար ե լ ավ ման  ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն ը : Այ ս  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  հավաստի  է  

այ ն  մ ոտե ց ո ւ մ ը , ը ստ ո ր ի , ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտո ւ մ  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  

ի րականաց ո ւ մ ն  ան հ նար  է  առան ց  հասարակական  կ յ ան ք ի  բ ո լ ո ր  

կ ո ղ մ ե ր ի  արմատական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի , ի ս կ  հաջ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

մաս ի ն  հ նարավ ո ր  է  դատե լ  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  կ ե ն սամակար դակ ի  

աստի ճան ո վ  և  գ ո ր ծ ը ն թաց ի  ն կատմամ բ  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  տար բ ե ր  խավ ե ր ի  

վ ե րաբ ե ր մ ո ւ ն ք ո վ 125։ 

Եվ  այ սպե ս , պետո ւ թյ ան  առ ջ և  կան գ նած  ե ն  մ ի  շ ար ք  խն դ ի ր ն ե ր , 

ո ր ո ն ց  լ ո ւ ծ ման  նպատակ ո վ  պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  օ գ տագ ո ր ծ ո ւ մ  ե ն  

ի ն չ պե ս  ի ր ե ն ց  ս ե փական  ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ը , այ նպե ս  է լ  ն ե ր գ րավ ված  

ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր , ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  և  

դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր ը : Ըն դ  ո ր ո ւ մ  ե թե  պետական  դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր ը  

տր վ ո ւ մ  ե ն  ան վ ե րադար ձ ե լ ի ո ւ թ յ ան  և  ան վ ճար ե լ ի ո ւ թ յ ան  

ս կ զ բ ո ւ ն ք ն ե ր ո վ , փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  փոխատո ւ ի  համար  ապահո վ ո ւ մ  

ե ն  հավ ե լ յ ալ  ե կամո ւ տ, ի ս կ  փոխառ ո ւ ի  համար , բ նականաբ ար , 

ե ն թադ ր ո ւ մ  ե ն  հավ ե լ յ ալ  ծ ախս : Վե ր ջ ի ն ս  ստիպո ւ մ  է  փոխառ ո ւ  

կ ո ղ մ ի ն  առավ ե լ ապե ս  զ գ ո ւ յ շ  վ ե րաբ ե ր վ ե լ  այ դ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ն ՝  

հ նարավ ո ր ի ն ս  օ բ յ ե կտի վ ո ր ե ն  գ նահատե լ  այ դ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  մակար դակ ը : Ըն դ հան րապե ս  փոխառ ո ւ  
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մ ի ջ ո ց ն ե ր ը , այ դ  թվ ո ւ մ ՝  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , 

ն ե ր գ րավ վ ո ւ մ  ե ն  ի ն չ պե ս  կ ո ն կ ր ե տ նպատակ ո վ , այ նպե ս  է լ  առան ց  

հ ստակ  նպատակ ի : Թվո ւ մ  է , թե  այ ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  ի  ս կ զ բ ան ե  

ն ե ր գ րավ վ ո ւ մ  ե ն  կ ո ն կ ր ե տ նպատակ ո վ , պետք  է  լ ի ն ե ն  առավ ե լ  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ, ք ան , ե ն թադ ր ե ն ք , մ յ ո ւ ս  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը : Սո ց իալ ական  

ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  վ րա դ րան ց  

հ նարավ ո ր  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  բ աց ահայ տման  նպատակ ո վ  աշ խատան ք ի  այ ս  

բ աժ ն ո ւ մ  փո ր ձ ե լ  ե ն ք  ը ն դ գ ր կ ե լ  նաև  արտաք ի ն  վար կայ ի ն  այ նպի ս ի  

ծ րագ ր ե ր ը , ո ր ո ն ք  ի ր ե ն ց  բ ն ո ւ յ թո վ , ամե նաառան ց ք այ ի ն  ո ւ  

հ ի մ նարար  դ ր ո ւ յ թն ե ր ո վ  ս ո ց իալ ական  ե ն , պետք  է  նպաստե ն  

մար դ կան ց  կ յ ան ք ի  ո ւ  գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ան  պայ ման ն ե ր ի  բ ար ե լ ավ ման ը , 

ի ն չ պե ս  նաև  համապատասխան  նախադ ր յ ալ ն ե ր  ստե ղ ծ ե ն  ս ո ց իալ ական  

բ ն ո ւ յ թի  տար բ ե ր  խն դ ի ր ն ե ր ի  հաղթահար ման  համար ` ս ո ց իալ ական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի , հատկապե ս  առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ո ւ  կ ր թո ւ թյ ան  

ո րակ ի  և  մատչ ե լ ի ո ւ թ յ ան  բ ար ձ րաց ման , ս ո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  

մ ե խան ի զ մ ն ե ր ի  բ ար ե լ ավ ման  և  այ լ ն ի  մ ի ջ ո ց ո վ 126:  

Խն դ ի ր ն  այ ն  է , ո ր  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ս ո ց իալ ական  

հ ե տևան ք ն ե ր ը  կար ե լ ի  է  դ իտարկ ե լ  ե ր կ ո ւ  մ ոտե ց մամ բ : Առաջ ի ն  

մ ոտե ց մամ բ  դ իտար կ վ ո ւ մ  է  այ ն  հար ց ը , թե  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  

հան դ ի սաց ո ղ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ը  ո ր ք ան ո վ  ե ն  ս ո ց իալ ական  և  

համահ ո ւ ն չ  ե ն  ար դ յ ո ք  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  

հ ե տ: Վե ր ջ ի ն ս  կ ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե ն ք  այ ս  և  հաջ ո ր դ  ե ն թագ լ ո ւ խն ե ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ : Եր կ ր ո ր դ  մ ոտե ց ո ւ մ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ս ո ց իալ ական  հ ե տևան ք ն ե ր ի  դ իտար կ ո ւ մ ը  

պետական  պարտք ի  կ ո ւ տակ ման , ի ն չ պե ս  նաև  հ ե տագ ա սպասար կ ման  

տե սան կ յ ո ւ ն ի ց : Ին չ ի ն  է լ  կան դ րադառ նան ք  ե ր ր ո ր դ  գ լ խի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ :  

 Ըստ տար բ ե ր  գ նահատական ն ե ր ի , պետական  ֆի նան սական  

ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ օ գ տագ ո ր ծ ման , ստվ ե րայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կ ր ճատման  շ ն ո ր հ ի վ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  կատար վ ո ղ  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի  մ ե ջ  կար ե լ ի  է  հաս ց ն ե լ  

մ ի ն չ և  55%: Վե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  ս ո ց իալ ական  
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ո լ ո րտի 127 ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ ը  չ ի  գ ե րազ ան ց ե լ  50%-ը , ը ստ ՄԺԾԾ 

կանխատե ս ո ւ մ ն ե ր ի , այ ս  առ ո ւ մ ո վ  է ական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  չ ե ն  

սպաս վ ո ւ մ  նաև  2015-2017թթ : Այ ս  ժամանակահատված ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  

ծ ախս ե ր ը  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի  մ ե ջ  չ ե ն  գ ե րազ ան ց ի  49%-ի  շ ե մ ը ՝  

համապատասխանաբ ար  ո ւ ն ե նալ ո վ  հ ե տև յ ալ  ծ րագ րայ ի ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը `48.10%, 48.92%, 48.51%128:  

Այ ս  ը ն թաց ք ո ւ մ  ամե նաբ ար ձ ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ րան ց վ ե լ  է  2012թ -ի ն ` 

47.9%, ի ս կ  1999-2013թթ  ը ն թաց ք ո ւ մ  մ ի ջ ի ն ը  կազ մ ե լ  է  38% (գ ծ ապատկ ե ր  

2.2.1): 
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Գծ ապատկ ե ր  2.2.1: 1999-2013թթ . ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  կատար վ ո ղ  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը  Հ Հ  ՊԲ-ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի  մ ե ջ , %129 

 

Գծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  1999-2013թթ . ժամանակահատված ո ւ մ , 

չ ն այ ած  տար բ ե ր  տար ի ն ե ր ի ն  դ իտար կ ված  փո ք ր  վայ ր ի վ ե ր ո ւ մ ն ե ր ի ն  

(կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  դ իտար կ վ ե լ  է  մ իայ ն  2008թ .-ի ն  և  2013թ .-ի ն ), 

Հ Հ  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  կատար վ ո ղ  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը  

հ ի մ նական ո ւ մ  ո ւ ն ե ց ե լ  ե ն  աճ ի  մ իտո ւ մ : 1999թ .-ի  27%-ի  փոխար ե ն  

2012թ .-ի ն  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը  

կազ մ ե լ  ե ն  47.9%, ի ն չ ը  սակայ ն  2013թ . ն վազ ե լ  է  մ ի ն չ և  42.3%: 

Այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ  այ ս  դ ի նամի կան  բ ավարար  չ է  Հ Հ  բ յ ո ւ ջ ե ն  

                                                 
127

 Սո ց իալ ական  ո լ ո րտի  մ ե ջ  ն ե րառ վ ե լ  ե ն  հ ե տև յ ալ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը ` 
կ ր թո ւ թ յ ո ւ ն  և  գ իտո ւ թ յ ո ւ ն , առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ո ւ ն , ս ո ց . ապահ ո վագ ր ո ւ թ յ ո ւ ն  և  ս ո ց . 
ապահ ո վ ո ւ թյ ո ւ ն , մ շ ակ ո ւ յ թ , տե ղ ե կատվ ո ւ թ յ ո ւ ն , սպո րտ և  կ ր ո ն : 
128

 Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թյ ան  2015-2017թթ . մ ի ջ նաժամկ ետ ծ ախս ե ր ի  ծ րագ ի ր , է ջ  
65: 
129

 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  հավ ե լ ված  2.2.1-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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ս ո ց իալ ական  ան վան ե լ ո ւ  համար : Դրա համար  առավ ե լ  ճ ի շ տ կ լ ի ն ի  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե լ  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  կատար ված  ծ ախս ե ր ի  

դ ի նամի կան  ՊԲ-ի  ե կամո ւ տն ե ր ի  դ ի նամի կայ ի  հ ե տ համադ ր ո ւ թյ ան  

մ ե ջ : Սո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  կատար ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  բ աց ար ձակ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  դ րամայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամ բ  բ ե ր ված  ե ն  հավ ե լ ված  

2.2.3-ո ւ մ , սակայ ն  հաշ վ ի  առ ն ե լ ո վ  այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր  արտաք ի ն  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ ը  հ ի մ նական ո ւ մ  կատար վ ո ւ մ  կամ  

արտահայ տվ ո ւ մ  է  ԱՄՆ դ ո լ ար ո վ , համե մատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  առավ ե լ  նախը նտր ե լ ի  է  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  և ս  արտաց ո լ ե լ  դ ո լ ար ո վ ` տվ յ ալ  ժամանակաշ ր ջ ան ի  

մ ի ջ ի ն  փոխար ժ ե ք ի ն  համապատասխան : Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ե կամո ւ տն ե ր ի  և  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  

1999-2013թթ . դ ի նամի կան  դ ո լ արայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամ բ  

ն ե ր կայ աց ված  է  հավ ե լ ված  2.2.2-ո ւ մ :  

Հ ավ ե լ ված ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  2013թ .-ի ն  նախո ր դ  տար վա համե մատ 

աճ ե լ  ե ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  թե ՛  ե կամո ւ տն ե ր ը  (11,2%), և  թե ՛  ծ ախս ե ր ը  

(11,6%): Այ ն ի ն չ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն ՝  

կ ր թո ւ թյ ան ը , գ իտո ւ թյ ան ը , մ շ ակ ո ւ յ թի ն , ս ո ց իալ ական  

ապահո վագ ր ո ւ թյ ան ն  ո ւ  ապահո վ ո ւ թյ ան ը  մ իաս ի ն  տր վ ո ղ  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ը  ն ո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  ն վազ ե լ  

ե ն  մ ոտ 1,5%-ո վ : Նշ ե ն ք  ո ր  այ ս  ո լ ո րտն ե ր ի ց  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր ի ն  

հատկաց վ ո ղ  գ ո ւ մար ի  չ ափը  ն վազ ե լ  է , բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  ս ո ց իալ ական  

ապահո վագ ր ո ւ թյ ան ն  ո ւ  ապահո վ ո ւ թյ ան ը  տր վ ո ղ  հատկաց ման , ո ր ը  

նախո ր դ  տար վա համե մատ ավ ե լ աց ե լ  է  0,1%-ո վ : 

Ակ ն հայ տ է , ո ր  պետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ո ւ ն ը , մաս շ տաբ ն ե ր ը , ֆի նան սական  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  կախված  ե ն  առաջ ի ն  հ ե ր թի ն  տվ յ ալ  ե ր կ ր ի  

տնտե սական  զ ար գ աց ված ո ւ թյ ան  մակար դակ ի ց , ի ն չ ի ց  կար ե լ ի  է  

հ ե տև ո ւ թյ ո ւ ն  ան ե լ , ո ր  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ ական  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ք աղաք ական ո ւ թյ ան  նախադ ր յ ալ ն ե ր ը  թաք ն ված  ե ն  

տնտե սական  զ ար գ աց ման  դ րական  միտո ւ մ ն ե ր ի  և  հ ե ռան կար ն ե ր ի  մ ե ջ : 

Կար ե լ ի  է  ասե լ , ո ր  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տնտե սական  բ ար ե փոխո ւ մ  ի ր  

հ ե տև ի ց  բ ե ր ո ւ մ  է  համապատասխան  ս ո ց իալ ական  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր , և  

ը ն դ հակառակ ը ` ց ան կաց ած  տնտե սական  հ ե տը ն թաց  հ ղ ի  է  ս ո ց իալ ական  
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ան կ ման  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ո վ 130: Սո ց իալ ական  լ ո ւ ր ջ  խն դ ի ր ն ե ր ի  

առ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  առավ ե լ  ակ ն հայ տ է  դար ձ ն ո ւ մ  պետո ւ թյ ան  դ ե ր ը  

ս ո ց իալ -տնտե սական  գ ո ր ծ ը ն թաց ն ե ր ո ւ մ , ի ս կ  տնտե սական  

ք աղաք ական ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  ասպե կտն ե ր ը  կայ ան ո ւ մ  ե ն  

ն րան ո ւ մ , ո ր  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը , տնտե սական  ո ր ո շ ո ւ մ ն ե ր  

ը ն դ ո ւ ն ե լ ո վ  ստիպված  է  հաշ վ ի  առ ն ե լ  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  տար բ ե ր  

շ ե րտե ր ի  ս ո ց իալ ական  ար ձագ ան ք ը 131: Նման  ի րավ ի ճակ ը  բ ե ր ո ւ մ  է  

ն րան , ո ր  ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  ն վազ ե ց ման  նպատակ ո վ  

պետո ւ թյ ո ւ ն ը  փո ր ձ ո ւ մ  է  այ դ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ամ բ  մ ե ծ աց ն ե լ  

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  բ ե ռ ն ված ո ւ թյ ո ւ ն ը , ի ն չ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  

հար կայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  ավ ե լ աց ման  ան հ րաժ ե շ տո ւ թյ ո ւ ն : Եվ  ե թե  

խն դ ի ր ը  չ ի  լ ո ւ ծ վ ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ստվ ե րայ ի ն  հատված ի ց  

հար կայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  ավ ե լ աց մամ բ , ապա մ ն ո ւ մ  է  ե ր կ ո ւ  

հ ի մ նական  ճանապար հ ` բ ար ձ րաց ն ե լ  հար կայ ի ն  դ ր ո ւ յ ք աչ ափե ր ը  կամ  

ն ե ր գ րավ ե լ  ս ո ց իալ ական  նպատակ ն ե ր ի  համար  տրամադ ր վ ո ղ  արտաք ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր : Իհար կ ե , ն շ ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ն շ ված  խն դ ր ի  համար  

վ ե ր ջ նական  լ ո ւ ծ ո ւ մ ն ե ր  չ ե ն  (ավ ե լ ի ն  կար ո ղ  ե ն  ծ ն ե լ  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ո ւ ն , ք ան ի  ո ր  հար կ ե ր ի  մ ե ծ աց ման  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  մ ի  կ ո ղ մ ի ց  կ ր ճատո ւ մ  ե ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

աշ խատո ղ ն ե ր ի  ե կամո ւ տն ե ր ը , մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց ` արտաք ի ն  փոխառ ո ւ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ մամ բ  բ ար ձ րաց ն ո ւ մ  ե ն  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախսայ ի ն  

ծ ան րաբ ե ռ ն ված ո ւ թյ ո ւ ն ն  ապագայ ո ւ մ ), այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ  հ ե տագ ա 

ս ո ց իալ -տնտե սական  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ք աղաք ական ո ւ թյ ան  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  հ նարավ ո ր  է  թե թևաց ն ե լ  նաև  բ յ ո ւ ջ ե ի  ավ ե լ ո ր դ  

ծ ան րաբ ե ռ ն ված ո ւ թյ ո ւ ն ը :  

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  

հաս ց ե ագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի ց  բ աց ի , ի ն չ պե ս  պետական , այ նպե ս  է լ  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  համագ ո ր ծ ակ ց ո ւ թյ ան  մակար դակ ո վ , ս ո ց իալ ական  

ո լ ո րտո ւ մ  ծ րագ րայ ի ն  մ ոտե ց ո ւ մ ն ե ր ի  ն ե ր դ ր ման  

ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ո վ  ո ր ո շ ակ ի  ք այ լ ե ր  ե ն  ի րականաց վ ո ւ մ , ո ր ո ն ք  

սակայ ն  աչ ք ի  ե ն  ը ն կ ն ո ւ մ  մ իայ ն  առան ձ ի ն  ս ո ց իալ ական  

                                                 
130 Սչ ան յ ան  Ա. Վ. «Բյ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ք աղաքական ո ւ թ յ ո ւ ն ը  և  ս ո ց իալ ական  

հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը  Հ Հ -ո ւ մ », տ.գ .թ . գ իտական  աստի ճան ի  հայ ց ման  ատե նախո ս ո ւ թ յ ո ւ ն  

, Եր ևան  2006, է ջ  42: 
131

 Баликоев В.З., “Общая экономическая теория”, 4 изд., перераб. и доп.Новосибирск: ЮКЭА, 1998, 
ст.385. 
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հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման ն  ո ւ ղ ղ ված  ծ րագ ր ե ր ի  մ շ ակ մամ բ  

(Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  ռազ մավարական  ծ րագ ի ր , 

Հ ակակ ո ռ ո ւ պց ի ո ն  ռազ մավար ո ւ թյ ան  ծ րագ ի ր , Հ Բ-ի  կ ո ղ մ ի ց  

առաջ ար կ ված  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր  և  այ լ ն ): Ան կախ ամե ն  ի ն չ ի ց , այ ս  

ծ րագ ր ե ր ի  համատե ղ  և  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ի րագ ո ր ծ ո ւ մ ը , կար ևո ր  

նախադ ր յ ալ ն ե ր  կար ո ղ  է  ստե ղ ծ ե լ  ս ո ց իալ ական  ռազ մավար ո ւ թյ ան  

ի րագ ո ր ծ ման  համար ` դառ նալ ո վ  մ ե ր  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -տնտե սական  

առաջ ը ն թաց ի  հ ի մ նական  նախապայ ման ն ե ր ի ց  մ ե կ ը : Ին չ պե ս  ց ո ւ յ ց  է  

տալ ի ս  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  փո ր ձ ը , վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ե լ ավ ման ը  զ ո ւ գ ը ն թաց , օ ժան դակ ո ւ թյ ո ւ ն  

ստաց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  բ ար ե լ ավ վ ե լ  ե ն  նաև  ք աղաք ական  և  տնտե սական  

ո լ ո րտն ե ր ո ւ մ  առ կա այ լ  խն դ ի ր ն ե ր , ի ն չ ը  զ գ ալ ի ո ր ե ն  կախված  է  ե ղ ե լ  

ս ո ց իալ ական  և  ե ն թակառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ ր  մակար դակ ի ց 132: Խն դ ի ր ը  ն րան ո ւ մ  է , ո ր  

արտաք ի ն  օ ժան դակ ո ւ թյ ո ւ ն ը  հ ի մ նական ո ւ մ  նպատակաո ւ ղ ղ ված  է  

ե ղ ե լ  դ ե պի  աղ ք ատ, սակայ ն  դ րական  և  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ տնտե սական  

ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն  ի րականաց ն ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր , ք ան զ ի  դ ո ն ո ր ն ե ր ի  

գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ավ ե լ ի  ը նտրան ք այ ի ն  է  դար ձ ե լ  հատկապե ս  

վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն 133: Ստաց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  պարտք ը  բ ե ռ  է , 

խն դ ի ր  ապագայ ի  համար , սակայ ն  շ ատ կար և ո ր  է  նաև , թե  պարտք ն  

ի ն չ պե ս  է  օ գ տագ ո ր ծ վ ո ւ մ , ի ն չ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ո վ  և  ի ն չ  

մ ե խան ի զ մ ն ե ր ո վ  է  ծ ախս վ ո ւ մ : Հ այ աստան ն  ի ր  պատմո ւ թյ ան  ո ղ ջ  

ը ն թաց ք ո ւ մ  նախապատվո ւ թյ ո ւ ն  է  տվ ե լ  3 տիպի  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի ` 

ֆի նան սական  կայ ո ւ ն աց ո ւ մ , ի ն ստիտո ւ ց ի ո նալ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր   և  

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  զ ար գ աց ո ւ մ : Ըն դ  ո ր ո ւ մ ` 1990-ական  թթ . 

նախապատվո ւ թյ ո ւ ն ը  տր վ ո ւ մ  է ր  կայ ո ւ ն աց ն ո ղ  և  ի ն ստիտո ւ ց ի ո նալ  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  ե ն թադ ր ո ղ  վար կ ե ր ի ն , ի ս կ  2000թ . հ ե տո  

աստի ճանաբ ար  մ ե ծ ան ո ւ մ  է  ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  

վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը : 2008թ . Հ այ աստան ի  վար կայ ի ն  

պատմո ւ թյ ո ւ ն ը  լ ո ւ ր ջ  կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  է  կ ր ե լ . 

ստաց ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  մ ե ծ  մաս ը  փոխկապակ ց ված  չ ե ն : Այ ս ի ն ք ն ` 

                                                 
132

 Սե դ րակ յ ան  Կ. Տ . «Արտաք ի ն  վար կավ ո ր ման  արդ յ ո ւ ն ավ ետո ւ թ յ ան  գ նահատման  

հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը  և  դ րան ց  լ ո ւ ծ ման  ո ւ ղ ի ն ե ր ը  Հ Հ -ո ւ մ », տ.գ .թ . գ իտական  աստի ճան ի  

հայ ց ման  ատե նախո ս ո ւ թ յ ո ւ ն , Եր ևան  2007, է ջ  11: 
133

 Kraay, Aart, and Claudio Raddatz.2005. “Poverty Traps, Aid, and growth”. WorldBank, Washington. 
D.C.http://www.imf.org/external/np/seminars/eng/2005/famm/pdf/kraay.pdf. 
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Հ այ աստան ի  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  դ րան ք  ո ւ ղ ղ ո ր դ ո ւ մ  է  բ յ ո ւ ջ ե  և  

ի ն ք ն ո ւ ր ո ւ յ ն  է  ո ր ո շ ո ւ մ  ծ ախս ման  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը : Ան կախ ամե ն  

ի ն չ ի ց , պետք  է  ը ն դ ո ւ ն ե լ , ո ր  ս ո ց իալ ական  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր  և  

զ ար գ աց ո ւ մ  գ րան ց ե լ ո ւ  առաջ նայ ի ն  պայ ման ը  պետք  է  լ ի ն ի  այ ն , ո ր  

աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  և  ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ման  

ռազ մավար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ի րականաց ման  դ ո ն ո ր  

հան ր ո ւ թյ ան  ջ ան ք ե ր ը  անպայ ման ո ր ե ն  կ ո ո ր դ ի նաց վ ե ն  և  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ր ե ն  համակ ց վ ե ն  տրամադ ր վ ո ղ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ո րպե ս  

օ ժան դակ ո ւ թյ ո ւ ն  ստաց ո ղ  ե ր կ ր ի  բ յ ո ւ ջ ե ի  հ ե տ:  

Սո ց իալ ական  ո լ ո րտն ե ր ի ն  ո ւ ղ ղ ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  արդ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

ձ ևավ ո ր ված  Հ Հ  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ան  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  

մ ե ր  կ ո ղ մ ի ց  ի րականաց վ ե լ  է  ի ն չ պե ս  հաշ վ ի  առ ն ե լ ո վ  այ դ  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ձ ևավ ո ր ված  պարտք ի  

մ նաց ո ր դ ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ը , այ նպե ս  է լ  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  տար ե կան  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը , 

ո րպե ս  պարտք ի  ն ո ր  ստաց ված  ծ ավալ ն ե ր :  

Առաջ ի ն  մ ոտե ց ո ւ մ ը , ո ր ը  կար ե լ ի  է  տարան ջ ատե լ  ո րպե ս  

արտաք ի ն  պարտք ի  մ նաց ո ր դայ ի ն  ար ժ ե ք ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  

բ աղադ ր ի չ ն ե ր ի  բ աց ահայ տման  մ ոտե ց ո ւ մ , ը ն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ , 

բ ն ո ւ թագ ր ո ւ մ  է , թե  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  վար կ ե ր ը  (տե ՛ ս , 

Հ ավ ե լ ված  2.2.4) և  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  ի ն չ  կ շ ի ռ  ո ւ ն ե ն  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  (նաև  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ի  մաս ո վ ) 

մ ե ծ ո ւ թ յ ան  մ ե ջ , հ ե տևաբ ար  կար ե լ ի  է  գ նահատե լ  տվ յ ալ  ե ր կ ր ի  

արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ս ո ց իալ ական  

հ ի մ նավ ո ր ված ո ւ թյ ո ւ ն ը  և  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հաշ վ ի ն  

լ ո ւ ծ ե լ ի  ս ո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր ի  մաս շ տաբ ն ե ր ը : Սակայ ն  այ ս  

մ ոտե ց ման  ամե նամե ծ  թե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն  այ ն  է , ո ր  վ ե ր ջ նական  

մ նաց ո ր դայ ի ն  ար ժ ե ք ն ե ր ը  ն ե ր կայ աց ն ե լ ո վ , չ ե ն ք  կար ո ղ  

արտաց ո լ ե լ , թե  տվ յ ալ  տար վա ը ն թաց ք ո ւ մ  ո ր ք ան  արտաք ի ն  վար կայ ի ն  

և  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր  ե ն  ո ւ ղ ղ վ ե լ  ս ո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր ի  

լ ո ւ ծ ման ը : Ին չ ի ց  հ ե տև ո ւ մ  է , ո ր  զ ո ւ գ ահ ե ռ  համե մատական ն ե ր  

հ նարավ ո ր  չ ի  լ ի ն ի  ի րականաց ն ե լ  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  ծ ախս ե ր ի  հ ե տ: 
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Սո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ նաց ո ր դայ ի ն  ար ժ ե ք ն ե ր ի  դ ի նամի կան  

կար ո ղ  ե ն ք  տե ս ն ե լ  գ ծ ապատկ ե ր  2.2.2 մ ի ջ ո ց ո վ : 
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Սոցիալական ոլորտին ուղղված վարկերի բաժնեմասը կառավարության արտաքին պարտավորությունների մեջ

Սոցիալական ոլորտին ուղղված վարկերի բաժնեմասը ՀՀ արտաքին պետական պարտքի մեջ, %

 

Գծ ապատկ ե ր  2.2.2: Հ Հ  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  
(մ նաց ո ր դ ո ւ մ ) ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  
բ աժ ն ե մաս ը  1999- 2013թթ .134, (%) 

Տ վ յ ալ ն ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  ը ն դ հան ո ւ ր  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  ծ ավալ ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ նաց ո ր դ ն ե ր ի  մաս նաբ աժ ի ն ը  1999-2009թթ . 

զ գ ալ ի ո ր ե ն  գ ե րազ ան ց ե լ  է  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  մ ե ջ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  կառավար ո ւ թյ ան  

արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի ն , 2010թ -ի ց  այ դ  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  ն վազ ե լ  է , ի ս կ  ար դ ե ն  2012թ -ի ն  պատկ ե ր ը  փոխվ ե լ  է  

ի  օ գ ո ւ տ կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ի  մ ե ջ  ս ո ց իալ ական  

ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի : Այ ն ո ւ ա-

մ ե նայ ն ի վ , 1999-2013թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  ը ն դ հան ո ւ ր  արտաք ի ն  պարտք ի  

մ նաց ո ր դայ ի ն  ար ժ ե ք ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  18.3%, ավ ե լ ի  

ք ան  2 ան գ ամ  գ ե րազ ան ց ե լ  է  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  մ ե ջ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  կառավար ո ւ թյ ան  

արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մաս նաբ աժ ն ի  մ ի ջ ի նաց ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ի ն ` 8.8%: Սակայ ն , ե թե  դ իտար կ ե ն ք  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  

ո ւ ղ ղ ված  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ձ ևավ ո ր ված  պարտք ի  

ծ ավալ ն ե ր ի  տար ե կան  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ը  2000-2013թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  

պատկ ե ր ը  կ լ ի ն ի  հակառակ ը : Հ Հ  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  

                                                 
134

 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  հավ ե լ ված  2.2.3-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

ձ ևավ ո ր ված  պարտք ի  ծ ավալ ն ե ր ի  տար ե կան  հավ ե լ աճ ի  տե մպը  մ ի ջ ի ն ը  

կազ մ ո ւ մ  է  5.9%, ո ր ը  4 ան գ ամ  զ ի ջ ո ւ մ  է  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտն ե ր ի ն  ո ւ ղ ղ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  (վար կ ե ր ի ) ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ձ ևավ ո ր ված  պարտք ի  

ծ ավալ ն ե ր ի  տար ե կան  հավ ե լ աճ ի  մ ի ջ ի նաց ված  ց ո ւ ց ան ի շ ի ն ` 24.7%:  

Ին չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե ց ի ն ք , պարտք ի  մ նաց ո ր դայ ի ն  ծ ավալ ն ե ր ը  

չ ե ն ք  կար ո ղ  համադ ր ե լ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  կատար վ ո ղ  ս ո ց իալ ական   

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ: Դրա համար  առավ ե լ  նպատակահար մար  է  

օ գ տագ ո ր ծ ե լ  տար ե կան  կտր ված ք ո վ  ստաց վ ո ղ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ց ո ւ ց ան ի շ ը : Սո ց իալ ական  նպատակ ն ե ր ո վ  ստաց ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  

համադ ր ե լ ո վ  Հ Հ  ՊԲ ս ո ց իալ ական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ, կար ո ղ  ե ն ք  

պար զ ե լ  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  նպատակայ ի ն  փոխկապված ո ւ թյ ան  մ իտո ւ մ ն ե ր ը  

(տե ՛ ս , Գծ ապատկ ե ր  2.2.3 և  Հ ավ ե լ ված  2.2.4):  
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Սոցիալական ոլորտին կատարվող հատկացումները ՀՀ ՊԲ-ի ընդհանուր ծախսերի
մեջ, %

ՀՀ Կառավար. արտաքին պարտավորություններում սոց ոլորտին ուղղված ծրագրերի
շրջ. տարեկան ստացված փոխառությունների ծավալների բաժնեմասը
կառավարության արտաքին պարտավորթյունների մեջ
ՀՀ արտաքին պարտավորություններում սոցիալական ոլորտին ուղղված  ծրագրերի
շրջանակներում տարեկան ստացված փոխառությունների բաժնեմասը ՀՀ Արտաքին
պետական պարտքի մեջ, %

 

Գծ ապատկ ե ր  2.2.3: Հ Հ  ՊԲ-ի ց  կատար վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  և  

արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ան  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  տար ե կան  ստաց ո ւ մ ն ե ր ի  դ ի նամի կան  1999- 

2013թթ .135,(%) 
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  Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  հավ ե լ ված  2.2.4-ո ւ մ  բ ե ր ված  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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Վե ր ը  բ ե ր ված  տվ յ ալ ն ե ր ը  հավաստո ւ մ  ե ն , ո ր  ս ո ց իալ ական  

ո լ ո րտի ն  տար ե կան  ո ւ ղ ղ ո ր դ ված  ֆի նան սական  մի ջ ո ց ն ե ր ը , կախված  

ֆի նասավ ո ր ման  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց , 1999-2013թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  տար բ ե ր  և  

ան համաչ ափ զ ար գ աց ո ղ  կ շ ի ռ ն ե ր  ո ւ ն ե ն  ը ն դ հան ո ւ ր  ֆի նան սավ ո ր ման  

ծ ավալ ն ե ր ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  մ ի մ յ ան ց  ն կատմամ բ  փոխկապ-

ված ո ւ թյ ո ւ ն ը  գ ր ե թե  բ աց ակայ ո ւ մ  է : Ին չ  վ ե րաբ ե ր ո ւ մ  է  վ ե ր ը  ն շ ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  կ շ ի ռ ն ե ր ի  ան համաչ ափո ւ թյ ան ը , ապա ն շ ե ն ք , ո ր  

ամե նաբ ար ձ ր  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

ծ ախս ե ր ի  առ ո ւ մ ո վ  ո ւ ն ե ն  Հ Բ-ի ց  հատկաց վ ո ղ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը ՝  1999-2013թթ . 

մ ի ջ ի ն ը  37.1% (ն վազ ագ ո ւ յ ն ը ՝  27% (1999թ .), առավ ե լ ագ ո ւ յ ն ը ՝  49.8% 

(2012թ .)): Հ Հ  Կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  ն ե ր գ րավ ված  արտաք ի ն   

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ ե ջ  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  դ իտար կ ված  1999-2013թթ . 

ժամանակահատված ո ւ մ  կազ մ ե լ  է  մ ի ջ ի ն ը  15.8% (ն վազ ագ ո ւ յ ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  2.4% գ րան ց վ ե լ  է  2009, 2013 թվական ն ե ր ի ն , ի ս կ  առավ ե լ ա-

գ ո ւ յ ն ը ՝  44.7% 2006թ .-ի ն : Նշ ե ն ք  նաև , ո ր  հատկապե ս  այ ս  ե ր կ ո ւ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  բ ո վան դակայ ի ն  առ ո ւ մ ո վ  փոխկապված  ե ն , ի ն չ ը  

պայ մանավ ո ր ված  է  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  կառավար ո ւ թյ ան ը  

ս ո ց իալ ական  նպատակ ն ե ր ո վ  տրամադ րած  փոխառ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  և  

վար կ ե ր ը  պետք  է  դ րական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե նան  պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի ց  կատար վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  վ րա: Այ ս  

առ ո ւ մ ո վ  ո ւ շ ագ րավ  է  Հ Հ  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  մ ե ջ  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  վար կատո ւ ն ե ր ի ց  

բ ո ւ ն  ս ո ց իալ ական  բ ն ո ւ յ թի  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  բ աժ ն ե մաս ը  (տե ՛ ս , 

Գծ ապատկ ե ր  2.2.4): 
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Գծ ապատկ ե ր  2.2.4: Հ Հ  ՊԲ ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  կախված ո ւ թյ ո ւ ն ը  

կառավար ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  նպատակն ե ր ո վ  վար կ ե ր ի  տար ե կան  

ստաց ո ւ մ ն ե ր ի ց , 1999-2013 թթ ., %136 

 

Ստաց վ ո ւ մ  է , ո ր  1999-2013թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  

նպատակ ն ե ր ո վ  հատկաց ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  մ ի ջ ի ն ը  մ ոտ 5%-ի  չ ափով  

ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  ե ն  

ստաց վ ե լ  արտաք ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , և  ե թե  հաշ վ ի  չ առ ն ե ն ք  արտաք ի ն  

դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր  ե ն թադ ր ո ղ  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ը , ապա կար ե լ ի  է  

ասե լ , ո ր  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ ն ե ր ի  

գ ե րակ շ ի ռ  մաս ը  ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է  ՊԲ ն ե ր ք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  

հաշ վ ի ն :  

Հ Հ  ՊԲ-ի ց  կատար վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  և  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  նպատակ ն ե ր ո վ  ն ե ր գ րավ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  տար ե կան  ծ ավալ ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ կա կապի  

բ աց ահայ տման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար և ո ր վ ո ւ մ  է  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  

տար ե կան  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ մ ը  (տե ՛ ս , Գծ ապատկ ե ր  

2.2.5 և  Հ ավ ե լ ված  2.2.5):  
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 Հ աշ վար կ ն ե ր  կատար վ ե լ  ե ն  հ ե ղ ի ն ակ ի  կ ո ղ մ ի ց ՝  հ ի մ ք  ը ն դ ո ւ ն ե լ ո վ  Հ Հ  ՖՆ 

տվ յ ալ ն ե ր ը : 
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ՀՀ կառավարության սոց. ուղղվածության արտաքին վարկային ծրագրերի տարեկան ստացումների
հավելաճը

 

 

Գծ ապատկ ե ր  2.2.5 Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  

հավ ե լ աճ ի  և  կառավար ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

ծ րագ ր ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ստաց ված  վար կ ե ր ի  տար ե կան  

ստաց ո ւ մ ն ե ր ի  հավ ե լ աճ ի  դ ի նամի կան  2000-2013թթ .137 

 

Գծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ը  դ իտար կ ված  

ժամանակահատված ո ւ մ  մ ի մ յ ան ց  հ ե տ փոխկապված ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ ն ե ց ո ղ  

պատկ ե ր  ե ն  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ : Օր ի նակ , 2000թ -ի ն , չ ն այ ած  կառավար ո ւ թ -

յ ան  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  մ ոտ 17.4 տո կ ո ս ո վ  աճ ե լ  է  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  փոխառ ո ւ թյ ամ բ  ստաց ված  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ը , այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ , ը ն դ հան ո ւ ր  ՊԲ-ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  հատկաց ված  ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ն վազ ե լ  

ե ն : Առան ձ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  առ կա վ ի ճակ ն ե ր ի ն  չ ան դ րադառ նալ ո վ  

ն շ ե ն ք , ո ր  ն շ ված  ժամանակաշ ր ջ ան ո ւ մ , ը ն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ , 

կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  

ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  ծ րագ ր ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ   ստաց ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  տար ե կան  հավ ե լ աճ ը  մ ի ջ ի ն ը  կազ մ ե լ  է  42.6%, 

այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ո ր  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  մ ի ջ ի ն  

տար ե կան  հավ ե լ աճ ը  (դ ո լ ար ո վ  հաշ վար կ վ ե լ ո ւ  դ ե պք ո ւ մ ) կազ մ ե լ  է  

ը ն դամե ն ը  20.4%, կամ  2 ան գ ամ  ավ ե լ ի  պակաս (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  2.2.6):  
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 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  հավ ե լ ված  2.2.5-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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Դիտար կ վ ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ կա կապի  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  հ ե տաք ր ք ի ր  է  ն աև  

վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ի  հ ի ման  վ րա հաշ վար կ ված  

հավ ե լ աճ ի  առաձ գ ական ո ւ թյ ան  կամ  ճ կ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  (elasticity138) 

գ ո ր ծ ակ ի ց ը , ո ր ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ւ մ  է , թե  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

ծ րագ ր ե ր ի  1%-աճ ն  ի ն չ պե ս  է  ան դ րադառ ն ո ւ մ  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  վ րա:  

Հ ավ ե լ ված ի  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  վ կայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  2000-2013թթ . 

ը ն թաց ք ո ւ մ  մ ի ջ ի նաց ված  առաձ գ ական ո ւ թյ ան  կամ  ճ կ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  կազ մ ե լ  է  0.47, այ ս ի ն ք ն , կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  1% ավ ե լ աց ո ւ մ ն  ո ւ ղ ե կ ց վ ե լ  է  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  0.47% ավ ե լ աց մամ բ : Առաձ գ ական ո ւ թյ ան  ն ման  

ց ած ր  գ ո ր ծ ակ ի ց ը  վ կայ ո ւ մ  է  Հ Հ  ՊԲ-ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  աճ ի  

ն վազ  հակ ված ո ւ թյ ան  մաս ի ն : 

Դիտար կ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  մ ի ջ և  ե ղած  խզ ո ւ մ ը  կաս կած ի  տակ  է  

դ ն ո ւ մ  ն ե ր գ րավ ված  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  և  

նպատակայ ն ո ւ թ յ ան  հար ց ը , ի ն չ ի  համար  է լ  աշ խատան ք ի  հաջ ո ր դ  

բ աժ ն ո ւ մ  կ ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե ն ք  կ ո ն կ ր ե տ վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  

բ ո վան դակ ո ւ թյ ո ւ ն ը , վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  կատար ման  ը ն թաց ք ը  և  այ դ  

ը ն թաց ք ո ւ մ  բ աց ահայ տված  շ ե ղ ո ւ մ ն ե ր ը : 

 

 

2.3 Սո ց իալ ական  բ ո վան դակ ո ւ թյ ան  վար կ ե ր ի  ն կատմամ բ  ֆի նան սական  

վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  

 

Վար կ ե ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  խն դ ի ր ն ե ր ն  

առավ ե լ  ար դ իական  ե ն  դառ ն ո ւ մ  հատկապե ս  ֆի նան սական  

ճ գ նաժամե ր ի ց  հ ե տո , ե ր բ  մ ե ծ ան ո ւ մ  է  ֆի նանասական  ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ի  

                                                 
138 Ցո ւ ց ան ի շ ը  հաշ վար կ վ ե լ  է   բ անաձ և ի  հ ի ման  վ րա, ո րտե ղ  -ը  x ան կախ 

փոփոխական ի  հավ ե լ աճ ն  է , ի ս կ  -ը ՝  y կախյ ալ  փոփոխական ի  հավ ե լ աճ ը : Ցո ւ ց ան ի շ ը  

ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  փոփոխական ն ե ր ի  մ ի ջ և  ե ղած  կախված ո ւ թյ ո ւ ն ը , կամ  ո ր ք ան  
կփոփոխվ ի  y-ը  x-ի  1%-ո վ  փոփոխո ւ թյ ան  պարագ այ ո ւ մ : Ավ ե լ ի  ման րամաս ն  այ ս  մաս ի ն  

տե ՛ ս  Лопатников Л. И.  Экономико-математический словарь: Словарь современной экономической 

науки. — 5-е изд., перераб. и доп. — М.: Дело, 2003, с. 426 
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ն կատմամ բ  պահան ջ ար կ ը : Եվ  ք ան ի  ո ր  ֆի նան սատնտե սական  

ճ գ նաժամե ր ն  ո ւ ղ ե կ ց վ ո ւ մ  ե ն  ֆի նան սատնտե սական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  

ան կ մամ բ , ն ե ր գ րավ ված  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  սպասար կ ո ւ մ ը  

դառ ն ո ւ մ  է  առավ ե լ  ռ ի ս կայ ի ն ՝  է լ  ավ ե լ ի  կար և ո ր ե լ ո վ  ֆի նան սական  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ օ գ տագ ո ր ծ ման  խն դ ի ր ը : Վե ր ջ ի ն ս  

ե ն թադ ր ո ւ մ  է  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  նպատակ ն ե ր ի , 

պայ ման ն ե ր ի , ակ ն կալ վ ո ղ  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  հ ստակ ե ց ո ւ մ , ն ե ր գ րավ ված  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  ն կատմամ բ  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  խստաց ո ւ մ , 

այ դ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս ման  դ ե պք ե ր ո ւ մ  պատժ ի  

կ ի րառ ո ւ մ : 

Այ ս օ ր  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  և  զ ար գ աց ած  

ե ր կ ր ն ե ր ը , ե լ ն ե լ ո վ  տար բ ե ր  պատճառ ն ե ր ի ց , ո ր ո ն ց  վ ե ր ջ նական  

նպատակ ն ե ր ի ց  է  նաև  ո չ  մ իայ ն  վար կառ ո ւ ի , այ լ  նաև  ս ե փական  

բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  աճ ը  և  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  ը ն դ լ այ ն ո ւ մ ը , տար ե ց տարի  

մ ե ծ աց ն ո ւ մ  ե ն  աղ ք ատ և  զ ար գ աց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի ն  տրամադ ր վ ո ղ  

օ ժան դակ ո ւ թյ ան  չ ափե ր ը , ի ն չ ն , անխո ս , ո րպե ս  օ ժան դակ ո ւ թյ ո ւ ն , 

կար ո ղ  է  թո ւ լ աց ն ե լ  աղ ք ատ ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  առ կա ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր ի  

սահ մանափակ ո ւ թյ ան  խն դ ի ր ը ` հ ն արավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ը ն ձ ե ռ ն ե լ ո վ  այ դ  

ե ր կ ր ն ե ր ի ն  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր  ի րականաց ն ե լ  ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ո ւ մ  և  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի  զ ար գ աց ման  ծ րագ ր ե ր ո ւ մ : Այ ս  է  պատճառ ը , ո ր  

ց ած ր  ե կամո ւ տ ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  արտաք ի ն  տնտե սական  հ ո ս ք ե ր ո ւ մ  

օ ժան դակ ո ւ թյ ան  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  գ ե րակ շ ի ռ  մաս  ե ն  կազ մ ո ւ մ : 

1992թ -ի ն  Հ այ աստան ը  ան դամագ ր վ ե ց  ՄԱԿ-ի ն , ԱՄՀ -ի ն , ՎԶՄԲ-ի ն , 

1993թ -ի ն ` Մի ջ ազ գ այ ի ն  Զար գ աց ման  Ըն կ ե րակ ց ո ւ թյ ան ը , 1995թ -ի ն ` 

Մի ջ ազ գ այ ի ն  Ֆի նան սական  Կո րպո րաց իայ ի ն  և  Բազ մակ ո ղ ման ի  

Նե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  Երաշ խավ ո ր ման  Գո ր ծ ակալ ո ւ թ յ ան ը : Հ այ աստան ի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը  ճ գ նաժամի ց  հան ե լ ո ւ  և  ան ց ո ւ մայ ի ն  գ ո ր ծ ը ն թաց ն  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ի րականաց ն ե լ ո ւ  նպատակ ո վ , ս կ սած  1991թ -ի ց  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  Հ Բ-ի  և  ԱՄՀ  օ ժան դակ ո ւ թյ ամ բ , լ ծ վ ե ց  

շ ո ւ կայ ական  տնտե ս ո ւ թյ ան ն  ան ց ման  վ ե րափոխո ւ մ ն ե ր ի  

ի րականաց ման ը : Սկ զ բ նական  փո ւ լ ո ւ մ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  

տրամադ ր վ ո ւ մ  է ի ն  մար դաս ի րական  օ գ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ե ր ի  տե ս ք ո վ , ի ս կ  

արտաք ի ն  վար կավ ո ր ո ւ մ ը  հ ի մ նական ո ւ մ  տրամադ ր վ ո ւ մ  է ր  

տնտե ս ո ւ թյ ան  կայ աց ման  և  վ ե րական գ ն ման  նպատակ ո վ  
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կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  ծ րագ ր ե ր ի  ի րականաց ման  

համար : 

1990թ -ի  ս կ զ բ ն ե ր ի ց  մ ի ն չ և  օ ր ս  Հ Հ -ի ն  տրամադ ր վ ե լ  ե ն  խո շ ո ր  

ծ ավալ ն ե ր ի  հաս ն ո ղ  արտաք ի ն  վար կ ե ր , ո ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  Հ Հ -ն  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  ֆի նան սական  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  օ տար ե ր կ ր յ ա 

պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  հ ե տ ստո րագ ր ե լ  է  մ ոտ 4 մ լ ր դ . ԱՄՆ դ ո լ ար ի  

վար կայ ի ն  համաձայ նագ ր ե ր ` դ ո լ ար ո վ ` 1.1 մ լ ր դ  (ո ր ի ց  ԿԲ-ի ն  բ աժ ի ն  է  

ը ն կ ն ո ւ մ  50 մ լ ն .-ը ), Հ ՓԻ -ո վ ` 2.04 մ լ ր դ  (ո ր ի ց  ԿԲ-ի ն  բ աժ ի ն  է  ը ն կ ն ո ւ մ  

588.2 մ լ ն .-ը ), ե վ ր ո յ ո վ ` 473.6մ լ ն . (ո ր ի ց  ԿԲ-ի ն  բ աժ ի ն  է  ը ն կ ն ո ւ մ  127.8 

մ լ ն .-ը ), ի ե ն ո վ ` 31.8մ լ ն . և  36.7 մ լ ն . արաբ ական  դ ի նար ո վ 139: 2014թ . 

հ ո ւ ն ի ս ի  30-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  վար կ ե ր ի  81.9%-ը  

կազ մ ե լ  ե ն  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  ստաց ված  

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը , 17.6%-ը ՝  օ տար ե ր կ ր յ ա պետո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

կ ո ղ մ ի ց  տրամադ ր ված  վար կ ե ր ը , ի ս կ  մ նաց ած  0.5%-ը ՝  առ ևտրայ ի ն  

բ ան կ ե ր ի ց  ստաց ված  վար կ ե ր ը : Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

կառ ո ւ ց ված ք ն  ը ստ առան ձ ի ն  վար կատո ւ ն ե ր ի  ն ե ր կայ աց ված  է  

գ ծ ապատկ ե ր  2.3.1-ո ւ մ : 

 

40.2

15.6
10.1

9.4
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7
2.1 1.3 0.3

0.8

0.8

1.1

0.2

0.2

2.8

ԶՄԸ (IDA)

ԱՄՀ (IMF)

ՎԶՄԲ (IBRD)

Ճապոնիա (JICA)

Ասիական Զարգացման Բանկ
(ADB)

Գերմանիա (KfW)

Եվրամիություն (EU)

Գյուղ. Զարգացման Միջ.

Հիմնադրամ (IFAD)

Եվրոպական Ներդրումային
բանկ (EIB)

ՕՊԵԿ-ի Միջազգային
Զարգացման Հիմնադրամ
(OFID)
ԱՄՆ

Վերակառուցման և
Զարգացման Եվրոպական
Բանկ (EBRD)
Ռայֆայզն Բանկ (Ավստրիա)

ԿԲՍԲանկ (Բելգիա)

Աբու-Դաբիի Զարգացման
Հիմնադրամ

 

Գծ ապատկ ե ր  2.3.1: Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  կառ ո ւ ց ված ք ն  ը ստ 

վար կատո ւ ն ե ր ի  2014թ . հ ո ւ ն ի ս ի  30-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ 140 

 

                                                 
139

 Տ վ յ ալ ն ե ր ը  հաշ վար կ վ ե լ  ե ն  ը ստ Հ Հ  պետական  պարտք ը , 2011,2012 թվական ն ե ր ի  
հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի : 
140

 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  Հ Հ  պետական  պարտք ի  2014թ . I կ ի սամ յ ակ ի  

հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ան  հ ի ման  վ րա, www.mfe.am 
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Ին չ պե ս  ն կատո ւ մ  ե ն ք  բ ազ մակ ո ղ մ  վար կատո ւ ն ե ր ի  

կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  ամե նամե ծ  տե սակարար  կ շ ի ռ  ո ւ ն ի  Հ ամաշ խար հայ ի ն  

Բան կ ը  (Հ Բ)` 50.3%: Վե ր ջ ի ն ի ս  խմբ ի ն  ե ն  պատկան ո ւ մ  Վե րակառ ո ւ ց ման  և  

Զար գ աց ման  Մի ջ ազ գ այ ի ն  Բան կ ը  (ՎԶՄԲ)` 10.1% և  Զար գ աց ման  

Մի ջ ազ գ այ ի ն  Ըն կ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  (ԶՄԸ )` 40.2%: Հ ամաշ խար հայ ի ն  

բ ան կ ը  ամբ ո ղ ջ  աշ խար հ ո ւ մ  համար վ ո ւ մ  է  զ ար գ աց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  

համար  ֆի նան սական  և  տեխն ի կական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  կար և ո րագ ո ւ յ ն  

աղ բ յ ո ւ ր : ՎԶՄԲ–ի  (IBRD) հ ի մ նական  առաք ե լ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  մ ի ջ ի ն  ե կամո ւ տ 

և  վ ստահ ո ւ թյ ո ւ ն  ն ե ր շ ն չ ո ղ  աղ ք ատ ե ր կ ր ն ե ր ի  զ ար գ աց ո ւ մ ն  է , 

մ ի ն չ դ ե ռ  ԶՄԸ -ի  (IDA) գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ո ւ ղ ղ ված  է  ծ այ րահ ե ղ  

աղ ք ատո ւ թյ ան  շ ե մ ի ն  գ տն վ ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  զ ար գ աց ման ը : Միաս ի ն  այ դ  

կառ ո ւ յ ց ն ե ր ը  զ ար գ աց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  կ ր թական , առ ո ղ ջ ապահական , 

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի , կապի  և  այ լ  ո լ ո րտն ե ր ո ւ մ  տրամադ ր ո ւ մ  ե ն  

ց ած ր , ի ն չ պե ս  նաև  առան ց  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  վար կ ե ր , 

դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր 141: Հ Բ-ի  կ ո ղ մ ի ց  ի րականաց վ ո ղ  ծ րագ ր ե ր ի  կար և ո ր  

առան ձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  մ ե կ ն  է լ  այ ն  է , ո ր  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  ո ւ ն ե ն  

շ ար ո ւ ն ակական  բ ն ո ւ յ թ , և  ի րականաց վ ո ւ մ  ե ն  մ ե ծ  մասամ բ  փո ւ լ այ ի ն  

ս կ զ բ ո ւ ն ք ո վ , ամե ն  մ ի  փո ւ լ ո ւ մ  ո ւ ն ե նալ ո վ  ի ր ե ն ց  առան ձահատո ւ կ  

խար սխայ ի ն  նպատակ ն ե ր ը : Կար և ո ր  է  ն շ ե լ  նաև , ո ր  ը ն դ հան ո ւ ր  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  

ի րականաց ն ո ղ ը  և ս  հան դ ի սան ո ւ մ  է  Հ Բ-ը : Ըն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ , այ ն  

աջ ակ ց ո ւ մ  է  Հ Հ -ի ն  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  շ ր ջ ակա մ ի ջ ավայ ր ի , 

կ ր թո ւ թյ ան , առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան , պետական  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

մաս նավ ո ր  հատված ի  զ ար գ աց ման , է ն ե ր գ ե տի կայ ի  և  

ճանապար հաշ ի ն ո ւ թյ ան  ո լ ո րտն ե ր ո ւ մ  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  

ի րական ց ման  գ ո ր ծ ո ւ մ : 

Հ Բ-ի ն  Հ Հ -ն  ան դամակ ց ե լ  է ր  դ ե ռ և ս  1992թ -ի  ս ե պտե մ բ ե ր ի ն 142, և  

հան դ ի սան ո ւ մ  է  Հ Հ -ի ն  վար կ ե ր  տրամադ րած  առաջ ի ն  ֆի նան սական  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  մ ե կ ը : Հ Բ-ի  առաջ ի ն  գ ո ր ծ առ ն ո ւ թյ ո ւ ն ը  

Հ Հ -ո ւ մ  ի րականաց վ ե լ  է  1993թ -ի ն ` ի ն ստիտո ւ ց ի ո նալ  

բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  վար կ ի  տրամադ ր մամ բ , ո ր ո ն ք  ան ց ո ւ մայ ի ն  

                                                 
141

 «Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ը  Հ այ աստան ո ւ մ », http://www.arspiu.com/5.0.html 
142

 2000թ -ի  ապր ի լ ի  21-ի ց  Հ Հ -ն  օ գ տվ ո ւ մ  է  վար կավ ո ր ման  IDA պայ ման ն ե ր ի ց ` վար կ ե ր ը  
տրամադ ր վ ո ւ մ  ե ն  40 տարի  ժամկ ե տո վ , ո ր ի ց  10-ը ` արտո ն յ ալ  և  0.75% 
տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ :  
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տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը  կառավար ե լ ո ւ , ի ն չ պե ս  նաև  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  

մ շ ակ ման  գ ո ր ծ ո ւ մ  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր  ի րականաց ն ե լ ո ւ  նպատակ  

ո ւ ն ե ի ն  և  օ գ ն ո ւ մ  է ի ն  ամրապն դ ե լ  ե ր կ ր ի  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  

ք աղաք ական ո ւ թյ ան  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր  ի րականաց ն ե լ ո ւ  և  ան ց ո ւ մայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը  կառավար ե լ ո ւ  հար ց ո ւ մ 143: Մի  կ ո ղ մ ի ց  Հ այ աստան ը  

ն ե ր գ րավ ո ւ մ  է ր  վար կ ե ր  ի րավական , մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց ` տնտե սական  

բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  ի րականաց ման  համար : Վե ր ջ ի ն ի ս  

գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ան  նպատակ ն  է ր  նպաստե լ  ե ր կ ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  

ձ ևավ ո ր ման ը , բ ար ե լ ավ ե լ  ս ո ց իալ ական  վ ի ճակ ը , կ ր ճատե լ  

գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ո ւ ն ը : Մի ն չ  այ դ  ԶՄԸ -ն  աջ ակ ց ե լ  է ր  1988թ . 

Հ այ աստան ո ւ մ  տե ղ ի  ո ւ ն ե ց ած  ե ր կ րաշ ար ժ ի  հ ե տևան ք ո վ  առաջ աց ած  

տնտե սական  և  ս ո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման ը :  

Հ Բ-ի  մ ի ջ ո ց ն ե ր ո վ  ն ե ր կայ ո ւ մ ս  ծ րագ ր ե ր  ե ն  ի րականաց վ ո ւ մ  

հ ե տև յ ալ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ո վ ՝  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թ յ ո ւ ն , 

առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ո ւ ն , ճանապար հաշ ի ն ո ւ թյ ո ւ ն , 

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  զ ար գ աց ո ւ մ , ո ռ ո գ ո ւ մ  և  ջ րամատակարար ո ւ մ , 

կ ր թո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն : Ըն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ  2013թ .-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Բ-ի  և  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  մ ի ջ և   կ ն ք վ ե լ  է  ավ ե լ ի  ք ան  1.9 մ լ ր դ . ԱՄՆ դ ո լ ար ի  

պայ մանագ ր ե ր , ո ր ո ն ց ի ց  1.7 մ լ ր դ .-ը  ԶՄԸ -ի  կ ո ղ մ ի ց  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  

2.3.1): Եթե  համագ ո ր ծ ակ ց ո ւ թյ ան  ս կ զ բ նական  փո ւ լ ո ւ մ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ն  

ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  է ի ն  բ աց առապե ս  ի ն ստիտո ւ ց ի ո նալ  և  կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  

բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  ի րականաց ման ը , տնտե ս ո ւ թյ ան  զ ար գ աց ման  

նախադ ր յ ալ ն ե ր ի  ձ ևավ ո ր ման ը ` կապված  ե ր կ ր ի  տնտե սական  

հ ե տամնաց ո ւ թյ ան  հ ե տ, ապա այ ս օ ր  նախագ ծ ե ր ի  և  ծ րագ ր ե ր ի  

գ ե րակ շ ի ռ  մաս ն  ը ն դ գ ր կ ո ւ մ  է  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտը : Սո ց իալ ական  

ո լ ո րտն ե ր ի ն  ո ւ ղ ղ ված  ծ րագ ր ե ր ն  ամբ ո ղ ջ ո վ ի ն  ի րականաց վ ո ւ մ  ե ն  

բ ազ մակ ո ղ ման ի  վար կատո ւ ն ե ր ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ , ի ս կ  ո րպե ս  

վար կառ ո ւ  հան դ ե ս  է  գ ալ ի ս  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը : 2013թ . դ ր ո ւ թյ ամ բ  

Հ Բ-ի  կ ո ղ մ ի ց  ի րականաց վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  22 

ծ րագ ր ե ր ի ց  3-ը  ի րականաց ն ո ւ մ  է  ՎԶՄԲ-ն ` 24.8 մ լ ն . ԱՄՆ դ ո լ ար  

ը ն դ հան ո ւ ր  ար ժ ե ք ո վ , ի ս կ  մ նաց ած ը  ի րականաց ն ո ւ մ  է  ԶՄԸ -ն ` 289.2 

մ լ ն  ԱՄՆ դ ո լ ար  ար ժ ե ք ո վ  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  2.3.2): Առաջ ի ն  ծ րագ ի ր ն  

այ ս  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  հան դ ի սան ո ւ մ  է  «Սո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

                                                 
143

 Տ ե ՛ ս  www.mfe.am կայ ք ի ց  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  համագ ո ր ծ ակ ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը : 

http://www.mfe.am/
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հ ի մ նադ րամի  I ծ րագ ի ր ը », ո ր ը  ս կ ի զ բ  է  դ ր վ ե լ  դ ե ռ և ս  1995թ -ի ն , ի ս կ  

ար դ ե ն  2012թ -ի ն  կ ն ք վ ե լ  է  համաձայ նագ ի ր  վ ե ր ջ ի ն ի ս  

վ ե րաֆի նան սավ ո ր ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ ` «Սո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ նադ րամի  III ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  III ֆի նան սավ ո ր ման » ծ րագ ի ր : Հ Բ-ի  

կ ո ղ մ ի ց  տրամադ ր ված  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ծ րագ րայ ի ն  վար կ ե ր ը  

տրամադ ր վ ե լ  ե ն  արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ : Փո ր ձ ե ն ք  ավ ե լ ի  

ման րամաս ն  ան դ րադառ նալ  այ դ  ծ րագ ր ե ր ի ն : 

Առաջ ի ն ը  Սո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ծ րագ ի ր ն  է , 

ո ր ի  նպատակ ը  հասարակ ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի  խմբ ե ր ի  կ ե ն սամակար դակ ի  

բ ար ձ րաց ո ւ մ ն  է , ի ն չ պե ս  նաև  առավ ե լ  աղ ք ատ համայ ն ք ն ե ր ի  

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  և  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  զ ար գ աց ման  

աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը : Ծրագ ի ր ը  ի րականաց վ ե լ  է  ԶՄԸ -ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ , 

բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  2010թ -ի ն  ստո րագ ր ված  «Սո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ նադ րամի  III ծ րագ ր ի  II լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ » ծ րագ ր ի , ո ր ն  

ի րականաց ր ե լ  է  ՎԶՄԲ-ն  : Ծրագ ր ի  ի րականաց ման  նպատակ ո վ  

ստո րագ ր վ ե լ  ե ն  մ ի  շ ար ք  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ը : Ծրագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կ ն ք ված  առաջ ի ն  պայ մանագ ի ր ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  

1995թ .-ի ն : Վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  8.1 մ լ ն  SDR, II պայ մանագ ի ր ը  

ստո րագ ր վ ե լ  է  2000թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  14.9 մ լ ն  SDR, 

ե ր ր ո ր դ ը ՝  2006թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  16.9մ լ ն  SDR144, ո ր ը  

ե ր ե ք  ան գ ամ  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է  ը ն դ հան ո ւ ր  19.3 մ լ ն  SDR-

ի  չ ափո վ :  

2007թ -ի ն  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  վար կայ ի ն  

ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար ված  ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  

ավ ե լ ի  ք ան  1.8 մ լ ր դ  դ րամ ` 7.1%-ո վ  գ ե րազ ան ց ե լ ո վ  նախատե ս ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ը , ի ս կ  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր կ ր ո ր դ  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս ված  190.2 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն  

փաստաց ի  ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  186.3 մ լ ն  դ րամ ` ապահո վ ե լ ո վ  

98% կատար ո ղական : Ծրագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս ված  է  ե ղ ե լ  

ս կ ս ե լ  շ ի նարարական  աշ խատան ք ն ե ր ը  18 առ ո ղ ջ ապահական  

հ ի մ նար կ ն ե ր ո ւ մ , սակայ ն  փո ր ձաք ն ն ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  դ րան ց  մի  

մաս ը  տե ղափոխվ ե լ  է  այ լ  ո լ ո րտն ե ր 145: Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  

                                                 
144

 «Հ Հ  պետական  պարտք ը  2011, տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն », է ջ  33-36: 
145

 «Հ Հ  2007թ .պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատարման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  119: 
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ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2008թ -ի ն  օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ  է  ավ ե լ ի  ք ան  2.1 մ լ ր դ  դ րամ ` 

25.7%-ո վ  գ ե րազ ան ց ե լ ո վ  նախատե ս ված ը , այ ն  դ եպք ո ւ մ , ո ր  Հ Բ-ի  

աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ ` Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  55.6 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ո ն ք  

ապահո վ ե լ  ե ն  ծ րագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  38.3% կատար ո ղական : 

Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս ված  58.5 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն  

ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  30.9 մ լ ն  դ րամ ` ապահո վ ե լ ո վ  52.8% 

կատար ո ղական 146: 2008թ -ի ն  Սո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  

ե ր կ ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս ված  699.9 մ լ ն  դ րամի  

փոխար ե ն  ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  771.6 մ լ ն  դ րամ , ո ր ի ց  658.6 մ լ ն  

դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 113 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն ` 10.2%-ո վ  գ ե րազ ան ց ե լ ո վ  նախատե ս ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ը : 2009թ -ի ն  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  

ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  1.2 

մ լ ր դ  դ րամ  (ո ր ի ց  908.6 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 267.7 մ լ ն  

դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն )` 

ապահո վ ե լ ո վ  նախատե ս ված ի  99.2%-ը 147: Ծրագ ր ի ց  շ ե ղ ո ւ մ ը  

պայ մանավ ո ր ված  է ր  ո ր ո շ  գ ն ո ւ մ ն ե ր ի  և  տե ղական  

ի շ խան ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ֆի նան սական  ո ւ ս ո ւ ց ման  ե ր կ ր ո ր դ  պայ մանագ ր ի  

կատար ման  հ ե տաձ գ մամ բ , ի ն չ պե ս  նաև  գ ո ր ծ առ նական  ծ ախս ե ր ի  

տնտե ս ո ւ մ ն ե ր ո վ : Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ֆի նան սավ ո ր ման  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2009թ -ի ն  ծ ախս վ ե լ  է  ավ ե լ ի  ք ան  2.2 

մ լ ր դ  դ րամ  (ո ր ի ց  1.9 մ լ ր դ  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 311.7 մ լ ն  

դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն )` 

ապահո վ ե լ ո վ  100% կատար ո ղական : Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  

ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2009 

թվական ի ն  կատար վ ե լ  ե ն  48.8 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ո ն ք  ապահո վ ե լ  ե ն  

ծ րագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  53.2% կատար ո ղական : Ցած ր  

կատար ո ղական ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ն րան ո վ , ո ր  ծ րագ ր ի  ավարտը  

տե ղափոխվ ե լ  է ր  2010 թվական : Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  

                                                 
146

 «Հ Հ  2008թ .պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատարման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  173: 
147

«Հ Հ  2009թ .պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատարման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  140: 
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ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

նախատե ս ված  223.5 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն  ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  

89.5 մ լ ն  դ րամ 148: Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  486 մ լ ն  

դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  նախատե ս ված  ց ո ւ ց ան ի շ ի  90.4%-ը : Ծրագ ր ի ն  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ց ո ւ ց աբ ե ր ե լ  69.9 մ լ ն  

դ րամի  չ ափո վ , ի ս կ  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  416.0 մ լ ն  դ րամ : 

Հ աշ վ ե տո ւ  տար ո ւ մ  ն շ ված  դաս ո ւ մ  ը ն դ գ ր կ ված  և ս  8 ծ րագ ր ե ր ` 

նախատե ս ված  934.4 մ լ ն  դ րամ  գ ո ւ մար ո վ , կաս ե ց վ ե լ  ե ն  

կառավար ո ւ թյ ան  ո ր ո շ մամ բ :  

Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

2010թ . ծ ախս վ ե լ  է  1.2 մ լ ր դ  դ րամ , ո ր ի ց  1.1 մ լ ր դ  դ րամը ` վար կայ ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 167.9 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : Նշ ված  ծ ախս ե ր ը  22.4%-ո վ  գ ե րազ ան ց ե լ  

ե ն  նախատե ս ված  ծ ավալ ը : Ծրագ ր ի  գ ե րազ ան ց ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  

է ր  ն րան ո վ , ո ր  շ ի նարարական  աշ խատան ք ն ե ր  ե ն  կատար վ ե լ  

նախատե ս ված ի ց  ավ ե լ ի  շ ատ օ բ յ ե կտն ե ր ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  

նախատե ս ված ի ց  ավ ե լ ի  շ ատ դպր ո ց ական  կահ ո ւ յ ք  է  ձ ե ռ ք  բ ե ր վ ե լ 149 : 

Նշ ված  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  ե ր կ ր ո ր դ  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  394.1 մ լ ն  դ րամի  

ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  339.8 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 54.3 մ լ ն  

դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի ն ան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : Նախատե ս ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  կատար վ ե լ  է  83.6%-ո վ : Ծրագ ր ի  ց ած ր  կատար ո ղական ը  

պայ մանավ ո ր ված  է  դպր ո ց ական  կահ ո ւ յ ք  չ գ ն ե լ ո ւ  հան գ աման ք ո վ ` 

կապված  ծ րագ ր ի  ո ւ շ  մ ե կ նար կ ի  հ ե տ, ի ն չ պե ս  նաև  դպր ո ց ական  

կահ ո ւ յ ք ի  մատակարար ո ւ մ ը  2011 թվական  տե ղափոխե լ ո ւ  

հան գ աման ք ո վ : Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ ` Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2010 թվական ի ն  

կատար վ ե լ  ե ն  ավ ե լ ի  ք ան  15.8 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ո ն ք  ապահո վ ե լ  

ե ն  ծ րագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  75%-ը 150: Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  

                                                 
148

 «Հ Հ  2009թ .պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատարման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  171: 
149

 «Հ Հ  2010թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  135: 
150

 «Հ Հ  2010թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ,է ջ  147: 
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ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

նախատե ս ված  70.3 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն  ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  93.4 մ լ ն  

դ րամ  կամ  32.8%-ո վ  ավ ե լ ի : Ծրագ ր ի ն  կառավար ո ւ թյ ան  

մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն  ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  ի րականաց վ ե լ  է ` 10 մ լ ն  դ րամի  

չ ափո վ , ի ս կ  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  83.4 մ լ ն  դ րամ : Ծրագ ր ի  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ն րան ո վ , ո ր  կատար վ ե լ  ե ն  

նախատե ս ված ի ց  ավ ե լ  աշ խատան ք ն ե ր 151: 2010թ . Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  

աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ ` Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  

ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  (Հ ՍՆՀ ) ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  177.2 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  

նախատե ս ված  ց ո ւ ց ան ի շ ի  84%-ը : Շե ղ ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ն րան ո վ , 

ո ր  համաձայ ն  Հ ՍՆՀ  կան ո նակար գ ի  ծ րագ ր ե ր ի  մ ե կ նար կ ը  չ ի  տր վ ո ւ մ  

մ ի ն չ և  համայ ն ք ն ե ր ի  ն ե ր դ ր ման  ստանալ ը : Հ ամայ ն ք ն ե ր ի  ն ե ր դ ր ման  

ո ւ շ աց ման  պատճառ ո վ  2 ծ րագ ի ր  նախատե ս ված ի ց  ո ւ շ  ե ն  մ ե կ նար կ ե լ : 

2010 թվական ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ավարտվ ե լ  ե ն  շ ի նարարական  

աշ խատան ք ն ե ր ը  3 կ ր թական  հ ի մ նար կ ն ե ր ո ւ մ :  

2011թ -ի ն  Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  485.4 մ լ ն  դ րամ , ո ր ի ց  365.4 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 120 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  

հաշ վ ի ն : Ծրագ ր ի  85.1%-ո վ  կատար ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  նախագ ծ ի  

լ րամ շ ակ ման  պատճառ ո վ  ժամկ ե տի  ե ր կարաձ գ ման  և  աշ խատան ք ն ե ր ի  մ ի  

մաս ը  2012 թվական  տե ղափոխե լ ո ւ  հան գ աման ք ո վ : Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  88 մ լ ն  դ րամ , ո ր ի ց  62.5 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 25.5 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  

հաշ վ ի ն 152: Նշ ված  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  ե ր կ ր ո ր դ  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  1.8 

մ լ ր դ  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  1.4 մ լ ր դ  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 

386.8 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : 

Նախատե ս ված  ց ո ւ ց ան ի շ ը  կատար վ ե լ  է  80.7%-ո վ : Ծրագ ր ի  ց ած ր  

կատար ո ղական ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղանակայ ի ն  ան բ ար ե նպաստ 

պայ ման ն ե ր ի  պատճառ ո վ  աշ խատան ք ն ե ր ի  ժամկ ե տի  ե ր կարաձ գ ման  և  

դ րան ց  մ ի  մաս ը , ի ն չ պե ս  նաև  դպր ո ց ական  կահ ո ւ յ ք ի  մատակարար ո ւ մ ը  
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2012 թվական  տե ղափոխե լ ո ւ  հան գ աման ք ո վ : Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2011 թվական ի ն  կատար վ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  21.6 մ լ ն  դ րամի  

ծ ախս ե ր , ո ր ո ն ք  20.8%-ո վ  գ ե րազ ան ց ե լ  ե ն  ծ րագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը : 

Ծրագ ր ի  հ ի մ նական  նպատակ ն ե ր ի ց  է  բ ար ե լ ավ ե լ  աղ ք ատ 

համայ ն ք ն ե ր ո ւ մ  և  ամե նախո ց ե լ ի  խմբ ե ր ի  համար  համայ ն ք այ ի ն  

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  ո րակ ն  ո ւ  մատչ ե լ ի ո ւ թ յ ո ւ ն ը ` ի  ար ձագ ան ք  

բ աց ահայ տվ ո ղ  կար ի ք ն ե ր ի ։  Տ վ յ ալ  ե ն թած րագ ի ր ն  ը ն դ գ ր կ ո ւ մ  է  

համայ ն ք այ ի ն  մակար դակ ի  առ ո ղ ջ ապահական  կ ե նտր ո ն ն ե ր ի , 

կ լ ի ն ի կան ե ր ի , ամբ ո ւ լ ատո ր իան ե ր ի  և  պո լ ի կ լ ի ն ի կան ե ր ի  

կառ ո ւ ց ո ւ մ ն  ո ւ  վ ե րակառ ո ւ ց ո ւ մ ը : Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս ված  շ ո ւ ր ջ  85.2 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն  

ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  137.2 մ լ ն  դ րամ : Ծրագ ր ի ն  

կառավար ո ւ թյ ան  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն  ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  ի րականաց վ ե լ  

է ` 15.2 մ լ ն  դ րամի  չ ափո վ , ի ս կ  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  121.9 

մ լ ն  դ րամ :  

Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  171.1 մ լ ն  

դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  նախատե ս ված  ց ո ւ ց ան ի շ ի  84.8%-ը : Ծրագ ր ի ն  

կառավար ո ւ թյ ան  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն  ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  

ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է ` 36.1 մ լ ն  դ րամի  չ ափո վ , ի ս կ  վար կայ ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց  օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ  է  81.5%-ը ` 135 մ լ ն  դ րամ : Տ վ յ ալ  

ե ն թած րագ ի ր ը  ը ն դ գ ր կ ո ւ մ  է  տար րական  և  մ ի ջ նակար գ  դպր ո ց ն ե ր ի , 

դ րան ց  ջ ե ռ ո ւ ց ման  համակար գ ե ր ի , մար զ ադահ լ ի ճ ն ե ր ի  կառ ո ւ ց ո ւ մ ը , 

վ ե րակառ ո ւ ց ո ւ մ ն  ո ւ  վ ե րան ո ր ո գ ո ւ մ ը ։  2011 թվական ի ն  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ս կ ս վ ե լ  և  ավարտվ ե լ  ե ն  շ ի նարարական  

աշ խատան ք ն ե ր ը  5 կ ր թական  օ բ յ ե կտն ե ր ո ւ մ : 

2012թ -ի ն  Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  46.6 մ լ ն  դ րամ , ո ր ի ց  41 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 5.6 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  

հաշ վ ի ն 153: Ծրագ ր ի  22%-ո վ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  

շ ի նարարական  աշ խատան ք ն ե ր ի  և  խո ր հ ր դատվական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  ի րականաց մամ բ , ո ր ո ն ք  բ յ ո ւ ջ ե ո ւ մ  չ է ի ն  

նախատե ս վ ե լ : Հ ՍՆՀ  ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  ե ր կ ր ո ր դ  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  շ ո ւ ր ջ  993.3 
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մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  914.7 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 

78.6 մ լ ն  դ րամը ` Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : 

Նշ ված  ծ ախս ե ր ը  2.5 ան գ ամ  կամ  599 մ լ ն  դ րամո վ  գ ե րազ ան ց ե լ  ե ն  

նախատե ս ված  ծ ավալ ը , ի ն չ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  նախատե ս ված ի ց  

ավ ե լ ի  ք անակ ո վ  ծ րագ ր ե ր ի  կատար մամ բ : Նշ ված  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  

ե ր ր ո ր դ  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

կատար վ ե լ  ե ն  878.3 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  շ ո ւ ր ջ  714.3 մ լ ն  դ րամը ` 

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 164.1 մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : Ծրագ ր ի  կատար ո ղական ը  կազ մ ե լ  է  

58.1%:  

2013թ . Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  

ե ր ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  ե ր կ ր ո ր դ  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  27 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  

26 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 1 մ լ ն  դ րամը ` Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն ` ապահո վ ե լ ո վ  100% 

կատար ո ղական : Նշ ված  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  ե ր ր ո ր դ  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  2.7 մ լ ր դ  

դ րամի  ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  2.1 մ լ ր դ  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 581.5 

մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : 

Նախատե ս ված  ծ ախս ե ր ը  կատար վ ե լ  ե ն  80.7%-ո վ : Ծրագ ր ի  

կատար ո ղական ը  պայ մանավ ո ր ված  է  շ ի նարարական  աշ խատան ք ն ե ր ը  

նախատե ս ված ի ց  ո ւ շ  ս կ ս ե լ ո ւ  հան գ աման ք ո վ 154:  

Եր կ ր ո ր դ ը  Առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ֆի նան սավ ո ր ման  և  առ ո ղ ջ ո ւ թ յ ան  

առաջ նայ ի ն  պահպան ման  ծ րագ ի ր ն  է : Այ ն  ստո րագ ր վ ե լ  է  1997թ .-ի ն , 

վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  7.2 մ լ ն  SDR: Ոլ ո րտի  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ը  

հ ի մ նական ո ւ մ  ո ւ ղ ղ վ ե լ  ե ն  մար զ ե ր ի  գ յ ո ւ ղական  առ ո ղ ջ ո ւ թ յ ան  

առաջ նայ ի ն  պահպան ման  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր  մատո ւ ց ո ղ ն ե ր ի  

ե ն թակառ ո ւ ց ված ք ն ե ր ի  բ ար ե լ ավ ման ը , ի ն չ պե ս  նաև  ը նտան ե կան  

բ ժ շ կ ո ւ թ յ ան  ն ե ր դ ր ման  համար  նպաստավ ո ր  պայ ման ն ե ր ի  ստե ղ ծ ման ը :  

Եր ր ո ր դ ը  Կրթո ւ թյ ան  ֆի նան սավ ո ր ման  և  կառավար ման  

բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  ծ րագ ի ր ն  է : Այ ն  ստո րագ ր վ ե լ  է  1998թ .-ի ն , վար կ ի  

գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  11.1 մ լ ն  SDR: 1998-2002 թթ ., այ ս  ծ րագ ր ո վ  խն դ ի ր  է ր  

դ ր ված  ապահո վ ե լ  հան րակ ր թո ւ թյ ան  համակար գ ի  ֆի նան սավ ո ր ման  և  
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ո ւ ս ո ւ ց չ ի  աշ խատավար ձ ի  աճ ը , մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  օ գ տագ ո ր ծ ման  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ո ւ մ ը , համակար գ ի  գ ո ր ծ ո ւ ն ե ո ւ թ յ ան  

ժ ո ղ ո վ ր դավարաց ո ւ մ ը  և  այ լ ն 155: 

Չո ր ր ո ր դ ը  Բնական  պաշ ար ն ե ր ի  կառավար ման  և  չ ք ավ ո ր ո ւ թյ ան  

ն վազ ե ց ման  ծ րագ ի ր ն  է : Ստո րագ ր վ ե լ  է  2000թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  

կազ մ ե լ  է  6.7մ լ ն  SDR: Ծրագ ր ի  նպատակ ն  է ` Հ Հ  Գե ղար ք ո ւ ն ի ք ի  և  

Տ ավ ո ւ շ ի  մար զ ե ր ո ւ մ  բ նական  պաշ ար ն ե ր ի  կայ ո ւ ն  կառավար ման  

մ ե խան ի զ մ ն ե ր ի  ստե ղ ծ ո ւ մ ը  և  դ րան ց  ի րականաց ման  մ ի ջ ո ց ո վ  

չ ք ավ ո ր ո ւ թյ ան  ն վազ ե ց ո ւ մ ը : Նո ւ յ ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  Հ Հ -ի  և  

Հ Բ-ի  մ ի ջ և  2002թ . հ ո ւ լ ի ս ի  1-ի ն  կ ն ք վ ե լ  է  նաև  4.1մ լ ն  SDR գ ո ւ մար ո վ  

դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  համաձայ նագ ի ր , ո ր ը  վավ ե րաց վ ե լ  է  31.08.2002թ .-ի ն :  

2007թ -ի ն  այ ս  վար կայ ի ն  և  դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  համապատասխանաբ ար  1.2 մ լ ր դ  դ րամ  

(նախատե ս ված ի  146.3%-ը ) և  440.8 մ լ ն  դ րամ  (նախատե ս ված ի  88.2%-ը ): 

Վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ի րականաց ված  ծ ախս ե ր ը  

գ ե րազ ան ց ե լ  ե ն  նախո ր դ  տար վա հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը  33.6%-ո վ , ի ս կ  

դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  ծ րագ ր ի  ծ ախս ե ր ը  ն վազ ե լ  ե ն  10.8%-ո վ 156: 2008թ -ի ն  

վ ե ր ը  ն շ ված  ծ րագ ր ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  

համապատասխանաμար  487 մ լ ն  դ րամ  (նախատե ս ված ի  48.4%-ը ) և  279.6 մ լ ն  

դ րամ  (նախատե ս ված ի  62.6%-ը )157:  

Ըստ վար կայ ի ն  համաձայ նագ ր ի , Հ Հ -ն  պարտավ ո ր  է  պար բ ե րաբ ար  

մ ո ւ ծ ե լ  պարտավ ճար ` վար կ ի  չ առ հան ված  հ ի մ նագ ո ւ մար ի  դ ի մաց ` ՄԶԸ -

ի  կ ո ղ մ ի ց  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տար վա հ ո ւ ն ի ս ի  30 ի ն  սահ ման վ ո ղ , բ այ ց  

ո չ  ավ ե լ ի , ք ան  տար ե կան  0.5 տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ : Վարկ ի  հ ի մ նագ ո ւ մար ի  

առ հան ո ւ մ ն ե ր ի  և  մ նաց ո ր դայ ի ն  գ ո ւ մար ն ե ր ի  դ ի մաց  Հ Հ -ն  պարտավ ո ր  

է  պար բ ե րաբ ար  վ ճար ե լ  սպասար կ ման  վար ձ ` տար ե կան  0.75%-ի  չ ափո վ : 

Պարտավ ճար ը  և  սպասար կ ման  վար ձ ը  պետք  է  վ ճար վ ե ն  կ ի սամ յ ակայ ի ն  

մ ո ւ ծ ո ւ մ ն ե ր ո վ ` յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տար վա մայ ի ս ի  1 ի ն  և  ն ո յ ե մ բ ե ր ի  1 

ի ն : Փոխառ ո ւ ն  վար կ ի  հ ի մ նագ ո ւ մար ը  պարտավ ո ր  է  հ ե տ վ ե րադար ձ ն ե լ  

կ ի սամ յ ակայ ի ն  մ ո ւ ծ ո ւ մ ն ե ր ո վ ` յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տար վա մայ ի ս ի  1-ի ն  

և  ն ո յ ե մ բ ե ր ի  1-ի ն , ս կ սած  2012թ .-ի ց  մ ի ն չ և  2042թ .-ը :  

                                                 
155

 «Կրթական  ծ րագ ր ե ր ի  կ ե ն տր ո ն »  ԾԻԳ http://www.cfep.am/history 
156

 «Հ Հ  2007թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ,  է ջ  183: 
157

 «Հ Հ  2008թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ,  է ջ  131: 

http://www.cfep.am/history
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Հ ի ն գ ե ր ո ր դ ը  Կրթո ւ թյ ան  ո րակ ի  և  համապատասխան ո ւ թյ ան  

ծ րագ ի ր ն  է ՝  ԿՈՀ : Վե ր ջ ի ն ի ս  ի րականաց ման  նպատակ ո վ  ստո րագ ր վ ե լ  

ե ն  ե ր կ ո ւ  վար կայ ի ն  պայ մանագ ի ր : Առաջ ի ն ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2004թ .-

ի ն ՝  13.2մ լ ն  SDR չ ափո վ , ի ս կ  ե ր կ ր ո ր դ ը  2009թ .-ի ն ՝  17մ լ ն  SDR չ ափո վ : 

2007թ -ի ն  ԿՈՀ  I ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  ավ ե լ ի  ք ան  

1.7 մ լ ր դ  դ րամի  ծ ախս ե ր ` ապահո վ ե լ ո վ  91.5% կատար ո ղական : Ըն դ  

ո ր ո ւ մ , շ ե ղ ո ւ մ  է  ար ձանագ ր վ ե լ  բ ո լ ո ր  ե ն թած րագ ր ե ր ի  գ ծ ո վ 158:  

ԿՈՀ  I ծ րագ ր ո վ  2008թ -ի ն  կատար վ ե լ  ե ն  ավ ե լ ի  ք ան  1.4 մ լ ր դ  դ րամի  

ծ ախս ե ր , ո ր ի ց  1.3 մ լ ր դ  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 111.7 մ լ ն  

դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն ` ապահո վ ե լ ո վ  

80.5% կատար ո ղական 159: 2009թ -ի  հաշ վ ե տո ւ  տար վա ը ն թաց ք ո ւ մ  I ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է ր  շ ո ւ ր ջ  1.2 մ լ ր դ  դ րամ , ո ր ը  16.8%-ո վ  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է ր  նախատե ս ված  ց ո ւ ց ան ի շ ը : Ծրագ ր ի  գ ե րակատար ո ւ մ ը  

պայ մանավ ո ր ված  է ր  2008 թվական ի  վ ե ր ջ ի ն  մատակարար ված  

ապրան ք ն ե ր ի  և  մատո ւ ց ված  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  գ ծ ո վ  

կ ր ե դ իտո րական  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ամ բ , ո ր ո ն ք  

մար վ ե լ  ե ն  2009 թվական ի  ը ն թաց ք ո ւ մ : 2009 թվական ը  ԿՈՀ  I առաջ ի ն  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն  է ր , ի ս կ  ն ո յ ե մ բ ե ր ի  

28-ը  համաձայ նագ ր ո վ  սահ ման ված  է ր  ԿՈՀ  I ծ րագ ր ի  փակ ման  օ ր ը : 2009 

թվական ի  դ ե կտե մ բ ե ր ի  1-ի ց  ս կ ս վ ե լ  ե ն  ԿՈՀ  II վար կայ ի ն  ծ րագ ր ո վ  

նախատե ս ված  աշ խատան ք ն ե ր ը : ԿՈՀ  II ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  համար  I 

ծ րագ ր ի ց  հատկաց վ ե լ  է  13.6 մ լ ն  դ րամ , ո ր ը  չ է ր  օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ :  

2010թ . ը ն թաց ք ո ւ մ  II ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  504 հազ ար  

դ րամ ` նախատե ս ված  35.3 մ լ ն  դ րամի  դ ի մաց : Ծրագ ի ր ն  ավարտվ ե լ  է  2010 

թվական ի  առաջ ի ն  ե ռամս յ ակ ո ւ մ , և  Հ Բ կ ո ղ մ ի ց  վար կայ ի ն  այ լ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր  չ ե ն  ստաց վ ե լ : 2010 թվական ի ն  ի րականաց վ ե լ  է  ծ րագ ր ի  

աո ւ դ իտ, ո ր ը  ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  և  նախո ր դ  տար վա վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

մ նաց ո ր դ ի  հաշ վ ի ն 160: 

                                                 
158

 Այ դ  ե ն թած րագ ր ե ն  ե ն `1. հան րակ ր թո ւ թ յ ան  կ ր թակար գ ի , առար կայ ական  

ո ւ ս ո ւ մ նական  ծ րագ ր ե ր ի  և  գ նահատման  ն ո ր  համակար գ ի  ստե ղ ծ ո ւ մ , 2. 
տե ղ ե կատվական  հաղ ո ր դակ ց ման  տեխն ո լ ո գ իան ե ր ի  ն ե ր դ ր ո ւ մ  հան րակ ր թո ւ թյ ան  
համակար գ ո ւ մ , 3. ո ւ ս ո ւ ց ի չ ն ե ր ի  մաս նագ իտական  կատար ե լ ագ ո ր ծ ո ւ մ , 4. 
հան րակ ր թո ւ թյ ան  համակար գ ի  կառավար ման  բ ար ե լ ավ ո ւ մ  և  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թ յ ան  
բ ար ձ րաց ո ւ մ : 
159

 «Հ Հ  2008թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  171: 
160

 «Հ Հ  2010թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  188: 
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2013թ -ի  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ո ւ ղ ե ր ձ ի  համաձայ ն , 

շ ար ո ւ ն ակ վ ե լ  է  ԿՈՀ  II վար կայ ի ն  ծ րագ ի ր ը : Ծրագ ր ո վ  նախատե ս ված  

աշ խատան ք ն ե ր ի  ի րականաց ման  նպատակ ո վ  2013 թվական ի  համար  

հատկաց վ ե լ  է  3,977.1 մ լ ն  դ րամ : 

Վե ց ե ր ո ր դ ը  Առ ո ղ ջ ապահական  համակար գ ի  ար դ իականաց ման  

ծ րագ ի ր ն  է : Այ ս  ծ րագ ր ի  հ ի մ նական  նպատակ ն  է  բ ար ձ րաց ն ե լ  

առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ո րակ ն  ո ւ  մատչ ե լ ի ո ւ թ յ ո ւ ն ը , բ ար ե լ ավ ե լ  

ը նտր ված  հ ի վան դան ո ց այ ի ն  ց ան ց ի  ո րակ ն  ո ւ  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ո ւ ն ը , մ շ ակ ե լ  առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ 

ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն : 

Ին չ պե ս  նախկ ի ն  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  դ ե պք ո ւ մ , վ ե ր ջ ի ն ս  

ն ո ւ յ ն պե ս  ի րականաց վ ո ւ մ  է  փո ւ լ այ ի ն  տար բ ե րակ ո վ  և  մ ի ն չ և  2012թ -ը  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ստո րագ ր վ ե լ  ե ն  մ ի  շ ար ք  վար կայ ի ն  

պայ մանագ ր ե ր : Մասնավ ո րապե ս , 2004թ .-ի ն  ստո րագ ր վ ե լ  է  

«Առ ո ղ ջ ապահական  համակար գ ի  ար դ իականաց ման  I ծ րագ ի ր »-ը , ո ր ի  

գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  13մ լ ն  SDR:  «Առ ո ղ ջ ապահական  համակար գ ի  

ար դ իականաց ման  II ծ րագ ի ր »-ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2007թ .-ի ն , ի ս կ  վար կ ի  

գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  14.8մ լ ն  SDR: Եր կ ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ֆի նան սավ ո ր ման  պայ մանագ ի ր ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2011թ .-ի ն , վար կ ի  

գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  19.0մ լ ն  դ ո լ ար : Եթե  առաջ ի ն  ե ր կ ո ւ ս ի  դ ե պք ո ւ մ , 

գ ո ր ծ ը ն կ ե ր  կ ո ղ մ  է  հան դ ի սաց ե լ  ԶՄԸ -ը , ապա վ ե ր ջ ի ն ի  դ ե պք ո ւ մ ` 

ՎԶՄԲ-ն  : 

2007 թ -ի ն  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  

86.8 մ լ ն  դ րամ  (ծ րագ ի ր ը  կատար վ ե լ  է  100%-ո վ ), ո ր ի ց  15.6 մ լ ն  դ րամը ` 

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 71.1 մ լ ն  դ րամը ` Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն 161: 2012թ .-ի ն  վար կայ ի ն  ե ր կ ր ո ր դ  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  819.3 մ լ ն  դ րամ , ո ր ը  կատար վ ե լ  է  

75.3%-ո վ : Ծրագ ր ի ն  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  

ց ո ւ ց աբ ե ր ե լ  205.1 մ լ ն  դ րամի  չ ափո վ , ի ս կ  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  

կազ մ ե լ  ե ն  614.2 մ լ ն  դ րամ : Շե ղ ո ւ մ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  այ ն  

հան գ աման ք ո վ , ո ր  «Գյ ո ւ մ ր ի  բ ժ շ կական  կ ե նտր ո ն » ՓԲԸ -ի  կառ ո ւ ց ման  

պայ մանագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2012 թվական ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  փաստաց ի  

                                                 
161 «Հ Հ  2007թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ,  է ջ  121: 
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կատար ված  աշ խատան ք ն ե ր ի  դ ի մաց  կանխավ ճար  է ր  վ ճար վ ե լ  2010 

թվական ի ն 162:  

Առ ո ղ ջ ապահական  համակար գ ի  ար դ իականաց ման  ե ր կ ր ո ր դ  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  

(տևո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ը ` 2011-2014թթ .) շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  2.4 

մ լ ր դ  դ րամ , ո ր ը  կատար վ ե լ  է  66%-ո վ : Ծրագ ր ի ն  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  

մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ց ո ւ ց աբ ե ր ե լ  321.5 մ լ ն  դ րամի  չ ափո վ , ի ս կ  

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  2.0 մ լ ր դ  դ րամ : 2013թ . Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ո ւ ղ ե ր ձ ի  համաձայ ն  այ ս  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս վ ո ւ մ  է ր  Հ Հ  մ ի  շ ար ք  մար զ ե ր ո ւ մ  

ի րականաց ն ե լ  ամբ ո ւ լ ատո ր իան ե ր ի  վ ե րան ո ր ո գ ման  աշ խատան ք ն ե ր , 

ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ  բ ժ շ կական  պարագ ան ե ր , կահ ո ւ յ ք , սար ք ավ ո ր ո ւ մ ն ե ր  և  

համապատասխանաբ ար  բ ժ շ կական  թափո ն ն ե ր ի  այ ր ման  վառարան  և  

այ լ ն : Ըն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ , ծ րագ ր ո վ  նախատե ս ված  աշ խատան ք ն ե ր ի  

ի րականաց ման  նպատակ ո վ  2013թ . համար  ծ րագ ր ված  է ր  4,597.2 մ լ ն  

դ րամ 163: 

Յ ո թե ր ո ր դ ը  Սո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  կառավար ման  ծ րագ ի ր ն  

է , ո ր ը  կ ո չ ված  է  բ ար ե լ ավ ե լ ո ւ  ս ո ց իալ ական  և  զ բ աղ ված ո ւ թյ ան  

ծ րագ ր ե ր ի  կառավար ո ւ մ ը , ի ն չ ը  կ նպաստի  Կառավար ո ւ թյ ան ` ե ր կ ր ո ւ մ  

աղ ք ատո ւ թյ ո ւ ն ը  հաղթահար ե լ ո ւ  նպատակ ի  ի րագ ո ր ծ ման ը : Ծրագ ի ր ը  

ո ւ ղ ղ ված  է  ժամանակակ ի ց  ս ո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  կառավար ման  

համակար գ ի  ստե ղ ծ ման ը , ո ր ը  ո չ  մ իայ ն  կապահ ո վ ի  պետական  

ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ կառավար ո ւ մ  և  

վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն , այ լ  նաև  հ ի մ ք  կ հան դ ի սանա աղ ք ատ 

ը նտան ի ք ն ե ր ի ն  և  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  խմբ ե ր ի ն  բ ար ե լ ավ ված  ս ո ց իալ ական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր  մատո ւ ց ե լ ո ւ  համար : 

Վե ր ջ ի ն ս  ն ո ւ յ ն պե ս  ի րականաց վ ո ւ մ  է  փո ւ լ այ ի ն  տար բ ե րակ ո վ : 

Առաջ ի ն  պայ մանագ ի ր ը ՝  «Սո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  կառավար ման  

ծ րագ ի ր », ստո րագ ր վ ե լ  է  2004թ .-ի ն , ի ս կ  վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  

3.6մ լ ն  SDR:  

Եր կ ր ո ր դ  պայ մանագ ի ր ը ՝  «Սո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  

կառավար ման  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ », ստո րագ ր վ ե լ  է  

2010թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը ` 5մ լ ն  դ ո լ ար : Ծրագ ր ի  նպատակ ն ե ր ն  

                                                 
162

 «Հ Հ  2012թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ,  է ջ  179:  
163

 Հ Հ  Կառավար ո ւ թ յ ան  2013թ . բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ո ւ ղ ե ր ձ , է ջ  155: 
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ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն  կապված  ե ն  մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ման  խթան ման  և  

ս ո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  համակար գ ե ր ի  ո ւ  հան րայ ի ն  հատված ի  

հ ի մ նական  գ ո ր ծ առ ո ւ յ թն ե ր ի  բ ար ե լ ավ ման  հ ե տ:  

2007թ . այ ս  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  գ ծ ո վ  ծ ախս ե ր ը  կազ մ ե լ  ե ն  968.2 մ լ ն  

դ րամ  կամ  ծ րագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  158.5%-ը 164: 2008թ . օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ  

է  430.6 մ լ ն  դ րամ  կամ  ծ րագ ր ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  53%-ը : Ցած ր  

կատար ո ղական ը  բ աց ատր վ ո ւ մ  է  2008 թվական ի  դ ե կտե մ բ ե ր ի  16-ի ն  

ստո րագ ր ված ` վար կայ ի ն  համաձայ նագ ր ի  փոփոխո ւ թյ ամ բ , համաձայ ն  

ո ր ի ` ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  ժամկ ե տը  ե ր կարաձ գ վ ե լ  է  մ ի ն չ և  2009 թ . 

դ ե կտե մ բ ե ր ի  31-ը 165: Ծրագ ր ի  նպատակ ն ե ր ն  ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն  կապված  ե ն  

մար դ կայ ի ն  զ ար գ աց ման  խթան ման  և  ս ո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  

համակար գ ե ր ի  և  հան րայ ի ն  հատված ի  հ ի մ նական  գ ո ր ծ առ ո ւ յ թն ե ր ի  

բ ար ե լ ավ ման  հ ե տ: 2010թ -ի ն  տրամադ ր վ ե լ  է  112.9 մ լ ն  դ րամ , ո ր ը  մ ոտ 

ե ր ե ք  ան գ ամ  գ ե րազ ան ց ե լ  է  նախատե ս ված ը : Ծրագ ր ի  2010թ . 

նախատե ս ված ի ց  ավ ե լ  ծ ախս ն  ի րականաց վ ե լ  է  ի  հաշ ի վ  նախո ր դ  

տար ի ն ե ր ի ն  ստաց ված  կանխավ ճար ն ե ր ի : Սո ց իալ ական  

պաշ տպան ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  կառավար ման  ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  

ֆի նան սավ ո ր ման  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  

29.7 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  ծ րագ ր ված ի  41.9%-ը , ը ն դ  ո ր ո ւ մ , 

կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն  ծ ախս ե ր ը  կատար վ ե լ  

ե ն  100%-ո վ  (13.4 մ լ ն  դ րամ ), ի ս կ  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  հաշ վ ի ն ` 28.4%-

ի  չ ափո վ  (16.3 մ լ ն  դ րամ )166:  

2011թ .-ի ն  վ ե ր ո ն շ յ ալ  ծ րագ ր ի ն  տրամադ ր վ ե լ  է  14.1 մ լ ն  դ րամ ` 

կազ մ ե լ ո վ  նախատե ս ված ի  39.3%-ը : Այ ն ո ւ հ ե տ Հ Բ աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  պաշ տպան ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  կառավար ման  

ծ րագ ր ի  լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  118.6 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  

ծ րագ ր ված ի  10.9%-ը  (վար կ ի  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց ` 85.2 մ լ ն  դ րամ , ի ս կ  պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի  հաշ վ ի ն ` 33.4 մ լ ն  դ րամ )167: 

 2012թ -ի ն  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի ն  տրամադ ր վ ե լ  է  6.9 մ լ ն  դ րամ ` 

կազ մ ե լ ո վ  նախատե ս ված ի  75.7%-ը 168: 2012 թվական ի ն  ծ րագ ր ի  

                                                 
164

 «Հ Հ  2007թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ,  է ջ  131: 
165

 «Հ Հ  2008թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  է ջ  184: 
166

  «Հ Հ  2010թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  է ջ  204: 
167

 «Հ Հ  2011թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  է ջ  224: 
168

 «Հ Հ  2012թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  է ջ  229: 
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շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ը ն դ հան ո ւ ր  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ց ո ւ ց աբ ե ր վ ե լ  

ս ո ց իալ ական  պաշ տպան ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի ն ` աշ խատան ք ի  և  

զ բ աղ ված ո ւ թյ ան , կ ե ն սաթո շ ակ ն ե ր ի  և  այ լ  համակար գ ե ր ի  գ ծ ո վ : 

Սո ց իալ ական  պաշ տպան ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  կառավար ման  ծ րագ ր ի  

լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  

518.1 մ լ ն  դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  ծ րագ ր ված ի  34.7%-ը  (վար կ ի  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց ` 444.9 մ լ ն  դ րամ , ի ս կ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն ` 73.2 մ լ ն  դ րամ ):  

2013թ . Հ ամաշ խարհայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ  

ս ո ց իալ ական  պաշ տպան ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  կառավար ման  ծ րագ ր ի  

լ րաց ո ւ ց ի չ  ֆի նան սավ ո ր ման  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կատար վ ե լ  ե ն  

1.6 մ լ ր դ  դ րամի  ծ ախս ե ր ` կազ մ ե լ ո վ  ծ րագ ր ված ի  96.8%-ը  (վար կ ի  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց ` 1.4 մ լ ր դ  դ րամ , ի ս կ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն ` 250.1 մ լ ն  դ րամ )169:  

ՈՒթե ր ո ր դ ը  «Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  աջ ակ ց ման  վար կ » 

ծ րագ ի ր ն  է : Հ Հ -ի  և  Մի ջ ազ գ այ ի ն  զ ար գ աց ման  ը ն կ ե րակ ց ո ւ թյ ան  մ ի ջ ե ւ  

2004 թվական ի  ն ո յ ե մ բ ե ր ի  19-ի ն  Եր ևան ո ւ մ  ստո րագ ր ված  զ ար գ աց ման  

վար կ ի  համաձայ նագ ի ր ը  նպատակ  ո ւ ն ի  ֆի նան սավ ո ր ե լ ո ւ  Հ այ աստան ի  

Հ ան րապետո ւ թյ ան  տարած ք ո ւ մ  աղ ք ատո ւ թյ ան  վ ե րաց ման ն  ո ւ ղ ղ ված ` 

կառավար ո ւ թյ ան  պլ անավ ո ր ված  գ ո ր ծ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ծ րագ ի ր ը 170: 

Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  աջ ակ ց ման  II վար կայ ի ն  ծ րագ ի ր ն  ո ւ ղ ղ ված  է  

ե ղ ե լ  հար կայ ի ն  ո լ ո րտո ւ մ  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  ի րականաց ման ը , 

հատկապե ս  մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ ն ե ր  ե ն  ի րականաց վ ե լ  խո շ ո ր  հար կ  

վ ճար ո ղ ն ե ր ի ն  սպասար կ ո ղ  հար կայ ի ն  տե ս չ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  

աշ խատան ք ն ե ր ի  բ ար ե լ ավ ման  և  հար կայ ի ն  համակար գ ո ւ մ  

ի ն ք նագ նահատման  մ ե խան ի զ մ ն ե ր ի  ն ե ր դ ր ման  հ ե տ, ի ն չ պե ս  նաև  

աշ խատան ք ն ե ր , ո ր ո ն ց  նպատակ ն  է  ե ղ ե լ  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տե ն ե ր ի  

մ ե ջ  ո ւ ղ ղակ ի  հար կատե սակ ն ե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  ավ ե լ աց ո ւ մ ը 171:  

Այ ս  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ստո րագ ր վ ե լ  ե ն  հ ե տև յ ալ  

վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ը `  

                                                 
169

 «Հ Հ  2013թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  է ջ  224: 
170

 http://www.concourt.am/armenian/decisions/common/2004/sdv-538.htm  
171

 <<Հ ար կայ ի ն  համակար գ ո ւ մ  ի րականաց վ ո ւ մ  ե ն  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ՝  աղ ք ատո ւ թյ ան  
կ ր ճատման  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ե ր կ ր ո ր դ  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ >> , 31 
հ ո ւ լ ի ս ի , 2006, http://armenpress.am/arm/news/428095/harkayin-hamakargum-irakanacvum-en-
barepokhumner-axqatutyan.html 

http://www.concourt.am/armenian/decisions/common/2004/sdv-538.htm
http://armenpress.am/arm/news/428095/harkayin-hamakargum-irakanacvum-en-barepokhumner-axqatutyan.html
http://armenpress.am/arm/news/428095/harkayin-hamakargum-irakanacvum-en-barepokhumner-axqatutyan.html
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 «Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  աջ ակ ց ման  I վար կ », ո ր ի  

պայ մանագ ի ր ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2004թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  

13.7մ լ ն  SDR: 

 «Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  աջ ակ ց ման  II վար կ », ո ր ի  

պայ մանագ ի ր ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2006թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  

14.1մ լ ն  SDR: 

 «Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  աջ ակ ց ման  III վար կ », ո ր ի  

պայ մանագ ի ր ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2007թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  

18.7մ լ ն  SDR: 

 «Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  աջ ակ ց ման  IV վար կ », ո ր ի  

պայ մանագ ի ր ը  ստո րագ ր վ ե լ  է  2007թ .-ի ն , վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  12 

մ լ ն  SDR: 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ ` 

Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ե ր ր ո ր դ  վար կ ի  

նախապատրաստման  դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2007 

թվական ի  բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  26.8 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն  ծ ախս վ ե լ  

է  107.9 մ լ ն  դ րամ , ո ր ը  վ ճար վ ե լ  է  տե ղական  և  օ տար ե ր կ ր յ ա 

խո ր հ ր դատո ւ ն ե ր ի  ի րականաց րած  խո ր հ ր դատվական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  դ ի մաց : Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ ` Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  չ ո ր ր ո ր դ  

վար կ ի  նախապատրաստման  համար  տրամադ ր վ ե լ  է  ճապո նական  

դ րամաշ ն ո ր հ , ո ր ը  2007 թվական ի  բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  331.3 մ լ ն  

դ րամի  փոխար ե ն  կազ մ ե լ  է  213.7 մ լ ն  դ րամ : Հ ատկաց ված  գ ո ւ մար ը  

վ ճար վ ե լ  է  տե ղական  և  օ տար ե ր կ ր յ ա խո ր հ ր դատո ւ ն ե ր ի  ի րականաց րած  

խո ր հ ր դատվական  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  դ ի մաց : Ծրագ ի ր ն  

ի րականաց վ ո ւ մ  է  4 բ աղադ ր ի չ ն ե ր ո վ ` հար կայ ի ն  և  մաք սայ ի ն  

վար չ արար ո ւ թյ ան  ամրապն դ ո ւ մ , ք աղաք աց իական  ծ առայ ո ւ թ յ ան  

բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  և  պետական  ֆի նան սական  կառավար ման  

համակար գ ե ր ի  խթան ո ւ մ , մ ր ց ակ ց ո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ո ւ մ  և  

կան ո նակար գ այ ի ն  դաշ տի  բ ար ե լ ավ ո ւ մ , ս ո ց իալ ական  ռ ի ս կ ե ր ի  

մ ե ղ մաց ո ւ մ 172: 2008թ -ի ն  «Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  աջ ակ ց ո ւ թյ ան » 

չ ո ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  հատկաց վ ե լ  է  6.4մ լ ր դ  դ րամ 173:  

                                                 
172

 «Հ Հ  2007թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  90:  
173

 «Հ Հ  2008թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  193: 
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Ին ն ե ր ո ր դ ը  Թռ չ նագ ր իպի ն  հակազ դ ե լ ո ւ  ծ րագ ի ր ն  է : Այ ն  

ստո րագ ր վ ե լ  է  2006թ .-ի ն , ի ս կ  վար կ ի  գ ո ւ մար ը  կազ մ ե լ  է  4.4մ լ ն  SDR: 

Ծրագ ր ի  նպատակ ն  է  աջ ակ ց ե լ  ը նտան ի  թռ չ ո ւ ն ն ե ր ի  շ ր ջ ան ո ւ մ  բ ար ձ ր  

ախտած ի ն  թռ չ ն ագ ր իպի  վարակ ո վ  և  կ ե ն դան ի ն ե ր ի  այ լ  

հ ի վան դ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո վ  մար դ կան ց  համար  առաջ աց ած  վտան գ ը  

ն վազ ե ց ն ե լ ո ւ  և  մար դ կան ց  մ ի ջ ավայ ր ո ւ մ  գ ր իպի  վարակ ի  ո ւ  

վարակ ի չ  այ լ  հ ի վան դ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  բ ռ ն կ ո ւ մ ն ե ր ի  հ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան ն  

ո ւ  ար ձագ ան ք ման ը  պատրաստվ ե լ ո ւ  ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ամ բ : 2007 թ -ի ն  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ծ ախս վ ե լ  է  շ ո ւ ր ջ  362.8 մ լ ն  դ րամ ` նախատե ս ված  1.1 

մ լ ր դ  դ րամի  փոխար ե ն , ի րականաց վ ե լ  ե ն  կ ե նտր ո նական  

անաս նաբ ո ւ ժ ական  լ աբ ո րատո ր իայ ի  շ ե ն ք ի  կառ ո ւ ց ման , Արմավ ի ր ի  

լ աբ ո րատո ր իայ ի  հ ի մ նան ո ր ո գ ման  և  մար զ այ ի ն  լ աբ ո րատո ր իան ե ր ի  

նախագ ծ ա-նախահաշ վայ ի ն  փաստաթղթե ր ի  կազ մ ման  աշ խատան ք ն ե ր ը , 

ձ ե ռ ք  ե ն  բ ե ր վ ե լ  տրան սպո րտայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր , գ րաս ե ն յ ակայ ի ն  

կահ ո ւ յ ք , համակար գ չ այ ի ն  տեխն ի կա, պաշ տպան ի չ  հան դ ե ր ձան ք  և  այ լ  

ն յ ո ւ թե ր  ո ւ  սար ք ավ ո ր ո ւ մ ն ե ր , մ ի ջ ո ց ն ե ր  ե ն  տրամադ ր վ ե լ  նաև  

ծ րագ ր ի  համակար գ ո ղ  ք արտո ւ ղար ո ւ թյ ան  և  ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  

աշ խատակազ մ ի  պահպան ման  նպատակ ո վ 174: 2008թ -ի ն  ծ ախս վ ե լ  է  ավ ե լ ի  

ք ան  214.2 մ լ ն  դ րամ ` նախատե ս ված  578.1 մ լ ն  դ րամի  փոխար ե ն , 

ի րականաց վ ե լ  ե ն  շ ի նարարական  և  կապիտալ  վ ե րան ո ր ո գ ման  

աշ խատան ք ն ե ր , այ դ  թվ ո ւ մ ` «Հ ան րապետական  անաս նաբ ո ւ ժ ական  

հակահամաճարակայ ի ն  և  ախտո ր ո շ ի չ  կ ե նտր ո ն » ՊՈԱԿ-ի  շ ե ն ք ի  և  

Մե ղ ր ի ի  (Ագարակ ) սահ մանայ ի ն  հ ս կ ի չ  ան ց ակ ետի  կառ ո ւ ց ո ւ մ , 

ի րականաց վ ե լ  ե ն  Արմավ ի ր ի  մար զ այ ի ն  անաս նաբ ո ւ ժ ական  

լ աբ ո րատո ր իայ ի  և  «Սն ն դ ի  ան վտան գ ո ւ թյ ան  և  անաս նաբ ո ւ ժ ական » 

պետական  տե ս չ ո ւ թ յ ան  կ ե նտր ո ն ի  և  մար զ այ ի ն  կառ ո ւ յ ց ն ե ր ի  

հ զ ո րաց ո ւ մ 175: 2008թ . Բյ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  

հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ան  մ ե ջ , սակայ ն , ն շ վ ո ւ մ  է  նաև , ո ր  ն ո ւ յ ն  տար ո ւ մ  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ո վ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս վ ե լ  է ր  շ ո ւ ր ջ  248.8 

մ լ ն  դ րամի  ծ ախս , ո ր ը  կատար վ ե լ  է  60.8%-ո վ ` կազ մ ե լ ո վ  151.2 մ լ ն  

դ րամ : Ծրագ ր ի ն  Կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  

ց ո ւ ց աբ ե ր ե լ  2.1 մ լ ն  դ րամի  չ ափո վ , ի ս կ  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  

                                                 
174

 «Հ Հ  2007թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ » հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , է ջ  168: 
175

 <<Հ Հ  2008թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  >> հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  
101: 



 120 

կազ մ ե լ  ե ն  149.1 մ լ ն  դ րամ : Ծրագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2008 թվական ի  

ը ն թաց ք ո ւ մ  մ ի  շ ար ք  այ լ  մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ նախատե ս ված  է ի ն  

նաև  Հ Հ  ԱՆ «Հ ի վան դ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ ե րահ ս կ ման  և  կանխար գ ե լ ման  

կ ե նտր ո ն » ՓԲԸ -ի  վ ի ր ո ւ սաբ անական  և  հատո ւ կ  վտան գ ավ ո ր  

վարակ ն ե ր ի  լ աբ ո րատո ր իան ե ր ի  վ ե րան ո ր ո գ ման  աշ խատան ք ն ե ր ն  ո ւ  

թռ չ ն ի  գ ր իպի  կանխար գ ե լ ման  համար  հակավ ի ր ո ւ սայ ի ն  դ ե ղամի ջ ո ց ի  

ձ ե ռ ք բ ե ր ո ւ մ ը 176: Թվ ե ր ի  այ սպի ս ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  ան հաս կանալ ի  է  

և  կաս կած ի  տե ղ ի ք  է  տալ ի ս : 

 Ծրագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  2009թ -ի ն  ծ ախս վ ե լ  է  ավ ե լ ի  ք ան  708.9 

մ լ ն  դ րամ ` ո ր ի ց  ավ ե լ ի  ք ան  478 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 

230.9 մ լ ն  դ րամը  կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն ` 

կազ մ ե լ ո վ  նախատե ս ված ի  57.9%-ը 177: 2010թ -ի ն  ծ ախս վ ե լ  է  ավ ե լ ի  ք ան  

350.3 մ լ ն  դ րամ , ո ր ի ց  305 մ լ ն  դ րամը ` վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , 45.4 

մ լ ն  դ րամը ` կառավար ո ւ թյ ան  համաֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն : Ծրագ ր ի  

գ ծ ո վ  ար ձանագ ր վ ե լ  է  բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  ծ ախս ե ր ի  37.7%-ո վ  

գ ե րազ ան ց ո ւ մ , ի ն չ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  նախատե ս ված  

աշ խատան ք ն ե ր ի  կատար ման  ճ շ գ րտո ւ մ ն ե ր ո վ  և  ծ րագ ր ի  ավարտո վ 178: 

Հ Բ-ի  կ ո ղ մ ի ց  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  

մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ ն ե ր ի  ի րականաց ման  առ ո ւ մ ո վ  բ աց ի  վար կայ ի ն  

ծ րագ ր ե ր ի ց  ի րականաց վ ո ւ մ  ե ն  նաև  դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  ծ րագ ր ե ր : 

Հ ատկան շ ական  է  ն շ ե լ , հատկապե ս  Հ Բ աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ ` Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  ռազ մավար ո ւ թյ ան  

հավատար մագ րայ ի ն  հ ի մ նադ րամի  ե ր կ ր ո ր դ  ս ե ր ն դ ի  «Աղ ք ատո ւ թյ ան  

հաղթահար ման  ռազ մավարական  ծ րագ ի ր ը », ո ր ի  մ շ ակ ման , 

մ ո ն ի թո ր ի ն գ ի  և  գ նահատման  համակար գ ի  հ զ ո րաց ման  համար  

դ րամաշ ն ո ր հ ի  հաշ վ ի ն  նախատե ս վ ե լ  է ի ն  շ ո ւ ր ջ  56 մ լ ն  դ րամ  

ծ ախս ե ր 179: Դրամաշ ն ո ր հայ ի ն  ծ րագ ի ր ը  բ աղ կաց ած  է ր  2 

բ աղադ ր ի չ ն ե ր ի ց ` «Եր կ ր ո ր դ  ս ե ր ն դ ի  ԱՀ ՌԾ-ի  մ շ ակ ո ւ մ  և  հան ր ո ւ թյ ան  

մաս նակ ց ո ւ թյ ան  խթան ո ւ մ » և  «ԱՀ ՌԾ-ի  մ ո ն ի թո ր ի ն գ ի  և  գ նահատման  

                                                 
176

 <<Հ Հ  2008թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  >> հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  
148: 
177

 <<Հ Հ  2009թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  >> հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն ,, է ջ  
113: 
178

 <<Հ Հ  2010թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատար ման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  >> հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն ,է ջ  
108: 
179

 <<Հ Հ  2007թ . պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կատարման  վ ե րաբ ե ր յ ալ  >> հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , է ջ  
90 
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համակար գ ի  հ զ ո րաց ո ւ մ »: Ծախս ե ր ը  կատար վ ե լ  ե ն  ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ո ւ մ  ի րականաց ված  մ ի  շ ար ք  խո ր հ ր դատվական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  դ ի մաց  վ ճար ո ւ մ ն ե ր  ի րականաց ն ե լ ո ւ  

նպատակ ո վ : Կար և ո ր  աշ խատան ք ն ե ր ի ց , ո ր ո ն ք  ի րականաց վ ե լ  ե ն  2008 

թվական ի ն  դ րամաշ ն ո ր հ ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ , ԱՀ ՌԾ վ ե րանայ ված  

փաստաթղթի  լ րամ շ ակ ման  և  ամփոփված  փաստաթղթի  նախագ ծ ի  

պատրաստման  աշ խատան ք ն ե ր ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ի րականաց ո ւ մ ն  է ր : 

Իրականաց վ ե լ  է  նաև  ԱՀ ՌԾ մ ո ն ի թո ր ի ն գ ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  համակար գ ի  

վ ե րանայ ված  հայ ե ց ակար գ ի  փաստաթղթի  մ շ ակ ման  և  մ ո ն ի թո ր ի ն գ ի  ո ւ  

գ նահատման  համակար գ ի  կատար ե լ ագ ո ր ծ ման ն  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  

ի րականաց ման  նպատակ ո վ  հան ձ նարարական ը : Եր բ  2003 թվական ի  

օ գ ո ստո ս ի  8-ի ն  Հ Հ  Կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  ի ր  N994-Ն ո ր ո շ մամ բ  հաստատե ց  

Հ Հ  Աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ման  ռազ մավարական  ծ րագ ի ր ը  և  

աղ ք ատո ւ թյ ան  հաղթահար ո ւ մ ն  ը ն դ ո ւ ն վ ե ց  ո րպե ս  ե ր կ ր ի  զ ար գ աց ման  

ռազ մավարական  նպատակ : Ծրագ ի ր ը  ն ե րառ ո ւ մ  է ր  2003-2015 թթ . 

ծ րագ րայ ի ն  ժամանակահատված ը , ո ր ն , ը ստ է ո ւ թ յ ան , Հ Հ  ան կախո ւ թյ ան  

ձ ե ռ ք  բ ե ր ո ւ մ ի ց  հ ե տո  Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  զ ար գ աց ման  առաջ ի ն  

ե ր կարաժամկ ե տ ռազ մավարական  ծ րագ ի ր ն  է ր : Ըստ ծ րագ ր ի ՝  

նախատե ս վ ո ւ մ  է ր  աղ ք ատո ւ թյ ան  մակար դակ ը  2015 թ . հաս ց ն ե լ  19.7 

տո կ ո ս ի , ի ս կ  ծ այ րահ ե ղ  աղ ք ատո ւ թյ ան  մակար դակ ը ` 4.1 տո կ ո ս ի ` 2001 թ . 

համապատասխանաբ ար  50.3 տո կ ո ս  և  16 տո կ ո ս ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  

համե մատ180:  

Հ Հ  մ յ ո ւ ս  խո շ ո ր  վար կատո ւ ն  Ար ժ ո ւ յ թի  Մի ջ ազ գ այ ի ն  

Հ ի մ նադ րամն  (ԱՄՀ ) է : Հ Հ -ն  դար ձ ե լ  է  ԱՄՀ  ան դամ  1992թ -ի  ապր ի լ ի  28-ի ն : 

2014թ . հ ո ւ ն ի ս ի  30-ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ը ստ 

վար կատո ւ ն ե ր ի  կառ ո ւ ց ված ք ո ւ մ  վ ե ր ջ ի ն ի ս  մաս նաբ աժ ի ն ը  կազ մ ե լ  է  

15.6%: ԱՄՀ  հ ե տ կ ն ք ված  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր ի  հ ի մ նական  մաս ը  

կ ն ք վ ե լ  ե ն  Հ Հ  ԿԲ կ ո ղ մ ի ց : ԱՄՀ  ծ րագ ր ե ր ն  ե ն ` Հ ամակար գ այ ի ն  

վ ե րական գ ման  ծ րագ ի ր ը  (STF), Կայ ո ւ ն աց ման  վար կ ը , Ըն դ լ այ ն ված  

կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  վար կայ ի ն  ծ րագ ի ր ը  (ESAF), 

Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  և  տնտե սական  աճ ի  վար կայ ի ն  ծ րագ ի ր ը  

(ԱԿՏ Ա/PRGF): 2014թ . I կ ի սամ յ ակ ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  Հ Հ  ԿԲ-ի ն  տրամադ ր վ ե լ  է  

                                                 
180

 <<Հ Հ  Աղ ք ատո ւ թ յ ան  ռ ազ մավարական  ծ րագ ր ի  ավարտի ն  մ ն աց ե լ  է  1,5 տար ի >> 
http://zham.am/am/news/6211.html 

http://zham.am/am/news/6211.html
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82.21 մ լ ն  ՓՀ Ի  (SDR) գ ո ւ մար ո վ  ն ո ր  վար կ ՝  «Ըն դ լ այ ն ված  

ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ  (Extended Fund Facility - EFF)» ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ : 

 Հ Հ -ո ւ մ  աղ ք ատո ւ թյ ան  դ ե մ  պայ ք ար ի  առաջ ի ն  շ ո ւ ն չ ը  ն կատվ ե ց , 

ե ր բ  1999թ . ԱՄՀ -ն  վ ե րանայ ե ց  ը ն դ լ այ ն ված  կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  

բ ար ե փոխո ւ մ ն ե ր ի  ծ րագ ի ր ը : Ծրագ ի ր ը  վ ե րան վան վ ե ց  «Աղ ք ատո ւ թյ ան  

կ ր ճատման  և  տնտե սական  աճ ի  վար կայ ի ն  ծ րագ ի ր »` (ԱԿՏ Ա), ի ն չ պե ս  նաև  

փոխվ ե ց ի ն  նպատակ ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  համահ ո ւ ն չ  դար ձան  «Աղ ք ատո ւ թյ ան  

հաղթահար ման  ռազ մավարական  ծ րագ ի ր » կ ո չ վ ո ղ  փաստաթղթի  

հ ի մ նական  դ ր ո ւ յ թն ե ր ի ն : Վե ր ջ ի ն ս  ե ն թադ ր ո ւ մ  է , ո ր  ԱԿՏ Ա-ո վ  

ֆի նան սավ ո ր վ ո ղ  ծ րագ ր ե ր ը  պետք  է  համահ ո ւ ն չ  լ ի ն ե ն  ե ր կ ր ի  

աղ ք ատո ւ թյ ան  ն վազ ե ց ման  և  ս ո ց իալ ական  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  

լ ո ւ ծ ման  ռազ մավար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա` ը ն դ ո ւ ն ված  զ ար գ աց ման ն  

աջ ակ ց ո ղ  գ ո ր ծ ը ն կ ե ր ն ե ր ի  մաս նակ ց ո ւ թյ ամ բ : Ծրագ ր ի  տակ  

նախատե ս ված  է ր  տրամադ ր ե լ  ե ր կարաժամկ ե տ արտո ն յ ալ  վար կ ե ր , 

ո ր ո ն ք  ո ւ ն ե ի ն  10 տար ի  ժամկ ե տայ ո ւ թ յ ո ւ ն  և  0.5% տո կ ո սայ ն ո ւ թ յ ո ւ ն , 

ի ս կ  վար կ ի  առաջ ի ն  մար ո ւ մ ը  պետք  է  տե ղ ի  ո ւ ն ե նար  վար կ ի  

տրամադ ր ման  ամսաթվ ի ց  5.5 տար ի  հ ե տո : ԱԿՏ Ա-ի  հ ի մ նական  

առավ ե լ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կայ ան ո ւ մ  է  ն րան ո ւ մ , ո ր  վ ե ր ջ ի ն ս  ո ւ ն ի  ե ր ե ք  

տար ի  գ ո ր ծ ո ղ ո ւ թյ ան  ժամկ ե տ, ո ր ը  ս կ ի զ բ  առավ  2001թ . մայ ի ս ի  21-ի ն , 

ե ր բ  ԱՄՀ  գ ո ր ծ ադ ի ր  խո ր հ ո ւ ր դ ը  հաստատե ց  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան ը  

տրամադ ր ե լ  69 մ լ ն . SDR (տվ յ ալ  պահի ն  սահ ման ված  փոխար ժ ե ք ո վ  մ ոտ 

87 մ լ ն . ԱՄՆ դ ո լ ար ): 2005 թվական ի ն  Հ այ աստան ի ն  տրամադ ր վ ե ց  և ս  23 

մ լ ն  SDR: 

Ապահո վ ե լ ո վ  Աղ ք ատո ւ թյ ան  կ ր ճատման  և  տնտե սական  աճ ի  

խթան ման  ծ րագ ր ի  (PRGF) ն ե ր ք ո  կառավար ո ւ թյ ան  ստան ձ նած  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ժամանակ ի ն  կատար ո ւ մ ը ` հ նարավ ո ր  է  

դար ձ ե լ  2004թ .-ի  մայ ի ս ի ն  Աղ ք ատո ւ թյ ան  ն վազ ե ց ման  և  տնտե սական  

աճ ի  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  վ ե ց ե ր ո ր դ  մաս նաբ աժ ն ի  (10 մ լ ն  SDR) 

ստաց ո ւ մ ը : 2006թ .-ի ն  շ ար ո ւ ն ակ վ ե լ  է  համագ ո ր ծ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  այ ս  

վար կայ ի ն  ծ րագ ր ի  շ ր ջ ական ե ր ո ւ մ : Նո ւ յ ն  թվական ի  մայ ի ս ի  17-ի ն  և  

ն ո յ ե մ բ ե ր ի  22-ի ն  ԱՄՀ -ի  Տ ն օ ր ե ն ն ե ր ի  խո ր հ ո ւ ր դ ը  հաստատե ց  ԱԿՏ Ա 

ծ րագ ր ի  կատար ման  համապատասխանաբ ար  ե ր կ ր ո ր դ  և  ե ր ր ո ր դ  

վ ե րանայ ո ւ մ ն ե ր ը  և  ը ն դ ո ւ ն ե ց  ո ր ո շ ո ւ մ  Հ Հ -ի ն  հ ե ր թական  

մաս նաբ աժ ի ն ն ե ր ը  հատկաց ն ե լ ո ւ  վ ե րաբ ե ր յ ալ ` յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր ը  4.9 
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մ լ ն  ԱՄՆ դ ո լ ար  գ ո ւ մար ի  չ ափո վ  (3.28 մ լ ն  SDR181) , ի ս կ  2007թ .-ի ն ` և ս  5.2 

մ լ ն  դ ո լ ար ` ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  տրամադ ր ված  ը ն դ հան ո ւ ր  

գ ո ւ մար ը  հաս ց ն ե լ ո վ  31.4 մ լ ն -ի 182 : 

Հ աջ ո ր դ  վար կայ ի ն  պայ մանագ ի ր ը , ո ր ը  ս ո ց իալ ական  

ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ ն ե ց ո ղ  ծ րագ ի ր  է  ե ն թադ ր ո ւ մ , դա 2012թ -ի ն  

Ավստր իական  Ռայ ֆազ ն  բ ան կ ի  կ ո ղ մ ի ց  վար կավ ո ր ված  

Ալ .Սպե ն դ իար յ ան ի  ան վան  օ պե րայ ի  և  բ ալ ե տի  ազ գ այ ի ն  

ակադ ե մ իական  թատր ո ն ի  և  Արամ  Խաչ ատր յ ան  համե ր գ աս րահ ն ե ր ի  

տեխն ի կական  վ ե րազ ի ն ման  ծ րագ ի ր ն  է : Վե ր ջ ի ն ի ս  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

նախատե ս ված  է  16 տար ի  մար ման  ժամկ ե տո վ  8մ լ ն  ե վ ր ո ի  չ ափո վ  

վար կավ ո ր ման  ի րականաց ո ւ մ :  

Թվար կ ե լ ո վ  վ ե ր ո ն շ յ ալ  ծ րագ ր ե ր ը , ո ր ո ն ց  ի րականաց ո ւ մ ը  

ե ն թադ ր ո ւ մ  է  Հ Հ  հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  կ յ ան ք ի  

է ական  բ ար ե լ ավ ո ւ մ , չ ե ն ք  կար ո ղ  չ ան դ րադառ նալ  այ ն  խն դ ի ր ն ե ր ի ն , 

ո ր ո ն ք  բ աց ահայ տվ ե լ  ե ն  ՎՊ-ի  կ ո ղ մ ի ց  ի րականաց ված  ստո ւ գ ո ւ մ ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  և  բ աց ասաբ ար  ե ն  ան դ րադար ձ ե լ  այ դ  ծ րագ ր ե ր ի  

վ ե ր ջ նական  նպատակ ն ե ր ի  ի րականաց ման  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  վ րա: 

Ան դ րադառ նան ք  դ րան ց ի ց  մ ի  ք ան ի ս ի ն . 

Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  

ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  ը ն թաց ք ո ւ մ  չ ե ն  պահպան վ ե լ  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտո ւ մ  պետական  ստան դարտո վ  սահ ման ված  շ ի նարարար կան  

գ ծ ագ ր ե ր ի  մ շ ակ ման  մ իաս նական  կան ո ն ն ե ր ը  և  տեխն ի կական  

ն ո ր մ ե ր ը , խախտվ ե լ  ե ն  շ ի նարար ո ւ թյ ան  ժամկ ե տն ե ր ը , նախագ ծ ե ր ը  

կազ մ վ ե լ  ե ն  թե ր ի  կազ մ ո վ  և  բ ո վան դակ ո ւ թյ ամ բ 183: 

2009 և  2011թթ -ե ր ի  ծ րագ րայ ի ն  ստո ւ գ ո ւ մ ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  

Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  հ ի մ նադ րամի  ե ր ր ո ր դ  

ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  ը ն թաց ք ո ւ մ  հ ի մ նան ո ր ո գ ման -շ ի նարարական  

աշ խատան ք ն ե ր ի  նախագ ծ այ ի ն  ծ ավալ ն ե ր ի , նախահաշ ի վ ն ե ր ի  կազ մ ման  

ճ շ տո ւ թյ ան  և  փաստաց ի  կատարած  աշ խատան ք ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ի  

                                                 
181

 ԱՄՀ -ն  և ս  56.1 մ ի լ ի ո ն  դ ո լ ար ի  վար կ  տրամադ ր ե ց  Հ այ աստան ի ն , 

http://www.azatutyun.am/content/news/24420620.html 
182

 ԱՄՀ -ի  մ շ տական  ն ե ր կայ աց ո ւ ց չ ի  գ րաս ե ն յ ակ , մամ լ ո  հաղ ո ր դագ ր ո ւ թյ ո ւ ն  08/116, 

Եր ևան , 2008թ . 
183

 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ ն ադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  ը ն թաց ք ի  մաս ի ն  ՎՊ 
ե զ րակաց ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  և  առաջ  ք աշ ած  հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը , 2011: 

http://www.azatutyun.am/content/news/24420620.html
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համապատասխան ո ւ թյ ան  ստո ւ գ ման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  ար ձանագ ր վ ե լ  ե ն  

19,572.06 հազ . դ րամի 184 հավ ե լ ագ ր ո ւ մ  և  32,932.4 հազ . դ րամի 185 չ ափո վ  

խախտո ւ մ : 

Հ Բ աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ  «Բնական  պաշ ար ն ե ր ի  

կառավար ման  և  չ ք ավ ո ր ո ւ թյ ան  ն վազ ե ց ման » ծ րագ ր ի  ստո ւ գ ման  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ո վ  բ աց ահայ տվ ե լ  ե ն  1,335.0 հազ . դ րամի  խախտո ւ մ ն ե ր , 

ի ն չ պե ս  նաև  12,094.8 հազ . դ րամի  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս ե ր 186: 

Կր կ ի ն  Հ Բ աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ  «Կրթո ւ թյ ան  ո րակ  և  

համապատասխան ո ւ թյ ո ւ ն » ծ րագ ր ի  ը ն թաց ք ի  ն կատմամ բ  ի րականաց րած  

վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  համաձայ ն  կար ո ղ  է ր  տնտե ս վ ե լ  

81,431.00 հազ . դ րամ , ի ս կ  179.2 հազ  ԱՄՆ դ ո լ ար ի  չ ափո վ  կատար ված  

խո ր հ ր դատո ւ ն ե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ ն ն  ի րականաց վ ե լ  է  վար կայ ի ն  

համաձայ նագ ր ո վ  նախատե ս ված  խո ր հ ր դատո ւ ն ե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  պա-

հան ջ ն ե ր ի ց  շ ե ղ ո ւ մ ո վ , բ աց  է  թո ղ ն վ ե լ  40,000.0 հազ . դ րամո վ  

համալ ր ե լ ո ւ  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , ո չ  ճ ի շ տ պլ անավ ո ր ման  

հ ե տևան ք ո վ  շ ո ւ ր ջ  416,59 հազ . ԱՄՆ դ ո լ ար  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  չ ե ն  

օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ  մ ի ն չ և  ծ րագ ր ի  փակ ո ւ մ ը , ծ րագ ր ի  կառավար ման  չ ո ր ս  

բ աղադ ր ի չ ն ե ր ի  համար  գ ո ր ծ առ նական  ծ ախս ե ր ի  (93,483.13 ԱՄՆ դ ո լ ար ) 

նախահաշ վայ ի ն  հ ի մ նավ ո ր ո ւ մ ը  բ աց ակայ ո ւ մ  է , մ ոտ 2,650,000.0 Հ Հ  

դ րամի  պր ո յ ե կտո ր ն ե ր ի  լ ամպե ր  չ ե ն  տրամադ ր վ ե լ  դպր ո ց ն ե ր ի ն , և  

այ լ  խն դ ի ր ն ե ր 187: 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ  

«Առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  համակար գ ի  ար դ իականաց ո ւ մ » ծ րագ ր ի  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ար ձանագ ր վ ե լ  է  92,640.8 հազ . Հ Հ  դ րամի  

անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս , ը նտան ե կան  բ ժ շ կ ո ւ թ յ ան  զ ար գ աց ման  թի մ ե -

ր ի ն  չ ի  տրամադ ր վ ե լ  նախապե ս  նախատե ս ված  96.8 հազ / ԱՄՆ դ ո լ ար ի  

                                                 
184

 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ ն ադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  ը ն թաց ք ի  մաս ի ն  ՎՊ 
ե զ րակաց ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  և  առաջ  ք աշ ած  հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը , 2009: 
185

 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն , Հ այ աստան ի  ս ո ց իալ ական  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  

հ ի մ ն ադ րամի  ե ր ր ո ր դ  ծ րագ ր ի  ի րականաց ման  ը ն թաց ք ի  մաս ի ն  ՎՊ 
ե զ րակաց ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  և  առաջ  ք աշ ած  հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը , 2011: 
186

 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ  <<Բնական  պաշ ար ն ե ր ի  կառավար ման  և  չ ք ավ ո ր ո ւ թ յ ան  ն վազ ե ց ման >> 
ծ րագ ր ի  ն կատմամ բ  ի րականաց ված  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , 
2008: 
187

 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թ յ ամ բ  
ի րականաց վ ո ղ  <<Կր թո ւ թյ ան  ո րակ  և  համապատասխան ո ւ թ յ ո ւ ն >> ծ րագ ր ի  ը ն թաց ք ի  
ն կատմամբ  ի րականաց րած  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , 2008: 
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դ րամաշ ն ո ր հ , ի ն չ պե ս  նաև  մ ոտ 7,994.6 հազ . դ րամի  փոխհատո ւ ց ման  

ծ ախս ե ր ը  հակաս ե լ  ե ն  պայ մանագ ր ի  կ ե տե ր ի ն 188: Բաց ի  այ դ  գ րան ց վ ե լ  

ե ն  շ ի նարարական  աշ խատան ք ն ե ր ի  տեխն ի կական  վ ե րահ ս կ ման  

թե րաց ո ւ մ ն ե ր  և  ժամկ ե տայ ի ն  բ աց թո ղ ո ւ մ ն ե ր : 

«Սո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  կառավար ո ւ մ » ծ րագ ր ե ր ի  

ն կատմամ բ  ի րականաց ված  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

ար ձանագ ր վ ե լ  է  մ ոտ 74 հազ . ԱՄՆ դ ո լ ար ի  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս , չ ի  

կառ ո ւ ց վ ե լ  ծ րագ ր ո վ  նախատե ս ված  տե ղ ե կատվական  հ ո ս ք ե ր ի  

կ ո րպո րատի վ  ց ան ց ը , ո ր ի  համար  նախատե ս վ ե լ  է ր  մ ոտ 1.5 մ լ ն  ԱՄՆ 

դ ո լ ար , ձախո ղ վ ե լ  ե ն  մ ի  շ ար ք  խո ր հ ր դատվական  նախագ ծ ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր 189: 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թյ ամ բ  ի րականաց վ ո ղ  

«Թռ չ նագ ր իպի ն  հակազ դ ե լ ո ւ » ծ րագ ր ի  ը ն թաց ք ի  ն կատմամ բ  

ի րականաց ված  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  պար զ վ ե լ  է , ո ր  

շ ար ժական  դ իակ ի զ արան ն ե ր ի  ձ ե ռ ք բ ե ր ման  գ ո ր ծ ը ն թաց ի  համար  

նախատե ս ված  1,060.0 հազ . ԱՄՆ դ ո լ ար ը  չ ի  ծ առայ ե լ  ի ր  նպատակ ի ն : 

Ար ձանագ ր վ ե լ  ե ն  մատակարար վ ո ղ  ապրան ք ն ե ր ի  փաստաթղթավ ո ր ման , 

մատակարար ման  ժամկ ե տն ե ր ի  խախտո ւ մ ն ե ր , ո ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  կար ո ղ  

է ր  տնտե ս վ ե լ  մ ոտ 3322.1 հազ . դ րամ : Ար ձանագ ր վ ե լ  է  մ ոտ 111,831.5 հազ . 

դ րամի  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս , ի ն չ պե ս  նաև  այ լ  թե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  

մ ր ց ո ւ յ թն ե ր ի  ի րականաց ման  ը ն թաց ք ո ւ մ 190:  

Բաց ի  ՎՊ-ի  կ ո ղ մ ի ց  բ աց ահայ տված  թե րաց ո ւ մ ն ե ր ի ն , վար կ ե ր ի  

ն ե ր գ րավ վ ման  և  դ րան ց  հ ե տագ ա օ գ տագ ո ր ծ ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  

կար և ո ր ո վ ո ւ մ  ե ն  նաև  մ ի  շ ար ք  այ լ  խն դ ի ր ն ե ր  և ս , մաս նավ ո րապե ս , 

ե ր բ ե մ ն  բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կամ  

դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր ի  գ ո ւ մար ն ե ր ը  բ յ ո ւ ջ ե  մ ո ւ տք ագ ր վ ո ւ մ  ե ն  

նախատե ս ված ի ց  ավ ե լ ի  ք ի չ  կամ  ո չ  ժամանակ ի ն : Այ ն  դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  

բ յ ո ւ ջ ե ո վ  նախատե ս ված  ծ ախս ե ր ը , ան կախ դ րան ց  փաստաց ի  

                                                 
188

 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թ յ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ  <<Առ ո ղ ջ ապահո ւ թ յ ան  համակար գ ի  արդ իականաց ո ւ մ >> ծ րագ ր ի  
ն կատմամբ  ի րականաց ված  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , 2008: 
189

  ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , <<Սո ց իալ ական  պաշ տպան ո ւ թ յ ան  ո լ ո րտի  

կառավար ո ւ մ >> ծ րագ ր ե ր ի  ն կատմամբ  ի րականաց ված  վ ե րահ ս կ ո ղ ւ թ յ ան  
ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , 2010: 
190 ՎՊ ը ն թաց ի կ  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն , Հ ամաշ խար հայ ի ն  բ ան կ ի  աջ ակ ց ո ւ թ յ ամ բ  

ի րականաց վ ո ղ  <<Թռ չ ն ագ ր իպի ն  հակազ դ ե լ ո ւ >> ծ րագ ր ի  ը ն թաց ք ի  ն կատմամ բ  
ի րականաց ված  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  վ ե րաբ ե ր յ ալ , 2008: 
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ստաց ո ւ մ ն ե ր ի ց , ե ն թակա ե ն  կատար ման : Հ աջ ո ր դ  հար ց ը , ո ր ը  մ ե ր  

կար ծ ի ք ո վ  և ս  խն դ րահար ո ւ յ ց  է  պայ մանավ ո ր ված  է  այ ս  կամ  այ ն  

ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  նախատե ս ված  ծ ախս ե ր ի  գ ե րակատար մամ բ , 

ո ր ո ն ք  հ ի մ նական ո ւ մ  պայ մանավ ո ր ված  ե ն  լ ի ն ո ւ մ  տե ղական  և  

օ տար ե ր կ ր յ ա խո ր հ ր դատո ւ ն ե ր ի  ի րականաց րած  խո ր հ ր դատվական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  դ ի մաց  տր վո ղ , ե ր բ ե մ ն  չ ար դարաց ված  բ ար ձ ր  

վ ճար ն ե ր ո վ : 

Այ պի ս ո վ , ամփոփե լ ո վ  ն շ ե ն ք , ո ր  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ո ց ո վ  

բ ավական ի ն  ը ն դ լ այ ն վ ե լ  է  հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Սակայ ն , 

ո լ ո րտո ւ մ  գ ո յ ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե ն  այ նպի ս ի  համակար գ այ ի ն  

բ աց թո ղ ո ւ մ ն ե ր  և  թե րաց ո ւ մ ն ե ր , ո ր ո ն ք  խո չ ը ն դ ոտո ւ մ  ե ն  պարտք  

վ ե ր ց ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  բ ար ձ րաց ման ը  և  դ ե ռ  

ավ ե լ ի ն , տնտե ս ո ւ թյ ան  վ րա թո ղ ն ո ւ մ  ե ն  ծ այ րահ ե ղ  բ աց ասական  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն : Քան ի  ո ր  վար կայ ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  

ի ր ե ն ց  դ րական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  չ ե ն  թո ղ ն ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վ րա, 

կ ր կ նապատկ ո ւ մ  ե ն  ապագայ ո ւ մ  պարտք ի  մար ման  բ ե ռ ը : Այ սպե ս , ե թե  

ամփոփե լ ո ւ  լ ի ն ե ն ք  ՎՊ-ի  կ ո ղ մ ի ց  կատար ված  ստո ւ գ ո ւ մ ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը , ապա պար զ  կ դառ նա, ո ր  մ իայ ն  դ իտար կ ված  վար կայ ի ն  

ծ րագ ր ե ր ի  ստո ւ գ ման  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ո վ  բ աց ահայ տվ ե լ  ե ն  ավ ե լ ի  ք ան  

395 մ լ ն .դ րամի  և  2.8մ լ ն  դ ո լ ար ի  տար բ ե ր  տե սակ ի  խախտո ւ մ ն ե ր  և  

անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս ե ր : Դիտար կ ված  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ծ րագ ր ե ր ի  գ ծ ո վ  

առ կա ց ած ր  կատար ո ղական ը , աշ խատան ք ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  առ կա 

թե րաց ո ւ մ ն ե ր ն  ո ւ  ն ո ր մայ ի ց  շ ե ղ ո ւ մ ն ե ր ը , ի ն չ պե ս  նաև  

խախտո ւ մ ն ե ր ի  վ ե ր ո ն շ յ ալ  ծ ավալ ն ե ր ը  վ կայ ո ւ մ  ե ն  վար կայ ի ն  

ծ րագ ր ե ր ի  ի րականաց ման  ց ած ր  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  մաս ի ն :  

Այ ս  ամե ն ը  վ կայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է  այ ն  բ ան ի , ո ր  ն ե ր գ րավ ված  

փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  մ ի  մաս ը  բ յ ո ւ ջ ե ի  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար ո ղ  է  

դ իտար կ վ ե լ  մ իայ ն  ո րպե ս  «անպետք  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն », 

անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ծ ախս , ի ս կ  այ ս  ամե ն ի  պատճառ ը  վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան , 

վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ծ ախս ման  թափան ց ի կ ո ւ թյ ան  և  ո ր  

ամե նակար և ո ր ն  է  պատժ ե լ ի ո ւ թ յ ան  բ աց ակայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է : ՎՊ-ի  

կ ո ղ մ ի ց  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  բ ազ մաթի վ  բ աց ահայ տո ւ մ ն ե ր  ե ղան ՝  

կապված  պետական  գ ն ո ւ մ ն ե ր ի  համակար գ ո ւ մ  առ կա խախտո ւ մ ն ե ր ի  և  
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դ րան ց  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  հ ս կայ ական  ծ ավալ ն ե ր ի  հաս ն ո ղ  

յ ո ւ րաց ո ւ մ ն ե ր ի  հ ե տ, ի ն չ ի  համար , սակայ ն  այ դպե ս  է լ  ո չ  ո ք  

պատասխանատվ ո ւ թյ ան  չ ե ն թար կ վ ե ց : Իս կ  դա ն շ անակ ո ւ մ  է , ո ր  մ ե ր  

հան րապետո ւ թյ ո ւ ն ո ւ մ  դ ե ռ  ե ր կար  ժամանակ  ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ը  

չ ե ն  ապահո վ ի  ակ ն կալ վ ո ղ  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր :  
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ԳԼՈՒԽ 3. Հ Հ  ԱՐՏ ԱՔԻՆ ԱՂԲՅՈՒՐՆԵՐԻՑ  ՆԵՐԳՐԱՎՎԱԾ ՄԻՋՈՑՆԵՐԻ  
ՍՈՑԻԱԼԱԿԱՆ ՈՒՂՂՎԱԾՈՒԹՅԱՆ ՄԱԿԱՐԴԱԿԻ  ԳՆԱՀ ԱՏ ՈՒՄԸ   

 
Հ ար ց  3.1 Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  և  պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  կախված ո ւ թյ ան  գ նահատո ւ մ ը  

 

Յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  պետո ւ թյ ան  առ ջ և  դ ր ված  ե ն  բ ազ մաթի վ  

գ ո ր ծ առ ո ւ յ թն ե ր , կապված  ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -տնտե սական  կայ ո ւ ն  

մակար դակ ի  ձ ե ռ ք բ ե ր ման , պաշ տպան ո ւ թյ ան , ան վտան գ ո ւ թյ ան  և  մ ի  

շ ար ք  այ լ  հար ց ե ր ի  ապահո վ ման  հ ե տ: Կար ծ ո ւ մ  ե ն ք , սխալ ված  չ ե ն ք  

լ ի ն ի  պն դ ե լ ո վ , ո ր  ամե ն  ի ն չ ի  կ ե նտր ո ն ո ւ մ  պետք  է  ը ն կած  լ ի ն ի  

մար դ ո ւ , ք աղաքաց ո ւ  բ ար ե կ ե ց ի կ  և  ար ժանապատի վ  կ յ ան ք ի  

ապահո վ ման  հ ի մ նախն դ ի ր ը : Քաղաքաց ի ն  հար կ ե ր  է  վ ճար ո ւ մ  

պետո ւ թյ ան ը ՝  փոխար ե ն ն  ակ ն կալ ե լ ո վ  պաշ տպան ո ւ թյ ո ւ ն : Հ ե տևաբ ար , 

այ ս  ե ր կ կ ո ղ մ ՝  ք աղաք աց ի -պետո ւ թյ ո ւ ն  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  

առաջ ան ո ւ մ  ե ն  նաև  ե ր կ կ ո ղ մ  ի րավ ո ւ ն ք ն ե ր  և  

պարտական ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր : Եվ  ե թե  օ ր ե ն ք ն  ամե նայ ն  ո ւ ժ ո վ  գ ո ր ծ ո ւ մ  է  

ի ր  հար կ ե ր ը  ժամանակ ի ն  և  ը ստ կար գ ի  չ վ ճար ո ղ  ք աղաք աց ո ւ  

ն կատմամ բ , ապա ք աղաք աց ի ն , ի ր  հ ե ր թի ն , պետք  է  ակ ն կալ ի  դ ի մաց ի  

կ ո ղ մ ի ց  ի ր  պարտական ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  պատշ աճ  կատար ո ւ մ ը , այ ն  է . 

ս ո ց իալ ական  ան հ րաժ ե շ տ պայ ման ն ե ր ի  ստե ղ ծ ո ւ մ ը  ի ր  և  ի ր  

ը նտան ի ք ի  ար ժանավայ ե լ  կ յ ան ք ի  համար : 

 Ցավ ո ք , ո չ  մ ի շ տ է , ո ր  ի րական ո ւ թյ ո ւ ն ը  համապատասխան ո ւ մ  է  

մ ե ր  սպաս ո ւ մ ն ե ր ի ն : Սկ սած  ան կախաց ման  առաջ ի ն  ի ս կ  տար ի ն ե ր ի ց  

մ ե ր  հան րապետո ւ թյ ո ւ ն ը  կան գ ն ե ց  մ ի  շ ար ք  խն դ ի ր ն ե ր ի  առ ջ և , այ դ  

թվ ո ւ մ  նաև  ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ս ղ ո ւ թյ ան : Նախո ր դ  

բ աժ ի ն ն ե ր ո ւ մ  ար դ ե ն  ն շ ե լ  ե ն ք  ստաց ված  առաջ ի ն  վար կ ե ր ի , դ րան ց  

պայ ման ն ե ր ի  և  հ ի մ նական  նպատակ ն ե ր ի  մաս ի ն : Պետք  է  ն շ ե ն ք , ո ր  

ս ո վ ե տական  մ ի ո ւ թյ ան  փլ ո ւ զ ո ւ մ ի ց  հ ե տո  ԱՊՀ  ան դամ  մ ի  շ ար ք  

ե ր կ ր ն ե ր  և ս  Հ Հ -ի  ն ման  դ ի մ ե ց ի ն  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

ն ե ր գ րավ ման ը : Խն դ ի ր ը  կայ ան ո ւ մ  է ր  ն րան ո ւ մ , ո ր  ան կախո ւ թյ ո ւ ն  

ստանալ ո վ , շ ատ ե ր կ ր ն ե ր  զ ր կ վ ե ց ի ն  ո չ  մ իայ ն  է ն ե ր գ ակ ի ր ն ե ր ի  

մատակարար ո ւ մ ն ե ր ի ց  և  համապատասխան  շ ո ւ կան ե ր ի ց , այ լ  նաև  

ժամանակակ ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  կառավար ման  համար  ան հ րաժ ե շ տ շ ատ 

հաստատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի ց  և  ի ր ե ն ց  ամե ն օ ր յ ա պետական  ծ ախս ե ր ի  
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ֆի նան սավ ո ր ման  նպատակ ո վ  ստաց ված  վար կ ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

խո րաց ն ո ւ մ  է ի ն  արտաք ի ն  կախված ո ւ թյ ո ւ ն ը :  

Խո ր հ ր դայ ի ն  մ ի ո ւ թյ ան  փլ ո ւ զ ո ւ մ ի ց  հ ե տո  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  

ն ե ր գ րավ ո ւ մ ն  ան հ րաժ ե շ տ է ր  տնտե ս վար ման  շ ո ւ կայ ական  

համակար գ ի ն  հ նարավ ո ր ի ս  ան ց ն ց ո ւ մ  ան ց ո ւ մ  կատար ե լ ո ւ  համար : 

Սակայ ն  վար կառ ո ւ  ե ր կ ր ն ե ր ի  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  հաճախ չ է ի ն  

շ տապո ւ մ  շ ո ւ կայ ական  վ ե րափոխո ւ մ ն ե ր ի  ի րականաց ման  հար ց ո ւ մ , 

ի ն չ ն  է լ  հ ի մ ք  է ր  ստե ղ ծ ե լ  ճ գ նաժամե ր ի  առաջ աց ման  համար : 

Սո ց իալ ական  ո լ ո րտո ւ մ  դ րական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  բ աց ակայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  

ի ր  հ ե ր թի ն  կապված  է  կառավար ման  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  հ ե տ, ո ր ի  

պատճառ ո վ  սխալ  է ի ն  օ գ տագ ո ր ծ վ ո ւ մ  նաև  պետական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ը : 

Միան շ անակ  պն դ ե լ , ո ր  այ դ  պետական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  /դ ոտաց իան ե ր ի / 

համար  պատճառ  հան դ ի սաց ած  ս ո ց իալ ական  նպատակ ն ե ր ը  ար դարաց ված  

չ ե ն , սխալ  կ լ ի ն ե ր , ք ան ի  ո ր  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  շ ն ո ր հ ի վ  ո ր ո շ ակ ի  

մակար դակ ի  վ րա փո ր ձ  է  ար վ ե լ  պահպան ե լ  աղ ք ատ տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կ ե ն սամակար դակ ը , սակայ ն  ո րպե ս  կան ո ն  

վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  ո չ  ռաց ի ո նալ  ե ն  օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ : Ար դարաց ո ւ մ ն  այ ն  է , 

ո ր  ն ո ւ յ ն ի ս կ  ե թե  կ ո ւ տակ ված  պարտք ի  հ ի մ նական  մաս ը  գ նաց ե լ  է  

պետական  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ և  ո չ  ռաց ի ո նալ  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի ն , այ դ  

պարտք ը  ի ն չ և է  ի ր  դ ե ր ն  է  ո ւ ն ե ց ե լ  պետական  ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  և  

կ ե ն սամակար դակ ի  պահպան ման  մ ե ջ  ան ց ո ւ մայ ի ն  ժամանակաշ ր ջ ան ի  

առաջ ի ն  ճ գ նաժամայ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն : ԱՄՀ -ն  ի ր  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ն շ ո ւ մ  է , ո ր  ե թե  ս կ զ բ նական  տար ի ն ե ր ի ն  

առավ ե լ  ակտի վ  զ բ աղ վ ե ի ն  կառ ո ւ ց ված ք այ ի ն  վ ե րափոխո ւ մ ն ե ր ո վ , ապա 

ս ո ց իալ ական  դ րական  հ ե տևան ք ն ե ր ը  հավանաբ ար  առավ ե լ  ն շ անակալ ի  

կ լ ի ն ե ի ն : Ան ց յ ալ ի ն  նայ ե լ ո վ  կար ե լ ի  է  ասե լ , ո ր  ան ց ո ւ մայ ի ն  

ժամանակաշ ր ջ ան ի  առաջ ի ն  ե ր ե ք  տար ի ն ե ր ի  ը ն թաց ք ո ւ մ  օ տար ե ր կ ր յ ա 

օ գ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ն  ո ւ ղ ղակ ի  ս ո ւ բ ս ի դ իան ե ր ի  տե ս ք ո վ  կխթան ե ր  մ ե ծ  

ծ ավալ ո վ  պարտք ի  կ ո ւ տակ ման  կանխման ը ` մ ի և ն ո ւ յ ն  ժամանակ  

պահպան ե լ ո վ  սպառ ման  մակար դակ ն ե ր ը 191:  

Սո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր ի  ս րաց ման  պարագ այ ո ւ մ  առ կա 

խն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  համար  նպատակահար մար  մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ  կար ո ղ  է  

լ ի ն ե լ  պարտք ի  սպասար կ ման  ն վազ ո ւ մ ը , կամ  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի  
                                                 
191

 <<Обслуживание долга:растущая проблема>> социальный мониторинг, 2003,  http://www.unicef-

irc.org/publications/pdf/russianmonitor03/Chapter2.pdf 
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վ րա վ ե րահ ս կ ո ղ ո ւ թյ ան  մ ե ծ աց ո ւ մ ը , ի ն չ պե ս  նաև  հար կայ ի ն  

մ ո ւ տք ե ր ի  և  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր ի  ավ ե լ աց ո ւ մ ը ՝  ի ն չ ն  ի ր  

հ ե ր թի ն  կ մ ե ծ աց ն ի  պետո ւ թ յ ան  ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ման  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Չնայ ած  դ ժ վար  է  ե զ րակաց ո ւ թյ ո ւ ն  ան ե լ , 

ո ր  պարտք ի  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ը  դ ո ւ ր ս  ե ն  մ ղ ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  

նպատակ ն ե ր ո վ  կատար վ ե լ ի ք  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի ն , այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ , 

ան վ ի ճ ե լ ի  է , ո ր  հ ի մ ք  կա ան հան գ ստանալ ո ւ  այ ն  դ ե պք ե ր ո ւ մ , ե ր բ  

ց ած ր  ե կամո ւ տն ե ր ո վ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  արտաք ի ն  պարտք ի  մար ման ը  

գ նաց ո ղ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  ե ն  հ ի մ նական  ս ո ց իալ ական  

համախառ ն  ծ ախս ե ր ի ն : Հ այ աստան ո ւ մ  մտավախո ւ թյ ո ւ ն ն  է լ  ավ ե լ ի  է  

մ ե ծ ան ո ւ մ , ե ր բ  ս ո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր ի  հար ց ը  բ ավական ի ն  ս ո ւ ր  է  

դ ր ված , պայ մանավ ո ր ված  պարտք ի  սպասար կ ման  աճ ի ն  ո ւ ղ ե կ ց ո ղ  

աղ ք ատո ւ թյ ան  բ ար ձ ր  մակար դակ ո վ , հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  

շ ե րտավ ո ր մամ բ , ե կամո ւ տն ե ր ի  ան հավասարաչ ափ բ աշ խմամ բ , 

մ իաժամանակ  նաև  արտագ աղթի  մտահ ո գ ի չ  ծ ավալ ն ե ր ո վ : Ին չ պե ս  

ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս  տվ յ ալ ն ե ր ը , արտագ աղթը  վ ե ր ջ ի ն  2 տասնամ յ ակ ի  

ը ն թաց ք ո ւ մ  չ ի  դադար ե լ , և  ը ստ ՄԱԿ-ի  և  Հ Հ  վ ի ճակագ րական  

ծ առայ ո ւ թ յ ան  տվ յ ալ ն ե ր ի ՝  Հ այ աստան ի  մ ոտավ ո րապե ս  3 մ լ ն  802 

հազ ար  բ նակ ի չ ն ե ր ի ց  1991-2001 թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  արտագ աղթե լ  է ր  մ ոտ 1 

մ լ ն  300 հազ ար ը , վ ե րադար ձած ն ե ր ի  թի վ ը  կազ մ ե լ  է  380 հազ ար , 

այ ս ի ն ք ն ՝  մ ի գ րաց իայ ի  զ ո ւ տ ար դ յ ո ւ ն ք ը  կազ մ ե լ  է  920 հազ ար  մար դ ՝  

հ օ գ ո ւ տ է մ ի գ րանտն ե ր ի , ո ր ը  Հ Հ  ք աղաք աց ի  հան դ ի սաց ո ղ  առ կա 

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  թվաք անակ ի  18%-ն  է ։  Այ դ  ժամանակաշ ր ջ ան ո ւ մ  

աշ խատո ւ նակ  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  տե սակարար  կ շ ի ռ ը  ն վազ ե լ  է  7%-ո վ ` 

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ը ն դ հան ո ւ ր  թվաք անակ ո ւ մ  կազ մ ե լ ո վ  51%։ Դրա 

պատճառ ն  այ ն  է , ո ր  Հ այ աստան ի ց  արտագ աղթած ն ե ր ի  82%-ը  

աշ խատո ւ նակ  տար ի ք ո ւ մ  է ր 192: 2001թ -ի ց  հ ե տո  արտագ աղթի  ծ ավալ ն ե ր ն  

(60 հազ ար ի ց  ավ ե լ  զ ո ւ տ մ ի գ րաց իան ) աստի ճանաբ ար  գ նաց ե լ  ե ն  դ ե պի  

ն վազ ման , սակայ ն  կ ր կ ի ն  մտահ ո գ ի չ  ծ ավալ ն ե ր ի  ե ն  հաս ե լ  2010թ -ի ց  

ս կ սած , ե ր բ  զ ո ւ տ մ ի գ րաց իան  հասավ  մ ոտ 46.7 հազ ար ի , ի ս կ  2011թ -ի ն  և  

2012թ -ի ն  համապատասխանաբ ար  43.8193 և  42.8 հազ ար ի 194:  

                                                 
192

 Մի նաս յ ան  Է .Գ. <<Հ Հ  ս ո ց իալ ական  ք աղաքական ո ւ թ յ ո ւ ն ը >>(1990-2003 թթ .), է ջ  14: 
193

 Հ Հ  տարած ք այ ի ն  կառավար ման  նախարար ո ւ թ յ ան  մ ի գ րաց ի ո ն  պետական  
ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն , https://archive.today/I4r7v 
194

 Հ այ աստան ի  ժ ո ղ ո վ ր դագ րական  ժ ո ղ ո ված ո ւ - 2013, 
http://www.armstat.am/file/article/demos_13_8.pdf 

https://archive.today/I4r7v
http://www.armstat.am/file/article/demos_13_8.pdf
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Նե ր կայ ո ւ մ ս  Հ Հ -ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  և  

առ կա ս ո ց իալ  տնտե սական  ի րավ ի ճակ ի  փոփոխո ւ թյ ան  վ րա հ զ ո ր  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե ն  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  մ ե խան ի զ մ ն ե ր ը , 

ո ր ո ն ց  գ ո ր ծ ար կ ման  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  ն ե ր ք ո  ձ ևավ ո ր վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  

հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  է ո ւ թ յ ո ւ ն ը , և  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  

փոխկապված ո ւ թյ ո ւ ն ը  խո ր ո ւ թյ ամ բ  չ ի  ո ւ ս ո ւ մ ն աս ի ր վ ե լ , ավ ե լ ի ն , 

պետական  պարտք ը  հ ի մ նական ո ւ մ  դ իտար կ վ ե լ  է  զ ո ւ տ տնտե սական , 

ավ ե լ ի  հաճախ մ իայ ն  ֆի նան սական  ե ր և ո ւ յ թի  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց , 

անտե ս ե լ ո վ  պարտապան  ե ր կ ր ն ե ր ի  ս ո ց իալ ական  կ յ ան ք ի  վ րա ո ւ ն ե ց ած  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Կար ծ ո ւ մ  ե ն ք , ո ր  ն ե ր կայ ո ւ մ ս , ի ն չ պե ս  նաև  

ապագայ ո ւ մ , պետական  պարտք ն  է  հան դ ի սանալ ո ւ  այ ն  գ ո ր ծ ո ն ը , ո ր ի  

մ ի ջ ո ց ո վ  ո ւ ղ ղակ ի  կամ  ան ո ւ ղ ղակ ի  կ ե րպո վ  կ կառավար վ ի  

ս ո ց իալ ական  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  համակար գ ը , ի ն չ պե ս  ամբ ո ղ ջ  

հասարակ ո ւ թյ ան  և  ս ո ց իալ ական  խմբ ի  մակար դակ ո վ , այ նպե ս  է լ  

ան հատն ե ր ի  մակար դակ ո վ : Առան ց  պետական  պարտք ի  խն դ ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ լ ո ւ ծ ման  ան հ նար  կ լ ի ն ի  ո ր և է  լ ո ւ ր ջ  բ ար ե փոխո ւ մ  

տնտե ս ո ւ թյ ան , ք աղաք ական ո ւ թյ ան  կամ  ո ր և է  ս ո ց իալ ական  

բ նագ ավառ ո ւ մ : Փաստ է , ո ր  պետական  պարտք ը  դ ե ֆո ր մաց ն ո ւ մ  է  

մար դ կան ց  տնտե սագ իտական  մտած ե լ ակ ե րպը  շ ատ 

ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ո վ . պարտք ը  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  տալ ի ս  

ի րականաց ն ե լ  ար դարաց ի  շ ո ւ կայ ական  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր , 

պարտք ը  վ ե ր ց ն ո ւ մ  է  մ ե կ  ս ո ց իալ ական  խո ւ մ բ ը , սակայ ն  այ ն  վ ճար ո ւ մ  

է  ի ր  աշ խատավար ձ ի ց  մ ե կ  այ լ  ս ո ց իալ ական  խո ւ մ բ , վ ե ր ց ն ո ւ մ  է  մ ի  

ս ե ր ո ւ ն դ ը , սակայ ն  վ ճար ո ւ մ  ե ն  հաջ ո ր դ ն ե ր ը , ի ն չ ի ց  հ ե տև ո ւ մ  է , ո ր  

պետական  արտաք ի ն  պարտք ի  մ ե խան ի զ մ ը  հ ե ն վ ո ւ մ  է  ս ո ց իալ -

հ ո գ ե բ անական  փոխազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  տար ր ե ր ի  վ րա: Հ ո գ ե բ անական  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  առ կա է  վար կապարտքայ ի ն  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

բ ո լ ո ր  փո ւ լ ե ր ո ւ մ , ի ն չ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է , ո ր  պետական  պարտք ը  

տոտալ իտար , հ ո գ ե բ անական  և  ս ո ց իալ ական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  հ զ ո ր  

գ ո ր ծ ո ն  է : 

Նման  ի րավ ի ճակ ի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  համար  ան հ րաժ ե շ տ է  լ ո ւ ծ ե լ  

ան ը ն դ հատ աճ ո ղ  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  խն դ ի ր ը : Այ դ  

նպատակ ո վ  ան հ րաժ ե շ տ է  համակար գ այ ի ն  մ ոտե ց ո ւ մ  ց ո ւ ց աբ ե ր ե լ  
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պետական  պարտք ի  հ ի մ նախն դ ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ման ը , վ ե ր ջ ի ն ի ս  

ձ ևավ ո ր ման  առան ձ նահատկ ո ւ թյ ան ը  մ ե ր  ե ր կ ր ո ւ մ , ի ն չ պե ս  նաև  

ս ո ց իալ ական  հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ րա արտաք ի ն  պարտք ի  

կառավար ման  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան ը : Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

ս ո ց իալ ական  ֆե ն ո մ ե ն ի  բ ազ մակ ո ղ մ  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

է  մ իայ ն  հ նարավ ո ր  մ շ ակ ե լ  այ դ  հ ի մ նախն դ ր ի  հաղթահար մամն  

գ ո ր ծ ո ւ ն  մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ ն ե ր :  

Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  և  ս ո ց իալ -տնտե սական  տե ղաշ ար ժ ե ր ի  

մ ի ջ և  առ կա օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  առավ ե լ  ամբ ո ղ ջ ական  

գ նահատման  համար  կար ե լ ի  է  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ամե նամ յ ա 

տո կ ո սավ ճար ն ե ր ը  կամ  պարտք ի  սպասար կ ման ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  ամե նամ յ ա 

գ ո ւ մար ն ե ր ը , կամ  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  տրամադ ր ման  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ը , 

համե մատե լ  ս ո ց իալ ական  այ նպի ս ի  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ի  հ ե տ ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ե կամո ւ տն ե ր ը , հասարակ ո ւ թյ ան  

բ և ե ռաց ված ո ւ թյ ո ւ ն ը , գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թ յ ո ւ ն ը , արտագ աղթը , 

աշ խատավար ձ ը , ի ն չ պե ս  նաև  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ո ր ո շ  ծ ախսայ ի ն  

հ ո դ ված ն ե ր ի  հ ե տ, մաս նավ ո րապե ս  կ ր թո ւ թյ ան  ո ւ  գ իտո ւ թյ ան , 

առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան , աշ խատավար ձ ե ր ի , նպաստն ե ր ի  գ ծ ո վ  

համապատասխան  տար ի ն ե ր ի  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  հ ե տ: Ակ ն հայ տ է , 

ո ր  վ ե ր ը  ն շ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  առ ո ւ մ ո վ  չ կա վ ե ր ջ նական  մ ոտե ց ո ւ մ , 

թե  ո ր ն  է  կ ո ն կ ր ե տ առավ ե լ  ամբ ո ղ ջ ական  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ  այ դ  

օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ն ը , սակայ ն  ը ն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ , համակար գ այ ի ն  

մ ոտե ց ո ւ մ ը  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա կար և ո ր  ե զ րահան գ ո ւ մ ն ե ր  ան ե լ : 

Ավ ե լ ի ն , ե թե  այ դ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  մ ի  ք ան ի ս ի  մաս ո վ  

համե մատո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  կատար վ ե ն  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ , 

ապա ս ո ց իալ  տնտե սական  այ դ  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ի  և  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  սպասար կ ման  բ ե ռ ի  մ ի ջ և  առ կա օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

գ նահատո ւ մ ն  ավ ե լ ի  ամբ ո ղ ջ ական  կ դառ նա:  

Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  և  ս ո ց իալ  տնտե սական  ե ր և ո ւ յ թն ե ր ի  

մ ի ջ և  օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  առ կայ ո ւ թ յ ան  հ ի մ ք ո ւ մ  պետք  է  ը ն կած  

լ ի ն ի  այ ն  հան գ աման ք ի  գ իտակ ց ո ւ մ ը , ո ր  պարտքայ ի ն  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ի  

սխալ  կ ի րառ ո ւ թյ ո ւ ն ը  շ ղ թայ ական  ռ ե ակ ց իայ ի  ս կ զ բ ո ւ ն ք ո վ  կար ո ղ  է  

սպառ նալ  պետո ւ թյ ան  ֆի նան սական  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան ը : Արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  աճ ի  պարագ այ ո ւ մ  մ ե ծ ան ո ւ մ  ե ն  



 133 

տնտե ս վար ո ղ  ս ո ւ բ յ ե կտն ե ր ի  ի ն ֆլ յ աց ի ո ն  սպաս ո ւ մ ն ե ր ը , աճ ո ւ մ  է  

գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ը , ի ս կ  ազ գ այ ի ն  խնայ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ն  

աստի ճանաբ ար  փոխար ի ն վ ո ւ մ  ե ն  արտար ժ ո ւ թայ ի ն ի : Արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  բ ե ռ ը  թե թևաց ն ե լ ո ւ  ամե նաի րական  ո ւ ղ ի ն  

տնտե սական  կայ ո ւ ն  աճ ի  ապահո վ ո ւ մ ն  է : Եթե  հ ի մ ն վ ե ն ք  այ ն  պն դ ման  

վ րա, ո ր  տնտե սական  աճ ի  հ ե տ համատե ղ  պետք  է  ավ ե լ աց ն ե լ  

ս ո ց իալ ական  և  կ ր թական  պետական  ծ ախս ե ր ը , ո րպե ս  աղ ք ատո ւ թյ ան  

մակար դակ ի  ն վազ ե ց ման  առավ ե լ  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ մ ի ջ ո ց , ապա 

փոխկապված ո ւ թյ ան  հան գ աման ք ը  առաջ ան ո ւ մ  է  այ ն  հակաս ո ւ թյ ան  

հ ե տ, ո ր  վ ե ր ջ ի ն ս , ի ն չ պե ս  գ տն ո ւ մ  ե ն  նաև  վ ե րազ գ այ ի ն  վար կայ ի ն  

կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , պարտքայ ի ն  բ ե ռ ի  կ ր ճատո ւ մ ի ց  

ձ ևավ ո ր ված  ազ ատ դ րամական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ն  ո ւ ղ ղ ո ր դ ե լ ո վ  հան րայ ի ն  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի ն , առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան ը , կ ր թո ւ թյ ան ը  և  պետական  

ծ առայ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  այ լ  ո լ ո րտն ե ր ի , զ սպո ւ մ  ե ն  տնտե սական  աճ ը ` 

դ ժ վարաց ն ե լ ո վ  համախառ ն  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ ը 195:  

Աղ յ ո ւ սակ  3.1.1 

Արտաք ի ն  պարտք ի  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  բ ե ռ ը  2000-2013թթ . կտր ված ք ո վ 196 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 
201
1 2012 2013 

Հ Հ  ՊԲ 
պակաս ո ւ ր դ
ի  
ֆի ն ան սավ ո
ր -ման  
արտաք ի ն  
աղ բ յ ո ւ ր ն ե
ր  /Հ ՆԱ, % 2.2 2.7 2.7 2.4 1.8 0.6 1.0 1.8 0.5 11.3 1.8 1.1 1.3 2.9 

Արտաք ի ն  
պարտք ի  
տո կ ո սավ ճա
ր -ն ե ր ի  
մաս նաբ աժ ի
ն ը  
բ յ ո ւ ջ ե ի  
ծ ախս ե ր ո ւ մ
, %  3.14   4.14   4.38   2.18   1.55   1.30   0.88   0.57   0.46    1.07   1.73  

 
1.90   2.32   1.80  

Արտաք ի ն  
պարտք ի  
ը ն դ հան ո ւ ր  
սպասարկ մա
ն  
մաս նաբ աժ ի
ն ը  
բ յ ո ւ ջ ե ի  
ծ ախս ե ր ո ւ մ
,% 11.6 11.8 14.8 26.1 15.3 6.8 5.1 2.8 2.0 2.8 3.6 3.8 10.1 30.8 

 

                                                 
195 Պե տր ո ս յ ան  Ա. <<Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  կառավար ման  հ ի մ ն ախն դ ի ր ն ե ր ը  (Հ Հ  

օ ր ի ն ակ ո վ )>> ատե նախո ս ո ւ թ յ ո ւ ն  Ը .00.06 -<<Հ ամաշ խար հայ ի ն  
տնտե սագ իտո ւ թ յ ո ւ ն >>մաս նագ իտո ւ թյ ամ բ  տնտե սագ իտո ւ թյ ան  թե կ նած ո ւ ի  
գ իտական  աստի ճան ի  հայ ց ման  համար , Եր ևան  2008, է ջ  108: 
196

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազ մվ ե լ  է  Հ Հ  ֆի ն ան ս ն ե ր ի  նախարար ո ւ թ յ ան  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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Արտաք ի ն  ֆի նան սավ ո ր ման  շ ն ո ր հ ի վ , և  հաճախ արտաք ի ն  պարտք ի  

կ ո ւ տակ ման  հաշ վ ի ն , պետո ւ թյ ո ւ ն ը  փո ր ձ ո ւ մ  է  լ ո ւ ծ ե լ  ի ր  առ ջ և  

դ ր ված  ս ո ց իալ  տնտե սական  մ ի  շ ար ք  խն դ ի ր ն ե ր : Բյ ո ւ ջ ե ի  

պակաս ո ւ ր դ ի  արտաք ի ն  ֆի նան սավ ո ր ման  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  մ ի  այ նպի ս ի  

ց ո ւ ց ան ի շ  է , ո ր ը  կար ո ղ  է  արտաց ո լ ե լ  պետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -

տնտե սական  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  ի ն ք ն ո ւ ր ո ւ յ ն ո ւ թ յ ան  աստի ճան ը , 

ք ան ի  ո ր  բ աց ի  այ ն , ո ր  վ ե ր ջ ի ն ս  տվ յ ալ  պետո ւ թյ ան  

հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ք աղաք ական ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  և  

տնտե սական  ակտի վ ո ւ թյ ան  գ լ խավ ո ր  չ ափո ր ո շ ի չ ն ե ր ի ց  է , նաև  

արտաց ո լ ո ւ մ  է , թե  տվ յ ալ  պետո ւ թյ ան  հար կաբ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

ք աղաք ական ո ւ թյ ան  մ շ ակ ման  խն դ ի ր ն ե ր ո ւ մ , ի ն չ  մակար դակ ի  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  կար ո ղ  ե ն  ո ւ ն ե նալ  արտաք ի ն  դ ո ն ո ր ն ե ր ը : Այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ը , ի ն չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  ն ե ր կայ աց ված  է  հատկապե ս  Հ ՆԱ-ի  հ ե տ 

համե մատո ւ թյ ան  մ ե ջ , ի ն չ ը  բ ար ձ րաց ն ո ւ մ  է  վ ե ր ջ ի ն ի ս  

կ ի րառ ե լ ո ւ թ յ ան  աստի ճան ը  (տե 'ս , Աղ յ ո ւ սակ  3.1.1): Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  

աղ յ ո ւ սակ ի ց  2000-2013թթ . ը ն կած  ժամանակահատված ի  համար  Հ Հ  Հ ՆԱ-ի  

ն կատմամ բ  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  ֆի նան սավ ո ր ման  արտաք ի ն  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  ամե նաբ ար ձ ր  մաս նաբ աժ ի ն ը  գ րան ց վ ե լ  է  2009թ .-ի ն : 

2013թ . արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ն ե ր գ րավ ված  փոխառ ո ւ  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  հաշ վ ի ն  Հ Հ  պետբ յ ո ւ ջ ե ի  դ ե ֆի ց իտը  ծ րագ րավ ո ր ված  104.4 

մ լ ր դ  դ րամի  փոխար ե ն  փաստաց ի  ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է  124.64 մ լ ր դ  

դ րամո վ , ո ր ը  գ ե րազ ան ց ե լ  է  2012թ . ց ո ւ ց ան ի շ ը  35.36 մ լ ր դ  դ րամո վ , 

ի ս կ  ն ե ր ք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  հաշ վ ի ն  ծ րագ րավ ո ր ված  28.6 մ լ ր դ  դ րամի  

փոխար ե ն  փաստաց ի  ֆի նան սավ ո ր վ ե լ  է  ը ն դամե ն ը  18.81 մ լ ր դ  դ րամո վ , 

ո ր ը  նախո ր դ  տար վա ց ո ւ ց ան ի շ ի  ն կատմամ բ  ն վազ ե լ  է  39%-ո վ 197: Սա այ ն  

դ ե պք ո ւ մ , ե ր բ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  կառավար ման  2014-2016թթ . 

ռազ մավարական  ծ րագ ր ո վ  ո րպե ս  հ ի մ նական  նպատակադ ր ո ւ մ  

սահ ման վ ե լ  է . «Եր կարաժամկ ե տ հատված ո ւ մ  պարտք ի  կառավար ման  

նպատակ ն ե ր ի ց  է  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  դ ե ֆի ց իտի  ֆի նան սավ ո ր ման  

աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ո ւ մ  ն ե ր ք ի ն  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  

մ ե ծ աց ո ւ մ ը , ք ան ի  ո ր  վ ե ր ջ ի ն ս  ն վազ ե ց ն ո ւ մ  է  ան վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

հավանական ո ւ թյ ո ւ ն ը , փոխար ժ ե ք ի  հ ե տ կապված  ռ ի ս կ ե ր ը , 

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  ը ն ձ ե ռ ո ւ մ  ն ե ր գ րավ ե լ  և  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ 
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 Հ այ աստան ի  Հ ան րապետո ւ թ յ ան  պետական  պարտք ը , տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թ յ ո ւ ն  

2013, է ջ  6: 
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օ գ տագ ո ր ծ ե լ  համախառ ն  ազ գ այ ի ն  խնայ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , հ ի մ ք ե ր  է  

ստե ղ ծ ո ւ մ  ֆի նան սական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  ն ո ր  գ ո ր ծ ի ք ն ե ր ի  կ ի րառ ման  ո ւ  

շ ո ւ կայ ի  հ ե տագ ա զ ար գ աց ման  համար 198»: Չի  ն շ անակ ո ւ մ , սա ար դ յ ո ք , 

ո ր  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  գ իտակ ց ված  գ ն ո ւ մ  է  սխալ  ճանապար հ ո վ , 

անտե ս ե լ ո վ  նաև  այ ն  հան գ աման ք ը , ո ր , արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  

գ ո ւ մար ն ե ր ն  ավ ե լ ո ր դ  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  բ ե ռ  ե ն  հան դ ի սան ո ւ մ , 

այ դպի ս ո վ  ո չ  մ իայ ն  ն վազ ե ց ն ե լ ո վ  տվ յ ալ  տար վա բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ -

տնտե սական  հ նարավ ո ր ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը , այ լ  նաև  մ յ ո ւ ս  տար ի ն ե ր ի  

համար  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  մ ե ծ աց ման  պատճառ  հան դ ի սան ո ւ մ : Այ ս  

առ ո ւ մ ո վ  ո ւ շ ագ րավ  է  Հ Հ  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր ի  մ ե ջ  արտաք ի ն  պարտք ի  

ը ն դ հան ո ւ ր  սպասար կ ման ն  ո ւ ղ ղ ված  ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

(ի ն չ պե ս  նաև  մ իայ ն  տո կ ո սավ ճար ն ե ր ի  մար ման ն  ո ւ ղ ղ ված  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ) մաս նաբ աժ ն ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  (տե 'ս , Աղ յ ո ւ սակ  

3.1.1), ո րտե ղ  հ ստակ  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  չ ն այ ած  2008թ -ի ն  այ դ  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

ն վազ ե լ  է  1999թ -ի  ն կատմամ բ  մ ոտ 6 ան գ ամ , 2009թ -ի ց  ս կ սած  

աստի ճանաբ ար  գ րան ց ե լ  է  աճ ման  մ իտո ւ մ  և  2012թ -ի ն  2008թ .-ի  համե մատ 

աճ ե լ  է  մ ոտ 5 ան գ ամ : Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  

տալ ի ս  գ նահատե լ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  վ րա: Բյ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ի  

արտաք ի ն  ֆի նան սավ ո ր ման  հաշ վ ի ն  ավ ե լ աց ն ե լ ո վ  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր ը  

ե ր կարաժամկ ե տ հատված ո ւ մ  կար ո ղ  ե ն  հան գ ե ց ն ե լ  հակադար ձ  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան , ե ր բ  պարտք ի  սպասար կ ման  ան ը ն դ հատ աճ ո ղ  

ծ ավալ ն ե ր ի  ֆի նան սավ ո ր ո ւ մ ը  տե ղ ի  կ ո ւ ն ե նա բ յ ո ւ ջ ե ի  մ յ ո ւ ս  

ծ ախս ե ր ի , այ դ  թվ ո ւ մ  նաև  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  հաշ վ ի ն :  

Ան ը ն դ հատ աճ ո ղ  պարտք ի  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  

հաջ ո ր դ  ն ե ր գ րավ ման  մ ի  զ գ ալ ի  մաս ը ՝  ը ն դ  ո ր ո ւ մ  տար ե ց տար ի  այ դ  

մաս ն  ավ ե լ ի  ո ւ  ավ ե լ ի  է  մ ե ծ ան ո ւ մ , ո ւ ղ ղ վ ո ւ մ  է  ո չ  մ իայ ն  ը ն թաց ի կ  

ծ ախս ե ր ի  ֆի նան սավ ո ր ման ը , այ լ  նաև  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

սպասար կ ման ը : Հ ե տևաբ ար , պետո ւ թյ ո ւ ն ը  ձ ե ռ ք  է  բ ե ր ո ւ մ  ավ ե լ ի  շ ատ 

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր , ք ան  ակտիվ ն ե ր :  

Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  և  ս ո ց իալ ական  

խն դ ի ր ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ կա փոխազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  գ նահատման  համար  

                                                 
198

 Տ ե ՛ ս , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  կառավար ման  2014-2016թթ . ռազ մավարական  

ծ րագ ր ի  հ ի մ ն ական  ն պատակադ ր ո ւ մ ն ե ր ը , է ջ  6: 
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առաջ ար կ ո ւ մ  ե ն ք  առան ձ ի ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ե լ  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  և  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  

զ ար գ աց ման  մ ի  շ ար ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  (բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի ն  

ը ն կ ն ո ղ  ե կամո ւ տ կամ  աշ խատավար ձ , մ ե կ  շ ն չ ի ն  ը ն կ ն ո ղ  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր  և  այ լ ն ) հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը  և  

փոփոխո ւ թյ ան  մ իտո ւ մ ն ե ր ը , ք ան զ ի  դ րան ք  արտաց ո լ ո ւ մ  ե ն  այ ն  

առան ձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  ան հ րաժ ե շ տ ե ն  արտաք ի ն  

պետական  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  

զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ի  համատե ք ստո ւ մ  առան ձ ի ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  

ժամանակ : 

Այ ս  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  հ ե տաք ր ք ի ր  է  աղ յ ո ւ սակ  3.1.2-ո ւ մ  

ն ե ր կայ աց ված  տվ յ ալ ն ե ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ը , ո րտե ղ  ի ն չ պե ս  

ար դ ե ն  վ ե ր ը  ն շ ե ց ի ն ք  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  և  ս ո ց իալ ական  

վ ի ճակ ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  համադ ր ված  ե ն  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  

մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  դ իտար կ ման  պարագ այ ո ւ մ : 

Աղ յ ո ւ սակ  3.1.2 

2001-2013թթ . բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  մ ի ջ ի նաց ված  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը 199 

Ցո ւ ց ան ի շ ն ե ր  2001-2013թթ . 
մ ի ջ ի ն ը  

Տ ն այ ի ն  տնտե ս ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  
մ ի ջ ի ն  ամսական  ե կամո ւ տ,դ րամ  

23659.77 

Մի ջ ի ն  ամսական  ան վանական  
աշ խատավար ձ ը , դ րամ  

74805.46 

Ամսական  կ ե ն սաթո շ ակ ի  մ ի ջ ի ն  չ ափ, դ րամ  16842.77 

Բնակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  
ման րած ախ առ ևտո ւ ր , դ րամ  

303535.8 

Բնակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  արտաք ի ն  
պարտք ի  ը ն դ հ . սպասար կ ո ւ մ , դ րամ  

20616.4 

Բնակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի ն  ը ն կ ն ո ղ  
պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս , դ րամ  

205862.1 

Բնակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  պետական  
բ յ ո ւ ջ ե ի ց  կատարվ ո ղ  ս ո ց իալ ական  ծ ախս , 
դ րամ  

85611.36 
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 Հ աշ վար կ ն ե ր ը  կատար վ ե լ  ե ն  հ ե ղ ի ն ակ ի  կ ո ղ մ ի ց  հավ ե լ ված  3.1.1-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  

հ ի ման  վ րա:  
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Աղ յ ո ւ սակ ի  տվ յ ալ ն ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  2001-2013թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  արտաք ի ն  պարտք ի  ը ն դ հան ո ւ ր  

սպասար կ ո ւ մ ը  կազ մ ե լ  է  մ ի ջ ի ն ը  20 616.4 դ րամ , ո ր ը  կազ մ ե լ  է  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  մ ի ջ ի ն  ամսական  ե կամտի  87%-ը , 

մ ի ջ ի ն  ամսական  ան վանական  աշ խատավար ձ ի  ավ ե լ ի  ք ան  27%-ը : Նշ ված  

ժամանակահատված ո ւ մ  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  արտաք ի ն  պարտք ի  

ը ն դ հան ո ւ ր  սպասար կ ման  գ ո ւ մար ը  22%-ո վ  գ ե րազ ան ց ե լ  է  ն շ անակ ված  

ամսական  կ ե ն սաթո շ ակ ի  մ ի ջ ի ն  չ ափը  և  այ լ ն : ն ե ր կայ աց ված  

տվ յ ալ ն ե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն , ո ր  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի ն  ը ն կ ն ո ղ  

արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ ը  բ ավական ի ն  ազ դ ե ց ի կ  բ ե ռ  է  

յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր ի ս  համար , հատկապե ս  ե թե  այ ն  համե մատո ւ մ  ե ն ք  

տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  մ ի ջ ի ն  ամսական  ե կամտի  և  

ամսական  ն շ անակ ված  կ ե ն սաթո շ ակ ի  հ ե տ: Իս կ  այ ն  փաստը , ո ր  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  

սպասար կ ման  ծ ավալ ն ե ր ը  զ գ ալ ի  ե ն  նաև  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  

հաշ վ ո վ  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  

մ ե ջ , հաստատո ւ մ  է  այ ն  պն դ ո ւ մ ը , ո ր  ս ո ց իալ ական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  

տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  այ ս  խն դ ի ր ը  լ ո ւ ր ջ  հ ե տազ ոտման  կար ի ք  ո ւ ն ի : Եթե  

ը ն դ ո ւ ն ե ն ք , ո ր  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ս ո ց իալ ական  վ ի ճակ ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  

կար և ո ր  ց ո ւ ց ան ի շ  է  նաև  ման րած ախ առ ևտր ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը , և  

ակտի վ ո ւ թյ ո ւ ն ը , ապա ակ ն հայ տ է , ո ր  բ նակ չ ո ւ թյ ան  մ ե կ  շ ն չ ի ն  

ը ն կ ն ո ղ  ման րած ախ առ ևտր ի  ծ ավալ ը  բ ն ո ր ո շ ե լ ո վ  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  

վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը , ս ո ց իալ -տնտե սական  զ ար գ աց ման  մակար դակ ն  

արտահայ տո ղ  ի ն ք ն ո ւ ր ո ւ յ ն  ց ո ւ ց ան ի շ  կար ո ղ  է  ը ն դ ո ւ ն վ ե լ ` ո րպե ս  

այ պե ս  կ ո չ ված  հասարակական  բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  բ ար ո մ ե տր 200:  

Ցո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ կա կապի  և  փոխազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  

տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  բ աց ի  բ աց ար ձակ  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի ց  ան հ րաժ ե շ տ է  

դ իտար կ ե լ  նաև  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ված  ժամանակահատված ո ւ մ  վ ե ր ո ն շ յ ալ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  դ ր ս և ո րած  վար ք ագ ի ծ ը : Դրա համար  դ իտար կ ե ն ք  

հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  և  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  

                                                 
200 Խաչ ատր յ ան  Ա. «Հ այ աստան ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն . աման ո ր յ ա խն դ ի ր ն ե ր ի  բ ե ռ ը » 
http://news.am/arm/news/185813.html 

http://news.am/arm/news/185813.html
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հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ը  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  3.1.2): Հ ավ ե լ ված ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , 

ո ր  դ իտար կ վ ո ղ  ժամանակահատված ո ւ մ  հասարակ ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -

տնտե սական  կ յ ան ք ի  բ ն ո ւ թագ ր ի չ ն ե ր ն  աճ ե լ  ե ն  ավե լ ի  դան դաղ , ք ան  

պարտք ի  սպասար կ ման  գ ո ւ մար ն ե ր ը :  

Այ սպե ս , դ իտար կ ված  2002-2013թթ . ժամանակահատված ի  համար  

տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  մ ի ջ ի ն  ամսական  ե կամտի  

մ ի ջ ի ն  տար ե կան  հավ ե լ աճ ի  տե մպը  կազ մ ե լ  է  12.3%, ծ ն ե լ ի ո ւ թ յ ան  

դ ե պք ո ւ մ ` 2.3%, մ ի ջ ի ն  ան վանական  աշ խատավար ձ ը ` 16.4%, ամսական  

կ ե ն սաթո շ ակ ի  մ ի ջ ի ն  չ ափը ` 17.8%, ման րած ախ առ ևտո ւ ր ը ` 10.2%, 

գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  հավ ե լ աճ ը ` -2.5% և  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  

հավ ե լ աճ ` 46.2% (տե 'ս , Աղ յ ո ւ սակ  3.1.3): 

 

 

 

Աղ յ ո ւ սակ  3.1.3 
 

Սո ց իալ ական  մ ի  շ ար ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  և  արտաք ի ն  պետական  
պարտք ի  սպասար կ ման  մ ի ջ ի ն  հավ ե լ աճ ի  տե մպը  2002-2013թթ 201. 

 
 Ցո ւ ց ան ի շ ն ե ր  2002-2013, % 

Տ ն այ ի ն  տնտե ս ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  
հաշ վ ո վ  մ ի ջ ի ն  ամսական  ե կամո ւ տ 12.3 

Գո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ո ւ ն  -2.5 

ծ ն ե լ ի ո ւ թ յ ո ւ ն  2.3 

Մի ջ ի ն  ամսական  ան վանական  
աշ խատավար ձ ը  16.4 

Մի ջ ի ն  ամսական  կ ե ն սաթո շ ակ  17.8 

Ման րած ախ առ ևտո ւ ր  10.2 

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  
սպասար կ ո ւ մ  46.2 

 

 Հ աշ վար կ վ ե լ  է  նաև  պարտք ի  սպասար կ ման  հավ ե լ աճ ի  

առաձ գ ական ո ւ թյ ան  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ը  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ս ո ց իալ ական  

զ ար գ աց ո ւ մ ն  արտահայ տո ղ  վ ե ր ը  ն շ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  ն կատմամ բ , 

ի ն չ ը  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա բ աց ահայ տե լ , թե  օ ր ի նակ  արտաք ի ն  

                                                 
201

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազ մված  է  հավ ե լ ված  3.1.2-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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պարտք ի  սպասար կ ման  1% աճ ի ն  համապատասխան  ո ր ք ան ո վ  ե ն  փոփոխվ ե լ  

մ նաց ած  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը , կամ  ը ն դ հակառակ ը  (տե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  3.1.4):  

 
Աղ յ ո ւ սակ  3.1.4 

Արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  հավ ե լ աճ ի  առաձ գ ական ո ւ թյ ան  
մ ի ջ ի նաց ված  գ ո ր ծ ակ ի ց ը  

 

Ցո ւ ց ան ի շ ն ե ր  
առաձ գ ական ո ւ թյ ան  
գ ո ր ծ ակ ի ց ը  

Տ ն այ ի ն  տնտե ս ո ւ թ յ ան  մ ե կ  
շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  մ ի ջ ի ն  ամսական  
ե կամ ո ւ տ, դ րամ  0.3 

Գո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ո ւ ն , %  -0.1 

ծ ն ե լ ի ո ւ թ յ ո ւ ն , մար դ  0.1 

Մի ջ ի ն  ամսական  ան վանական  
աշ խատավար ձ ը , դ րամ  0.4 

Մի ջ ի ն  ամսական  կ ե ն սաթո շ ակ , 
դ րամ  0.4 

Ման րած ախ առ ևտո ւ ր , 
մ լ ր դ .դ րամ   0.2 

Կատար ված  հաշ վար կ ն ե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տալ ի ս , ո ր  արտաք ի ն  պարտք ի  

սպասար կ ման  1% աճ ի ն  համապատասխան  դ իտար կ վ ո ղ  

ժամանակահատված ո ւ մ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  

մ ի ջ ի ն  ամսական  ե կամո ւ տն  աճ ե լ  է  ը ն դամե ն ը  0,3%-ո վ , մ ի ջ ի ն  

ամսական  աշ խատավար ձ ը  և  կ ե ն սաթո շ ակ ը ՝  0,4%-ո վ , գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  

մակար դակ ը  -0.1%-ո վ , ման րած ախ առ ևտո ւ ր ը ` 0.2%-ո վ , ի ս կ  

ծ ն ե լ ի ո ւ թ յ ան  մակար դակ ն  ը ն դամե ն ը  0.1%-ո վ : Այ ս  համատե ք ստո ւ մ  

ման րած ախ առ ևտր ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կար ո ղ  է  հան դ ե ս  գ ալ  ո րպե ս  

հասարակ ո ւ թյ ան  բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  բ ար ո մ ե տր : Եվ  ե թե  դ իտար կ ե լ ո ւ  

լ ի ն ե ն ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  հավ ե լ աճ ե ր ի  տե մպե ր ն  ը ստ առան ձ ի ն  

տար ի ն ե ր ի , կտե ս ն ե ն ք , ո ր  օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ն ն  ակ ն հայ տ է  և  ս կ սած  

2009թ .-ի ց , ե ր բ  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  հավ ե լ աճ ի  տե մպը  

է ական ո ր ե ն  աճ ո ւ մ  է , ն վազ ո ւ մ  է  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ս ո ց իալ ական  

բ ար ե կ ե ց ո ւ թ յ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ը  

(բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  2013թ .-ի ն  դ իտար կ ված  մ ի ջ ի ն  ամսական  աշ խատավար ձ ի  

հավ ե լ աճ ի ) և  ո րպե ս  ար դ յ ո ւ ն ք  դ իտար կ ո ւ մ  ե ն ք  նաև  ման րած ախ 

առ ևտր ի  աճ ի  տե մպի  ն վազ ո ւ մ :  
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Պատկ ե ր ն  ավ ե լ ի  ք ան  մտահ ո գ ի չ  է , հատկապե ս  ե թե  նայ ո ւ մ  ե ն ք  

այ ս  բ ո լ ո ր  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ն  ամբ ո ղ ջ ական  մ ե կ  ս ո ց իալ ական  

խն դ ի ր ն ե ր ի  համակար գ ի  ն ե ր ք ո : Ստաց վ ո ւ մ  է , ո ր  ո չ  մ իայ ն  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ե կամո ւ տն ե ր ն  ե ն  ավ ե լ ի  դան դաղ  աճ ո ւ մ , ք ան  արտաք ի ն  

պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ ը , այ լ  նաև  վ ե ր ջ ի ն ս  10 ան գ ամ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  

ծ ն ե լ ի ո ւ թ յ ան  հավ ե լ աճ ի  տե մպի ն : Պարտք ի  սպասար կ ման  1% աճ ն  

ո ւ ղ ե կ ց վ ո ւ մ  է  գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ի  ը ն դամե ն ը  0.1%-ո վ  

կ ր ճատմամ բ , ի ն չ ը  և ս  խի ստ մտահ ո գ ի չ  է : 

 Ցո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  հավ ե լ աճ ի  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ի ց  կար ե լ ի  է  

ամփոփե լ ո վ  ն շ ե լ , ո ր  հասարակ ո ւ թյ ան  վ ե րարտադ ր ո ւ թյ ան  փաստաց ի  

մակար դակ ը  բ ավարար  չ է  ան ը ն դ հատ աճ ո ղ  պարտք ի  սպասար կ ման  

խն դ ի ր ն ե ր ը  հ ո գ ալ ո ւ  համար : Եվ  չ ն այ ած  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  դ ե և ս  

հաջ ո ղ վ ե լ  է  ժամանակ ի ն  սպասար կ ե լ  ը ն թաց ի կ  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը , չ ի  բ աց առ վ ո ւ մ  այ ն  հ նարավ ո ր  տար բ ե րակ ը , 

ո ր  տնտե սական  առաջ ը ն թաց ի  ն ման  դան դաղ  տե մպե ր ի  և  ս ո ց իալ ական  

խն դ ի ր ն ե ր ի  վատթարաց ման  հ ե տ մ ե կտե ղ , կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը  ստիպված  

կ լ ի ն ի  օ գ տվ ե լ  նաև , այ սպե ս  կ ո չ ված , կապակ ց ված  վար կ ե ր ի ց  

(վար կայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս ն ե ր , ո ր ո ն ք  ս ո վ ո րաբ ար  ն ե ր գ րավ վ ո ւ մ  ե ն  այ լ  

վար կ ե ր ը  սպասար կ ե լ ո ւ  համար ): Նո րան ո ր  վար կ ե ր ը  և  արտաք ի ն  

վար կ ե ր ի  սպասար կ ման  չ ափե ր ը  աճ ե լ ո վ  կ ր ճատո ւ մ  ե ն  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ս ո ց իալ ական  պոտե ն ց իալ ը , ի ն չ ը  վ ե ր ջ ի ն  հաշ վ ո վ  մ ե ծ աց ն ո ւ մ  է  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  դ րամական  ե կամո ւ տն ե ր ի  ձ ևավ ո ր ման  գ ո ր ծ ո ւ մ  մ ե ր  

հայ ր ե նակ ի ց ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  Հ այ աստան  ո ւ ղ ղար կ վ ո ղ  դ րամական  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  դ ե ր ը , ո րպե ս  ս ո ց իալ ական  մ ե ղ մաց ո ւ ց ի չ ի : Սո ց իալ ական  

հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  ն վազ ո ւ մ ը , ի ն չ պե ս  ն աև  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  

ե կամո ւ տն ե ր ի  ն վազ ե ց ո ւ մ ն  անխո ւ սափե լ ի ո ր ե ն  բ աց ասական  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե նալ ո վ  բ նակ չ ո ւ թ յ ան  խնայ ո ղ ո ւ թյ ան  

մակար դակ ի  վ րա, բ աց ասաբ ար  կան դ րադառ նա նաև  կապիտալ ի  

կ ո ւ տակ ման  և  հ ե տևաբ ար ՝  ն ե ր դ ր ո ւ մ ն ե ր ի  աճ ի  վ րա202:  

Սո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  աճ ի  դ ի նամի կան  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  զ ար գ աց ո ղ  

ե կ ր ն ե ր ո ւ մ  գ ե րազ ան ց ե լ  է  տնտե սական  աճ ի  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ն , 
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 Մար կ ո ս յ ան  Ա. << Հ Հ  տնտե սական  ան վտան գ ո ւ թյ ան  բ ար ե լ ավ ման  ո ւ ղ ի ն ե ր ը >>, 21-

ր դ  ԴԱՐ , թի վ  4(6), 2004թ , է ջ  3: 
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ո ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ ը  գ նալ ո վ  է լ  ավ ե լ ի  մ ե ծ  

չ ափս ե ր ի  է  հաս ն ո ւ մ : Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , զ ար գ աց ո ղ  և  աղ ք ատո ւ թյ ան  

բ ար ձ ր  մակար դակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ  մ ի  կ ո ղ մ ի ց  արտաք ի ն  

ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  պահան ջ  է  առաջ ան ո ւ մ , ի ս կ  մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց  

խն դ ի ր  է  առաջ ան ո ւ մ  թե թևաց ն ե լ  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  պարտքայ ի ն  բ ե ռ ը ` 

հ ե տագ ա ս ո ց իալ -տնտե սական  խն դ ի ր ն ե ր ի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  համար :  

Այ սպի ո վ , այ ն  փաստը , ո ր  արտաք ի ն  պարտք ի  ան կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ն  

ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն  կապակ ց ված  է  տնտե սապե ս  բ աց ասական  մ ի  շ ար ք  

ե ր և ո ւ յ թն ե ր ի  հ ե տ, առավ ե լ  զ գ այ ո ւ ն  է  դար ձ ն ո ւ մ  այ ս  հ ի մ նախն դ ի ր ը  

զ ար գ աց ո ղ  և  ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ված ո ւ թյ ան  ց ած ր  մակար դակ  

ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ո ւ մ , ո ր ո ն ց  պարագ այ ո ւ մ  առավ ե լ  մ ե ծ  

ո ւ շ ադ ր ո ւ թյ ան  է  ար ժանան ո ւ մ  պարտք ի  և  աղ ք ատո ւ թյ ան  

հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  փոխազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը : Ըն դ  ո ր ո ւ մ , չ ն այ ած  վ ե ր ջ ի ն  

տար ի ն ե ր ի  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  վ ե րակառ ո ւ ց ո ւ մ ը  

հ ե տապն դ ո ւ մ  է  հ ի մ նական ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  նպատակ , սակայ ն  մ ե կ  

շ ն չ ի  վ րա կատար վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ը  հ ե տզ հ ե տե  թան կան ո ւ մ  

ե ն  (պար ո ւ նակ ո ւ մ  ե ն  ապագա պարտք ի  սպասար կ ման  ավ ե լ ի  մ ե ծ  

տո կ ո ս ն ե ր ): Եվ  հ ե տևաբ ար , ան հ րաժ ե շ տ է  գ նահատե լ  պետբ յ ո ւ ջ ե ի  վ րա 

պարտք ի  բ ե ռ ը  և  թե  յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  տար ի  պետական  պարտք ի  

սպասար կ ման ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ի ն չ պե ս  ե ն  ան դ րադառ ն ո ւ մ  

բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր ի , հատկապե ս , ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ի  

վ րա: Այ ս  և  այ լ  հար ց ե ր ի ն  կան դ րադառ նան ք  հաջ ո ր դ  ե ն թագ լ խո ւ մ :  

 

 

Հ ար ց  3.2 Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  և  ֆի նան սական  

բ ե ռ ի  գ նահատո ւ մ ը  

 

Պետական  պարտք ի  և  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ 

կառավար ման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  կար և ո ր վ ո ւ մ  է  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  և  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ան  առան ձ ի ն  ծ ախս ե ր ի  մ ի ջ և  

կապե ր ի  հ ե տազ ոտո ւ մ ը : Այ դ  հ ե տազ ոտո ւ թյ ո ւ ն ը  կար ե լ ի  է  

ի րականաց ն ե լ  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ : 

Կո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  համար  կ օ գ տագ ո ր ծ վ ե ն  պետական  
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պարտք ի  և  ս ո ց իալ ական  մ ի  շ ար ք  ծ ախս ե ր ի  տար ե կան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  

1999-2013թթ  կտր ված ք ո վ :  

Գո յ ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ի  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ի րականաց ման  

ե ր կ ո ւ  տար բ ե րակ : Առաջ ի ն  տար բ ե րակ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  ը ն դ հան ո ւ ր  

կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  հաշ վար կ , ի ս կ  ե ր կ ր ո ր դ  տար բ ե րակ ը ՝  

մաս նակ ի  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի  հաշ վար կ : Ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  

ը ն դ հան ո ւ ր  կ ո ռ ե լ աց իայ ի  գ ո ր ծ ակ ց ի  մաս նակ ի ն  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  

տե ս ն ե լ  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ի  մ ի ջ և  կապե ր ը ՝  մ յ ո ւ ս ն ե ր ի  հաստատո ւ ն  

մ նալ ո ւ  դ ե պք ո ւ մ : Նախքան  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  մատր ի ց ը  հաշ վար կ ե լ ը ՝  

ն ե ր կայ աց ն ե ն ք  այ ն  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը , ո ր ո ն ք  օ գ տագ ո ր ծ վ ե լ ո ւ  ե ն  այ դ  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ժամանակ : Այ դ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ն  ե ն . 

ԱՊՊ –ն  Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ը  ն ե ր կայ աց ն ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է , 

ԿԱՊ–ն  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է , 

ԱՊՊՍ–ն  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ ն  է , 

ԿԱՊՍ–ն  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  ց ո ւ ց ան ի շ ն  

է , 

ՊԲԸԵ–ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ե կամո ւ տն ե ր ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է , 

ՊԲԸԾ–ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է , 

ԿԳԾ –ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  կ ր թո ւ թյ ան ը  և  գ իտո ւ թ յ ան ը  հատկաց վ ո ղ  

ծ ախս ե ր ն  ե ն , 

ԱԾ–ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ն  ե ն , 

ՍԱԾ–ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ապահո վ ո ւ թյ ան  և  

ս ո ց իալ ական  ապահո վագ ր ո ւ թյ ան ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  ծ ախս ե ր ը  ն կարագ ր ո ղ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն  է , 

ՄՏ ՍԿԾ –ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  մ շ ակ ո ւ յ թի ն , տե ղ ե կատվ ո ւ թյ ան ը , 

սպո րտի ն  և  կ ր ո ն ի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  ծ ախս ե ր ի  ծ ավալ ը  ց ո ւ յ ց  տվո ղ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն  է , 

ՊԲԸՍԾ–ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  

ց ո ւ ց ան ի շ ն  է : 

 

Աղ յ ո ւ սակ  3.2.1 

1999-2013թթ .Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  և  բ յ ո ւ ջ ե ի  
ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  տար ե կան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը , մ լ ն  դ ո լ ար 203 

                                                 
203

 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազ մվ ե լ  է  Հ Հ  ԱՎԾ և  Հ Հ  ՖՆ համապատասխան  տար ի ն ե ր ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  

հ ի ման  վ րա: 
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 ՊԲԸԵ ՊԲԸԾ ԿԳԾ ԱԾ ՍԱԾ ՄՏ ՍԿԾ ՊԲԸՍԾ ԱՊՊ ԿԱՊ ԱՊՊՍ ԿԱՊՍ 

1999 357 453 41 25 49 7 122 871 668 61 42 

2000 319 413 53 18 41 7 119 860 681 48 29 

2001 349 440 52 28 47 10 138 906 727 52 41 

2002 398 460 51 28 41 11 131 1,026 818 68 48 

2003 505 540 60 34 51 24 169 1,098 868 141 113 

2004 567 626 89 46 66 16 217 1,183 942 96 60 

2005 819 912 133 68 96 23 320 1,099 903 62 26 

2006 1,061 1,157 173 95 126 33 427 1,206 1,020 58 26 

2007 1,719 1,855 278 137 185 49 648 1,449 1,257 51 26 

2008 2,567 2,649 338 163 695 52 1,249 1,577 1,401 54 26 

2009 1,899 2,557 296 155 671 45 1,166 2,967 2,466 72 45 

2010 2,088 2,554 262 150 653 43 1,108 3,299 2,736 91 63 

2011 2,365 2,648 285 170 688 47 1,190 3,568 2,951 102 69 

2012 2,338 2,369 251 154 726 48 1,180 3,738 3,144 239 115 

2013 2,604 2,502 249 150 723 44 1,166 3,899 3,391 859 666 

Օգ տագ ո ր ծ ե լ ո վ  աղ յ ո ւ սակ  3.2.1-ո ւ մ  բ ե ր ված  տվ յ ալ ն ե ր ը , 

հաշ վար կ ե ն ք  մաս նակ ի  կ ո ռ ե լ աց իայ ի  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ը  204 և  դ րան ք  

ն ե ր կայ աց ն ե ն ք  աղ յ ո ւ սակ  3.2.2-ի  մի ջ ո ց ո վ . 

 

Աղ յ ո ւ սակ  3.2.2 
Ցո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  կապված ո ւ թյ ո ւ ն ը  

 

  ՄՏ ՍԿԾ ԿԳԾ ՍԱԾ ՊԲԸԾ 
 

ՊԲԸՍԾ ՊԲԸԵ ԱԾ ԱՊՊ ԿԱՊ ԱՊՊՍ ԿԱՊՍ 

ՄՏ ՍԿԾ 1           

ԿԳԾ 0.97 1          

ՍԱԾ 0.83 0.88 1         

ՊԲԸԾ 0.94 0.97 0.96 1        

ՊԲԸՍԾ 0.55 0.34 0.89 0.98 1       

ՊԲԸԵ 0.95 0.98 0.94 0.99 0.85 1      

ԱԾ 0.91 0.95 0.98 0.99 0.44 0.98 1     

                                                 
204

 Гладилин А.В., Герасимов А.Н., Громов Е.И..Эконометрика: учебное пособие,КНОРУС,2006., стр 

71. 



 144 

ԱՊՊ 0.71 0.73 0.88 0.85 0.80 0.79 0.85 1    

ԿԱՊ 0.75 0.77 0.90 0.88 0.78 0.82 0.88 1.00 1   

ԱՊՊՍ 0.13 -0.02 0.19 0.11 0.14 0.08 0.12 0.39 0.37 1  

ԿԱՊՍ 0.11 -0.06 0.12 0.05 0.10 0.04 0.07 0.32 0.30 0.97 1 

 

Ըստ աղ յ ո ւ սակ  3.2.2-ի  արտաք ի ն  պետական  պարտք ն  է ապե ս  ազ դ ո ւ մ  

է  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախսայ ի ն  հ ո դ ված ն ե ր ի  վ րա: Ամե նաթո ւ յ լ  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  ն կատվ ո ւ մ  է  մ շ ակ ո ւ յ թի ն , տե ղ ե կատվ ո ւ թյ ան ը , 

սպո րտի ն  և  կ ր ո ն ի ն  հատկաց վ ո ղ  ծ ախս ե ր ի  և  արտաք ի ն  պետական  

պարտք ի  մ ի ջ և : Այ ն ո ւ մ ե նայ ն ի վ  այ դ  կապը  դ րական  գ ո ր ծ ակ ց ո վ  է ՝  0.71, 

ի ն չ ը  ն շ անակ ո ւ մ  է , ո ր  պետական  պարտք ի  աճ ի  հ ե տևան ք ո վ  հ նարավ ո ր  

է  ապահո վ ե լ  այ ս  ո լ ո րտի  ծ ախս ե ր ի  աճ : Ամե նամե ծ  կապված ո ւ թյ ո ւ ն ը  

առ կա է  ս ո ց . ապահո վ ո ւ թյ ան  և  ս ո ց . ապահո վագ ր ո ւ թյ ան ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  

ծ ախս ե ր ի  և  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  մ ի ջ և ՝  0.88 գ ո ր ծ ակ ց ո վ , և  

կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտք ի  մ ի ջ և ՝  0.90 գ ո ր ծ ակ ի ց : Պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր  և  արտաք ի ն  պետական  

պարտք , կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պետական  պարտք  կապե ր ը  

ն ո ւ յ ն պե ս  զ գ ալ ի  ե ն ՝  համապատասխանաբ ար  0.80 և  0.78, ի ն չ ը  

ե ն թադ ր ո ւ մ  է , ո ր  պետո ւ թյ ան  կ ո ղ մ ի ց  կատար վ ո ղ  ս ո ց իալ ական  

ծ ախս ե ր ի  ավ ե լ աց ման  վ րա հ նարավ ո ր  դ րական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  կար ո ղ  

ե ն  ո ւ ն ե նալ  պետական  կամ  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  մ ե ծ աց ո ւ մ ն ե ր ը , ո ր ի ց  կար ե լ ի  է  ե ն թադ ր ե լ , 

ո ր  արտաք ի ն  ֆի ն ան սական  ն ե րար կ ո ւ մ ն ե ր ը  դ րական ո ր ե ն  ե ն  ազ դ ո ւ մ  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտն ե ր ի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  

վ րա: Աղ յ ո ւ սակ ը  թո ւ յ լ  է  տալ ի ս  նաև  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե լ , թե  ի ն չ պի ս ի  

կապված ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  կան  մ յ ո ւ ս  ծ ախս ե ր ի  փոփոխական ն ե ր ի  մ ի ջ և : 

Օր ի նակ  ո ւ ժ ե ղ  կապված ո ւ թյ ո ւ ն  կա կ ր թո ւ թյ ան  և  գ իտո ւ թյ ան  

ծ ախս ե ր ի  ո ւ  առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ի  մ ի ջ և ՝  0.95, կ ր թո ւ թյ ան  և  

գ իտո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ի  և  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  մ շ ակ ո ւ յ թի ն , 

տե ղ ե կատվ ո ւ թյ ան ը , սպո րտի ն  և  կ ր ո ն ի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  ծ ախս ե ր ի ՝  0.97, 

ի ն չ պե ս  նաև  առ ո ղ ջ ապահ ո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ի  և  ս ո ց իալ ական  

ապահո վ ո ւ թյ ան  և  ս ո ց իալ ական  ապահո վագ ր ո ւ թյ ան ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  

ծ ախս ե ր ի  մ ի ջ և ՝  0.98: Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի , կառավար ո ւ թյ ան  

արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ  և  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր  կապը , 

ի ն չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  3.2.2 աղ յ ո ւ սակ ի ց , չ ափազ ան ց  ան ն շ ան  է , ո ր և է  

ե ն թադ ր ո ւ թյ ո ւ ն  ան ե լ ո ւ  համար : 
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Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  առավ ե լ  ամբ ո ղ ջ ական  

գ նահատման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  նպատակահար մար  է  կ ի րառ ե լ  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  ծ ախս ե ր ի  և  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ծ ախս ե ր ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  հ ե տև յ ալ  բ անաձ և ի  

օ գ ն ո ւ թ յ ամ բ 205.  

 

(3.2.1) 

 ո րտե ղ ՝  

 -ն  արտաք ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ն  է  t –ր դ  տար ո ւ մ , ո ր ը  կար ո ղ  է  հան դ ե ս  

գ ալ  գ ո ր ծ ակ ց ո վ  կամ  տո կ ո սայ ի ն  արտահայ տո ւ թյ ամ բ , 

 ր դ  տար վա պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է , 

ն  ժամանակ ի  ի ն դ ե ք ս ն  է , 

 տո կ ո սավ ճար ն ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ք  ի րականաց վ ե լ  ե ն  t –ր դ  տար ո ւ մ , 

 արտաք ի ն  պարտք ի  մայ ր  գ ո ւ մար ի  մար ո ւ մ ն  է  t –ր դ  տար ո ւ մ , 

 պարտք ի  սպասար կ ման  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է  t –ր դ  տար ո ւ մ  

 Արտաք ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ը  (ԱՊԲ) ց ո ւ ց ան ի շ ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս , թե  

պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի  ո ր ք ան  մաս ն  է  տր վ ո ւ մ  

պետական  պարտք ի  սպասար կ ման ը : Որ ք ան  ց ո ւ ց ան ի շ ը  մ ոտ է  մ ե կ ի ն , 

այ ն ք ան  ավ ե լ ի  մե ծ  է  բ յ ո ւ ջ ե ի  պարտքայ ի ն  բ ե ռ ը : Եթե  ը ն դ ո ւ ն ե ն ք , ո ր  

բ յ ո ւ ջ ե ն  կ ո ն կ ր ե տ մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն  է , ապա ո ր ք ան  շ ատ գ ո ւ մար  ո ւ ղ ղ վ ի  

պարտք ի  սպասար կ ման ը , այ ն ք ան  ավ ե լ ի  ք ի չ  մի ջ ո ց ն ե ր  կ մ նան  

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  ֆի նան սավ ո ր ման  համար : 

Փաստո ր ե ն , մ ի  կ ո ղ մ ի ց  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  

լ րաց ո ւ ց ի չ  մ ի ջ ո ց ն ե ր  ե ն  ե ն թադ ր ո ւ մ  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի  

ֆի նան սավ ո ր ման  համար , ի ս կ  մ յ ո ւ ս  կ ո ղ մ ի ց , հակառակ ը , 

սահ մանափակ ո ւ մ  ե ն  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ , չ ի  մ ն ո ւ մ  այ լ  տար բ ե րակ , 

ե թե  ո չ ՝  դ ի մ ե լ  ն ո ր  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի : 

                                                 
205

 Բանաձ և ը  կազ մվ ե լ  է  հ ե ղ ի նակ ի  կ ո ղ մ ի ց ՝  հ ի մ ք ո ւ մ  ո ւ ն ե ն ալ ո վ  ՌԴ Բյ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

օ ր ե ն ս գ ր ք ի  14-ր դ  գ լ խի  111-ր դ  հ ո դ ված ը : 
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Գծ ապատկ ե ր  3.2.1 Հ Հ  Արտաք ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ը  1999-2013թթ 206: 
 

Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ն  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ված  ժամանակահատված ո ւ մ  մ ոտավ ո րապե ս  կազ մ ե լ  է  11% 

(տե ՛ ս  հավ ե լ ված  3.2.1): 3.2.1 գ ծ ապատկ ե ր ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  ԱՊԲ-ն  

բ ավական ի ն  ծ ան ր  է  ե ղ ե լ  2003թ .-ի ն ՝  26.1% և  2013թ .-ի ն ` 34.3%: Պարտք ի  

բ ե ռ ի  ամե նաթե թև  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  2%, գ րան ց վ ե լ  է  2008թ .-ի ն , ի ն չ ը  

ե ն թադ ր ո ւ մ  է , ո ր  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր ի  վ րա արտաք ի ն  պարտք ի  

սպասար կ ման  բ ե ռ ը  ե ղ ե լ  է  ն վազ ագ ո ւ յ ն ը , և  ավ ե լ ի  ք ան  5 ան գ ամ  

դ րական  շ ե ղ ո ւ մ  է  ո ւ ն ե ց ե լ  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ի  ն կատմամ բ :  

Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  բ ե ռ ի ՝  ԱՊԲ–ի  ն շ անակ ո ւ թյ ան  

բ աց ահայ տման  նպատակ ո վ  փո ր ձ ե ն ք  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  

մ ի ջ ո ց ո վ  դ իտար կ ե լ  վ ե ր ջ ի ն ի ս  կապն  այ նպի ս ի  տնտե սական  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  հ ե տ, ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  աղ ք ատո ւ թյ ան  մակար դակ ը , 

գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ո ւ ն ը , բ նակ չ ո ւ թ յ ան  մ ե կ  շ ն չ ի ն  բ աժ ի ն  ը ն կ ն ո ղ  Հ ՆԱ-ն , 

Ջի ն ի 207 գ ո ր ծ ակ ի ց ը  և  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծ ախս ե ր  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ը :  

Վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  համար  տվ յ ալ ն ե ր ի  բ ազ ա է  դ իտար կ վ ե լ  1999-

2013 թթ . տար ե կան  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը  (տե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  3.2.2): Ըստ 

կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  (տե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  3.2.3) 

աղ ք ատո ւ թյ ան , գ ո ր ծ ազ ր կ ո ւ թյ ան , Հ ՆԱ-ի , Ջի ն ի  գ ո ր ծ ակ ց ի , 

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր /ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  և  

                                                 
206

 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  3.2.1 հավ ե լ ված ո ւ մ  ն ե ր կայ աց ված  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  

վ րա: 
207

 Ջի ն ի  գ ո ր ծ ակ ի ց ը  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  բ ն ակ չ ո ւ թ յ ան  ե կամո ւ տն ե ր ի  

բ և ե ռ աց ված ո ւ թ յ ան  աստի ճան ը : 
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պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  ց ո ւ ց ան ի շ ի  մ ի ջ և  

համապատասխանաբ ար  դ իտվ ե լ  ե ն  0.59,-0.37,-0.51, 0.52, -0.59 

կախված ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : 

 

Աղ յ ո ւ սակ  3.2.3 

ԱՊԲ Կո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  

 
 

 

 

Ստաց ված  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի ց  կար ե լ ի  է  ն կատե լ , ո ր  պետական  

պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը  արտահայ տո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն  ամե նամե ծ  

բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  կար ո ղ  է  ո ւ ն ե նալ  ս ո ց իալ ական  

ծ ախս ե ր /ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր  ց ո ւ ց ան ի շ ի  և  մ ե կ  շ ն չ ի  հաշ վ ո վ  Հ ՆԱ-ի  

վ րա: ԱՊԲ-ի  հ ե տ դ րական  փոխազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ն կատվ ե լ  աղ ք ատո ւ թյ ան  և  

Ջի ն ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  պարագ այ ո ւ մ , ի ն չ ը  ե ն թադր ո ւ մ  է , ո ր  ԱՊԲ 

ավ ե լ աց ո ւ մ ը  մ ե ծ աց ն ո ւ մ  է  ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  մակար դակ ը , 

այ ս ի ն ք ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ն  ծ ան րաբ ե ռ ն ե լ ո վ  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  սպասար կ ման  խն դ ի ր ն ե ր ո վ , պետո ւ թյ ո ւ ն ն  

առավ ե լ  ն վազ  հատկաց ո ւ մ ն ե ր  կար ո ղ  է  կատար ե լ  ե ր կ ր ո ւ մ  

ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  մ ե ղ մ ման  նպատակ ո վ : Իհար կ ե  պետք  է  

ն կատե լ  նաև , կ ո ռ ե լ աց ման  գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ը  բ ո լ ո ր  դ ե պք ե ր ո ւ մ  

արտահայ տո ւ մ  ե ն  ն վազ ագ ո ւ յ ն  կախված ո ւ թյ ո ւ ն , ի ն չ ը , վ ե ր ջ ի ն  

հաշ վ ո վ  փաստո ւ մ  է , ո ր  ս ո ց իալ ական  ն շ անակ ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  

ԱՊԲ գ ո ր ծ ակ ի ց ը  զ գ ալ ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  չ ի  կար ո ղ  ո ւ ն ե նալ , սակայ ն  

խո ս ե լ  վ ե ր ջ ի ն ի ս  լ ր ի վ  բ աց ակայ ո ւ թ յ ան  մաս ի ն  ն ո ւ յ ն պե ս  սխալ  է :  

Այ դ  ի ս կ  պատճառ ո վ , փո ր ձ ե լ ո վ  արհ ե ստական  ս ո ց իալ ական  

բ աղադ ր ի չ  մտց ն ե լ  ԱՊԲ ց ո ւ ց ան ի շ ի  մ ե ջ , առաջ ար կ ո ւ մ  ե ն ք  

հաշ վար կ ե լ  մ ե կ  այ լ ՝  ԱՊՍԲ գ ո ր ծ ակ ի ց ը , ո ր ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ը  ԱՊԲ-

ի ց  կայ ան ո ւ մ  է  ն րան ո ւ մ , ո ր  վ ե ր ջ ի ն ս  ց ո ւ յ ց  է  տալ ի ս  թե  պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  (այ լ  ո չ  թե  ը ն դ հան ո ւ ր  ծ ախս ե ր ի ) 

 ԱՊԲ Աղ ք ատ. Գո ր ծ ազ ր կ
. 

Հ ՆԱ Ջի ն ի  
գ ո ր ծ  

Սո ց  ծ ախս . 

ԱՊԲ 1 0.59 -0.37 -0.51 0.52 -0.59 

Աղ ք ատ. 0.59 1 -0.07 -0.77 0.92 -0.67 

Գո ր ծ ազ ր կ . -0.37 -0.07 1 0.60 -0.29 0.75 

Հ ՆԱ -0.51 -0.77 0.60 1 -0.79 0.92 

Ջի ն ի  գ ո ր ծ  0.52 0.92 -0.29 -0.79 1 -0.76 

Սո ց  ծ ախս . -0.59 -0.67 0.75 0.92 -0.76 1 
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ո ր ք ան  մաս ն  է  տր վ ո ւ մ  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման ը : Հ ե տևաբ ար  

ո ր ք ան  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ն  աճ ի , այ ն ք ան  կ բ ար ձ րանա արտաք ի ն  պարտք ի  

ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը , ք ան զ ի  ար դ ե ն  կար ի ք  կ լ ի ն ի  շ ատ ավ ե լ ի  մ ե ծ  

գ ո ւ մար ն ե ր  ո ւ ղ ղ ե լ  պարտք ի  սպասար կ ման ը ՝  կ ր ճատե լ ո վ  տվ յ ալ  և  

հաջ ո ր դ  ժամանակ ի  ս ո ց իալ ական  ո ւ ղ ղ ված ո ւ թյ ան  ծ ախս ե ր ը :  

Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը  ո ր ո շ ո ղ  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  ն ե ր կայ աց ն ե ն ք  հ ե տև յ ալ  բ անաձ և ի  օ գ ն ո ւ թ յ ամ բ 208. 

 

(3.2.2) 

 

ո րտե ղ ՝  

ն  արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ն  է  t –ր դ  տար ո ւ մ ,  

ն  ր դ  տար վա պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  

մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է , 

ն  ժամանակ ի  ի ն դ ե ք ս ն  է , 

ն  տո կ ո սավ ճար ն ե ր ն  ե ն , ո ր ո ն ք  ի րականաց վ ե լ  ե ն  t –ր դ  տար ո ւ մ , 

 ն  արտաք ի ն  պարտք ի  մայ ր  գ ո ւ մար ի  մար ո ւ մ ն  է  t –ր դ  տար ո ւ մ , 

 ն  պարտք ի  սպասար կ ման  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է  t –ր դ  տար ո ւ մ : 
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 Բանաձ և ը  լ ր ամ շ ակ ված  է  հ ե ղ ի ն ակ ի  կ ո ղ մ ի ց ՝  հ ի մ ք  ը ն դ ո ւ ն ե լ ո վ  ՌԴ 

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  օ ր ե ն ս գ ր ք ի  111-ր դ  հ ո դ ված ո ւ մ  բ ե ր ված  ց ո ւ ց ան ի շ ը: 
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Գծ ապատկ ե ր  3.2.2: Հ Հ  Արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը  1999-

2013թթ 209. 

 

Ին չ պե ս  ե ր և ո ւ մ  է  3.2.2 գ ծ ապատկ ե ր ի ց , 1999-2013թթ -ե ր ի ն  ԱՊՍԲ 

մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը  կազ մ ե լ  է  մ ոտ 31%: Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ի  դ ե պք ո ւ մ  և ս  

մ ի ջ ի ն ի ց  առավ ե լ  բ ար ձ ր  մակար դակ  է  գ րան ց վ ե լ  1999-2004թթ . և  2013թ .-

ե ր ի ն  (2013թ -ի ն  գ րան ց վ ե լ  է  ամե նաբ ար ձ ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  73.7%), Մնաց ած  

դ ե պք ե ր ո ւ մ  և ս  բ աց ասական  շ ե ղ ո ւ մ ն  ավ ե լ ի  փո ք ր  է  ե ղ ե լ  մ ի ջ ի ն ի ց , 

կամ  ո ւ ն ե ց ե լ  է  ն վազ ման  մ իտո ւ մ : 2008թ .-ի ն  գ րան ց վ ե լ  է  ամե նալ ավ  

ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  4.3%, ի ն չ ը  ե ն թադր ո ւ մ  է , ո ր  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  վ րա արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  բ ե ռ ը  այ դ  

տար ո ւ մ  ե ղ ե լ  է  ն վազ ագ ո ւ յ ն ը , և  ավ ե լ ի  ք ան  7 ան գ ամ  դ րական  շ ե ղ ո ւ մ  

է  ո ւ ն ե ց ե լ  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ի  ն կատմամ բ :  

Ել ն ե լ ո վ  3.2.1 և  3.2.2 գ ծ ապատկ ե ր ն ե ր ի  տվ յ ալ ն ե ր ի ց , գ ալ ի ս  ե ն ք  

այ ն  ե զ րահան գ ման ը , ո ր  չ ն այ ած  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  բ ե ռ ի  

ծ ան ր ո ւ թյ ան  առ ո ւ մ ո վ  ԱՊՍԲ ց ո ւ ց ան ի շ ը  ԱՊԲ ց ո ւ ց ան ի շ ի  ն կատմամ բ  

մ ի ջ ի նաց ված  մ ոտ ե ր ե ք  ան գ ամ  մ ե ծ  է , սակայ ն  զ ար գ աց ման  

մ իտո ւ մ ն ե ր ը  1999-2013թթ -ե ր ի ն  գ ր ե թե  կ ր կ ն վ ո ւ մ  ե ն  (տե ՛ ս , 

Գծ ապատկ ե ր  3.2.3):  
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ԱՊԲ միջին 13.4 11.6 11.8 14.8 26.1 15.3 6.8 5.1 2.8 2.0 2.8 3.6 3.8 10.1 34.3

ԱՊՍԲ միջին 49.7 40.4 37.7 51.8 83.3 44.2 19.3 13.7 7.9 4.3 6.2 8.2 8.5 20.3 73.7

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 

Գծ ապատկ ե ր  3.2.3: ԱՊԲ և  ԱՊՍԲ ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  զ ար գ աց ման  

մ իտո ւ մ ն ե ր ը  1999-2013թթ -ե ր ի ն  
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 Գծ ապատկ ե ր ը  կառ ո ւ ց վ ե լ  է  Հ ավ ե լ ված  3.2.1-ի  տվ յ ալ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա: 
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Եր կ ր ի  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի  հ ի մ նախն դ ի ր ն ե ր ի  լ ո ւ ծ ման  

շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  կար և ո ր ե լ ո վ  ԱՊՍԲ ց ո ւ ց ան ի շ ը , հար կ  ե ն ք  համար ե լ  

պար զ ե լ  նաև , թե  Հ Հ  տնտե սական  կար և ո րագ ո ւ յ ն  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  մ ի  

ք ան ի ս ը  ի ն չ պե ս  ե ն  ազ դ ո ւ մ  այ դ  բ ե ռ ի  վ րա: Բաց ահայ տե լ ո վ  այ դ  

կապե ր ը ՝  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կ ստե ղ ծ վ ի  կ ո ն կ ր ե տ պատասխան ե լ  թե  

ի ն չ  ք աղաք ական ո ւ թյ ո ւ ն  պետք  է  կ ի րառ ե լ , ի ն չ  չ ափո վ  և  ի ն չ  

ո ւ ղ ղ ո ւ թ յ ամ բ : 

Չնայ ած  ԱՊՍԲ-ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ան  վ րա կար ո ղ  ե ն  ազ դ ե լ  բ ազ մաթի վ  

տնտե սական  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր , սակայ ն  ս ո ւ յ ն  աշ խատան ք ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

այ դ  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ի ց  առան ձ նաց վ ե լ  ե ն  հ ե տև յ ալ ն ե ր ը ՝  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

պահո ւ ստն ե ր ի , արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  և  

փոխար ժ ե ք ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը : Նման  ը նտր ո ւ թյ ո ւ ն ը  հ ի մ նական ո ւ մ  

պայ մանավ ո ր ված  է  հ ե տև յ ալ  հան գ աման ք ն ե ր ո վ ՝  նախ մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

պահո ւ ստն ե ր ն  ան մի ջ ական ո ր ե ն  ազ դ ո ւ մ  ե ն  փոխար ժ ե ք ի , ե ր կ ր ի  

վար կ ո ւ ն ակ ո ւ թյ ան  և  վար կան ի շ այ ի ն  մակար դակ ի  վ րա, ո ր ո ն ց  

գ նահատման  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  ի ր ե ն ց  հ ե ր թի ն  կար և ո ր վ ո ւ մ  ե ն  այ նպի ս ի  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր , ի ն չ պի ս ի ք  ե ն  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր /Հ ՆԱ, 

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր /պետական  բ յ ո ւ ջ ե  և  այ լ ն : Եր կ ր ո ր դ ՝  Հ Հ  

արտաք ի ն  պարտք ը  սպասար կ վ ո ւ մ  է  արտար ժ ո ւ յ թո վ , ի ն չ պե ս  նաև  այ ն  

փաստը , ո ր  մ ե ր  ե ր կ ր ո ւ մ  հ ի մ նական  ս ո ց իալ ական  խն դ ի ր ն ե ր  լ ո ւ ծ ո ղ  

տրան ս ֆե րտն ե ր ը  հաշ վար կ վ ո ւ մ  ե ն  փոխար ժ ե ք ո վ : Արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  

մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը , ո րպե ս  գ ո ր ծ ո ն  ը ն դ գ ր կ ե լ ո ւ  խն դ ի ր ը , 

կար ծ ո ւ մ  ե ն ք  հ ի մ նավ ո ր ման  կար ի ք  չ ի  զ գ ո ւ մ :  

Հ ե տազ ոտո ւ թյ ո ւ ն ը  ի րականաց վ ե լ  է  1999-2013 թթ  տար ե կան  

կտր ված ք ո վ  210, հ ի մ ք  ը ն դ ո ւ ն ե լ ո վ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  տար ե կան  

տվ յ ալ ն ե ր ը :  

Հ ի մ նավ ո ր ե լ ո ւ  համար , ո ր  ն շ ված  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ ն ը  

ճ ի շ տ է  արված , կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  մ ի ջ ո ց ո վ  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ե ն ք  այ դ  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ի  մ ի ջ և  կապե ր ը : Այ ն  

ն կարագ ր ե լ ո ւ  է  փոխար ժ ե ք ի , մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  և  արտաք ի ն  

վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  արտաք ի ն  պարտք ի  

ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  վ րա: Վե ր ո ն շ յ ալ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ կա 
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 Տ ե ՛ ս , Հ ավ ե լ ված  3.2.2: 
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կապե ր ը  բ աց ահայ տե լ ո ւ  համար  դ իտար կ ե ն ք  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  

վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  (տե ՛ ս , Աղ յ ո ւ սակ  3.2.4): 

Աղ յ ո ւ սակ  3.2.4 

Կո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  

     

 1 0.74 -0.67 0.18 

 0.74 1 -0.87 0.67 

 -0.67 -0.87 1 -0.21 

 0.18 0.67 -0.21 1 

 
ո րտե ղ ՝  

ԱՊՍԲ-ն  արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  բ ե ռ ն  է , 

Փ-ն  փոխար ժ ե ք ը , 

Հ ՄՊ-ն  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ը , 

ԱՎՄՏ -ն  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը : 

Աղ յ ո ւ սակ  3.2.4-ի ց  կար ե լ ի  է  ան ե լ  հ ե տև յ ալ  հ ե տև ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը . 

1. Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  վ րա ազ դ ո ղ  

գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  ճ ի շ տ ե ն  ը նտր ված , ք ան ի  ո ր  

պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  և  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

պահո ւ ստն ե ր ի  ( -0.67), պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  և  

փոխար ժ ե ք ի ( 0.74) մ ի ջ և  առ կա է  ո ւ ժ ե ղ  կապված ո ւ թյ ո ւ ն : 

Բաց առ ո ւ թյ ո ւ ն  է  կազ մ ո ւ մ  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը ( -0.18), ո ր ի  դ ե պք ո ւ մ  կապված ո ւ թյ ո ւ ն ը  

բ ավական ի ն  թո ւ յ լ  է :  

2. Ու ժ ե ղ  կապ է  ն կատվ ո ւ մ  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ան կախ փոփոխական ն ե ր ի  

մ ի ջ և , բ աց առ ո ւ թյ ամ բ  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  և  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  մ ի ջ և  (0.21): 

Իս կ , օ ր ի նակ  փոխար ժ ե ք ի  և  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  մ ի ջ և  (0.67) է , փոխար ժ ե ք ի  և  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

պահո ւ ստն ե ր ի  մ ի ջ և  (-0.87): Այ ս  կապված ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  վ կայ ո ւ մ  

ե ն  մ ո դ ե լ ն ե ր ո ւ մ  հ նարավ ո ր  մ ո ւ լ տի կ ո լ ի նար ո ւ թյ ան  

(multicollinearity)211 մաս ի ն :  
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 Հ աս կաց ո ւ թ յ ո ւ ն , ո ր ն  օ գ տագ ո ր ծ վ ո ւ մ  է  է կ ո ն ո մ ե տր ի կայ ի  մ ե ջ  և  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  
ռ ե գ ր ե ս ի ո ն  մ ո դ ե լ ի  փոփոխական ն ե ր ի  մ ի ջ և  առ կա գ ծ այ ի ն  կախված ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ն  
ան հ նար  է  դար ձ ն ո ւ մ  փոփոխական ն ե ր ի  մ իաժամանակ յ ա դ իտար կ ո ւ մ ը  մ ո դ ե լ ո ւ մ : Այ ս  
մաս ի ն  ավ ե լ ի  ման րամաս ն  տե ՛ ս  Магнус Я.Р., Катышев П.К.,, Пересецкий А.А., ‘’Эконометрика’’ 
начальный курс: Учеб,-6-е изд., перераб.и доп., издательство ‘Дело’, Москва 2004, ст. 110-111 
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Կատար ված  կ ո ռ ե լ աց ի ո ն  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  պար զ  է  

դար ձ ե լ , ո ր  ն շ ված  բ ո լ ո ր  փոփոխական ն ե ր ը  մ իաժամանակ  վ ե ր ց ն ե լ ո ւ  

պարագ այ ո ւ մ  հ նարավ ո ր  է  առաջ անա մ ո ւ լ տի կ ո լ ի նար ո ւ թյ ո ւ ն ը , 

հ ե տևաբ ար  ի ն չ պե ս  նախո ր դ  դ ե պք ո ւ մ , այ ս  դ ե պք ո ւ մ  է լ  և ս  պետք  է  

դ ի մ ե լ  ան ո ւ ղ ղակ ի  ձ և ո վ  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ի  դ իտար կ ման  փո ր ձ ի ն : Այ դ  

նպատակ ո վ  նախ և  առաջ  դ իտար կ վ ո ւ մ  է  հ ե տև յ ալ  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  

մ ո դ ե լ ը . 

  +  (3.2.3) 

Որտե ղ ՝  

ն  համապատասխանաբ ար  t – ր դ  և  t-6 – ր դ  տար ո ւ մ  

արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ն  ե ն  լ ո գ ար ի թմ ված  

վ ի ճակ ո ւ մ  

ը  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ի  ան հայ տ պարամետր ե ր ն  ե ն : 

Այ ս  փոփոխական -շ ար ք ե ր ի  համար  Դն ե լ ո վ  Դի ք ի  –Ֆո ւ լ ե ր ի  

թե ստը 212, պար զ վ ե լ  է , ո ր  շ ար ք ե ր ը  ո չ  ստաց ի ո նար  ե ն  և  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  

ստաց ի ո նարաց վ ե լ  ե ն  ե ր կ ր ո ր դ  կար գ ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո վ : 

Հ ե տևաբ ար  3.2.3-ր դ  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ը  պետք  է  գ նահատե լ  հ ե տև յ ալ  

տե ս ք ո վ . 

  +  գ  (3.2.4) 

Որտե ղ ՝  

, –ն  համապատասխանաբ ար  ն կա-

րագ ր ված  փոփոխական ն ե ր ն  ե ն  ե ր կ ր ո ր դ  կար գ ի  

տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո վ  

Գնահատե լ ո վ  3.2.4-ր դ  մ ո դ ե լ ը  փո ք րագ ո ւ յ ն  ք առակ ո ւ ս ի ն ե ր ի  

ե ղանակ ո վ 213 կ ո ւ ն ե նան ք  հ ե տև յ ալ  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը : 

 

Աղ յ ո ւ սակ  3.2.5 
3.2.4-ր դ  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ի  գ նահատման  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  

 
 Կախյ ալ  փոփոխական : D(D(LOG(Փ))) 

Գնահատման  մ ե թո դ : Փո ք րագ ո ւ յ ն  ք առակ ո ւ ս ի ն ե ր ի  
Ըն տրան ք (ո ւ ղ ղ .): 2000 2013 

                                                 
212

  Տ ե ՛ ս  ն ո ւ յ ն  տե ղ ո ւ մ , է ջ  279-281: 
213

  Магнус Я.Р., Катышев П.К.,, Пересецкий А.А., ‘’Эконометрика’’ начальный курс: Учеб,-6-е изд., 

перераб.и доп., издательство ‘Дело’, Москва 2004, ст. 69-77 
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Փոփոխական  Գո ր ծ . Ստ. Սխալ  t-վ ի ճ . Հ ավ . 

D(D(LOG(ԱՎՄՏ (-6)))) -0.23 0.0424 -5.54 0.0022 
D(D(LOG(ԱՎՄՏ ))) 0.11 0.0375 2.86 0.0418 

C 0.02 0.0132 1.56 0.2543 

R-ք առակ ո ւ ս ի  0.96 Կախյ ալ  փոփ. մ ի ջ . 0.02 
Ու ղ ղ . R-ք առակ ո ւ ս ի  0.94 Կախյ ալ  փոփ. ստ. շ ե ղ . 0.15 

Ռե գ .ս .ս  0.04 Ակայ կ ի  տե ղ . չ ափ. -3.56 
Մն .ք առ .գ . 0.005 Շվար ց ի  -3.58 
Մաք ս .ճ շ մ . 15.47 F-վ ի ճ  49.35 

Դար բ ի ն -Վաթս ո ն  վ ի ճ . 1.56 Հ ավ (F-վ ի ճ ) 0.0000 

 
Աղ յ ո ւ սակ  3.2.5-ի ց  ե ր և ո ւ մ  է , ո ր  մ ո դ ե լ ը  բ ար ձ ր  ո րակ ի  է  և  

ե ն թակա է  հ ե տագ ա կ ի րառ ո ւ թյ ան  համար : 

Կատար ե լ ո վ  մ ի  շ ար ք  թվաբ անական  գ ո ր ծ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  

կ ստանան ք  հ ե տև յ ալ  գ նահատված  մ ո դ ե լ ը . 

  (3.2.5) 

Որտե ղ ՝  

 ն  լ ո գ ար ի թմ ված  վ ի ճակ ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ի  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է  t – ր դ  

տար ո ւ մ : 

Ստաց ված  մ ո դ ե լ ի ց  կար ե լ ի  է  ան ե լ  հ ե տև յ ալ  

ե զ րահան գ ո ւ մ ն ե ր ը . 

1. t – ր դ  տար վա փոխար ժ ե ք ի  վ րա ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ո ւ ն ե ն  t – ր դ  և  t -6– 

ր դ  տար ի ն ե ր ի  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը : 

2. 1% տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  աճ ը  t – ր դ  տար ո ւ մ , այ լ  հավասար  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ , հան գ ե ց ն ո ւ մ  է  մ ի ջ ի ն ո ւ մ  t – ր դ  տար վա փոխար ժ ե ք ի  

0.1% աճ ի ն , սակայ ն , t -6– ր դ  տար ո ւ մ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  1% աճ ը  

հան գ ե ց ն ո ւ մ  է , այ լ  հավասար  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , t – ր դ  տար վա 

փոխար ժ ե ք ի  0.2% ան կ ման : 

Այ սպի ս ո վ  օ գ տագ ո ր ծ ե լ ո վ  3.2.5-ր դ  գ նահատված  մ ո դ ե լ ը  և  

հաշ վար կ ե լ ո վ  բ ո լ ո ր  տար ի ն ե ր ի  համար  փոխար ժ ե ք ի  ար ժ ե ք ը , կար ո ղ  

ե ն ք  ն կարագ ր ե լ  հ ե տև յ ալ  մ ո դ ե լ ը . 

  + , (3.2.6) 

Որտե ղ ՝  

 ն  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր  ց ո ւ ց ան ի շ - շ ար ք ի  

լ ո գ ար թի մ ված  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն  է  t – ր դ  տար ո ւ մ , 

 ն  3.2.5-ր դ  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ի  գ նահատման  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

հաշ վար կ ված  փոխար ժ ե ք ի  ար ժ ե ք ն  է  լ ո գ ար ի թմ ված  վ ի ճակ ո ւ մ  t – ր դ  

տար ո ւ մ , 
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է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ի  ան հայ տ պարամետր ե ր ն  ե ն : 

3.2.6-ր դ  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ի  փոփոխական ն ե ր ը  

ստաց ի ո նարաց վ ե լ  ե ն  ե ր կ ր ո ր դ  կար գ ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո վ  և  

հ ե տևապե ս  ան հ րաժ ե շ տ է  գ նահատե լ  3.2.6-ր դ  մ ո դ ե լ ը  գ ր ված  հ ե տև յ ալ  

տե ս ք ո վ . 

  +  (3.2.7) 

Որտե ղ ՝  

 – ն  համապատասխան  

փոփոխական ն ե ր ն  ե ն  ե ր կ ր ո ր դ  կար գ ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո վ : 

(3.2.7) է կ ո ն ո մ ետր ի կ  մ ո դ ե լ ը  գ նահատե լ ո վ  փո ք րագ ո ւ յ ն  

ք առակ ո ւ ս ի ն ե ր ի  ե ղանակ ո վ  կ ո ւ ն ե նան ք  հ ե տև յ ալ  ար դ յ ո ւ ն ք ե ր ը . 

 
Աղ յ ո ւ սակ  3.2.6 

3.2.7-ր դ  է կ ո ն ո մ ե տր ի կ  մ ո դ ե լ ի  գ նահատման  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  
 

Կախյ ալ  փոփոխական :D(D(LOG(ԱՊՍԲ))) 
Գնահատման  մ ե թո դ : Փո ք րագ ո ւ յ ն  ք առակ ո ւ ս ի ն ե ր ի  

Ըն տրան ք (ո ւ ղ ղ .): 2000 2013 

Փոփոխական  Գո ր ծ . Ստ. Սխալ  t-վ ի ճ . Հ ավ . 

D(D(LOG( ))) 3.42 0.8624 3.96 0.0027 

D(D(LOG(Հ ՄՊ))) 0.47 0.1856 2.52 0.0303 
C 0.11 0.0913 1.19 0.2592 

 R-ք առակ ո ւ ս ի  0.68 Կախյ ալ  փոփ. մ ի ջ . 0.11 
Ու ղ ղ . R-ք առակ ո ւ ս ի  0.61 Կախյ ալ  փոփ. ստ. շ ե ղ . 0.53 

Ռե գ .ս .ս  0.32 Ակայ կ ի  տե ղ . չ ափ. 0.81 
Մն .ք առ .գ . 1.08 Շվար ց ի  0.94 
Մաք ս .ճ շ մ . -2.29 F-վ ի ճ  10.72 

Դար բ ի ն -Վաթս ո ն  վ ի ճ . 1.64 Հ ավ (F-վ ի ճ ) 0.0032 

3.2.7-ր դ  մ ո դ ե լ ը  և ս  լ ավ  ո րակ ի  է  և  պիտան ի  է  հ ե տագ ա 

գ ո ր ծ ած ո ւ թյ ան  համար : Կատար ե լ ո վ  մ ի  շ ար ք  թվաբ անական  

գ ո ր ծ ո ղ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  կ ո ւ ն ե նան ք  հ ե տև յ ալ  գ նահատված  մ ո դ ե լ ը . 

  , (3.2.8) 

Որտե ղ ՝  

 ն  լ ո գ ար ի թմ ված  վ ի ճակ ո ւ մ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  ց ո ւ ց ան ի շ ն  է  t – ր դ  տար ո ւ մ : 

Ստաց ված  3.2.8 և  3.2.5-ր դ  է կ ո ն ո մ ետր ի կ  մ ո դ ե լ ն ե ր ի  օ գ ն ո ւ թ յ ամ բ  

կար ե լ ի  է  կատար ե լ  հ ե տև յ ալ  ե զ րահան գ ո ւ մ ն ե ր ը . 

 Փոխար ժ ե ք ը  և  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ն  ազ դ ո ւ մ  ե ն  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  վ րա: 
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 t – ր դ  տար ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ի  1% աճ ը  հան գ ե ց ն ո ւ մ  է , այ լ  հավասար  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ , ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  աճ ի ն  մ ոտավ ո րապե ս  3.42%-

ո վ : 

 Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  1% աճ ը , այ լ  հավասար  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ , կար ո ղ  է  հան գ ե ց ն ե լ  արտաք ի ն  պարտք ի  

ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  աճ ի ն  մ ոտավ ո րապե ս  0.5%-ո վ : 

Ար ված  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր ը  և  արդ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  տալ ի ս  ԱՊՍԲ ց ո ւ ց ան ի շ ի  վ րա ո ւ ն ե ց ած  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  կար և ո ր ո ւ թյ ան  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  գ ո ր ծ ո ն ն ե ր ը  

դասակար գ ե լ  հ ե տև յ ալ  կ ե րպ՝  փոխար ժ ե ք , Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  

պահո ւ ստն ե ր , արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք : Փոխար ժ ե ք ի  

գ ո ր ծ ո ն ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  բ ար ձ ր  մակար դակ ը  պայ մանավ ո ր ված  է  

արտաք ի ն  պարտք ի  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  բ ար ձ ր  մակար դակ ո վ , ո ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ի  1% աճ ը  կար ո ղան ո ւ մ  է  հան գ ե ց ն ե լ  

արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  ավ ե լ ի  ք ան  3 ան գ ամ  ավ ե լ  աճ ի ն :  

 Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  գ ո ր ծ ո ն ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  

կար ե լ ի  է  ն ե ր կայ աց ն ե լ  այ ն  տրամաբ ան ո ւ թյ ամ բ , ո ր  վ ե ր ջ ի ն ի ս  աճը  

նպաստե լ ո վ  ազ գ այ ի ն  ար ժ ո ւ յ թի  կայ ո ւ ն աց ման ը , տան ո ւ մ  է  

փոխար ժ ե ք ի  բ աց ասական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  թե թևաց ման : Ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  1% աճը  հան գ ե ց ն ո ւ մ  է  արտաք ի ն  պարտք ի  

ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  0.5% աճ ի ն , այ ս ի ն ք ն  2 ան գ ամ  ավ ե լ ի  ն վազ :  

Արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  

ԱՊՍԲ ց ո ւ ց ան ի շ ի  վ րա, ի ն չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե լ  ե ն ք , դ իտար կ վ ե լ  և  

մ ե կ նաբ ան վ ե լ  է  ան ո ւ ղ ղակ ի ո ր ե ն , ի ն չ ն  առաջ ի ն  հ ե ր թի ն  

պայ մանավ ո ր ված  է ր  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  կ ո ռ ե լ աց ման  գ ո ր ծ ակ ի ց ը  

վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  մ ի ջ և  ն վազ ագ ո ւ յ ն  մակար դակ ի  վ րա է ր ՝  0.18, և  ան հ նար  

է ր  մ ո դ ե լ ի  մ ի ջ ո ց ո վ  ո ր և ի ց է  ն շ անակալ ի ց  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն  ստաց վ ե ր : 

Մե ր  կար ծ ի ք ո վ , թո ւ յ լ  կապը  պայ մանավ ո ր ված  է , այ ն  հան գ աման ք ո վ , 

ո ր  ն ե ր գ րավ ված  արտաք ի ն  փոխառ ո ւ թյ ան  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ն ե ր ը  

սպասար կ ման  մ ե ջ  ն ե ր գ րավ վ ո ւ մ  ե ն  ո չ  ան մի ջ ապե ս , այ լ  մ ի  ք ան ի  

տար ի  հ ե տո  (հաշ վ ի  է  առ ն վ ո ւ մ  արտո ն յ ալ  ժամկ ե տը ): Վե ր ջ ի ն ս  ի ր  

հ ե ր թի ն  բ ար ձ րաց ն ո ւ մ  է , և ս  մ ե կ  կար և ո ր  հար ց , թե  ո ր ք ան ո վ  ե ն  

ը ն թաց ի կ  տար վա ն ե ր գ րավ ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տ ազ դ ո ւ մ  

ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  և  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  մ ո ւ տք ե ր ի  վ րա: Որ ք ան  մ ե ծ  
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լ ի ն ի  ն ե ր գ րավ ված  փոխառ ո ւ  մի ջ ո ց ն ե ր ի  դ րական  ար դ յ ո ւ ն ք ը , 

այ ն ք ան  կ ն վազ ի  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ան  մակար դակ ը  և  

հակառակ ը : Մե կ  այ լ  բ աց ատր ո ւ թյ ո ւ ն  և ս  կար ո ղ  է  լ ի ն ե լ , այ ն , ո ր  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ վ ո ղ  ծ ախս ե ր ը  մ ե ր  ե ր կ ր ո ւ մ  ն վազ ագ ո ւ յ ն  

շ ե մ ի  վ րա ե ն  և , ո ր  ան կախ արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  ծ ավալ ն ե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ի ց , այ դ  շ ե մ ի  հատո ւ մ ն  ան թո ւ յ լ ատր ե լ ի  է : Այ ս  

վար կած ի  ն ե ր ք ո  ամբ ո ղ ջ ո ւ թ յ ամ բ  տե ղավ ո ր վ ո ւ մ  է  նաև  այ ն  

հան գ աման ք ը , ո ր  մ ե ր  կ ո ղ մ ի ց  ի րականաց ված  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  

ար դ յ ո ւ ն ք ե ր ո վ  արտաք ի ն  վար կ ե ր ի  մ ի ջ ի ն  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  1 % աճ ը  

հան գ ե ց ր ե լ  է  արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  ավ ե լ աց ման ը  

մ ոտավ ո րապե ս  0.3%-ո վ : Սա բ աց ատրվ ո ւ մ  է  նաև  այ ն  հան գ աման ք ո վ , ո ր  

մ ի ն չ և  2009թ . ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ը  հ ի մ նական ո ւ մ  ե ղ ե լ  ե ն  

արտո ն յ ալ  պայ ման ն ե ր ո վ , ի ն չ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  ց ած ր  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք : 

Պատկ ե ր ն  ի հար կ ե  մ ի  ք ան ի  տար ի  ան ց  կփոխվ ի ՝  պայ մանավ ո ր ված  այ ն  

հան գ աման ք ո վ , ո ր  Հ Հ -ն  այ ս ո ւ հ ե տ համար վ ո ւ մ  է  մ ի ջ ի ն  ե կամո ւ տն ե ր  

ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ի ր , ի ն չ ն  է լ  ե ն թադ ր ո ւ մ  է  հ ի մ նական ո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  

պայ ման ն ե ր ո վ  վար կ ե ր ի  ն ե ր գ րավ ո ւ մ :  
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Եզ րակաց ո ւ թ յ ո ւ ն ն ե ր  

 
Իրականաց ված  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

կատար վ ե լ  ե ն  հ ե տև յ ալ  ե զ րահան գ ո ւ մ ն ե ր ը . 

1. Հ Հ  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ո ւ ն ը  

բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  հ ի մ նական  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ը , ը ն դ հան ո ւ ր  առ մամ բ , 

բ ար ե լ ավ ման  մ իտո ւ մ  ե ն  դ ր ս և ո ր ե լ  2000-2008թթ . 

ժամանակահատված ո ւ մ : Այ դ  ամբ ո ղ ջ  ը ն թաց ք ո ւ մ  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ս  

հ ի մ նական ո ւ մ  գ տն վ ե լ  ե ն  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  թո ւ յ լ ատր ե լ ի  

սահ ման ն ե ր ո ւ մ : Սկ սած  2009թ .-ի ց  պատկ ե ր ը  կտր ո ւ կ  փոխվ ե ց  և  Հ Հ  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  մ ի  շ ար ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր  

(արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ԶՆԱ/արտահան ո ւ մ , ԱՊՊ/արտահան ո ւ մ , 

արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ո ւ մ / բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տն ե ր ) հատե ց ի ն  

ն վազ  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  սահ մանայ ի ն  տի ր ո ւ յ թը , ի ս կ  

ԱՊՊ սպասար կ ո ւ մ / արտահան ո ւ մ  ց ո ւ ց ան ի շ ը  2013թ .-ի ն  գ ե րազ ան ց ե ց  

ան գ ամ  մ ի ջ ի ն  պարտք ի  բ ե ռ  ո ւ ն ե ց ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  համար  սահ ման ված  18-

30% շ ե մ ը ՝  կազ մ ե լ ո վ  31%: 

Ըն դ  ո ր ո ւ մ  պարտք ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  բ աց ասական  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  պայ մանավ ո ր ված  ե ն  ե ղ ե լ  ո չ  մ իայ ն  պարտք ի  

ֆի զ ի կական  ծ ավալ ն ե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ո վ , այ լ  պարտք ի  ն ե ր գ րավ ման  ո չ  

շ ահավ ետ պայ ման ն ե ր ո վ , ի ն չ պե ս  նաև  պարտք ի  կառավար ման  

ո լ ո րտո ւ մ  ար ձանագ ր ված  սխալ ն ե ր ո վ : 

2. Նե ր գ րաված  փոխառ ո ւ  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  արտո ն յ ալ ո ւ թ յ ան  

աստի ճան ը  գ նահատե լ ի ս  հաշ վ ի  ե ն  առ ն վ ո ւ մ  ծ րագ ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

տրամադ ր վ ո ղ  ո չ  մ իայ ն  վար կայ ի ն , այ լ և  դ րամաշ ն ո ր հայ ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ը , ի ն չ ը  կար ծ ո ւ մ  ե ն ք  աղավաղ ո ւ մ  է  ի րական  պատկ ե ր ը :  

3. Հ Հ  արտար ժ ո ւ յ թի  շ ո ւ կայ ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2014թ .-ի  

արտար ժ ո ւ թայ ի ն  պարտք ի  վ րա կազ մ ե լ  է  157.9 մ լ ր դ . դ րամ , ո ր ը  մ ոտ 2,5 

ան գ ամ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  2014թ .-ի ն  ծ րագ ր ված  պարտք ի  գ ծ ո վ  

տո կ ո սավ ճար ն ե ր ի  գ ո ւ մար ը  և  ավ ե լ ի  ք ան  47%-ո վ  գ ե րազ ան ց ո ւ մ  է  
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2014թ .-ի ն  արտաք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի ց  ն ե ր գ րավ ված  վար կ ե ր ի  և  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ը ն դ հան ո ւ ր  գ ո ւ մար ը : 

4. 1999-2013թթ . ժամանակահատված ո ւ մ  կատար ված  

ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն -ն ե ր ը  վ կայ ո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  

կառավար ո ւ թյ ան  ս ո ց իալ ական  նպատակ ն ե ր ո վ  ն ե ր գ րավ ված  արտաք ի ն  

մ ի ջ ո ց ն ե ր ն  ակ ն կալ վ ո ղ  դ րական  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  չ ե ն  ո ւ ն ե ց ե լ  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  տրամադ ր ված  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  

վ րա: Ստաց վ ո ւ մ  է , ո ր  1999-2013թթ . ը ն թաց ք ո ւ մ  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  

նպատակ ն ե ր ո վ  հատկաց ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  մ ի ջ ի ն ը  5%-ն  է  ստաց վ ե լ  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  ծ րագ ր ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  

փոխառ ո ւ  արտաք ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի ց , և  ե թե  հաշ վ ի  չ առ ն ե ն ք  արտաք ի ն  

դ րամաշ ն ո ր հ ն ե ր  ե ն թադ ր ո ղ  ս ո ց իալ ական  ծ րագ ր ե ր ը , ապա կար ե լ ի  է  

ասե լ , ո ր  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  մ ի ջ ո ց առ ո ւ մ ն ե ր ի  

գ ե րակ շ ի ռ  մաս ը  ֆի նան սավ ո ր վ ո ւ մ  է  ՊԲ ն ե ր ք ի ն  աղ բ յ ո ւ ր ն ե ր ի  

հաշ վ ի ն : 

5. Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  

ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  ծ րագ ր ե ր ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ստաց ած  

տար ե կան  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  և  ՊԲ-ի ց  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  

ո ւ ղ ղ ված  ֆի նան սական  հատկաց ո ւ մ ն ե ր ի  տար ե կան  հավ ե լ աճ ի  

տե մպե ր ի  համե մատական  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ո ւ մ  

բ աց ահայ տվ ե լ  է , ո ր  վ ե ր ջ ի ն ն ե ր ի ս  հավ ե լ աճ ի  տե մպե ր ը  ո չ  մ իայ ն  չ ե ն  

համը ն կ ն ո ւ մ , կամ  ց ո ւ ց աբ ե ր ո ւ մ  ո ր ո շ ակ ի  փոխկապված ո ւ թյ ո ւ ն , այ լ  

հ ի մ նական ո ւ մ  ն ե ր կայ աց ն ո ւ մ  ե ն  ան համատե ղ ե լ ի  պատկ ե ր : Օր ի նակ , 

2000թ -ի ն , չ ն այ ած  կառավար ո ւ թյ ան  արտաք ի ն  

պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  նպատակ  ո ւ ն ե ց ո ղ  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  ծ ավալ ն ե ր ը  աճ ե լ  ե ն  մ ոտ 17.4%-ո վ , 

այ ն ո ւ հան դ ե ր ձ , ը ն դ հան ո ւ ր  ՊԲ-ի  շ ր ջ անակ ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  

ո լ ո րտի ն  հատկաց ված  ֆի նան սական  մ ի ջ ո ց ն ե ր ը  ն վազ ե լ  ե ն : Այ ս  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  մ ի ջ և  2000-2013թթ . մ ի ջ ի նաց ված  առաձ գ ական ո ւ թյ ան  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  կազ մ ե լ  է  0.47, ի ն չ ը  ե ն թադ ր ո ւ մ  է , ո ր  կառավար ո ւ թյ ան  
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արտաք ի ն  պարտավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  ո լ ո րտի ն  ո ւ ղ ղ ված  

փոխառ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  1% աճ ն  ո ւ ղ ե կ ց վ ե լ  է  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  

ծ ախս ե ր ի  0.47% ավ ե լ աց մամ բ : Առաձ գ ական ո ւ թյ ան  ն ման  ց ած ր  

գ ո ր ծ ակ ի ց ը  վ կայ ո ւ մ  է  Հ Հ  ՊԲ-ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  աճ ի  ն վազ  

հակ ված ո ւ թյ ան  մաս ի ն : 

6. Խո ս ե լ ո վ  արտաք ի ն  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  մաս ի ն , չ ե ն ք  

կար ո ղ  չ խո ս ե լ  գ ր ե թե  բ ո լ ո ր  ծ րագ ր ե ր ի  գ ծ ո վ  ց ած ր  կատար ո ղական ի , 

կատար ման  ը ն թաց ք ո ւ մ  առ կա թե րաց ո ւ մ ն ե ր ի  և  բ աց թո ղ ո ւ մ ն ե ր ի  

մաս ի ն : Դիտար կ ված  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  գ ծ ո վ  մ իայ ն  2009-2011թթ . 

ստո ւ գ ման  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ո վ  կատար վ ե լ  ե ն  ավ ե լ ի  ք ան  395 մ լ ն .դ րամի  

և  2.8մ լ ն  դ ո լ ար ի  տար բ ե ր  տե սակ ի  խախտո ւ մ ն ե ր  և  անար դ յ ո ւ ն ավ ե տ 

ծ ախս ե ր : Պետք  է  ն շ ե լ , ո ր  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  ց ած ր  կատար ո ղական ը  

բ աց ասական  ե ր և ո ւ յ թ  է  ո չ  մ իայ ն  ակ ն կալ վ ո ղ  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ի  

տե սան կ յ ո ւ ն ի ց , այ լ և  բ յ ո ւ ջ ե ի  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց   հան դ ի սան ո ւ մ  է  

լ րաց ո ւ ց ի չ  ծ ախս ի  աղ բ յ ո ւ ր , ք ան ի  ո ր  մ ի  շ ար ք  վար կայ ի ն  ծ րագ ր ե ր ի  

պայ մանագ ր ո վ  վար կ ի  չ առ հան ված  գ ո ւ մար ի  մաս ո վ  սահ ման վ ո ւ մ  է  

պարտավ ճար : 

7. 2002-2013թթ . արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  և  

բ նակ չ ո ւ թ յ ան  ս ո ց իալ ական  զ ար գ աց ո ւ մ ն ե ր ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  

ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  վ ե ր լ ո ւ ծ ո ւ թ յ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ը  վ կայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  

հասարակ ո ւ թյ ան  ֆի նան սական  և  մար դ կայ ի ն  ն ե ր ո ւ ժ ի  առ կա 

տե մպե ր ո վ  վ ե րարտադ ր ո ղական ո ւ թյ ո ւ ն ը  բ ավարար  չ է  արտաք ի ն  

պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  առաջ ան ց ի կ  տե մպե ր ի  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  

հ նարավ ո ր  ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ո ւ ն ի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  համար : 

8. Արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  սպասար կ ման  բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  

բ ե ռ ի  մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը ` ԱՊԲ-ն  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ված  1999-2013թթ  

ժամանակահատված ո ւ մ  մ ի ջ ի ն ը  կազ մ ե լ  է  մ ոտ 11%: 1999-2004թթ .-ն ե ր ի ն  

ց ո ւ ց ան ի շ ը  դ ր ս և ո ր ե լ  է  մ ի ջ ի ն ի ց  բ ար ձ ր  մակար դակ , այ դ  

ժամանակահատված ո ւ մ  ամե նած ան ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ րան ց վ ե լ  է  2003թ .-

ի ն ՝  26.1%, պայ մանավ ո ր ված  ո չ  արտո ն յ ալ  վար կ ե ր ի  սպասար կ ման  
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ծ ավալ ն ե ր ո վ , ի ն չ պե ս  նաև  ե վ ր ո յ ի  և  ՓՀ Ի -ի  ն կատմամ բ  դ րամի  

ար ժ ե զ ր կ մամ բ : 2005-2011թթ .-ն ե ր ի ն  մ ի ջ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ի ց  շ ե ղ ո ւ մ ն ե ր  

չ ե ն  ար ձանագ ր վ ե լ : Ամե նած ան ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը  գ րան ց վ ե լ  է  2013թ .-ի ն ` 

34.3%, ի ն չ ն  է լ  պայ մանավ ո ր ված  է  ե ղ ե լ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտք ի  

սպասար կ ման  ան նախադ եպ աճ ո վ  (2013թ .-ի ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  գ ո ւ մար ը  գ ե րազ ան ց ե լ  է  1999-2013թթ .-

ն ե ր ի  համար  հաշ վար կած  մ ի ջ ի ն  մ ե ծ ո ւ թ յ ո ւ ն ը  ավ ե լ ի  ք ան  7 ան գ ամ ՝  

կազ մ ե լ ո վ  666 մ լ ն .դ ո լ ար ): 

9. 1999-2013թթ -ե ր ի ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ս ո ց իալ ական  ծ ախս ե ր ի  

վ րա արտաք ի ն  պարտք ի  սպասար կ ման  բ ե ռ ը ՝  ԱՊՍԲ մ ի ջ ի ն  ց ո ւ ց ան ի շ ը  

կազ մ ե լ  է  մ ոտ 31%: Այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ի  դ ե պք ո ւ մ  և ս  մ ի ջ ի ն ի ց  առավ ե լ  

բ ար ձ ր  մակար դակ  է  գ րան ց վ ե լ  1999-2004թթ . և  2013թ .-ե ր ի ն : 2013թ -ի ն  

գ րան ց վ ե լ  է  ամե նաբ ար ձ ր  ց ո ւ ց ան ի շ ը ՝  73.7%: 

10. Ու ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր ո վ  պար զ վ ե լ  է , ո ր  Հ Հ  

արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  վ րա առավ ե լ ապե ս  

ազ դ ո ւ մ  ե ն  փոխար ժ ե ք ի  և  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  

տատան ո ւ մ ն ե ր ը : Փոխար ժ ե ք ի  1% աճ ը  հան գ ե ց ն ո ւ մ  է , այ լ  հավասար  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ , արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  աճ ի ն  մ ոտա-

վ ո րապե ս  3.42%-ո վ : Հ ե տևաբ ար , ե թե  հաշ վ ի  առ ն ե ն ք , ո ր  2014թ .-ի  

փետր վար ի  ն կատմամ բ  2015թ .- փետր վար ի  դ ր ո ւ թյ ամ բ  ԱՄՆ դ ո լ ար ի  

փոխար ժ ե ք ը  Հ Հ  դ րամի  ն կատմամ բ  աճ ե լ  է  17%-ո վ , ապա արտաք ի ն  

պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ը , այ լ  հավասար  պայ ման ն ե ր ի  դ ե պք ո ւ մ , 

աճ ե լ  է  58.14%-ո վ : 

11.  Հ Հ  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  1% աճ ը , այ լ  հավասար  

պայ ման ն ե ր ո ւ մ , կար ո ղ  է  հան գ ե ց ն ե լ  արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  

բ ե ռ ի  աճ ի ն  մոտավ ո րապե ս  0.5%-ո վ : Եվ  չ նայ ած  ո ր  վար կ ի  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  շ ատ մ ե ծ  չ ի  ե ղ ե լ , 

այ ն ո ւ ամ ե նայ ն ի վ  1% տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  աճ ը  t – ր դ  տար ո ւ մ , այ լ  

հավասար  պայ ման ն ե ր ո ւ մ , հան գ ե ց ն ո ւ մ  է  մ ի ջ ի ն ո ւ մ  t – ր դ  տար վա 

արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  ավ ե լ աց ման  մ ոտավ ո րապե ս  0.3%-
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ո վ : Եթե  ն կատի  ո ւ ն ե նան ք , ո ր  ԶՄԸ -ն  գ ո ր ծ ո ղ  վար կ ե ր ի  գ ծ ո վ  սահ ման ե լ  

է  հավ ե լ յ ալ  1.7% տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք , ապա մ ոտ ապագայ ո ւ մ  պետք  է  

սպաս ե ն ք  արտաք ի ն  պարտք ի  ս ո ց իալ ական  բ ե ռ ի  է ական  աճ : 

Առաջ ի կա տար ի ն ե ր ի ն , պայ մանավ ո ր ված  պարտք ի  ծ ավալ ի  աճ ո վ  և  

ը ն դ հան ո ւ ր  պարտք ի  մ ե ջ  առ ևտրայ ի ն  պայ ման ն ե ր ո վ  ն ե ր գ րավ ված  

վար կ ե ր ի  տե սակարար  կ շ ռ ի  աճ ո վ , զ գ ալ ի ո ր ե ն  կավ ե լ անան  պարտք ի  

սպասար կ ման  գ ո ւ մար ն ե ր ը , ի ն չ ն  է լ  է ապե ս  կան դ րադառ նա 

ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ թյ ան  վ րա: Վե ր ջ ի ն ի ց ս  խո ւ սափե լ ո ւ  համար  

առաջ ար կ վ ո ւ մ  է . 

 «Պետական  պարտք ի  մաս ի ն » Հ Հ  օ ր ե ն ք ի  5-ր դ  հ ո դ ված ո վ  

սահ ման վ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  ան ո ւ ն ի ց  պետական  պարտք  կար ո ղ  ե ն  ստան ձ ն ե լ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ ն ը , պետական  մար մ ի ն ն ե ր ը  և  պետական  

հ ի մ նար կ ն ե ր ը : Օր ե ն ք ո ւ մ , սակայ ն  չ ի  հ ստակ ե ց վ ո ւ մ , թե  ո ր  պետական  

մար մ ի ն ն ե ր ի  և  հ ի մ նար կ ն ե ր ի  մաս ի ն  է  խո ս ք ը :  Ել ն ե լ ո վ  այ ն  

հան գ աման ք ի ց , ո ր  վ ե ր ջ ի ն  տար ի ն ե ր ի ն  բ ավական ի ն  խստաց վ ե լ  է  

մ ի ջ ազ գ այ ի ն  կազ մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  կ ո ղ մ ի ց  Հ Հ -ի ն  վար կավ ո ր ման  

պայ ման ն ե ր ը , հ ե տագ այ ո ւ մ  վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  հ ե տ կապված  

խն դ ի ր ն ե ր ի ց  խո ւ սափե լ ո ւ  համար  առաջ ար կ ո ւ մ  ե ն ք  վ ե րանայ ե լ  Հ Հ -ի  

կ ո ղ մ ի ց  վար կայ ի ն  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  գ ո ր ծ ը ն թաց ը ՝  

սահ մանափակ ե լ ո վ  վար կ ե ր ի  ն ե ր գ րավ ման  ի րավ ո ւ ն ք  ո ւ ն ե ց ո ղ  

ս ո ւ բ յ ե կտն ե ր ի  շ ր ջ անակ ը : Մասնավ ո րապե ս , այ դ  լ իազ ո ր ո ւ թյ ամ բ  

օ ժ տե լ  բ աց առապե ս  ֆի նան ս ն ե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  հատո ւ կ  

ստո րաբ աժան ման ը ՝  ֆի նան ս ն ե ր ի  նախարար ի  գ լ խավ ո ր ո ւ թյ ամ բ : 

 Ֆի նան սական  ն ե ր կայ ի ս  ս ո ւ ղ  պայ ման ն ե ր ո ւ մ  է լ  

ավ ե լ ի  է  կար և ո ր վ ո ւ մ  ն ե ր գ րավ ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  հար ց ը , ի ս կ  ար դ յ ո ւ ն ավ ե տո ւ թյ ան  

բ ար ձ րաց ման  մ իակ  ո ւ ղ ի ն  դա կ ո ն կ ր ե տ լ իազ ո ր  ան ձան ց  համար  

ն յ ո ւ թական  և  վար չ ական , ի ս կ  ո ր ո շ  դ ե պք ե ր ո ւ մ  նաև  ք ր ե ական  

պատասխանատվ ո ւ թյ ան  սահ ման ո ւ մ ն  է : Նե ր գ րավված  մ ի ջ ո ց ն ե ր ի  

յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  ծ ախս ված  մ իավ ո ր ի  համար  ան հ րաժ ե շ տ է , ո ր  ծ ախս ո ղ  

մար մ ի ն ը  տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն  ն ե ր կայ աց ն ի , ո րտե ղ ի ց  ավ ե լ ի  

ք ան  ակ ն հայ տ տե սան ե լ ի  լ ի ն ի  ծ ախս ված  մ ի ջ ո ց ն ե ր -ձ ե ռ ք  բ ե ր ված  

ար դ յ ո ւ ն ք ն ե ր  կապը : 
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 Մե ր  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը  ց ո ւ յ ց  տվ ե ց ի ն , ո ր  

Հ Հ  արտար ժ ո ւ յ թի  շ ո ւ կայ ո ւ մ  փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  

ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ն  առան ձ ի ն  տար ի ն ե ր ի  կար ո ղ  է  է ական ո ր ե ն  

ծ ան րաց ն ե լ  պարտք ի  բ ե ռ ը : Արտաք ի ն  պարտք ի  բ ե ռ ի  վ րա ար ժ ո ւ յ թն ե ր ի  

փոխար ժ ե ք ն ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  ազ դ ե ց ո ւ թ յ ո ւ ն ը  չ ե զ ո ք աց ն ե լ ո ւ  

համար  ան հ րաժ ե շ տ է  ն ո ր  վար կայ ի ն  պայ մանագ ր ե ր  ստո րագ ր ե լ ի ս  

հաշ վ ի  առ ն ե լ  արտահան ման  կառ ո ւ ց ված ք ը  և  վար կ ե ր ը  ն ե ր գ րավ ե լ  

այ նպի ս ի  ար ժ ո ւ յ թն ե ր ո վ , ո ր ո ն ք  հ նարավ ո ր ի ն ս  համապատասխան ո ւ մ  

ե ն  արտահան ման  ար ժ ո ւ թայ ի ն  կազ մ ի ն , ան հ րաժ ե շ տ է  

արտո ն ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր  սահ ման ե լ  հատկապե ս  փո ք ր  և  մ ի ջ ի ն  արտահան ո ղ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ի  համար  և  ո ր  շ ատ կար և ո ր  է  ան հ րաժ ե շ տ է  

ո ւ ն ե նալ  արտար ժ ո ւ յ թո վ  արտահայ տված  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր ի  

բ ավարար  մակար դակ : 

 Ին չ պե ս  ար դ ե ն  ն շ ե լ  ե ն ք , ն ե ր կայ ո ւ մ ս  ՎԶՄԲ-ի , ՎԶԵԲ-

ի , ԵՆԲ-ի  և  ԱԶԲ-ի  կ ո ղ մ ի ց  լ ո ղաց ո ղ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ո վ  վար կ ե ր ի  հ ետ 

կապված  ռ ի ս կ ե ր ի  մ ե ղ մաց ման  նպատակ ո վ  վար կառ ո ւ ի ն  

հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  ը ն ձ ե ռ ն վ ո ւ մ  կ ի րառ ե լ  հ ե ջ ավ ո ր ման  

գ ո ր ծ ի ք ն ե ր , մաս նավ ո րապե ս  փոխար կ ե լ  վար կ ի  ամբ ո ղ ջ  գ ո ւ մար ի  կամ  

դ րա մ ի  մաս ի  ար ժ ո ւ յ թը  մ ե կ  այ լ  ար ժ ո ւ յ թի  հ ե տ, ֆի ք ս ե լ  վար կ ի  

օ գ տագ ո ր ծ ված  և  չ մար ված  գ ո ւ մար ի  ն կատմամ բ  կ ի րառ վ ո ղ  լ ո ղաց ո ղ  

տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ը , սահ ման ե լ  տո կ ո սադ ր ո ւ յ ք ի  առավ ե լ ագ ո ւ յ ն  

սահ մանաչ ափ, մ ո դ ե լ ավ ո ր ե լ  մայ ր  գ ո ւ մար ի  մար ման  

ժամանակաց ո ւ յ ց ը : Կար ծ ո ւ մ  ե ն ք , ո ր  մ ե ծ  առաջ ը ն թաց  կ լ ի ն ի  

օ գ տվ ե լ ո վ  այ ս  հ նարավ ո ր ո ւ թյ ո ւ ն ի ց  արտար ժ ո ւ թայ ի ն  վար կ ե ր ի  

ո ր ո շ ակ ի  մաս ը  փոխար կ ե լ  Հ Հ  դ րամո վ : 

 Ամե ր ի կ յ ան  Bank of America bank-ի  կ ո ղ մ ի ց  

յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  չ ո ր ս  տար ի ն  մ ե կ  աշ խար հ ի  շ ո ւ ր ջ  80 ե ր կ ր ի  համար  

ֆի նան սական  և  տնտե սական  մ ի  շ ար ք  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  հ ի ման  վ րա 

հաշ վար կ վ ո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  հ ի մ նական  ռ ի ս կ ը ՝  ե ր կ ր ի  մ իագ ո ւ մար  ռ ի ս կ ը , 

ո ր ը  համե մատվ ո ւ մ  է  ո ւ ղ ե ն շ այ ի ն  համար վ ո ղ  ե ր կ ր ն ե ր ի  14 

բ ե ն չ մար կայ ի ն  խմբ ե ր ի ՝  ը ստ յ ո ւ րաք ան չ յ ո ւ ր  ց ո ւ ց ան ի շ ի  մ ի ջ ի ն  

ար ժ ե ք ն ե ր ի  հ ե տ: Եվ  ահա պար զ վ ո ւ մ  է , ո ր  այ ս  հաշ վար կ ի ն ե ր ի  

հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  10 գ ո ր ծ ակ ի ց ն ե ր ի ց  առաջ ի ն  չ ո ր ս ի  հաշ վար կ ման  

հ ի մ ք ո ւ մ  ը ն կած  է  արտաք ի ն  պարտք ը : Դրան ք  ե ն ՝  արտաք ի ն  պարտք ի  
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սպասար կ ո ւ մ  արտահան ո ւ մ , արտաք ի ն  պարտք  արտահան ո ւ մ , արտաք ի ն  

պարտք  Հ ՆԱ և  արտաք ի ն  պարտք  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ը : Նշ ե ն ք , ո ր  թվար կ ված  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի ց  

առաջ ի ն  ե ր ե ք ը  հաշ վար կ վ ո ւ մ  և  արտաց ո լ վ ո ւ մ  ե ն  Հ Հ  պետական  

պարտք ի  տար ե կան  հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ , ի ն չ ը  սակայ ն  չ ե ն ք  

կար ո ղ  ասե լ  արտաք ի ն  պարտք  մ ի ջ ազ գ այ ի ն  պահո ւ ստն ե ր  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  մաս ի ն : Վե ր ջ ի ն ս  ան մ ի ջ ական ո ր ե ն  ե ր կ ր ի  

վ ճար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն ը  բ ն ո ւ թագ ր ո ղ  ց ո ւ ց ան ի շ  է  և  կար ծ ո ւ մ  ե ն ք , ո ր  

արտաք ի ն  պարտք ի  հ ի մ նախն դ ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ման  ը ն թաց ք ո ւ մ  չ պե տք  

է  անտե ս վ ի  և  ճ ի շ տ կ լ ի ն ե ր  պետական  պարտք ի  ամե նամ յ ա 

հաշ վ ե տվ ո ւ թյ ո ւ ն ն ե ր ո ւ մ  և  պարտք ի  ռազ մավար ո ւ թյ ան  մ շ ակ ման  

ժամանակ  այ ս  ց ո ւ ց ան ի շ ի ն  և ս  ան դ րադար ձ  կատար վ ե ր : 

 

 Առաջ ար կ ո ւ մ  ե ն ք  Հ Հ  պետական  պարտք ի  

կայ ո ւ ն ո ւ թ յ ան  գ նահատման  ց ո ւ ց ան ի շ ն ե ր ի  կ ի րառ վ ո ղ  համակար գ ո ւ մ  

ավ ե լ աց ն ե լ  և ս  մ ե կ ը ՝  հան ձ ի ն ս  պետական  պարտք ի  (պետական  պարտք ի  

սպասար կ ո ւ մ / բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ) և  արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  բ ե ռ ի  ց ո ւ ց ան ի շ ի  (արտաք ի ն  պետական  պարտք ի  

սպասար կ ո ւ մ / բ յ ո ւ ջ ե տայ ի ն  ծ ախս ե ր ), ի ն չ ը  կար ծ ո ւ մ  ե ն ք  բ ավական ի ն  

զ գ այ ո ւ ն  ց ո ւ ց ան ի շ  է  բ յ ո ւ ջ ե ի  տե սան կ յ ո ւ ն ի ց  պարտքայ ի ն  բ ե ռ ի  

գ նահատման  համար :  
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