
  
ÐÐ ÎðÂàôÂÚ²Ü ºì ¶ÆîàôÂÚ²Ü Ü²Ê²ð²ðàôÂÚàôÜ 

 
ºðºì²ÜÆ äºî²Î²Ü Ð²Ø²Èê²ð²Ü 

 
 
 
 

îÆ¶ð²Ü ì²â²¶²ÜÆ ØÎðîâÚ²Ü 
 
 
 
 
 

´Ü²ÎâàôÂÚ²Ü ºÎ²ØàôîÜºðÆ, Ì²ÊêºðÆ ºì 
ÊÜ²ÚàÔàôÂÚàôÜÜºðÆ öàÊ²èÜâàôÂÚàôÜÜºðÀ  

(ï»ëáõÃÛáõÝ ¨ åñ³ÏïÇÏ³) 
 
 
 
 
 
 

À.00.01- §î»ë³Ï³Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝ¦ Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛ³Ùµ 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ã»ÏÝ³ÍáõÇ ·Çï³Ï³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ Ñ³ÛóÙ³Ý 

³ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝ 
 
 
 
 

êºÔØ²¶Æð 
 
 
 
 
 
 
 
 

ºðºì²Ü - 2013 



²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³Ý Ñ³ëï³ïí»É ¿ ºñ¨³ÝÇ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙ 

 

¶Çï³Ï³Ý Õ»Ï³í³ñª  ÐÐ ¶²² ÃÕÃ³ÏÇó ³Ý¹³Ù, 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ 

¶ñÇ·áñ ²É»ùë³ÝÇ Ô³ñÇµÛ³Ý 

ä³ßïáÝ³Ï³Ý ÁÝ¹¹ÇÙ³ËáëÝ»ñª  ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ  

 ²ñÙ»Ý³Ï ì³Õ³ñß³ÏÇ ¸³ñµÇÝÛ³Ý 

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ã»ÏÝ³Íáõ, ¹áó»Ýï 

²Éí³ñ¹ ²Éµ»ñïÇ Ê³é³ïÛ³Ý  

 

²é³ç³ï³ñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝª  ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý 
ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõï 

 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý å³ßïå³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³Ý³Éáõ ¿ 2013Ã. ÑáõÉÇëÇ 9-ÇÝ Å³ÙÁ 
15:00-ÇÝ ºñ¨³ÝÇ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙ ·áñÍáÕ ÐÐ ´àÐ-Ç ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 
ÃÇí 015 Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïáõÙ: 

Ð³ëó»Ýª  0009, ù. ºñ¨³Ý, ²µáíÛ³Ý ÷. 52: 

 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³ÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Í³ÝáÃ³Ý³É ºäÐ ·ñ³¹³ñ³ÝáõÙ: 

 

 

ê»ÕÙ³·ÇñÝ ³é³ùí³Í ¿ 2013 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝÇëÇ 8-ÇÝ: 

 

 

015 Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ËáñÑñ¹Ç 

·Çï³Ï³Ý ù³ñïáõÕ³ñ, 

ï»Ë.,·.¹., åñáýª        ².Ð. ²é³ù»ÉÛ³Ý 

 
 



 
 

3 

²îºÜ²ÊàêàôÂÚ²Ü ÀÜ¸Ð²Üàôð ´ÜàôÂ²¶ÆðÀ 
 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:  
 
 ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»ï³½áï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³Ýóù³ÛÇÝ Ñ³ñó ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ: ÆëÏ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Çñ 
·áñÍ³éáõÃ³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ý·áõÙ ¿ Ýñ³Ýó Ï»Ýë³·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ³ëï³ïÙ³ÝÁ£ êå³éáõÙ - ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ í»ñ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ, 
áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ³½¹»É »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ íñ³:  

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ ã³÷³½³Ýó 
³ÝÑ³Ù³ë»é »ñ¨áõÛÃ ¿, ù³ÝÇ áñ ³Ûëï»Õ Ëáßáñ ¹»ñ »Ý Ë³ÕáõÙ ëáõµÛ»ÏïÇí 
ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
Ù»ç Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ: ¸ñ³Ýáí ¿ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ 
Ñ»ï³½áïíáõÙ ¿ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ¨ áñ³Ï³Ï³Ý ¹Çñù»ñÇó, ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý, 
ëáóÇáÉá·Ç³ÛÇ, ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñá·»µ³ÝáõÃÛ³Ý, í³ñù³·Í³ÛÇÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 
ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: ²Û¹ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ý»ñáõÅÇ áñáßÙ³Ý, 
ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: àõëïÇ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ Ñ³Ù³ÏáÕÙ³ÝÇáñ»Ý í»ñÉáõÍ»É 
Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ 
ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ ¨ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ:  
 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ÐÐ å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 

ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ µ³ó³Ñ³Ûï»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, í»ñÉáõÍ»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó íñ³ ³½¹áÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É-
Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ£  

²Û¹ Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³ç »Ý ù³ßí»É Ñ»ï¨Û³É ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ` 
 Æñ³Ï³Ý³óÝ»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ£ 
 Æñ³Ï³Ý³óÝ»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ÇÝãå»ë 

ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ£ 

 î³ñµ»ñ³Ï»É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇå³Ï³Ý³óáõÙ£  
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 Æñ³Ï³Ý³óÝ»É ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, 
í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
÷áË³éÝãáõÃÛ³Ý ¨ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ£ 

 Øß³Ï»É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñÇ íñ³ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ 
Ñ³Ù³ÃíÇ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ñ³ÛïáÕ 
é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»É£ 

 Æñ³Ï³Ý³óÝ»É ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
³ÝÓ³ÝóÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ¨ 
¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ, ¹ñ³ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ£ 

 
 àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÁ ¨ ³é³ñÏ³Ý:  
 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÝ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ 

ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý ¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ 

ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó íñ³ ³½¹áÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ 
ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ: 

 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ¨ Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÁ: 
 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý 

ï»ëáõÃÛ³Ý, í³ñù³·Í³ÛÇÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý, ïÝï»ë³Ï³Ý Ñá·»µ³ÝáõÃÛ³Ý 
µÝ³·³í³éáõÙ Ñ³Û ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ÙÇ ß³ñù Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ 
³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ·Çï³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÁ: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý 
ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ÐÐ ²ìÌ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
ÅáÕáí³ÍáõÝ»ñÁ, ÐÐ Î´ ï³ñµ»ñ ï³ñÇÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·ñ»ñÁ: 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É §Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ 
ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÐÐ ²ìÌ Ù»Ãá¹³Ï³Ý 
áõÕ»óáõÛóÝ»ñÁ, é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»Éáõ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 
²ßË³ï³ÝùáõÙ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É »Ý EViews 7 Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁ: 

 
êï³óí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ ·Çï³Ï³Ý ÝáñáõÛÃÁ:  
 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ¨ 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óí»É »Ý ï»ë³Ï³Ý, Ù»Ãá¹³Ï³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÙÇ ß³ñù ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ, áñáÝóÇó ·Çï³Ï³Ý ÝáñáõÛÃÝ 
³ñï³óáÉáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÝ »Ý. 

1. Æñ³Ï³Ý³óí»É ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý ¨ µÝáõÛÃÇ 
ï³ñµ»ñ³ÏáõÙ: ²é³ç »Ý ù³ßí»É §ÁÝÃ³óÇÏ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ¦, §³é³çÇÝ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ¦, §Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ 
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ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ¨ §Í³í³É³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ïñí»É ¿ ¹ñ³Ýó ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 
Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
³é³ç³ñÏí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï ëÏ½µáõÝù³ÛÇÝ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£  

2. ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý 
Í³Ëë»ñÁ µáÉáñ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý Ýñ³Ýó 
Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: Ü³¨ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿, áñ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ï³ñÇÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí ¹ñë¨áñáõÙ 
»Ý ³×Ç ÙÇïáõÙ` »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ÙÇÝã ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ñ³ëï³ïáõÝ »Ý` ãÑ³ßí³Í ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ: 

3. Øß³Ïí»É ¨ Ý»ñ¹ñí»É ¿ ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ Ýáñ µ³½Ù³·áñÍáÝ é»·ñ»ëÇ³Ý Ùá¹»É, 
áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ñ³ßí³ñÏ»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÇ, ¹ñ³Ýó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ÃíÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ 
íñ³:  

4. ²ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿, áñ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ ÇÝãå»ë ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷³ëï³óÇ ï³ïáõÙÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ³Û¹ 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÁ£ Øß³Ïí»É ¿ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ »Ï³ÙïÇó áõ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó µ³ó³Ñ³ÛïáÕ 
Ýáñ é»·ñ»ëÇáÝ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»É:  

 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ: 
 
 Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç Çñ³Ï³Ý³óí³Í ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É-

Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 
ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³Ý³É í³ñù³·Í³ÛÇÝ ï»ëáõÃÛáõÝ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñá·»µ³ÝáõÃÛáõÝ 
¹³ëÁÝÃ³óÝ»ñÇ Íñ³·ñ»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ ³é³ç³ñÏí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇÝ 
í»ñ³µ»ñíáÕ Ýáñ ·³Õ³÷³ñÝ»ñÝ áõ Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÑÇÙù 
Ñ³Ý¹Çë³Ý³É Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñÇ, ·Çï³Ï³Ý áÉáñïÇ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ ¨ 
³ëåÇñ³ÝïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ³í»ÉÇ ËáñÁ Ñ»ï³½áïÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: 

Øß³Ïí³Í µ³½Ù³·áñÍáÝ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ¨ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ëå³éáÕ³Ï³Ý, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¨ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÇ 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³í³Ý¹»ñÇ ¨ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ¨ 
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¹ñ³ íñ³ ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÷áñÓ³ñÏáõÙÁ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ: 
 
 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí»É ¨ ùÝÝ³ñÏí»É »Ý 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ´³ñÓñ³·áõÛÝ ¸åñáó ²½·³ÛÇÝ Ð»ï³½áï³Ï³Ý 
Ð³Ù³Éë³ñ³ÝÇ /è¸, ØáëÏí³/ 2010Ã. Ï³½Ù³Ï»ñå³Í §ì³ñù³·Í³ÛÇÝ 
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñá·»µ³ÝáõÃÛáõÝ¦ Ã»Ù³Ûáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
·Çï³ÅáÕáíáõÙ, ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÇÝëïÇïáõïÇ 
·Çï³ÅáÕáíÝ»ñáõÙ ¨ ºäÐ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ³ÙµÇáÝáõÙ: 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³Ïí»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ í»ó 
·Çï³Ï³Ý Ñá¹í³ÍÝ»ñáõÙ: 

 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ:  
 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝÁ µ³ÕÏ³ó³Í Ý»ñ³ÍáõÃÛáõÝÇó, »ñ»ù ·ÉáõËÝ»ñÇó, 

»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¨ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ó³ÝÏÇó: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝÁ 
ß³ñ³¹ñí³Í ¿ 136 Ù»ù»Ý³·Çñ ¿çÇ íñ³: 
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²îºÜ²ÊàêàôÂÚ²Ü ÐÆØÜ²Î²Ü ´àì²Ü¸²ÎàôÂÚàôÜÀ 
 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý §Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ¦ µ³ÅÝáõÙ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ 
³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ»ï³½áïÙ³Ý 
Ññ³ï³åáõÃÛáõÝÁ ÐÐ-áõÙ, Ó¨³Ï»ñåíáõÙ »Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ ¨ 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, Ñëï³Ï»óíáõÙ »Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÁ ¨ ³é³ñÏ³Ý, Ñ³ÏÇñ× 
Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ ·Çï³Ï³Ý 
ÝáñáõÛÃÁ, ¹ñ³Ýó ·áñÍÝ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ, ³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ Í³í³ÉÁ: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ ·ÉáõËÁ (§´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦) ÝíÇñí³Í ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ¨  µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëå³éÙ³Ý áõ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
íñ³ ³½¹áÕ ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ:  

´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Ýñ³Ýó 
Ï»Ýë³·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ Ù³ëÁ` ³Ý·³Ù µÝ³Çñ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ ¸»é ÙÇçÝ³¹³ñáõÙ ÷ÇÉÇëá÷³Ý»ñÁ, 
Ã»å»ï ³ÛÝ ã¹³ñÓÝ»Éáí áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ³é³ñÏ³, ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É 
»Ý ³Ûë ËÝ¹ñÇÝ£ Ø³ëÝ³íáñ³å»ë ²ñÇëïáï»ÉÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿ñ í»ñ³µ»ñíáõÙ 
ïÝï»ëí³ñáõÃÛ³Ý ³ÛÝ ï»ë³ÏÇÝ, áñÁ Ñ³Ý·áõÙ ¿ñ ï³Ý ¨ å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
µ³ñÇùÝ»ñÇ Ó»éù µ»ñÙ³ÝÁ£ Àëï ²ñÇëïáï»ÉÇ, ³Û¹ µÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Çñ Ù»ç Ý»ñ³éáõÙ ¿ñ Ý³¨ ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ` ³ÝÓÝ³Ï³Ý Ë»É³ÙÇï 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ 
Ø³ñ¹Ï³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ»ÉÇ 
¿ Ñ³Ý¹Çå»É Ý³¨ ¶ñÇ·áñ î³Ã¨³óáõ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ£ Ü³ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ 
Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇ ßÝáñÑÇí ëï»ÕÍíáõÙ »Ý Ñá·¨áñ ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñÁ Ý³ ¹³ë³Ï³ñ·áõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ï»ñå` 1. ³é³çÝ³Ï³ñ· å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñáÕ ³é³ñÏ³Ý»ñ, 2. 
½³ñ¹³ñ³ÝùÇ ¨ í³Û»ÉãáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý»ñ£ Â»¨ ³Û¹ ³é³ñÏ³Ý»ñÁ ã»Ý 
µ³í³ñ³ñáõÙ Ù³ñ¹áõ Ï»Ýë³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ (Áëï î³Ã¨³óáõ ¹ñ³Ýù 
ëÝáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ ï»ëáÕáõÃÛáõÝÁ ¨ ÙáÉáñ»óÝáõÙ ÙÇïùÁ), ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³ ÷áË³ñ»Ý 
µ³í³ñ³ñáõÙ »Ý Ù³ñ¹áõ §½³ñ¹³ñ³ÝùÇ áõ í³Û»ÉãáõÃÛ³Ý¦ å³Ñ³ÝçÁ£ Æ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ï»Ýë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÇ` í³Û»ÉãáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ó»éùµ»ñÙ³Ý ó³ÝÏáõÃÛáõÝÁ, Áëï î³Ã¨³óáõ, ãáõÝÇ Çñ µÝ³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝÁ1£ 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ëï³ïÙ³Ùµ` 
µÝ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³»Õ³Ý³ÏÇ ¹áõñë ÙÕáõÙÁ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ å³ïÙ³Ï³Ý ÙÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í, áñÁ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ëáíáñ³µ³ñ 
ÏáãíáõÙ ¿ Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇ½ÙÇ ßñç³Ý2£ ²Ûë ¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ Ùáï 
·»ñÇßËáÕ ¿ñ ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ, áñ »ñÏÇñÁ Ñ³ñëï³ÝáõÙ ¿ ³é¨ïñÇ 
×³Ý³å³ñÑáí ¨ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ñ ³é¨ïñÇ ¹ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ³å³ÑáíáõÙÁ£ ÆëÏ 

                                                        
1 Ø³ñïÇñáëÛ³Ý ²©è© îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÙïùÇ å³ïÙáõÃÛáõÝ, àõëáõÙÝ³éáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ»ñ -, ºñ©£ àëÏ³Ý 

ºñ¨³ÝóÇ, 2005, 320 ¿ç, ¿ç 68: 
2 Ø³ñïÇñáëÛ³Ý ²©è© îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÙïùÇ å³ïÙáõÃÛáõÝ, àõëáõÙÝ³éáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ»ñ,  ºñ©£ àëÏ³Ý 

ºñ¨³ÝóÇ, 2005, 320 ¿ç, ¿ç 78: 
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³é¨ïñÇ ¹ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Çñ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ï»ÕÝ áõÝ»ñ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ£ àõß 
Ù»ñÏ³ÝïÇÉÇ½ÙÇ ³ÏÝ³éáõ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇó ÂáÙ³ë Ø³ÝÁ ³é³ç³ñÏáõÙ ¿ñ 
å»ï³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ëñ³Ëáõë»É  Ý»ñÏñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ëå³éÙ³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ£  

ìÇÉÛ³Ù ä»ïÇÝ, áí Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ¹³ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³¹ÇñÁ, Ëñ³ËáõëáõÙ ¿ñ §³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÁ¦£ Àëï ì. ä»ïÇÇ, 
³ñ¹³ñáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿, áñ ³Ù»ÝùÝ í×³ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Çñ 
ëå³éÙ³Ý ¨ ³Ûë Ñ³ñÏÁ Ñ»ßï ¿ í×³ñ»É Ýñ³Ýó Ñ³Ù³ñ, áí µ³í³ñ³ñíáõÙ ¿ 
³é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ùµ£ ´³óÇ ³Û¹ ³Ûë 
Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÁ ¹ñ¹áõÙ ¿ ïÝï»ëáÕáõÃÛ³Ý, ÇÝãÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ³½·Ç 
Ñ³ñëï³óÙ³Ý ÙÇ³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ3£  

¸³ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»Ï ³ÛÉ Ï³ñÏ³éáõÝ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇã` Ä³Ý 
´³ïÇë ê»ÛÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ ûñ»ÝùÁ µ³é³óÇáñ»Ý ß³ñ³¹ñí³Í ¿ñ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå, áñ 
³åñ³ÝùÝ»ñÁ ÷áË³Ý³ÏíáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñáí£ Ð»ï³¹³ñÓ í»ñÍ³ÝáõÃÛ³Ùµ 
³ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, áñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ` 
³ßË³ï³í³ñÓÇ, ß³ÑáõÛÃÇ, é»Ýï³ÛÇ ·áõÙ³ñÇÝ£ Ð³í³ë³ñÙ³Ý ³é³çÇÝ Ù³ëÁ 
ÏÏ³½ÙÇ ³é³ç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, »ñÏñáñ¹ Ù³ëÁ` å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ£ 
Ð»ï³·³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÁ ÍÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏ Ñ³ÛïÝÇ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ 
å³ñ½³å»ë ù»ÛÝëÛ³Ý »½ñ³Ñ³Ý·áõÙ ¿ñ, áñ Ý³ Ï³ï³ñ»ó ³Ûë Ù³ëáí ÁÝÃ»ñó»Éáí 
ê»ÛÇ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÁ4£  

æ. ø»ÛÝëÁ ÑÇÙÝ³íáñ»É ¿, áñ ëå³éáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ÙÇ³ÛÝ »Ï³ÙïÇó, ³ÛÉ 
Ý³¨ ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ÏáõÙÇó: ì»ñçÇÝÇë í»ñ³µ»ñÛ³É Çñ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ æ. ø»ÛÝëÁ ³ñï³Ñ³Ûï»É ¿ ³Ûëå»ëª §ÐÇÙ³Ý³Ï³Ý 
Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ûñ»ÝùÁ, áñÇ ·áÛáõÃÛ³Ý Ù»ç Ù»Ýù Ï³ñáÕ »Ýù ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ íëï³Ñ 
ÉÇÝ»É áã ÙÇ³ÛÝ ³åñÇáñÇ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, »ÉÝ»Éáí Ù³ñ¹áõ ¿áõÃÛ³Ý Ù»ñ 
ÇÙ³óáõÃÛáõÝÇó, ³ÛÉ¨ Ý³ËÏÇÝ ÷áñÓÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý 
íñ³, Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ Ù³ñ¹ÇÏ, áñå»ë Ï³ÝáÝ Ñ³Ïí³Í »Ý »Ï³ÙáõïÇ ³×Ç 
Ñ»ï ³í»É³óÝ»É Çñ»Ýó ëå³éáõÙÁ, µ³Ûó áã ³ÛÝ ã³÷áí, áñáí ³×áõÙ »Ý 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ¦5: 

20ñ¹ ¹³ñÇ 40 – 50-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ýáñ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí 
ÁÝ¹É³ÛÝí»ó ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ù³ëÇÝ 
·Çï³Ï³Ý å³ïÏ»ñ³óáõÙÝ»ñÁ: ê. Îáõ½Ý»óÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó 
ïí»óÇÝ, áñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ßñç³ÝáõÙ »Ï³ÙïÇ Ù»ç ëå³éÙ³Ý Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 
ß³ï ùÇã ¿ ÷áËíáõÙ6: ê. Îáõ½Ý»óÇ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ëÏ³ÍÇ ï³Ï ¹ñ»óÇÝ 

                                                        
3 История и философия экономики: пособие для аспирантов/ под ред. д-ра экон. наук, проф., засл. деятеля 
науки РФ М.В. Конотопова. – М.: КНОРУС, 2006.- 664 С, стр 428. 

4 Ø³ñïÇñáëÛ³Ý ²©è© îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÙïùÇ å³ïÙáõÃÛáõÝ, àõëáõÙÝ³éáõÃÛ³Ý ÝÛáõÃ»ñ, ËÙµ³·Çñ` ÐÐ 
¶²² ÃÕÃ³ÏÇó ³Ý¹³Ù, åñáý»ëáñ ¶© ²© Ô³ñÇµÛ³Ý -, ºñ©£ àëÏ³Ý ºñ¨³ÝóÇ, 2005, 320 ¿ç, ¿ç 138: 

5 Кейнс Дж.М. Общая теория занятости, процента и денег. /Антология экономической классики. В 2-х томах. 
Т.2. - М.: ЭКОНОВ, 1992. - Сс.294., с.157. 

6 S. Kuznets, Economic Growth and Income Inequality, The American Economic Review, vol 45, No. 1, 
1955, Pp 28, p20. 
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µ³ó³ñÓ³Ï »Ï³ÙïÇ í³ñÏ³ÍÁ, áñÇÝ ÷áË³ñÇÝ»Éáõ »Ï³Ý í³ñù³·Í³ÛÇÝ 
ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ Ýñ³Ýù 
³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ Ññ³Å³ñíáõÙ »Ý ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ µ³Ý³Ï³Ý í³ñùÇ Ù³ëÇÝ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: îíÛ³É áõÕÕáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ÍíáõÙ ¿, áñ »ñµ»ÙÝ 
³ÝÑ³ïÝ»ñÁ Ç íÇ×³ÏÇ ã»Ý ÉÇÝáõÙ ¹ÇÙ³·ñ³í»Éáõ ÷áÕÁ Í³Ëë»Éáõ ó³ÝÏáõÃÛ³ÝÁ: 
²Ûë ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñùÇÝ »Ý ¹³ëíáõÙ ûñÇÝ³Ï, §Ð³ëï³ïáõÝ »Ï³ÙïÇ¦, 
§Ð³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦, §ÎÛ³ÝùÇ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ¦ Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÝ»ñÁ: 
âÝ³Û³Í áñ ³Ûë ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 
ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ` ¹ñ³ÝóáõÙ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ Ý³¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: Ð³ëï³ïáõÝ »Ï³ÙïÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ùß³Ïí»É ¿ ÑÇëáõÝ³Ï³Ý 
Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ø.üñÇ¹Ù³ÝÇ ÏáÕÙÇó7, »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ ëå³éÙ³Ý 
¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ áñáßáõÙ ¿ ÁÝ¹áõÝáõÙ Çñ ÏÛ³ÝùÇ áÕç ÁÝÃ³óùáõÙ 
ëå³ëíáÕ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙïÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:  §Ð³ëï³ïáõÝ »Ï³Ùáõï¦ 
Ñ³ëÏ³óáÕáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿, áñå»ë ³å³·³ÛáõÙ ëå³ëíáÕ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙïÇ ¨ Ñ³ëï³ïáõÝ 
»Ï³ÙïÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ å³ï³Ñ³Ï³Ý »Ï³Ùáõï£ 

êå³éÙ³Ý Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ·³Õ³÷³ñÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ý³¨ §ÎÛ³ÝùÇ 
å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ¦ Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍáõÙ, áñÁ ½³ñ·³óñ»É »Ý ²© ²Ý¹áÝ ¨ ü© 
Øá¹Ç·ÉÇ³ÝÇÝ8: Î³ñ»ÉÇ ³ë»É, áñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ` ³Ûë ÑÇåáÃ»½áõÙ 
Ù³ñ¹Ï³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ñ³Ù³ñ áñáßÇã ·áñÍáÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ 
§ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñÇùÁ¦: ²é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ÏÛ³ÝùÇ »ñ»ù 
å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇÝ µÝáñáß ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ áõñáõÛÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ:  

§Ð³ëï³ïáõÝ »Ï³ÙïÇ¦ ¨ §ÎÛ³ÝùÇ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ¦ 
Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÝ»ñÇó ëÏ½µáõÝùáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ æ©ê© ¸Ûáõë»Ýµ»ñÇÇ 
³é³ç³ñÏ³Í §Ð³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦ Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÁ: ²Ûë ëÏ½µáõÝù³ÛÇÝ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³, 
áñÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ³ÛÝù³Ý ³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó Ï³Ù ¹ñ³Ýó 
ëå³ëáõÙÝ»ñÇó, ÇÝãù³Ý áñ áõñÇß Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éáõÙÇó: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³½¹»óÇÏ »Ý 
áã ÙÇ³ÛÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ý ß÷Ù³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ, ³ÛÉ Ý³¨ 
§¿ï³ÉáÝ³ÛÇÝ¦ ËÙµ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ù³ñ¹Ï³Ýó 
Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù»Ù³ïÙ³Ý ã³÷³ÝÇß Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ áñáß ÃÇñ³Ë³ÛÇÝ ËÙµ»ñÇ 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ, ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ß³ñÅ³éÇÃ ¿ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³é³í»É §¿ÉÇï³ñ Ë³í»ñÇ¦ å³ïÏ³Ý»Éáõ 
Ó·ïáõÙÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` §Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ ó³ÝÏ³ó³Í ïñí³Í µ³ßËÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ³ÝÑ³ïÇ ÏáÕÙÇó ËÝ³Ûí³Í »Ï³ÙïÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ñ³Ïí³Í ¿ ÉÇÝ»Éáõ 
»½³ÏÇ, ³Ý÷á÷áË ¨ ³×áÕ ýáõÝÏóÇ³` Ï³Ëí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý Ù»ç 
áõÝ»ó³Í Çñ ïáÏáë³ÛÇÝ Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇó: ÊÝ³Ûí³Í »Ï³ÙïÇ ïáÏáë³ÛÇÝ Ù³ëÁ 

                                                        
7 T. Veblen, A Theoretical Framework for Monetary Analysis. New York, National Bureau of Economic 

Research; distributed by Columbia University Press, 1971, Pp.69. 
8 M A Ando and F Modigliani, 'Tests of the Life Cycle Hypothesis of Saving: Comments and Suggestions', 

Oxford Institute of Statistics Bulletin, vol. xix (May, 1957), 99-124. 
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³ÝÏ³Ë ¿ »Ï³ÙïÇ µ³ó³ñÓ³Ï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó¦9: §Ð³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦ 
Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÇ ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ ëå³éáõÙÁ 
Ï³Ëí³Í ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙïÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, ³ÛÉ Ý³¨ Ý³ËÏÇÝáõÙ 
³ñí³Í ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇó: ¸Ûáõë»Ýµ»ñÇÝ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ Ù³ñ¹Ï³Ýó 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ï³ñáÕ ¿ µ³ó³ïñí»É ÙÇ §Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý 
ýáõÝ¹³Ù»Ýï³É åáëïáõÉ³ïáí¦, Áëï áñÇ` ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³í»ÉÇ 
¹Åí³ñ ¿ Ïñ×³ï»É ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ù³Ý Ç ëÏ½µ³Ý» Ëáõë³÷»É ÝÙ³Ý 
ëå³éáõÙÇó10: ØÛáõë ÏáÕÙÇó` Ù³ñ¹ÇÏ ³í»ÉÇ Ññ»ßáõÃÛ³Ùµ ³í»É³óÝáõÙ »Ý 
ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç ¹»åùáõÙ, ù³Ý Ñ»ïá Ïñ×³ïáõÙ` 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ¹»åùáõÙ11: 

æ© ¹» ¶ñ³ýÁ, ¸© ì³ÝÁ ¨ Â©Ð© Ü»ÛÉáñÁ Çñ»Ýó §ÀÝã³ù³ÕóáõÃÛáõÝ` ³ÝÑ³· 
ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³×³ñ³Ï¦ ·ñùáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ »Ý Ù³ñ¹Ï³Ýó 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ áõÝ»ó³Í 
³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ: Üñ³Ýù ÝßáõÙ »Ý, áñ §³Ù»ÝùÁ, ó³ÝÏ³Ý³Éáí Ñ³Ù»Ù³ïí»É ³í»ÉÇ 
Ñ³ñáõëï Ï³Ù µ³ñÓñ í³ñÓ³ïñíáÕ Ù³ñ¹Ï³Ýó Ñ»ï, ·Çï³Ïó³µ³ñ, Ã» 
³Ý·Çï³Ïó³µ³ñ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ·»ñëå³éÙ³Ý Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý íÇñáõëÁ, ÇÝãÝ ¿É 
³ÝÝ³Ë³¹»å ³ñ³·áõÃÛ³Ùµ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ Ù³ñ¹Ï³Ýó å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÝ áõ 
Ó·ïáõÙÝ»ñÁ¦12: Ø³ñ¹Ï³Ýó ëå³éÙ³Ý ¨ Çñ»Ýó í³ñÏ³ÝÇßÇ Ù»ç »Õ³Í áõÕÕ³ÏÇ 
Ï³åÇ Ù³ëÇÝ ¿ íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ Â© ì»µÉ»ÝÇ ÝÏ³ñ³·ñ³Í §óáõó³¹ñ³Ï³Ý 
ëå³éÙ³Ý¦ ý»ÝáÙ»ÝÁ: §²ÛÝ Ñ³Ù³ÛÝùáõÙ Ï³Ù ¹³ë³Ï³ñ·áõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í 
ëå³éÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ, áñÇÝ Ù³ñ¹ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿, ½·³ÉÇáñ»Ý Ñ³ñÏ³¹ñáõÙ »Ý 
Ýñ³ Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ¦13: Ð© È»µ»Ýëï»ÇÝÁ, Ñ»ï³½áï»Éáí ëå³éáÕ³Ï³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ, ³Ûë ý»ÝáÙ»ÝÁ ¹ÇïáõÙ ¿ áñå»ë 
å³Ñ³Ýç³ÏÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇó 
Ù»ÏÁ` ³Ýí³Ý»Éáí §ì»µÉ»ÝÇ ¿ý»Ïï¦: àñå»ë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
áõÝ»óáÕ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ, Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ ¿ Ý³¨ §å×Ý³ÙáÉÇ¦ ¨ 
§Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³ÝÁ ÙÇ³Ý³Éáõ¦ ¿ý»ÏïÝ»ñÁ: §Ø»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³ÝÁ ÙÇ³Ý³Éáõ¦ 
¿ý»Ïïáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ß³ñÅ³éÇÃ ¿ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ³ÛÉ Ù³ñ¹ÇÏ ¿É »Ý ëå³éáõÙ ³Û¹ µ³ñÇùÇó: 
ÖÇßï Ñ³Ï³é³ÏÝ ¿ §å×Ý³ÙáÉÇ ¿ý»ÏïÇ¦ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ÏáÝÏñ»ï 
µ³ñÇùÇ Ñ³Ý¹»å »Õ³Í ³ÝÓÝ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ¿ 
³ÛÉ Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇÝ:  

Ðá·»µ³Ý³Ï³Ý ¨ ëáóÇáÉá·Ç³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý ³ÛÝ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÝÑ³ïÇ Ý»ñùÇÝ µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñáí, 

                                                        
9Duesenberry, J. S. (1949). Income, Saving, and the Theory of Consumer Behavior. Cambridge, MA: 

Harvard University Press, Pp 128, p. 3. 
10 Same place, Pp. 58-59. 
11 Smyth D.J. Toward a theory of saving // The economics of saving / Ed. byJ.H. Gapinski. Boston: Kluwer 

Academic Publishers, 1993. Pp. 47-92. P 58-59. 
12 John De Graaf, David Wann, Thomas H. Naylor, Affluenza: the all-consuming epidemic:Berrett-Koehler 

Publishers, 2001, pp.23-31. 
13 Thorstein Veblen. THE THEORY OF THE LEISURE CLASS. An Economic Study in the Evolution of 

Institutions. Macmillan, NY, 1899, Pp. viii + 400, p. 111. 
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ÇÝãåÇëÇÝ »Ý §ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ, Ó·ïáõÙÝ»ñÁ ¨ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ¦14£ Æ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý»á¹³ë³Ï³Ý ¹åñáóÇª ³Ûë áõÕÕáõÃÛ³Ý ï»ë³µ³ÝÝ»ñÁ Ï³ñÍáõÙ 
»Ý, áñ ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áã Ã» ïñí³Í »Ý, ³ÛÉ áñáßíáõÙ »Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí:  

æ.Î³ïáÝ³Ý åÝ¹áõÙ ¿, áñ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ýáõÝÏóÇ³ »ñÏáõª 
ËÝ³Û»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¨ ËÝ³Û»Éáõ ó³ÝÏáõÃÛáõÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí: 
êå³éÙ³Ý Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ¨ ëáóÇáÉá·Ç³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÛÉ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñ 
áñå»ë ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý í³ñùÇ ·áñÍáÝÝ»ñ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ý ÁÝï³Ý»Ï³Ý 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ15, ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý Ý³ËÏÇÝ ÷áñÓÁ16 ¨ ³ÛÉÝ:  

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ª §îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ¦ ·ÉáõËÁ ÝíÇñí³Í ¿ 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý, ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ 
·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ: ²é³ç »Ý ù³ßíáõÙ »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ, 
áñáÝù ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý ·áñÍáõÙ å³ñïùáí ëå³é»Éáõ Ï³Ù ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ 
³Ý»Éáõ Ù³ëÇÝ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝ»Éáõ íñ³. 

1) µ³ñáÛ³Ï³Ý µ³í³ñ³ñí³ÍáõÃÛáõÝ (´´) µ³ñÇùÝ»ñÇ §³Ûëï»Õ ¨ ÑÇÙ³¦ 
ëå³éáõÙÇó, áñÁ Ï³Ëí³Í ¿ ÏáÝÏñ»ï ³ÝÑ³ïÇ (ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý) 
Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñÇó, 

2) ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, »ñÏñáõÙ ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý ½·³óáõÙÁ:  

3) ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ (î²):  
ºñµ ·áñÍáõÙ ¿ §´´ + ²¼ > î²¦ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ïÝ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ Çñ íñ³ Éñ³óáõóÇã å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ í»ñóÝáõÙ, ¨ ëå³éáõÙ 
¿ Çñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó ³í»ÉÇ: ºñµ ·áñÍáõÙ ¿ §´´ + ²² < î²¦ 
Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ó¨³íáñáõÙ ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ ³é³ÝÓÝ³óñ»É »Ýù ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñ, 
áñáÝù ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ¨ ÷áË³ïáõÇ 
(³ÝÑ³ï, Ã» Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ) ÁÝïñáõÃÛ³Ý íñ³: ¸ñ³Ýó ÃíáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É` 
1) ÷áË³éáõ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõ 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, 2) ÷³Ë³éáõÃÛ³Ý ã³÷Á, 3) Ñ»ï í×³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ, 4) 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ã³÷Á, 5) í³ñÏÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÇó í³ñÏ í»ñóÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³×³Ëáñ¹Á å»ïù ¿ µ³í³ñ³ñÇ 
í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ, áñáÝù µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý ³ÝÑ³ïÇó 
å³ñïùáí ·áõÙ³ñ í»ñóÝ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ): 

´³óÇ Ýßí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó, ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ ÙÇ ß³ñù ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ:  ê© 

                                                        
14 Beverly S.G. and M. Sherraden. Institutional Determinants of Saving Implications for Low-Income 

Households and Public Policy // Journal of Socio- Economics Vol.28. - issue 4 1999. - Pp.457-474, p 159. 
15 Cohen S. Consumer Socialization Children s Saving and Spending //Childhood Education.- 70(4).-1994.- 

Pp.244-246. 
16 Fumham A. Why Do People Save Attitudes to. And Habits of Saving Money in Britain // Journal of Applied 

Social Psychology. - 15(4). - 1985. - Pp.354-373., p. 355. 
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ÈÇÇÝ, ä© ì»µÉÇÝ ¨ ø© ìáÉù»ñÁ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ëáóÇ³É-
Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ñ»ï³½áï»ÉÇë ³é³ÝÓÝ³óñ»É »Ý áõÃ ·áñÍáÝÝ»ñ17: 
¸ñ³Ýù »Ýª 1) ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 2) ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý 
ÁÝÏ³ÉáõÙÁ, 3) ÷áË³éáõÃÛ³Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÁÝÏ³ÉáõÙÁ, 4) ÁÝï³ÝÇùÇ 
í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ, 5) ÷áÕÇ ïÝûñÇÝÙ³Ý 
í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ, 6) ÙÇÝãÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 7) 
÷áË³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ, 8) Çñ³íÇ×³ÏÇ í»ñ³ÑëÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ÁÝÏ³ÉáõÙÁ:  

Ð³×³Ë ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³í³ñ³ñÙ³ÝÁ 
áõÕÕí³Í ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý, áñå»ë ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ 
³Ý»Éáõ, Ï³Ù ÷áË³éáõÃÛáõÝ í»ñóÝ»Éáõ »ñÏÁÝïñ³Ýù: ê³Ï³ÛÝ 1990-³Ï³Ý 
Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ê© ÈÇíÇÝ·ïáÝÁ ¨ ä© ÈáõÝïÁ Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý ÙÇ ß³ñù 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù óáõÛó »Ý ïí»É, áñ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
×Çßï ã¿ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÁ ¹Çï³ñÏ»É, áñå»ë 
ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ µ¨»éÝ»ñ: Üñ³Ýù µ³ó³Ñ³Ûï»É »Ý 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ Ñ³Ù³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ñ³Ý·»É 
Ñ»ï¨Û³É Ñ»ï¨áõÃÛ³ÝÁª §Ø³ñ¹Ï³Ýó ëå³éáÕ³Ï³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³½ÙáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ ÏáÝïÇÝÇáõÙ (³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛáõÝ)` ëÏë³Í Ýñ³ÝÇó, áñáÝù 
ãáõÝ»Ý á°ã ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, á°ã ¿É ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ, í»ñç³óñ³Í 
³ÛëåÇëÇÝ»ñáí, áñáÝù áõÝ»Ý Ã»° ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ã»° ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÝ»ñ¦18: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï ¨° å³ñïù»ñ, ¨° ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝ»óáÕ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ áñáß³ÏÇ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ý Ý³¨ ³ÛÉ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: úñÇÝ³Ï` î. ´á·áÙáÉáí³Ý ¨ ì. î³åÇÉÇ³Ý, 
û·ï³·áñÍ»Éáí §ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ ¨ 
³éáÕçáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É éáõë³Ï³Ý ÙáÝÇïáñÇÝ·Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ¦, 
ï³ñµ»ñ³Ï»É »Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ãáñë 
Ùá¹»É` ËÝ³ÛáÕÝ»ñ (ïÝï»ëáÕÝ»ñ)` 15-20%, ãËÝ³ÛáÕÝ»ñ (áñáÝù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ñïù »Ý í»ñóÝáõÙ)` 15-20%, å³ëÇí Ùá¹»É (ãáõÝ»Ý áã ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, áã 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ)` 50-55% ¨ Ë³éÁ Ùá¹»É (áõÝ»Ý ¨° ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨° 
å³ñïù»ñ)` 8-10%19: 

²Ûë ¨ ³ÛÉ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí ³Ûëûñ ³ñ¹»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ íëï³Ñáñ»Ý 
³ë»É, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ïÇå³Ï³Ý³óáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ï³ñ³Ýç³ï»É 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝáÕÝ»ñÇ Ï³Ù ÷áË³éáõÃÛáõÝ í»ñóÝáÕÝ»ñÇ: ²Ûë ³éáõÙáí, 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ Ù³ëÝ »Ý Ï³½ÙáõÙ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

                                                        
17 Lea S.E.G., Webley P., Walker C.M. Psychological factors in consume debt: Money management, 

economic  socialization, and credit use // Journal of Economic Psychology. 1995. Vol. 16. Pp. 681-701. 
18 Лунт П. Психологические подходы к потреблению: вчера, сегодня, завтра /Пер. с англ. Н.А. Алмаева // 
Иностранная психология. 1997. № 9. С. 8–16. 

19 Богомолова Т.Ю., Тапилина В.С. Кто на что тратит… Финансовое поведение российских домохозяйств // 
ЭКО. 1998. № 10. С. 119-128, с 126. 
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îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ãÏ³ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý 
Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ë³ÑÙ³ÝáõÙ: ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³×³Ë ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ïáõï³Ïí³Í áõÝ»óí³ÍùÇ Ï³Ù Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ù³ë20: ²é³í»É 
Ñ³×³Ë, ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ »Ý, áñå»ë áñáß³ÏÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ »Ï³ÙïÇ ãû·ï³·áñÍí³Í Ù³ëÁ21£ àñáß ¹»åù»ñáõÙ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝ³óíáõÙ »Ý, áñå»ë µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñáõÅ, 
áñÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï Ï³Ù å³Ñáõëï³ÛÇÝ 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
Ýå³ï³ÏÝ»ñáí22£  

âÑ»ñù»Éáí Ýßí³Í Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ` ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí å»ïù ¿ Ýß»Ýù, áñ 
¹ñ³Ýù ÁÝ¹·ÍáõÙ »Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ÏáÕÙ»ñÁ£ ²é³çÇÝ ¹»åùáõÙ 
ÁÝ¹·ÍíáõÙ ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ µÝáõÛÃÁ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ß³Ñ»ñÇ 
ï»ë³Ï»ïÇó, ÇëÏ í»ñçÇÝáõÙ` Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýñ³Ýó Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ:  

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É áõÝ»óí³ÍùÇó ¨ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó: ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áã ÙÇßï »Ý í»ñ³ÍíáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ÇëÏ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É ãû·ï³·áñÍí³Í 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Ù í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ: Ð³ßíÇ 
³éÝ»Éáí Ýßí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁª Ñ³ñÏ »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÇå³Ï³Ý³óáõÙ: îÇå³Ï³Ý³óÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ³é³ç »Ý ù³ßíáõÙ ³ÛÝåÇëÇ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇ »Ýª §ÁÝÃ³óÇÏ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦, §³é³çÇÝ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦, §Í³í³É³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦ ¨ §Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦: 

ÀÝÃ³óÇÏ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ/ ïÝï»ëí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: ê³ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÛÝ Ù³ëÝ ¿, áñÁ ¹»é ãÇ Í³Ëëí»É, ë³Ï³ÛÝ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ 
ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éÙ³Ý íñ³ Í³Ëë»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ÛëÇÝùÝ, 
ïíÛ³É å³ñ³·³ÛáõÙ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¹»é¨ë ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ãÍ³Ëëí³Í, 
ïÝï»ëí³Í ÙÝ³óáñ¹Á: ÀÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ ë³ÑÙ³Ý»ÉÇë Ñ³ñÏ ¿ 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»É »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ëï³óÙ³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõ 
ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ: úñÇÝ³Ï` ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ËÇëï 
ë»½áÝ³ÛÇÝ »Ý` ³Ùé³Ý ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý áõÝ»Ý³É ß³µ³Ã³Ï³Ý 
å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÓÙé³Ý ³ÙÇëÝ»ñÇÝ` ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÉÇÝ»É:  àõëïÇ ³Ûë 
µÝ³·³í³éáõÙ, Ñ³ñÏ ¿ áñå»ë ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í Ñ³Ù³ñ»É ï³ñÇÝ: 

 Î³ñÍáõÙ »Ýù, áñ ×Çßï ã¿ ÁÝÃ³óÇÏ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»É, áñå»ë 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ï³åÇï³É: ¸ñ³Ýù ³í»ÉÇ ßáõï Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ëå³éÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù: ²Ûë »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ §ÏÛ³ÝùÇ 
                                                        
20 Балабанов Т.Н./ Финансы  граждан: (Как россиянам создать и сохранить богатство) /- М. : Финансы и 
статистика, 1995. - 222 С, с. 15. 

21 Кашин Ю. Финансовые активы населения (сбережения): подход к оценке уровня жизни. //  Вопросы 
статистики. 1998. № 5  43-51 С.,с.44. 

22 Плышевский Б. Сбережения и инвестиции в российской экономике периода реформ. //Экономист. - 2003. -
№2.-С.43. 
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å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ¦ Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÇó Ýñ³Ýáí, áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ïÝï»ëíáõÙ »Ý 
ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: ÆëÏ  §ÏÛ³ÝùÇ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ¦ Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ áã Ã» ïÝï»ëíáõÙ »Ý, ³ÛÉ í»ñ³ÍíáõÙ »Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ýª Ñ»ï³·³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ, ÏÛ³ÝùÇ áÕç ÁÝÃ³óùáõÙ ëå³éÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí:  

²é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù 
³ñíáõÙ »Ý áã Ñ»éáõ ³å³·³ÛáõÙ Ý³Ë³ï»ëí³Í ³ÝÑñ³Å»ßï Í³Ëë»ñÁ Ñá·³Éáõ 
Ñ³Ù³ñ£ ²ÝÑñ³Å»ßï Í³Ëë»ñ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ûñÇÝ³Ï áõëÙ³Ý í³ñÓÁ, Ï³Ù ¿É 
ÏÛ³ÝùÇÝ íï³Ý· ëå³éÝ³óáÕ ³éáÕç³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ñá·³Éáõ Ñ³Ù³ñ 
Ý³Ë³ï»ëí³Í Í³Ëë»ñÁ£ ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` ëñ³Ýù ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝù 
Ý³Ë³ï»ëí³Í »Ý ³å³·³ÛáõÙ ³é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ñá·³Éáõ 
Ñ³Ù³ñ£ Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ï³ñµ»ñ Ù³ñ¹ÇÏ ï³ñµ»ñ Ï»ñå »Ý ÁÝÏ³ÉáõÙ ³é³çÇÝ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ Ñ³Ù³ñíáÕ Í³Ëë»ñÁ: úñÇÝ³Ï` Ù»ñ Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ 
³é³çÝ³ÛÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ËÝ¹Çñ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ »ñ»Ë³Ý»ñÇÝ 
Ñ»ï¹åñáó³Ï³Ý áõëáõÙ ³å³Ñáí»ÉÁ: ÐÐ ï³ñµ»ñ ·ÛáõÕ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ »ñ»Ë³Ý»ñÇ áõëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
³ÝÑñ³Å»ßï Í³Ëë»ñÁ Ñ³×³Ë ³ñíáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ ëå³éÙ³Ý ËÇëï 
ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ã³÷ 
Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³Ï ¨ ÏÛ³ÝùÇ áñ³Ï ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³ßíÇÝ: ²ëí³ÍÇ í³é ûñÇÝ³Ï ¿ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ·ÛáõÕ³µÝ³Ï ÁÝï³ÝÇùÝ»ñÁ ÓÙé³ÝÁ, 
Ëáõë³÷»Éáí ç»éáõóÙ³Ý Í³Ëë»ñÇó, ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ »Ý Çñ»Ýó ï³Ý µÝ³Ï»ÉÇ 
Ù³Ï»ñ»ëÁ: ÆëÏ ÏÛ³ÝùÇ áñ³ÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ ç»éáõóÙ³Ý íñ³ ËÝ³Ûí³Í 
·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý áõÕÕí»É »ñ»Ë³ÛÇ áõëÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ñá·³ÉáõÝ: àõëïÇ 
³é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ»Ýó ¿áõÃÛ³Ùµ ëÏ½µáõÝùáñ»Ý 
ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý ëå³éÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ³ñíáÕ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: 

Ì³í³É³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
áñáÝù Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í ³ñíáõÙ »Ý ³å³·³ÛáõÙ Ëáßáñ Í³Ëë»ñ ³Ý»Éáõ 
Ýå³ï³Ïáí: ²Ûë ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Í³Ëëí»Éáõ »Ý ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ Ñ³ëÝ»Ý 
Ý³Ë³ï»ëí³Í Í³Ëë»ñÁ Ñá·³Éáõ Ñ³Ù³ñ µ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ£ Î³Ëí³Í 
Ýå³ï³ÏÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÇóª ³Ûë ï»ë³ÏÇ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ë Ï³ñáÕ »Ý 
³ñí»É ÁÝÃ³óÇÏ ëå³éÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ËÇëï ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ:  

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ³éáÕçáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý åñáýÇÉ³ÏïÇÏ 
·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ,  ³ñ³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Å³Ù³ÝóÇ Ï³Ù ¿É Ñ³Ý·ëïÇ Í³Ëë»ñÇ 
Ñ»ï: ÜÏ³ï»Ýù, áñ ³Ûë ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ñíáõÙ »Ý Ñëï³Ï Ýå³ï³ÏÇ íñ³ 
Ñëï³Ï Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ Í³Ëë»Éáõ Ñ³Ù³ñ` Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 
§Ý³Ë³½·áõßáÕ³Ï³Ý¦ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñáÝù ³ñíáõÙ »Ý, áñå»ë 
³å³Ñáí³·ñáõÃÛáõÝ` ³éáÕçáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÏ³ñÍ³ÏÇ, ãÝ³Ë³ï»ëí³Í 
í³ïÃ³ñ³óÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹ñ³Ýù Ý³Ë³ï»ëí³Í Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ 
Í³Ëëí»Éáõ »Ý ³ÝÏ³Ë Ïáõï³Ïí³Í Í³í³ÉÝ»ñÇó` Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Í³í³É³ÛÇÝ 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ£ ÆëÏ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
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Ñ³Ù³ñ ãµ³í³Ï³Ý³óáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ù³Éñí»É 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ£ îíÛ³É, ÇÝãå»ë Ý³¨ §Í³í³É³ÛÇÝ 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ùµ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦ ³ñíáõÙ »Ý ³ÝÏ³Ë ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, 
Ã» áñù³Ý ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ: 

²Ûë ïÇå³Ï³Ý³óáõÙÁ ³Ý»Éáõ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ï³ÝË³í³ñÏ³Í, áñáÝù Ñ³Ï³ëáõÙ »Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç 
ÁÝ¹áõÝí³Í »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ£ 

1. ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áã ÙÇßï »Ý ³ñíáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ 
ÉÇ³ñÅ»ù µ³í³ñ³ñáõÙÇó Ñ»ïá£ Ð³×³Ë ¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý ³ñí»É 
ÁÝÃ³óÇÏ ëå³éÙ³Ý ËÇëï ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ¨ áñáß å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ 
³Ýµ³í³ñ³ñí³Í ÙÝ³Éáõ Ñ³ßíÇÝ£ 

2. ²ñíáÕ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áã ÙÇßï »Ý ½·³ÛáõÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å£ Ð³×³Ë ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ï³ñáÕ »Ý ³ñí»É ³Ý·³Ù ½ñáÛ³Ï³Ý »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ 

 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ññáñ¹ª §ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, 

Í³Ëë»ñÇ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦ ·ÉáõËÁ ÝíÇñí³Í ¿ ÐÐ 
ûñÇÝ³Ïáí ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý 
ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ áõ Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³ ³½¹áÕ 
·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ:  

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñÉáõÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí 
Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ §Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÁ:  

§Ð³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëïáñ¨` 

 
 

²ÕÛáõë³Ï 2 

§Ð³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 

ÙÇïáõÙÝ»ñÁ` Áëï »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 

 2005 2006 2007 2008 

1ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï 0.15 0.14 0.13 0.14 

2ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 0.22 0.23 0.22 0.23 

3ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 0.31 0.32 0.32 0.34 

4ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 0.33 0.31 0.32 0.29 

 

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó ³ÏÝÑ³Ûï »ñ¨áõÙ ¿, áñ óáõó³ÝÇßÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏí³Í µáÉáñ ï³ñÇÝ»ñÇÝ å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý: 
²ÛÝáõÑ»ï¨ ³Ûë óáõó³ÝÇßÇª Ó¨³íáñÙ³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí 
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ïñáÑí»É ¿ §ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ 
ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ: ²Ûë ù³ÛÉÁ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ÷³ëïáí, áñ §ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÁ ï³ñ»Ï³Ý 
Ïïñí³Íùáí Ï³½ÙáõÙ ¿ §Ñ³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÇ 
ßáõñç 75 ïáÏáëÁ:23 

§îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï¦ óáõó³ÝÇßÇ 
ëï³óí³Í »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëïáñ¨ª 

²ÕÛáõë³Ï 3 

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ` Áëï 

»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 

(ÙÉÝ. ¹ñ³Ù) 

 2005 2006 2007 2008 

1ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï 262437.62 290627.82 316842.60 390688.65 

2ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 372868.80 476952.23 524731.71 621098.66 

3ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 528063.79 657414.62 759374.79 940256.41 

4ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï 567376.79 655337.33 755789.90 780939.28 

 

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³¹ñí»É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñ óáõó³ÝÇßÇ Ñ»ï, áñÁ ²ìÌ-Ý  Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí: êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëïáñ¨` 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1 

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, í»ñçÝ³Ï³Ý 
ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ áõ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 

1 ¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý 
ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ µáÉáñ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý 

                                                        
23 Ð²Ú²êî²ÜÆ ²¼¶²ÚÆÜ Ð²ÞÆìÜºðÀ, 2004-2008, ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÅáÕáí³Íáõ, ÐÐ ²ìÌ, ù© ºñ¨³Ý 

2010Ã©, ¿ç 29, ¿ç 97: 

îÝûñÇÝíáÕ »Ï³Ùáõï 

ì»ñçÝ³Ï³Ý 
ëå³éáÕ³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñ 

ÊÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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Ýñ³Ýó Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ` ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ï³Éáí 
µ³ó³ë³Ï³Ý ³ñÅ»ù: ²Ù÷á÷»Éáí í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ` ³ñÓ³Ý³·ñ»Ýù ëï³óí³Í 
áõß³·ñ³í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 
 îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ï³ñÇÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí 

¹ñë¨áñáõÙ »Ý ³×Ç ÙÇïáõÙ` »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ÙÇÝã ËÝ³ÛáÕáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ñ³ëï³ïáõÝ »Ý` ãÑ³ßí³Í 
ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ: 

 âÝ³Û³Í áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ 
ÝáõÛÝå»ë ³éÏ³ ¿ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ åÝ¹»É, áñ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ÝáõÙ »Ý ëå³éÙ³Ý áñáß³ÏÇ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óáõÙ` ï³ñí³ 
í»ñçáõÙ ³Ý»Éáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇëÏ ëÏ½µáõÙ û·ï³·áñÍ»Éáí ³éÏ³ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
·»ñ³½³ÝóáÕ Í³Ëë»ñÁ Ñá·³Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

²ÛÝáõÑ»ï¨ Ùß³Ïí»É ¿ µ³½Ù³·áñÍáÝ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»É, áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
Ñ³ßí³ñÏ»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 
ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ, ¹ñ³Ýó 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ÃíÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ íñ³:  

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ 
·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ùá¹»ÉÁ` 

 
lnCt = c0 + c1lnCPIt + c2lnCRt

amd + c3lnCRt
usd + c4lnTINCt + c5lnTINCt-1 + t      

áñï»Õª  
lnCt - Ý îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ24, 
lnCPIt - Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿ t Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ (¶Ý»ñÇ 

ÙÇçÇÝ ³Ùë»Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ »é³ÙëÛ³ Ïïñí³Íùáí)25, 
lnCRt

amd - Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 
ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ ¿ t 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

lnCRt
usd – Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ ¿ t 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ26, 

lnTINCt, lnTINCt-1 - îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ 
»Ï³ÙáõïÝ ¿ t ¨ t-1 Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ27, 

                                                        
24 ÐÐ ²ìÌ, Ð³Û³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, 2010, ¿ç 192, 193: 
25 ²ìÌ, ÐÐ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ 2005Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, ¿ç 76, ²ìÌ, ÐÐ ëáóÇ³É-

ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ 2006Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, ¿ç 72, ²ìÌ, ÐÐ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ 
2007Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, ¿ç 63, ²ìÌ, ÐÐ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-
¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, ¿ç 61: 

26 Âí»ñÁ ëï³óí»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáí` ÐÐ Î´ ïñ³Ù³¹ñ³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³:: 
27 Âí»ñÁ ëï³óí»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáí` ÐÐ ²ìÌ ïñ³Ù³¹ñ³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý 

íñ³: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý å³ñ½³µ³ÝáõÙÝ»ñÁ ïñí³Í »Ý ëáõÛÝ ÅáÕáí³ÍáõÛáõÙ, ¿ç` §îÝ³Û-
ÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éÁÝãáõÃÛáõÝÁ¦: 

(1) 
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c0, c1, c2, c3, c4, c5  - Á Ùá¹»ÉÇ ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÝ »Ý, 
t - Ý Ùá¹»ÉÇ ëË³ÉÝ ¿ t Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, 
t –Ý ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ ¿, áñÇ Ïïñí³Íùáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: ì»ñçÇÝë ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ùá¹»ÉáõÙ ³éÏ³ µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ  2005-2008 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

 
öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹áí ·Ý³Ñ³ï»Éáí ³Ûë Ùá¹»ÉÁ` å³ñ½í»É 

¿, áñ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Í³í³ÉÝ»ñÁ ¿³Ï³Ý ·áñÍáÝ ã»Ý ³Ûë 
Ùá¹»ÉÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: Ð³Ý»Éáí ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ¨ ÝáñÇó ·Ý³Ñ³ï»Éáí 
Ùá¹»ÉÁª ëï³ó»É »Ýù Ñ»ï¨Û³É ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª  

 
lnCt = 14.61 – 2.26lnCPIt + 0.07lnCRt

amd +  
  (3.85)                 (0.82)                              (0.01)                                  
  [3.80]                 [-2.74]                           [11.70]                                  

0.48lnTINCt + 0.11lnTINCt-1 
        (0.03)                                      (0.02)                                                                
     [17.78]                                    [4.66]                              

Ճշգրտված R քառակուսի/ Adjusted R-squared: 0.994 

Դարբին- Վաթսոն վիճ/ Durbin-Watson stat: 1.971 

F Վիճակագրություն/ F-statistic: 439.891 

Հավանական. (վիճակագրություն)/ Prob(F-statistic): 0.000 

 

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
ïÝûñÇÝíáÕ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñáí ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ýñ³Ýó 
í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý` 0.48 ÙÇ³íáñáí: ²ÛëÇÝùÝ, 
ëï³óíáõÙ ¿, áñ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ»Ýó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï»ëÇó 
³í»ÉÇÝ ËÝ³ÛáõÙ »Ý: ²Ûë »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ³é³çÇÝ Ñ³Û³óùÇó Ï³ñáÕ ¿ 
³Ý³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï Ãí³É: ê³Ï³ÛÝ Ñ³ñÏ ¿ ÑÇß»É, áñ Áëï Ù»ñ ³ñí³Í 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ÝáõÙ »Ý 
ëå³éÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óáõÙ: ÆëÏ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñµ»ñ³µ³ñ ½ñáÛ³ÝáõÙ »Ý, ÑÇÙù ¿ ï³ÉÇë »ÝÃ³¹ñ»Éáõ, áñ 
Ù»Ýù ·áñÍ áõÝ»Ýù áã Ã» ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ïÝï»ëí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ÛëÇÝùÝ, ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ»Ýó ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ áã Ã» ËÝ³ÛáõÙ 
»Ý, ³ÛÉ ïÝï»ëáõÙª ïñ³Ù³¹ñ»Éáí Ñ»ï³Ó·í³Í ëå³éÙ³ÝÁ: 

Üß»Ýù, áñ Ùá¹»ÉáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ é»·ñ»ëáñÝ»ñÁ 
í»ñóí»É »Ý Çñ»Ýó ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñáí, áñÇ Ýå³ï³Ïáí ¹Çï³ñÏí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É 
»ñÏáõ ÙÇç³ÝÏÛ³É Ùá¹»ÉÝ»ñÁ. 

lnCRt
amd = 0+ 1lnRt

amd + t
1 

lnCRt
usd = 0+ 1lnRt

usd + t
2 

áñï»Õ 

 lnRt
amd - Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿ t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

(3) 

(1.1) 

(2) 



 
 

19 

 lnRt
usd  - Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿ t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

0,1,0, 1 -  Ý Ùá¹»ÉÇ ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÝ »Ý, 

t
1, t

2 – Ý Ùá¹»ÉÇ å³ï³Ñ³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÝ »Ý: 

Î³ï³ñ»Éáí ÙÇ ß³ñù Ãí³µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ` ëï³óí»É »Ý 

Ñ»ï¨Û³É ·Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÁ` 

lnCRt
amd =77.25 - 20.2lnRt

amd  
        (4.25)                    (1.43)                   

         [18.2]                    [-14.1]                   
Ճշգրտված R քառակուսի/Adjusted R-squared: 0.931 

Դարբին-Վաթսոն վիճ. / Durbin-Watson stat: 1.403 

F վիճակագորւթյուն/ F-statistic: 103.449 

Հավանակ. (F- վիճակագրություն)/ Prob(F-statistic): 0.000 

 
lnCRt

usd =21.5 – 2.02ln Rt
usd  

        (0.74)               (0.31)                        
         [19.6]                [-6.56]                       

Ճշգրտված R քառակուսի/Adjusted R-squared: 0.789 

Դարբին-Վաթսոն վիճ. / Durbin-Watson stat: 1.652 

F վիճակագորւթյուն/ F-statistic: 29.098 

Հավանակ. (F- վիճակագրություն)/ Prob(F-statistic): 0.000 

 
êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³` Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ïÝ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2005-2008ÃÃ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ß³Ñ³·ñ·éí³Í »Ý »Õ»É 
í»ñóÝ»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, ¨ ³Û¹ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³½¹»óÇÏ ·áñÍáÝ ¿ 
Ñ³Ý¹Çë³ó»É ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ í»ñóÝ»Éáõ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÙ³Ý ß³Ñ³·ñ·éí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
ÉÇÝ»É Ý³¨ ¹ñ³Ù-¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñáí: 

ØÛáõë ÏáÕÙÇó` ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ãÝãÇÝ ³×Á Ï³ñáÕ ¿ñ Ñ³Ý·»óÝ»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇó í»ñóíáÕ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý: ê³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ²ÛëÇÝùÝ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ·ïÝí»É 
»Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³,  áñÇó ³í»É µ³ñÓñ³óáõÙÁ ½·³ÉÇáñ»Ý 
µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³½¹áõÙ í³ñÏ í»ñóÝ»Éáõ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ 
í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³: öáË³ñÅ»ùÇ ³×Ç ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÁ ÝáõÛÝ 
ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñáÕ »Ý å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ÇÝãå»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ³ÛÝå»ë ¿É` ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
ó³Íñ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: ê³Ï³ÛÝ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í 
í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ áõëáõÙÝ³ëÇñ»ÉÇë, å»ïù ã¿ ³Ýï»ë»É Ý³¨ 
µ³ÝÏ»ñÇ í³ñ³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÁ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ` 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ³×Á ½ëåáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³ñáÕ ¿ 
¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 

(2.1) 

(3.1) 
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í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³: ºí µ³ó³éí³Í ã¿, áñ ³Ûë í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ñ»Ýó ³Ûë ·áñÍáÝáí: 

àñáß³ÏÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÝ»ñ Ï³ñ»ÉÇ ï³É Ý³¨ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇÝ, áñ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 
³é³Ó·³Ï³Ý ã»Ý Ý³¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²Ûë »ñ¨áõÛÃÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ù»ÏÝ³µ³Ý»É ³ÛÝ Ñ³ÛïÝÇ ÷³ëïáí, áñ ß³ï Ó»éÝ»ñ»óÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÇÝãå»ë 
í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É 2005-2008ÃÃ »Ï³ÙïÇ ³ÕµÛáõñ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ó»É` 
Ý»ñÙáõÍáõÙÁ: ¶áñÍ³ñ³ñÁ, áõÝ»Ý³Éáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, áñÁ å»ïù ¿ í»ñ³ÍÇ 
³ñï³ñÅáõÛÃÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ¹áÉ³ñÇ` Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ 
Ñá·³Éáõ Ñ³Ù³ñ, Ï³ñáÕ ¿ í»ñóÝ»É ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ, û·ï³·áñÍ»É 
³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ ·áñÍ³ñ³ñ Ýå³ï³ÏÝ»ñáí, ÇëÏ ³ÛÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, 
áñáÝù Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ÇÝ Ñá·³É í»ñóí³Í ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏáí, Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 
³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáí, áñáÝù Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ å»ïù ¿ í»ñ³Íí»ÇÝ 
¹áÉ³ñÇ` ë»÷³Ï³Ý µÇ½Ý»ëÁ ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Ð»Ýó ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ 
Ï³ñáÕ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ 
áõ µ³í³Ï³Ý ½áõëå ³ñÓ³·³ÝùÁ` ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×ÇÝ: 

²ÛÝáõÑ»ï¨ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÇ ¨ ¹ñ³ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: ú·ïí»Éáí ÐÐ Î´` 
§³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ¦28 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙáõÙ ³Ù÷á÷í³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇó` Ñ³ßí³ñÏí»É ¿, áñ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹»ñÇ 
Ù»ç ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
Ï³½ÙáõÙ »Ý Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ29: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ 2005-2010ÃÃ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇÝ ³×»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 0.30-
Çó 0.70-Ç ¨ 0.60-Çó 0.75-Ç: Üßí³Í ÷³ëïÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³í³Í ³í³Ý¹Ý»ñÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý Éáõñç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñë, ÇÝãÁ Ï³ñ¨áñ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ ¹ñ³Ýó 
Ï³éáõóí³ÍùÇ áõ í»ñçÇÝÇë íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ»ï³½áïáõÙÝ áõ 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ` é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó ¨ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³í³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ëïáñ¨ µ»ñí³Í ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ£ 

                                                        
28 http://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx 
29 è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý` Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇó, ß³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
Ý»ñ·ñ³í³Í Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ: 
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 ¶Í³å³ïÏ»ñ 230 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÁª (Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñç, ÙÉÝ. ¹ñ³Ù) 

 
²Ûë ·Í³å³ïÏ»ñÇó ³ÏÝÑ³Ûï »ñ¨áõÙ ¿, áñ ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 

Í³í³ÉÝ»ñÁ Ñ³ïÏ³å»ë í»ñçÇÝ »ñÏáõ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇÝ: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ 
³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ Ù»ç Ù»Í 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»Ý: ²Ûë Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 
³ÕÛáõë³Ïáí: 

 

²ÕÛáõë³Ï 4 

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 

Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 

 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Ø³ñï 0.89 0.86 0.70 0.49 0.81 0.84 

ÐáõÝÇë  0.86 0.83 0.63 0.49 0.81 0.81 

ê»åï»Ùµ»ñ 0.88 0.79 0.59 0.47 0.82 0.80 

¸»Ïï»Ùµ»ñ 0.87 0.72 0.49 0.55 0.82 0.80 

 
 
ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ Ñ³Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ¹³ñÓÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ 

³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í å³ïÏ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 
·Í³å³ïÏ»ñ 3-áõÙ: 

 

                                                        
30 ¶Í³å³ïÏ»ñÁ ëï³óí»É ¿ ÐÐ Î´ §³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ¦ 

Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: ²ÕµÛáõñÁª  http://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx 
 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

????

2005 2006 2007 2008 2009 2010 
Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í 

Ì 

³ 

í 

³ 

É 

     è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ`
¹ñ³Ùáí

        îÝ³ÛÇÝ
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ`
¹ñ³Ùáí

è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñ` ³ñï³ñÅáõÛÃáí

        îÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ`
³ñï³ñÅáõÛÃáí



 
 

22 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 3 

Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ñÙ³Ùµ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ31 

 

Ø»ÏÝ³µ³Ý»Éáí  ·Í³å³ïÏ»ñÁ 3-Á` Ýß»Ýù, áñ ½ñáÛ³Ï³Ý ·ÇÍÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, 
áñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ãÇ »Õ»É: ¸ñ³ÝÇó 
µ³ñÓñ ¨ ó³Íñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×Ý áõ ³ÝÏáõÙÁ: ¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ 
µ³ÝÏ»ñÇó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ½·³ÉÇ ³ñï³Ñáëù »Õ»É ¿ ÙÇ³ÛÝ 2010Ã© 2ñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ØÝ³ó³Í ·ñ»Ã» µáÉáñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³×»É »Ý, 
³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, »ñµ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³ÝÏáõÙ ¨ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³×: ²ÛëÇÝù, 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïÙ³Ùµ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Á ÙÇ Ù³ëáí 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏáÝí»ñï³óÇ³Ûáí, ÙÛáõë Ù³ëáí` 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ýáñ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùáí:  ÎáÝÏñ»ï Ãí»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í` 
2009Ã Ù³ñïÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ 2008Ã 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ýí³½»É ¿ 34 Ùñ¹© ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ ³×»É ¿ 58 Ùñ¹© ¹ñ³Ùáí: àõëïÇ, Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É, áñ ³Û¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 34 Ùñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÏáÝí»ñï³óÇ³ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇó ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ßáõñç 24 Ùñ¹© ¹ñ³ÙÇ 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñÑáëù: ²Ûë »ñ¨áõÛÃÁ Ù»ÏÝ³µ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
Ýß»Ýù, áñ ¹³ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ ¿, »ñµ ¹ñ³Ù-¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÁ 2009Ã 
Ù³ñïÇÝ ³×»ó ßáõñç 60 ¹ñ³Ùáí32: ö³ëïáñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ 
÷áË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý ï³ï³ÝáõÙÁ ËÃ³Ý ¿ Ñ³Ý¹Çë³ó»É µ³ÝÏ»ñáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ¼áõ·³Ñ»éÝ»ñ ³ÝóÏ³óÝ»Éáí` Ýß»Ýù, áñ 2010Ã© 
ÑáõÝÇëÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÁ áõÕ»Ïóí»É ¿ ¹ñ³Ù-¹áÉ³ñ 
÷áË³ñÅ»ùÇ ³ÝÏÙ³Ùµ: 

                                                        
31 ¶Í³å³ïÏ»ñÁ ëï³óí»É ¿ ë»÷³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÐÐ Î´ §³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ¦ Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: ²ÕµÛáõñÁª  
http://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx 

 
32 ÐÐ Î´ ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·Çñ 2009, ¿ç 66 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³í³Ý¹Ý»ñ 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñ 

²ñï³ÅáõÃ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñ 
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²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý §º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ µ³ÅÝáõÙ ³Ù÷á÷í³Í »Ý 
Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, Ó¨³Ï»ñåí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É 
»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ³ñí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ï»ë³Ï³Ý ¨ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ý·»É »Ýù ÙÇ ß³ñù 
Ï³ñ¨áñ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñáÝù Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëïáñ¨:  

 
1. ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ 

³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ùß³Ïí³Í µ³½Ù³·áñÍáÝ 
é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ñ³Ý·»É »Ýù ³ÛÝ 
»½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý, áñ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ÁÝÃ³óÇÏ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝûñÇÝíáÕ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñáí 
³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ýñ³Ýó í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý` 0.48 
ÙÇ³íáñáí: ê³Ï³ÛÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñµ»ñ³µ³ñ ½ñáÛ³ÝáõÙ »Ý: ²ÛëÇÝùÝ, 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ»Ýó ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ áã Ã» 
ËÝ³ÛáõÙ »Ý, ³ÛÉ ïÝï»ëáõÙª ïñ³Ù³¹ñ»Éáí Ñ»ï³Ó·í³Í ëå³éÙ³ÝÁ: 

 
2. ´³ó³Ñ³Ûïí»É ¿, áñ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÝáõÛÝÇëÏ 

ãÝãÇÝ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÇ ½·³ÉÇ Ïñ×³ïÙ³Ý ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ, ÙÇÝã 
Çñ³íÇ×³ÏÝ ³ÛÉ ¿ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: 

 
3. ´³ó³Ñ³Ûïí»É ¿, áñ  2009Ã Ù³ñïÇÝ, »ñµ ¹ñ³Ù-¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÁ 

2009Ã Ù³ñïÇÝ ³×»ó ßáõñç 60 ¹ñ³Ùáí, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ 2008Ã ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ýí³½»É ¿ 34 Ùñ¹© ¹ñ³Ùáí, 
ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ ³×»É ¿ 58 Ùñ¹© ¹ñ³Ùáí: àõëïÇ, 
Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É, áñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 34 Ùñ¹ ¹ñ³ÙÇ 
ÏáÝí»ñï³óÇ³ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇó ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ßáõñç 24 
Ùñ¹© ¹ñ³ÙÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñÑáëù: ²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ý·áõÙ »Ýù »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý ï³ï³ÝáõÙÁ 
ËÃ³Ý ¿ Ñ³Ý¹Çë³ó»É µ³ÝÏ»ñáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
¼áõ·³Ñ»éÝ»ñ ³ÝóÏ³óÝ»Éáí` Ýß»Ýù, áñ 2010Ã© ÑáõÝÇëÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ïñ×³ïáõÙÁ áõÕ»Ïóí»É ¿ ¹ñ³Ù-¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ÝÏÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñí»É 
¿ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ, áñ ¹ñ³Ù-¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÁ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í 
ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÇÝãå»ë Ï³éáõóí³ÍùÇ, ³ÛÝå»ë ¿É 
Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ: 

 
4. Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿, áñ ïíÛ³É 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 
¿³Ï³Ýáñ»Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇÝ` ãÝ³Û³Í, áñ 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇÝ: ²ñí»É ¿ 
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Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ, áñ ÐÐ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏ»ñáõÙ 
³í³Ý¹Ý»ñ Ý»ñ¹Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ ëï³Ý³ÉÁ ÙÇ³Ï 
ß³ñÅ³éÇÃÁ ã¿ ¨ Ñ»ï¨³µ³ñ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ã¿ ³ÛÝ ¹Çï³ñÏ»É, áñå»ë 
µ³ÝÏ»ñáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ³í»É³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÉÍ³Ï: 
 
²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ ³ñï³óáÉí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñáõÙ` 
 

1. ØÏñïãÛ³Ý î.ì., §´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦, êáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹Ç ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, 
Ð³Ýñ³å»ï³Ï³Ý ·Çï³ÅáÕáíÇ ÝÛáõÃ»ñ, ºñ¨³Ý 2010, ÐÐ ¶²² 
§¶ÇïáõÃÛáõÝ¦ Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÛáõÝ, ¿ç 438-442 

2. ØÏñïãÛ³Ý î.ì., §îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ¦, êáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹Ç ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, 
Ð³Ýñ³å»ï³Ï³Ý ·Çï³ÅáÕáíÇ ÝÛáõÃ»ñ, ºñ¨³Ý 2011, ÐÐ ¶²² 
§¶ÇïáõÃÛáõÝ¦ Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÛáõÝ, ¿ç 298-308 

3. ØÏñïãÛ³Ý î.ì., §îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ïÝûñÇÝíáÕ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÁ¦, Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, Ð³Ýñ³å»ï³Ï³Ý 
·Çï³ÅáÕáíÇ ÝÛáõÃ»ñ, ¶Çñù 2, ºñ¨³Ý 2011, ÐÐ ¶²² §¶ÇïáõÃÛáõÝ¦ 
Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÛáõÝ, ¿ç 351-356 

4. ØÏñïãÛ³Ý î.ì., §ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ, ¹ñ³ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÝ áõ í»ñçÇÝÇë íñ³ ³½¹áÕ 
·áñÍáÝÝ»ñÁ¦, êáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹Ç ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, Ð³Ýñ³å»ï³Ï³Ý ·Çï³ÅáÕáíÇ 
ÝÛáõÃ»ñ, ¶Çñù 2, ºñ¨³Ý 2011, ÐÐ ¶²² §¶ÇïáõÃÛáõÝ¦ Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÛáõÝ, 
¿ç 356-361 
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Мкртчян Тигран Вачаганович 
“Соотношений доходов, расходов и сбережений населения 

(теория и практика)” 
 

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук 
по специальности 08.00.01-“Экономическая теория”. 

Защита диссертации состоится 09 июля 2013г. в 15:00 на заседании 
специализированного совета 015 по экономике ВАК РА Ереванского 

государтственного университета по адресу г. Ереван, 0009, ул. Абовяна 52. 
 

РЕЗЮМЕ 
 

В изучении соотношений доходов, расходов и сбережений населения 
ключевым является экономическое поведение населения, которое 
посредством своей функциональной значимости ведет к утверждению условий 
их жизнедеятельности. Соотношение между потреблением и сбережением 
является одним из основных факторов воспроизводительного процесса, 
который может воздействовать на экономическую ситуацию в стране. 

Из вышесказанного вытекает необходимость провести всесторонний 
анализ    экономических и психосоциальных факторов, воздействующих на 
экономическое поведение домохозяйств в Армении, мотивы потребительского 
и сберегательного поведения, соотношений доходов, расходов и сбережений. 

Целью данной диссертации является выявление соотношений доходов, 
расходов и сбережений населения, а также анализ видов экономического 
поведения населения, экономических и психосоциальных факторов 
воздействия, на основе официальных статистических данных РА. 

Для реализации данной цели были поставлены следующие задачи: 
 Проведение анализа основных теоретических положений 

потребления и сбережения среди населения, 
 Проведение анализа влияния различных факторов - как 

экономических, так и социально-психологических – на 
экономическое поведение населения, 

 Различение видов потребительского поведения домохозяйств и 
типизация сбережений, 

 Проведение анализа соотношения доходов, конечных 
потребительских расходов и сбережений домохозяйств населения 
РА и квартального анализа сезонности, 

 Разработка регрессионной модели для выявления воздействия 
уровня доходов населения, индекса потребительских цен, а также 
объема и процентной ставки по кредитам, предоставляемым 
коммерческими банками, на конечные потребительские расходы 
домохозяйств, 

 Проведение анализа структуры и динамики срочных депозитов, 
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привлеченных от физических лиц коммерческими банками РА, и 
воздействующих факторов. 

 
Основные результаты и научная новизна: 
В ходе исследования и анализа в рамках данной диссертации был 

достигнут ряд результатов теоретического, методического и практического 
значения. Основные положения, отражающие научную новизну, сводятся к 
следующему: 

1. Проведено различение сущности и характера сбережений 
населения. Выдвинуты концепции “текущих сбережений”, 
“сбережений первой необходимости”, “сбережений, обусловленных 
определенным сроком” и “сбережений, обусловленных 
определенным объем”, представлены экономическая интерпретация 
данных концепций и принципиальные отличия от видов сбережений, 
предложенных другими авторами.  

2. Выявлено, что конечные потребительские расходы домохозяйств за 
первый квартал за все годы превышают их валовой доход, 
находящийся в их распоряжении, тем самым предавая 
отрицательное значение сбережениям. Также выявлено, что за годы 
объем расходов домохозяйств показывает тенденцию роста, 
параллельно с увеличением доходов, наряду с относительно 
стабильным объемом сбережений, не считая сезонность.  

3. Разработана и введена новая в РА многофакторная регрессионная 
модель для выявления воздействия объема и процентной ставки по 
кредитам, предоставляемых домохозяйствам коммерческими 
банками, а также валового дохода, находящегося в распоряжении 
домохозяйств и потребительских цен на конечные потребительские 
расходы домохозяйств, 

4. В результате расчетов и анализов, проведенных на основании 
статистических данных ЦБ РА, было обосновано, что структура и 
объем депозитов подвержены большому влиянию как фактического 
колебания обменного курса, так и ожиданий населения, связанных с 
подобными колебаниями. Разработана новая эконометрическая 
регрессионная модель для выявления зависимости депозитов от 
доходов и процентной ставки.  
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Summary 
 
Public economic behavior is essential to study the correlation among population 

income, expenditure and savings. Such behavior leads to strengthening life conditions due 
to its functional significance. The consumption and saving ration is a key factor of 
reproductive process that may affect the economic situation in the country. 

 Therefore, it appears quite necessary to conduct a comprehensive analysis of social 
and psychosocial factors affecting the economic behavior of Armenian households, 
motivations for consumption and saving behavior, correlations among income, expenditure 
and savings. 

The goal thesis to find the correlation among population income, expenditure and 
savings, analyze types of public economic behavior and their economic and socio-
psychological factors, based on the official statistics of the RA.  

To achieve this goal, the objectives below have been set:  
• Analyze theoretical foundations of public consumption and savings; 
• Analyze the impact of both economic and socio-psychological various factors 
on public economic behavior; 
• Distinguish types of consumer behavior of households and typify savings; 
• Conduct analysis of correlation among the income, final consumption 
expenditure and savings of Armenian households and quarterly seasonal analysis; 
• Develop a regression model to reveal the impact of population income, 
consumer price index as well as volume and interest of loans on household final 
consumption expenditure; 
• Analyze the structure and dynamics of term deposits attracted by RA 
commercial banks from individual and relevant critical factors. 

 
Key outcomes and scientific novelty 

• The essence and nature of population savings were differentiated. The 
following concepts were presented: ‘ongoing savings’, ‘savings of first importance’, 



 
 

28 

‘fixed time savings’ and ‘fixed volume savings’ along with their economic 
interpretation, as well as radical difference from saving types classified by other 
authors; 

 
• Household final consumption expenditures as of the first quarter of every year 

considered were found to exceed the gross income managed by households and 
thus gave negative value to savings. Also, it was revealed that annual scope of 
household expenditure over the years has shown a growth trend along with income 
growth, while volumes of savings seem relatively stable, except for the seasonal 
fluctuations; 
 

 
• A multifactor regression model, still novice in the RA, was designed and 

introduced to estimate the impact of volume and interest rates of loans provided to 
households by commercial banks, gross incomes managed by households and 
consumer price index on household final consumption expenditure; 

 
• Estimates and analyses based on statistics of CB of RA have grounded that 

the structure and volume of deposits is greatly affected by both actual exchange-rate 
fluctuation and related public expectations. A new econometric regression model 
was designed to reveal the dependence of deposits on income and interest rate.   

 

 
 


