
ºðºì²ÜÆ äºî²Î²Ü Ð²Ø²Èê²ð²Ü 

 

 

Ü²ðºÎ Ø²øêÆØÆ Øàôð²¸Ú²Ü 

 

´²ÜÎ²ÚÆÜ Øðò²ÎòàôÂÚ²Ü ¶Ü²Ð²îàôØÀ îÜîºê²Ø²ÂºØ²îÆÎ²Î²Ü 

ØºÂà¸Üºðàì (ÐÐ úðÆÜ²Îàì) 

 

 

À.00.08 - §Ø³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝ¦ Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛ³Ùµ 

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ã»ÏÝ³ÍáõÇ ·Çï³Ï³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ Ñ³ÛóÙ³Ý 

³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý 

 

 

 

êºÔØ²¶Æð 

 

 

 

 

 

 

ºðºì²Ü-2014 



²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ã»Ù³Ý Ñ³ëï³ïí»É ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý 

ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙ: 

 

¶Çï³Ï³Ý Õ»Ï³í³ñ`  ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ 

  Â²ì²¸Ú²Ü ²Þàî ²Ô²êàô  

 

 

ä³ßïáÝ³Ï³Ý ÁÝ¹¹ÇÙ³ËáëÝ»ñ` ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ 

ÂàðàÚ²Ü ì²ê²Î ÐàìÐ²ÜÜºêÆ 

 

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ã»ÏÝ³Íáõ 

ØÜ²ò²Î²ÜÚ²Ü èàÈ²Ü ÄàðÄÆÎÆ 

 

 

²é³ç³ï³ñ   

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ`               Ð³Û-èáõë³Ï³Ý (êÉ³íáÝ³Ï³Ý) Ñ³Ù³Éë³ñ³Ý 

 

 

 

ä³ßïå³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³Ý³Éáõ ¿ 2014Ã. Ù³ÛÇëÇ 30-ÇÝ Å³ÙÁ 13:30-ÇÝ, ºñ¨³ÝÇ 

å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝáõÙ ·áñÍáÕ ÐÐ ´àÐ-Ç ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÃÇí 015 

Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïáõÙ: 

 

Ð³ëó»Ý` 0009, ù. ºñ¨³Ý, ²µáíÛ³Ý 52: 

 

 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³ÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Í³ÝáÃ³Ý³É ºñ¨³ÝÇ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÇ 

·ñ³¹³ñ³ÝáõÙ: 

 

 

ê»ÕÙ³·ÇñÝ ³é³ùí³Í ¿  2014 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇ 29-ÇÝ: 

 

 

 

 

 

 

 

015 Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ËáñÑñ¹Ç 

·Çï³Ï³Ý ù³ñïáõÕ³ñ, 

ï»Ë. ·Çï. ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ`   ². Ð. ²é³ù»ÉÛ³Ý 



 3 

²îºÜ²ÊàêàôÂÚ²Ü ÀÜ¸Ð²Üàôð ´ÜàôÂ²¶ÆðÀ 

 

 Â»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: âÝ³Û³Í Ñ»éáõ ·Ý³óáÕ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇÝ, ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñáí µ³ñÓñ 

ã¿: îáÏáë³¹ñáõÛùÇ µ³ñÓñ ëåñ»¹Á ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇó ½·³ÉÇáñ»Ý 

µ³ñÓñ å³ß³ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ µ³ÝÏ»ñÝ ³ßË³ïáõÙ »Ý å³Ï³ë 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ùµ: ²Ûë ¨ ³ÛÉ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ã»ñ¨ë ÙÇ³Ï ÑÇÙÝ³íáñ 

×³Ý³å³ñÑÁ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ ¿: 

 ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³ç Í³é³ó³Í Ï³ñ¨áñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ»ï³·³ Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ñ³ñóÝ ¿, áñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

íñ³ Ï³ñÇù áõÝÇ Éáõñç Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý: 

 Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ï³åí³Í ¿ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï: Ð³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ ã³÷³½³Ýó ëáõñ 

Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý íñ³: ê³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí 

ï»ë³Ï³Ý ¨ ¿ÙåÇñÇÏ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù íÏ³ÛáõÙ »Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ý³¨ 

¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý íñ³: ò³ÝÏ³ó³Í, ³é³í»É ¨ë ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç, Ï³ñ¨áñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 

÷áËÝ»ñ¹³ßÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿` ÷áË½ÇçáõÙÁ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³Û¹ »ñÏáõ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ 

µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ ÙÇç¨: 

 Ð³í³ë³ñ³Ïßéí³Í Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ í³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 

³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõÝ»Ý³É Ñ³í³ëïÇ ïíÛ³ÉÝ»ñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ Ýñ³ 

÷á÷áËáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: ÈÇ³ñÅ»ù ïíÛ³ÉÝ»ñ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ëï³Ý³É ÙÇ³ÛÝ 

ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý ã³÷Ù³Ý ËÝ¹ÇñÁ Ùßï³å»ë ·ïÝíáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇ½³Ï»ïáõÙ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ùß³Ïí»É »Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ Ýñ³ áõÅ·ÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇ ß³ñù Ù»Ãá¹Ý»ñ: ¸ñ³Ýù Ï³ñ»ÉÇ 

¿ µ³Å³Ý»É »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÙµ»ñÇ` Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¨ áã Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 

Ù»Ãá¹Ý»ñ: 

 îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»ñÙáõÍí³Í »Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

·Ý³Ñ³ïÙ³Ý µ³½Ù³ÃÇí Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ óáõóÇãÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý 

Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ (K Ëáßáñ³·áõÛÝ µ³ÝÏ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ), Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, æÇÝÇÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ, 

¾ÝÃñá÷Ç³ÛÇ ÇÝ¹»ùëÁ ¨ ³ÛÉÝ: ê³Ï³ÛÝ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ»ï½Ñ»ï» 

Ó¨³íáñí»ó ³ÛÝ ï»ë³Ï»ïÁ, áñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý óáõóÇãÝ»ñÁ ã»Ý 

³ñï³óáÉáõÙ Çñ³Ï³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ áÉáñïáõÙ, ³í»ÉÇÝ, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ùáï³ñÏáõÙÝ ³Û¹ óáõóÇãÝ»ñáí Ñ³×³Ë µ»ñáõÙ ¿ Ï»ÕÍ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ã» ½³ñ·³ó³Í 

¨ Ã» ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: 
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 Ä³Ù³Ý³Ï³·ñ³Ï³Ý Ï³ñ·áí Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý áã Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 

Ùáï»óáõÙÝ»ñÇó ³é³çÇÝÁ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿
1
, áñÇ ÙÇçáóáí áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ã³÷íáõÙ 

¿ ýÇñÙ³ÛÇ (Ù»ñ å³ñ³·³ÛáõÙ µ³ÝÏÇ) ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ áÉáñïáõÙ: ´³ÝÏÇ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ (market power) ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ, ³é³çÇÝ 

Ñ»ñÃÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ·áñÍ»Éáõ Ýñ³ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ë³ÑÙ³Ý»É 

³í³Ý¹³ÛÇÝ ó³Íñ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ µ³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý 

ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³åáí ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ: Ð³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ áñù³Ý ÃáõÛÉ ¿ µ³ÝÏÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¿ ÙÇç³í³ÛñÁ, áñï»Õ ·áñÍáõÙ ¿ µ³ÝÏÁ: 

 ´³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ã³÷Ù³Ý áã Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÇó 

³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³ÍÁ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ùáï»óáõÙÝ ¿
2
, áñÁ í»ñçÇÝ »ñÏáõ 

ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ ¿ µ³½Ù³ÃÇí »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ 

ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ: Àëï ³Û¹ Ùáï»óÙ³Ý` áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 

í»ñ³µ»ñÛ³É »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ ¿ ³ñíáõÙ` Ñ»ï³½áï»Éáí µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙïÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ` Ç å³ï³ëË³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: 

ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí ¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áñáßíáõÙ ¿ ÙÇ ÃÇí` H 

íÇ×³Ï³·ÇñÁ, áñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ 

Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñ: 

 ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³Í 

Ï»ñåáí áõëáõÙÝ³ëÇñí³Í ã»Ý, ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ÉÇñ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¨ 

Ï³ñ¨áñ ËÝ¹Çñ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï³·³ áõÕ»ÝÇßÝ»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý 

Ñ³Ù³ñ: Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý Ãí³ÛÇÝ 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÑÇÙù Í³é³Û»É ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 

ù³Ý³Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ñ»ï³½áïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ ¨ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ:  ²ßË³ï³ÝùÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿. 

 îÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ï»É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ½³Ý³½³Ý 

ËÙµ»ñáõÙ: Ð»ï³½áï»É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 2004-2012ÃÃ. 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¨ Ýñ³ ï³ñµ»ñ Ù³ë»ñáõÙ: 

 îÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ï»É ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ` áñå»ë Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ 

µÝáõÃ³·ñÇã ¨ Ï³½Ù»É Ýñ³ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç: 

 
1
 Lerner, A.P., The concept of monopoly and the measurement of monopoly power. Review of 

Economic Studies 1, 1934, pages 157-175. 
2 Panzar, J. C. and Rosse, J. N., “Testing for ‘monopoly’ equilibrium”, Journal of Industrial 

Economics, 1987, N35, pages 443-456. 
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 îÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí å³ñ½»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý 

íñ³: 

 Üå³ï³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ó¨³íáñí»É »Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ. 

 Ð³Ù³Ï³ñ·»Éáí ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ ¨ ÏÇñ³éíáÕ 

Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ` ÁÝïñ»É ³ÛÝåÇëÇù, áñáÝù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÏÇñ³é»É ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ: 

 ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÉÇñ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùµ áñáß»É é»·ñ»ëÇáÝ »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ »Ý 

É³í³·áõÛÝ ³ñ¹ÛáõÝù ÐÐ å³ñ³·³ÛáõÙ: 

 ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³Ñ³ï»É 

ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí` ³ñï³ÍÇÝ ¨ Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ 

³é³í»É³·áõÛÝë Ñ³ñÙ³ñ»óÝ»Éáí ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ  

³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: ¶Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 

÷áñÓ³ñÏ»É Ýßí³Í Ù»Ãá¹Ç` ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³Ý¹ÇåáÕ 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ
3
 (Ù³ëßï³µ³íáñí³Í ¨ ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í H 

íÇ×³Ï³·Çñ, TI ¨ II Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, Fe, Re ¨ Pooled é»·ñ»ëÇáÝ 

Ùá¹»ÉÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ): Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ß³ñÅÝ ÁÝÏ³É»Éáõ Ñ³Ù³ñ 2004-2012ÃÃ. 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ µ³Å³Ý»É ³í»ÉÇ Ï³ñ× ÙÇç³Ï³Ûù»ñÇ ¨ Ñ³ßí³ñÏ»É H 

íÇ×³Ï³·ÇñÁ Ý³¨ ³Û¹ ÙÇç³Ï³Ûù»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñáõÙ: 

 ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ Ñ»ï³½áï»É ¨ 

·Ý³Ñ³ï»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí` 

û·ïí»Éáí Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ×³Ý³ãáõÙ ëï³ó³Í È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇó: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝïñ»É ³ÛÝåÇëÇ Ùá¹»É, 

áñÝ ³é³í»É³·áõÛÝë Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ 

³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

 ÐÐ µ³ÝÏ»ñÝ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¹³ë³Ï³ñ·»Éáí Ù»Í, ÙÇçÇÝ ¨ ÷áùñ 

µ³ÝÏ»ñÇ` ö³Ý½³ñ-èáëëÇ H íÇ×³Ï³·ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ 

ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ï»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ËÙµÇ µ³ÝÏ»ñÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ: 

 Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý íñ³ å³ñ½»Éáõ 

Ýå³ï³Ïáí ·Ý³Ñ³ï»É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ 14 ³Ù»Ý³Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇ 

ËÙµáõÙ (Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ 88,42 %-Á)` Ñ³Ù»Ù³ï»Éáí ³ÙµáÕç 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ»ï: 

                                            
3
 Liu H., Molyneux P. and Wilson J.O.S., “Competition in banking: measurement and 

interpretation”, Handbook of Research Methods and Applications in Empirical Finance. Edward 
Elgar, 2013, pages 197-215. 
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 È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÙÇçáóáí Ñ»ï³½áï»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ 

Ùñó³Ïó³ÛÇÝ  ÙÇç³í³ÛñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ: 

 Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ï³ï³ñ»É é»·ñ»ëÇáÝ 

Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÉÇñ ¹Ç³·ÝáëïÇÏ³` ×ß·ñï»Éáõ ¹ñ³Ýó ³¹»Ïí³ïáõÃÛáõÝÁ ¨  

Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ½áõ·³Ñ»é³µ³ñ, ¿ÙåÇñÇÏ 

·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ï³ñ»É å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÙÇ ù³ÝÇ é»·ñ»ëÇáÝ 

»Õ³Ý³ÏÝ»ñáí: 

 ²ßË³ï³ÝùÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ûµÛ»ÏïÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÝ ¿, ³é¨ïñ³ÛÇÝ 

µ³ÝÏ»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý 

Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³¹»Ïí³ïáõÃÛáõÝÁ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý  µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ ¿, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, Ýñ³ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

 àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù  »Ý Í³é³Û»É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ¹³ë³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ (Mason E.S., Bain J.S., 

Stigler G.J., Demsetz H., Baumol W.J., Hannan T.H, Berger A.N.): Ø»Ãá¹³Ï³Ý ÑÇÙù 

»Ý Í³é³Û»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 

í»ñ³µ»ñÛ³É í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ»ÕÇÝ³Ï³íáñ 

Ññ³ï³ñ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ïå³·ñí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Panzar J. C., Rosse 

J. N., Shaffer S., Bresnahan T., Lau J., Lerner A.P., Vesala J., Claessens S., Laeven 

L., Bikker J., Spierdijk L., Coccorese P., Gelos R.G, Roldos J., Mkrtchyan A.,  

Molyneux P., Wilson O. S., Schaeck K, Cihak M, Boone J., Demirguc-kunt, Delis M. 

D., Barros F., Modesto L., Anzoategui D., Pawlowska M., Fungacova Z., Ìîèñååâ 

Ñ.Ð., Äðîáûøåâñêèé Ñ., Ïàùåíêî Ñ., Ìàìîíîâ Ì.Å.): 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ÑÇÙù  »Ý Í³é³Û»É ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 

Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÝ áõ ï»Õ»Ï³ïáõ ÝÛáõÃ»ñÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñáõÙ ³éÏ³ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ·Çï³Ï³Ý ÝáñáõÛÃÁ  Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³ÉáõÙ. 

 Ð³ßí³ñÏí³Í ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý óáõóÇã Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ö³Ý½³ñ-

èáëëÇ H íÇ×³Ï³·ÇñÁ ¨ Ýñ³ ÙÇ ß³ñù í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

¨ µ³ÝÏ»ñÇ ½³Ý³½³Ý ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 2004-2012ÃÃ.: 

 Ð³ßí³ñÏí³Í ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý óáõóÇã Ñ³Ý¹Çë³óáÕ È»ñÝ»ñÇ 

ÇÝ¹»ùëÁ ÐÐ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ½³Ý³½³Ý ËÙµ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ 2004-2012ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ:  

 ´³ó³Ñ³Ûïí³Í ¿, áñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ µ³ñÓñ ã¿: 2004-2008ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ áÉáñïáõÙ 

·»ñ³Ïßé»É »Ý ûÉÇ·áåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÁ: 2009-2012ÃÃ. ï»ÕÇ ¿ 

áõÝ»ó»É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ¹ñ³Ï³Ý ï»Õ³ß³ñÅ: 2010 

http://eu.wiley.com/WileyCDA/Section/id-302479.html?query=Philip+Molyneux
http://eu.wiley.com/WileyCDA/Section/id-302479.html?query=Philip+Molyneux
http://eu.wiley.com/WileyCDA/Section/id-302479.html?query=John+O.+S.+Wilson
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Ãí³Ï³ÝÇó Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·»ñ³Ïßé»É »Ý ÙáÝáåáÉÇëï³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

(monopolistic competition) ï³ññ»ñÁ: 

 ²å³óáõóí³Í ¿, áñ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 

ÙÇç³í³ÛñáõÙ, ù³Ý ÙÛáõë µ³ÝÏ»ñÁ: öáùñ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñÝ Çñ 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ùµ ¿³å»ë ½ÇçáõÙ ¿ ÙÛáõë µ³ÝÏ»ñÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 

ÙÇç³í³ÛñÇÝ:  

 ¾ÏáÝáÙ»ïñÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùµ ÑÇÙÝ³íáñí³Í ¿, áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

Ñ³Ù³ËÙµáõÙÁ ãÇ ï³ÝáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý: 

 ²å³óáõóí³Í ¿, áñ ³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ Í³Ëë»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÇÙ³ëïáí ãáõÝ»Ý 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: 

 ²å³óáõóí³Í ¿, áñ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ áõÅ»Õ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ 

µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

(É¨»ñ»çÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ): Ð³ßí³ñÏí³Í ¿, áñ ³Ûë ·áñÍ³ÏóÇ 1% ³×Á å³Ï³ë»óÝáõÙ ¿ 

»Ï³ÙáõïÁ ·ñ»Ã» 0,5%-áí: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ 

Ï³ï³ñí³Í ¿ Ñ³Ù³ÉÇñ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ ÷áùñ »ñÏñÇ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: ¸³ 

Ï³ñáÕ ¿ Í³é³Û»É ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù` Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ ¨ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óÙ³Ý Ý»ñùÇÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Áëï ³Û¹Ù áõÕÕáñ¹»Éáõ 

Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: 

 àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ í»ñÉáõÍ»É, Ã» ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ Ï³ï³ñíáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áñù³Ýáí »Ý Ý»ñ¹³ßÝ³Ï 

ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÇÝ, ¨ ÇÝã ã³÷áí ¿ ÑÝ³ñ³íáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ 

½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ ï³ñ³Í»É Ð³Û³ëï³ÝÇ íñ³: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý  ·áñÍÝ³Ï³Ý  Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ Ýñ³ÝáõÙ ¿, áñ ëï³óí»É »Ý ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ãí³ÛÇÝ 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý ù³Ý³Ï³Ï³Ý 

ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: ÜÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ íñ³` ÝÙ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ 

»Ý ÑÇÙù Í³é³Û»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï³·³ áõÕ»ÝÇßÝ»ñÇ 

åÉ³Ý³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

 H íÇ×³Ï³·ñÇ ¨ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÷áñÓ³ñÏáõÙÁ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ:  

²ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ½»Ïáõóí»É »Ý  áõë³ÝáÕÝ»ñÇ ¨ ³ëåÇñ³ÝïÝ»ñÇ 4-ñ¹ 

ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Çï³ÅáÕáíáõÙ (è¸ îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³·áõÛÝ ¹åñáó: 
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ØáëÏí³, 2013Ã.), ÐäîÐ  ·Çï³Ï³Ý Ýëï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐäîÐ 

ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý  Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ÙµÇáÝáõÙ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ³Ù÷á÷í³Í »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ 7 

Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñáõÙ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý  Ï³éáõóí³ÍùÁ  ¨ Í³í³ÉÁ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ 

Ý»ñ³ÍáõÃÛáõÝÇó, »ñ»ù ·ÉáõËÝ»ñÇó, »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

û·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ó³ÝÏÇó ¨ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñÇó: ²ßË³ï³ÝùÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 134 ¿ç: 

 

²îºÜ²ÊàêàôÂÚ²Ü ÐÆØÜ²Î²Ü ´àì²Ü¸²ÎàôÂÚàôÜÀ 

  
 Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝáõÙ  ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿ Ã»Ù³ÛÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý 

Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³Ý ¨ ûµÛ»ÏïÁ, Ýå³ï³ÏÝ áõ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, ³ßË³ï³ÝùÇ 

·Çï³Ï³Ý ÝáñáõÛÃÁ, ï»ë³Ï³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

ï»ë³Ï³Ý, Ù»Ãá¹³Ï³Ý ¨ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÁ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ` §´³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ Ýñ³ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 

Ù»Ãá¹Ý»ñÁ¦ ·ÉËÇ 1-ÇÝ µ³ÅÝáõÙ ùÝÝ³ñÏí³Í »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý áñáßÇã 

·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ Ý»ñÏ³ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ` Ñ³Ù»Ù³ï»Éáí ¹ñ³Ýù  ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ñ¹Ç íÇ×³Ïáí Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áÕ 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ßáõÏ³ÛÇ  Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ, 

Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ áõÅ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, áÉáñïÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹Çý»ñ»Ýó³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, í»ñ³÷áËÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ 

(conversion costs) Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ï³åÇï³ÉÇ Í³í³ÉÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

 ì»ñçÇÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ 

½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Éáí ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿
4
: Æ 

ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³Ûë »ñÏñÝ»ñÇ` ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÝ»ñáõÙ 

Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÝ ³×áõÙ ¿, ÇÝãÝ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇ, áñ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ »ñÏñÝ»ñÁ 

É³ÛÝáñ»Ý µ³ó»É »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹éÝ»ñÁ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ¹»Ù, 

áñ¹»·ñ»É »Ý »ÉùÇ-ÙáõïùÇ ³½³ï³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù»ÕÙ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ: 

 Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ³ßË³ñÑáõÙ Ñëï³Ïáñ»Ý áõñí³·ÍíáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý (consolidation) ÙÇïáõÙÝ»ñ: ²í»ÉÇÝ, ¹ÇïáõÙÝ»ñÁ ¨ 

                                            
4
 Bikker J. and L. Spierdijk, “How Banking Competition Changed Over Time”, De Nederlandsche 

Bank, 2008, Working Paper N 167, 33 p. 
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áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ÇÝãå»ë ½³ñ·³ó³Í, ³ÛÝå»ë ¿É 

½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ Ó·íáõÙ »Ý ¹»åÇ ûÉÇ·áåáÉÇ³, 

³í»ÉÇ ëïáõÛ·` ¹Çý»ñ»Ýó³óí³Í ûÉÇ·áåáÉÇ³: Ð»ï³½áïáÕÝ»ñÇ ÙÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁ 

Ñ³Ù³ñáõÙ ¿, áñ ûÉÇ·áåáÉÇ³Ý É³í³·áõÛÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÇåÝ ¿` ³éáÕç 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï»ïÇó
5
: 

 ÜáõÛÝ  ·ÉËÇ  2-ñ¹ µ³ÅÝáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

Ï³éáõóí³ÍùÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ Ñ³Ù»Ù³ïí³Í ¿ ûÉÇ·áåáÉÇ³ÛÇ ¨ 

ÙáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý áñ³Ï³Ï³Ý Ñ³Ûï³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï: ØÇ ß³ñù 

÷³ëï³ñÏÝ»ñ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³éÏ³ »Ý Ã» Ù»ÏÇ ¨ Ã» ÙÛáõëÇ 

ï³ññ»ñÁ: Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý ¨ Ýñ³ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 

ÉÇ³ñÅ»ù å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³Ý³ÉÇ½Ç 

³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ ¨ Ï³ï³ñí³Í ¿ ³ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ñ³çáñ¹ ·ÉáõËÝ»ñáõÙ: 

 ²é³çÇÝ  ·ÉËÇ  3-ñ¹ µ³ÅÝáõÙ  Ñ³ÏÇñ× Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÏÇñ³éíáÕ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ã³÷Ù³Ý áã Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇó Ù»ÏÁ 

ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹Ý ¿, Áëï áñÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ý»É` Ñ»ï³½áï»Éáí µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙïÇ (Ñ³ëáõÛÃÇ) 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ` Ç å³ï³ëË³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: 

´³ÝÏÇ »Ï³ÙáõïÁ Ï³Ëí³Í ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ w1,w2,…,wm ·Ý»ñÇó, 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ CF1, CF2, … , CFk  ·áñÍáÝÝ»ñÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ µ³ÝÏÇ 

Ù³ëßï³µÇó: ¶ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ñ³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ñ»ï¨Û³É log-

·Í³ÛÇÝ Ùáï³ñÏáõÙÁ (log-log Ùá¹»ÉÁ)
6
` 

 

áñï»Õ R-áí Ýß³Ý³Ïí³Í ¿ µ³ÝÏÇ »Ï³ÙáõïÁ, ÇëÏ  -Á Ùá¹»ÉÇ ëË³ÉÝ ¿: TA 

÷á÷áË³Ï³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ (Total Assets) ¨ 

µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: êáíáñ³µ³ñ í»ñóíáõÙ »Ý »ñ»ù ·Ý³ÛÇÝ 

                                            
5
 Claessens, S., “Competition in the Financial Sector: Overview of Competition Policies” IMF Working 

Paper, March 2009, WP/09/45, 35 p. 
6
 Bikker J. A., Shaffer S., Spierdijk L., “Assessing Competition with the Panzar-Rosse Model: The Role of 

Scale, Costs and Equilibrium”, The Review of Economics and Statistics, 2012, vol. 94(4), pages 1025-1044. 
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·áñÍáÝÝ»ñ` µ³ÝÏÇ ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÁ, ³ßË³ï³ÝùÇ ·ÇÝÁ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

Ï³åÇï³ÉÇ ·ÇÝÁ: 

 Àëï ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ùáï»óÙ³Ý` ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 

óáõóÇã Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ÙÇ ÃÇí` H íÇ×³Ï³·ÇñÁ, Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÃÛ³Ùµ` 

   H = β1 + β2 + β3 :                                (2) 

 β1, β2, β3 Ãí»ñÁ Ñ³ëáõÛÃÇ Ù³ëÝ³Ï³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý Áëï 

Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ, ³ÛëÇÝùÝ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, Ã» Ùáï³íáñ³å»ë ù³ÝÇ ïáÏáëáí 

¿ ÷áËíáõÙ µ³ÝÏÇ Ñ³ëáõÛÃÁ, »Ã» Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·Ý³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ 

÷áËíáõÙ ¿ 1%-áí: 

 H íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý (-∞;1] ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²ÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ 

¿ áñå»ë µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³Ïó³ÛÇÝ í³ñùÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï, ÙáÝáïáÝ óáõóÇã: 

H íÇ×³Ï³·ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ 

Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñ: àñù³Ý H-Á Ùáï ¿ 1-ÇÝ, ³ÛÝù³Ý µ³ÝÏÇ í³ñù³·ÇÍÁ 

ÝÙ³Ý ¿ Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ ·áñÍ»Éáõ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ: H-Ç 

µ³ó³ë³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ÙáÝáåáÉ 

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ, »ñµ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏ ³é³í»É³·áõÛÝÇ ¿ Ñ³ëóÝáõÙ Çñ 

ß³ÑáõÛÃÁ` ·áñÍ»Éáí ÉÇáíÇÝ ³ÝÏ³Ë ÙÛáõë µ³ÝÏ»ñÇó: H-Ç ÙÇç³ÝÏÛ³É ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ûÉÇ·áåáÉÇëïÇÏ Ï³Ù ÙáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³ÝÁ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹` §Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ 

Ù»Ãá¹áí¦ ·ÉËáõÙ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ: îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç 

ãÏ³ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ùáï»óáõÙ CF1, CF2, … , CFk ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý 

Ñ³ñóáõÙ, ù³ÝÇ áñ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý áõÝ»Ý³É 

ï³ñµ»ñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ð³Ù³ÉÇñ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí³Í »Ý 

Ñ»ï¨Û³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ: 

 f - µ³ÝÏÇ ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÁ: üáÝ¹³íáñáõÙÁ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó é»ëáõñëÝ»ñÇ 

Ý»ñ·ñ³íáõÙÝ ¿` Çñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Ø»ñ 

Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç Çµñ¨ ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝ í»ñóí³Í ¿ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 

Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇÝ: 

 w - ³ßË³ï³ÝùÇ ·ÇÝÁ (³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ Í³Ëë»ñÁ): ø³ÝÇ áñ 

ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ µáÉáñ µ³ÝÏ»ñÇ Ïïñí³Íùáí Ñ³ßíÇ ³éÝ»É ³ßË³ï³ÝùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 

µáÉáñ Í³Ëë»ñÁ, ³å³ ³Ûë Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ùáï³ñÏí³Í ¿ ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇ 

¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ: 

 k_fa - ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ·ÇÝÁ: Æµñ¨ ³Ûë Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ùáï³ñÏáõÙ í»ñóí³Í ¿ 

µ³óÇ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇó ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ýÇùëí³Í 

³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: 
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 lns_ta - µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ ¨ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïÇÝ Ñ³ïÏ³óí³Í í³ñÏ»ñÇ 

(loans) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ (TA). Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 

í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ: 

 oi_ii - µ³ÝÏÇ ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ (other income) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ïáÏáë³ÛÇÝ 

»Ï³ÙïÇÝ (interest income): 

 eq_ta - µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (equity) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³ÏïÇíÝ»ñÇÝ. ³ñï³óáÉáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹áõÝ³Í éÇëÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 

(ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÍ³ÏÇ ¿ý»ÏïÁ - leverage): 

 dps_f - Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ¨ 

Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ù»ç: 

 onea_ta - ³ÛÉ áã »Ï³Ùï³µ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (other non-earning assets) 

Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: 

 Ø³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ³ç Ù³ëáõÙ Çµñ¨ 

³é³ÝÓÇÝ é»·ñ»ëáñ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ Ý³¨  lnTA  ÷á÷áË³Ï³ÝÁ: 

 Ø»ñ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³Ý Ý»ñ³éáõÙ ¿ 2004-2012ÃÃ. ÐÐ µáÉáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 

í»ñÁ µ»ñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ` »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí: îíÛ³ÉÝ»ñÁ ¹³ë³íáñí³Í 

»Ý å³Ý»ÉÇ ï»ëùáí (panel data), áñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ 21 ËáõÙµ: ¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñÁ 

Ï³Ëí³Í »Ý »ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÇó` ï³ñ³Í³Ï³Ý ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ:  ²ÛëåÇëáí, ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ ¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 

Ñ³í³ë³ñáõÙáí` 

 

 
áñï»Õ i-Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñÝ ¿`  i= 1,2, … ,21, ÇëÏ t- Ý` ¹Çï³ñÏÙ³Ý å³ÑÁ`   t=1, 2, … , 

36: Dt -Ý Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ µÇÝ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ (dummy) Ù³ïñÇóÝ ¿, ÇëÏ it -Ý` 

é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëË³ÉÝ»ñÁ: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ (3) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñáí 

é»·ñ»ëÇ³ÛÇ »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáí: ¸ñ³Ýù »Ý ÙÇ³óÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÁ 

(Pooled), ýÇùëí³Í ¿ý»ÏïÝ»ñáí Ùá¹»ÉÁ (Fixed effects model - Fe) ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý 

¿ý»ÏïÝ»ñáí Ùá¹»ÉÁ (Random effects model - Re)
7
: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

óáõÛó ¿ ïñí³Í, áñ ³Ûë »ñ»ù Ùá¹»ÉÝ»ñÝ ¿É µ³í³Ï³Ý³ã³÷ áñ³ÏÛ³É »Ý ¨ åÇï³ÝÇ 

¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ¾ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ã»ëï»ñÁ óáõÛó »Ý ïí»É, áñ Fe ¨ Re 

Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ·»ñ³¹³ë»ÉÇ »Ý Pooled Ùá¹»ÉÇó ¨ áõÝ»Ý ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ 

³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛáõÝÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí Ñ»ï³·³ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ 

½áõ·³Ñ»é³µ³ñ Ï³ï³ñí³Í »Ý Fe ¨ Re Ùá¹»ÉÝ»ñáí, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ 

»Ý H íÇ×³Ï³·ñÇ »ñÏáõ ³ñÅ»ùÝ»ñ: 

                                            

7
 Baltagi, B. H., “Econometric Analysis of Panel Data”, John Wiley&Sons, 1995, 257 p. 
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 ´³óÇ ³Û¹, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ¹»åùáõÙ քննարկված է հասույթի ֆունկցիայի երկու 

հատուկացում` ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ (3) Ñ³í³ë³ñուÙը  Ó³Ë Ù³ëáõÙ Çµñ¨ R í»ñóÝ»Éáí 

µ³ÝÏÇ TI ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÁ (Total Income) ¨ II ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ (Interest 

Income): ²ÛëåÇëáí, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óíáõÙ »Ý  H 

íÇ×³Ï³·ñÇ ãáñë ³ñÅ»ùÝ»ñ: ¾ÙåÇñÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³ñ½í»É ¿, áñ 

³Û¹ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÙÇÙÛ³ÝóÇó ß³ï ã»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ: ²Û¹ å³ï×³éáí Ñ³ñÙ³ñ ¿ 

·ïÝí³Í ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ H íÇ×³Ï³·Çñ Ñ³Ù³ñ»É ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ  

Ãí³µ³Ý³Ï³ÝÁ (³ÕÛáõë³Ï 1): 

²ÕÛáõë³Ï 1. 
ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç H íÇ×³Ï³·ÇñÁ (Ù³ëßï³µ³íáñí³Í): 

 2004-2008 2009-2012 2010-2012 2004-2012 

H 0.195 0.229 0.296 0.249 

 

 ²ÕÛáõë³Ï 1-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ 2004-2008ÃÃ. ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ µ³ñÓñ ã¿, ë³Ï³ÛÝ áõÝÇ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ ¨ 

½·³ÉÇáñ»Ý µ³ñÓñ³ó»É ¿, Ñ³ïÏ³å»ë, 2010-2012ÃÃ. 
 ². ØÏñïãÛ³ÝÁ

8
 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏ»É ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 1998-2003ÃÃ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ ³Û¹ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï íÏ³ÛáõÙ ¿, 

áñ 2004-2008ÃÃ. Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ¿³å»ë ÃáõÉ³ó»É ¿:  

 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ùáï»óÙ³Ý ¹»åùáõÙ, ëáíáñ³µ³ñ, ëïáõ·íáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ 

Þ³ý»ñÇ
9
 Ã»ëïÁ: Àëï ³Û¹ Ã»ëïÇ (3) Ñ³í³ë³ñÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é ¿ÙåÇñÇÏ 

·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ (ROA-Ý µ³ÝÏÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ Áëï 

³ÏïÇíÝ»ñÇ - Return On Assets)` 

áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³½ÙíáõÙ ¿ Þ³ý»ñÇ H
ROA

 íÇ×³Ï³·ÇñÁ` 

HROA = β1 + β2 + β3 :                                 

ºÃ» H
ROA

 = 0, ³å³ µ³ÝÏÁ ·áñÍáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñáõÙ, ÇëÏ »Ã» 

H
ROA

 < 0, ³å³ ãÏ³ »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ: àñáß ¹»åù»ñáõÙ H
ROA

 

 
8 Mkrtchyan, A., “The evolution of competition in banking in a transition economy: an application 

of the Panzar-Rosse model to Armenia”, European Journal of Comparative Economics, 2005, vol. 
2(1), pages 67-82.  
9 Shaffer, S. (1982). A nonstructural test for competition in financial markets. Federal Reserve 

Bank of Chicago, Proceedings of a Conference on Bank Structure and Competition, 225-243. 
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íÇ×³Ï³·ÇñÁ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë Çµñ¨ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ã»ëï 

¨ ¿³å»ë Éñ³óÝáõÙ ¿ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ H íÇ×³Ï³·ÇñÁ: 

 Þ³ý»ñÇ Ã»ëïÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿, áñ 2009-2012ÃÃ. 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ »Õ»É ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ 

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ, ÇëÏ 2004-2008ÃÃ. áñáß ï»Õ³ß³ñÅ»ñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí,  

Ï³ï³ñí»É »Ý, áñáÝù µ»ñ»É »Ý »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý áã Ù»Í 

Ë³Ã³ñáõÙÝ»ñÇ: 

 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí Ï³ï³ñí³Í µáÉáñ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý µ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ËÙµÇ, áñáÝóÇó Ù»ÏáõÙ (1) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý  

³ç Ù³ëáõÙ, Çµñ¨ é»·ñ»ëáñ, Ù³ëÝ³ÏóáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, 

ÙÛáõëáõÙ` áã: ²é³çÇÝ ¹»åùáõÙ H íÇ×³Ï³·ÇñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ù³ëßï³µ³íáñí³Í 

(scaled), »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙ` ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í (unscaled): ØÇ ß³ñù 

Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñ
10

 ·ïÝáõÙ »Ý, áñ Ù³ëßï³µ³íáñí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ µ»ñáõÙ »Ý 

H íÇ×³Ï³·ñÇ ëÇëï»Ù³ïÇÏ µ³ñÓñ³óí³Í (³í»ÉÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ óáõÛó ïíáÕ) 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ³é³í»É ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í 

Ùá¹»ÉÝ»ñÁ: ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ ·ÉËÇ »ñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ñ»ï³½áïí³Í ¿ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ 

ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»Éáí: ²ÕÛáõë³Ï 1-Ç ëÏ½µáõÝùáí Ï³½Ùí³Í H íÇ×³Ï³·ñÇ 

³ñÅ»ùÝ»ñÁ ½»ï»Õí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2. 

ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç H íÇ×³Ï³·ÇñÁ (ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í): 

 2004-2008 2009-2012 2010-2012 2004-2012 

H 0.094 0.282 0.311 0.111 

 
 ²Ûë Ùá¹»ÉÁ ÝáõÛÝå»ë ÷³ëïáõÙ ¿, áñ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ µ³ñÓñ ã¿, ë³Ï³ÛÝ áõÝÇ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ ¨ ½·³ÉÇáñ»Ý µ³ñÓñ³ó»É 

¿, Ñ³ïÏ³å»ë 2010-2012ÃÃ.: 

 (3) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ ûÅïí³Í »Ý Ù»Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ¸ñ³Ýù óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, Ã» 

                                            
10

 Bikker J. A., Shaffer S., Spierdijk L., “Assessing Competition with the Panzar-Rosse Model: 

The Role of Scale, Costs and Equilibrium”, The Review of Economics and Statistics, 2012, vol. 
94(4), pages 1025-1044. 
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ÇÝã ã³÷áí ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ µ³ÝÏÇ Ù³ëßï³µÁ Ýñ³ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: ²Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 

ß³ñÅÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ: 

²ÕÛáõë³Ï 3. 
è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ß³ñÅÁ: 

 2004-2008ÃÃ. 2009-2012ÃÃ. 2010-2012ÃÃ. 

f 0.215 0.182 0.156 

w -0.124 áã Ýß³Ý³Ï. áã Ýß³Ý³Ï. 

k_fa áã Ýß³Ý³Ï. 0.111 0.163 

oi_ii 0.434 0.232 0.342 

eq_ta -0.590 -0.454 -0.499 

lns_ta 0.563 0.364 0.334 

dps_f -0.206 áã Ýß³Ý³Ï. áã Ýß³Ý³Ï. 

onea_ta -0.132 -0.122 -0.104 

ta   0.921   1.00 0.970 

  

 ºñÏñáñ¹  ·ÉËÇ  »ññáñ¹  µ³ÅÝáõÙ  Ï³ï³ñí³Í ¿ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÉÇñ 

¹Ç³·ÝáëïÇÏ³11, ÇÝãÇ ï³Ï Ñ³ëÏ³óíáõÙ ¿ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ³¹»Ïí³ïáõÃÛ³Ý 

ëïáõ·áõÙ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ã»ëï»ñÇ Ñ³í³ù³ÍáõÇ ÙÇçáóáí: ¾ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 

Éáõñç ËáãÝ¹áï ¿ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí³Í ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ 

·áñÍáÝÝ»ñÇ µÝáõÛÃÁ: ¸ñ³Ýù Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 

Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ù»Í Ù³ë³Ùµ áõÝ»ÝáõÙ »Ý µ³í³Ï³Ý 

ï³ñûñÇÝ³Ï Ñ³í³Ý³Ï³Ý³ÛÇÝ µ³ßËáõÙÝ»ñ: àñáß ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³åí³Í  »Ý 

µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛ³Ý  (ÝáñÙ³É µ³ßËáõÙÇó ß»Õí³ÍáõÃÛ³Ý) Ñ»ï, ÇÝãÝ 

Ñ»ï¨³Ýù ¿ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ù»Í ¨ ÷áùñ µ³ÝÏ»ñÇ ·áÛáõÃÛ³Ý Ñ»ï: Àëï 

³ÏïÇíÝ»ñÇ ³Ù»Ý³Ù»Í ¨ ³Ù»Ý³÷áùñ µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëßï³µÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Ñ³í³ë³ñ ¿ 18,7: ØÇ ß³ñù Ñ³ïáõÏ íÇ×³Ï³·ÇñÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇçáóáí 

ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³ÛÇó Ñ³ÛïÝ³µ»ñí»É ¨ Ñ»é³óí»É »Ý ß»Õí³Í ¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñÁ 

(influential observations), áñáÝó ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³é³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç  

ïÇåÇÏ »ñ¨áõÛÃ ¿
12

: 

 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ññáñ¹` §Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý  ÙÇçáóáí¦  ·ÉËáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ 

                                            

11
 Everitt, B. S., “The Cambridge Dictionary of Statistics” // CUP. (entry for Regression 

diagnostics), 2002, 432 p. 
12

 Smith, R., and K. Young, 2001. Linear Regression. Oxford University Press. 
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È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ì»ñçÇÝë áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ã³÷áõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ (Ù»ñ 

å³ñ³·³ÛáõÙ` µ³ÝÏÇ) ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ áÉáñïáõÙ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí` 

,                             (5) 

áñï»Õ Pit -Ý i-ñ¹ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïí³Í ·ÇÝÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ t å³ÑÇÝ, ÇëÏ MCit 

-Ý` ³Û¹ µ³ÝÏÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ: È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» 

ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÇÝã ã³÷áí µ³ñÓñ ·ÇÝ Ï³ñáÕ ¿ ë³ÑÙ³Ý»É 

ïíÛ³É µ³ÝÏÁ: ²ÛÝ ÁÝ¹áõÝáõÙ ¿ ³ñÅ»ùÝ»ñ 0-Çó ÙÇÝã¨ 1 ÙÇç³Ï³ÛùÇó, ¨ áñù³Ý Ýñ³ 

³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ù»Í »Ý, ³ÛÝù³Ý Ù»Í ¿ µ³ÝÏÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ: ºÃ» ïíÛ³É 

áÉáñïÇ Ñ³Ù³ñ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ½ñáÛÇ, ³å³ ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ áã 

ÙÇ µ³ÝÏ ãÇ Ï³ñáÕ ³½¹»É ·ÝÇ íñ³, ³ÛëÇÝùÝ` áÉáñïáõÙ Ñ³ëï³ïí³Í ¿ Ï³ï³ñÛ³É 

Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ: È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÙÛáõë Í³Ûñ³Ñ»Õ ³ñÅ»ùÁ` 1-Á, 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ÙáÝáåáÉÇ³ÛÇÝ: Ð³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ áñù³Ý ÷áùñ »Ý È»ñÝ»ñÇ 

ÇÝ¹»ùëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ³ÛÝù³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¿ ÙÇç³í³ÛñÁ: 

 ø³ÝÇ áñ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÝÑÝ³ñ ¿ Ñ³ßí»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏÇ µáÉáñ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ³ÛÝ ëáíáñ³µ³ñ Ùáï³ñÏáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ: 

 MC ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ áñáßíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí: 

²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹³ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ¿ÙåÇñÇÏ ×³Ý³å³ñÑáí` ·Ý³Ñ³ï»Éáí 

³Ûëå»ë Ïáãí³Í µ³ÝÏÇ Í³Ëë»ñÇ ïñ³ÝëÉá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý
13

: 

 

 
 

áñï»Õ TCit -Ý i-ñ¹ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÝ »Ý t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ,  TAit -Ý` 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, Wk,it -»ñÁ` ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ »Ý` 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ f-Á, w-Ý ¨ k_fa-Ý: 

                                            
13 Berger, A. N., Klapper, L. F., Turk-Ariss, R., “Bank competition and financial stability”, The 

World Bank, 2008, Policy Research Working Paper WPS4696, 24 p. 
 

http://ideas.repec.org/p/wbk/wbrwps/4696.html
http://ideas.repec.org/s/wbk/wbrwps.html
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 ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³ËëÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Çµñ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ 

ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³Í³ÝóÛ³É Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ: ²ÛÝ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí` 

:               (7) 

  ²ï»Ý³ËáëáõÃÛ³Ý »ññáñ¹ ·ÉËÇ ³é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ  (5), (6) ¨ (7) µ³Ý³Ó¨»ñÇ 

ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ÐÐ µáÉáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÝ 

Áëï 2004-2012ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ µáÉáñ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ, ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 680 

³ñÅ»ùÝ»ñ: ÐÐ 21 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ å³ñ½ ÙÇçÇÝ³óí³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ Áëï 

³ÏïÇíÝ»ñÇ ÏßéáõÛÃÇ ÙÇçÇÝ³óí³Í È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ß³ñÅÁ å³ïÏ»ñí³Í ¿ 

·Í³å³ïÏ»ñ 1-áõÙ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1. 

È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ Ïßéí³Í ¨ ãÏßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñÇ ß³ñÅÁ 2004-2012ÃÃ.: 
 

 ¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ áñáß³ÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí Ñ³Ý¹»ñÓ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ, ³ÛëÇÝùÝ 

Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ:  

 ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñáõÙÝ ÁÝÏ³É»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ù»çµ»ñí³Í ¿ Ý³¨ 

ÙÇçÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ ÙÇçÇÝ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß³ñÅÁ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 2. 

ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ¨ ·Ý»ñÇ ß³ñÅÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ:  
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 ¶Í³å³ïÏ»ñ 2-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ëÏë³Í 2009 Ãí³Ï³ÝÇ Ï»ë»ñÇó ÙÇçÇÝ ·Ý»ñÁ 

·ñ»Ã» ÙÝ³ó»É »Ý ³Ý÷á÷áË, ÇëÏ ÙÇçÇÝ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÝ áõÝ»Ý ãÝãÇÝ ³×Ù³Ý 

ÙÇïáõÙ: 

 ÜáõÛÝ µ³ÅÝáõÙ, Ý»ñ·ñ³í»Éáí ÙÇ³ÛÝ 2010-2012ÃÃ. Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 

»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ³ÝÏ³Ë ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, (5), (6) ¨ (7) 

µ³Ý³Ó¨»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ ³Û¹ 

»ñ»ù ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ë³Õ³Õ ¨ Ï³ÛáõÝ 

½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñÇÝ»ñ »Ý: 

 ¶Í³å³ïÏ»ñ 3-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·ñ»Ã» ÙÝ³ó»É ¿ 

³Ý÷á÷áË (ÝßÙ³ñíáõÙ ¿ ãÝãÇÝ Ýí³½Ù³Ý  ÙÇïáõÙ), ÇÝãÁ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÃÛ³Ý 

ï»ñÙÇÝÝ»ñáí Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ãÝãÇÝ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ: 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 3. 

È»ñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óí³Í ÇÝ¹»ùëÇ ¨ Ýñ³ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 

 
 ²ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝáõÙ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù³ëßï³µ³íáñí³Í ¨ 

ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñáí ¨ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³¹ñí³Í »Ý ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý 

óáõóÇãÝ»ñÇ Ñ»ï: Ð³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ×³Ý³ãáõÙ ·ï³Í Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ (HHI) ß³ñÅÁ å³ïÏ»ñí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 4-áõÙ: 
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 ¶Í³å³ïÏ»ñ 4. 

Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ß³ñÅÁ 2004-2012ÃÃ.: 

 
 ¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ HHI ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ áñáß ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí, 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ýí³½áõÙ »Ý` Ñ³Ù³ÑáõÝã ÉÇÝ»Éáí Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 

Ã»Ã¨³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ ·Í³å³ïÏ»ñ 4-Ç ³í»ÉÇ áõß³¹Çñ ½ÝÝáõÙÁ óáõÛó ¿ 

ï³ÉÇë, áñ 2010-2012ÃÃ. Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ HHI ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 

³×áõÙ »Ý, ³ÛëÇÝùÝ` Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 

µ³ñÓñ³ó»É ¿: Æ Ñ³Ï³é³Ï ³Ûë ÙÇïáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ñ³ëï³ïí»É ¿ Áëï H 

íÇ×³Ï³·ñÇ ¨ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 

³×»É ¿: ²Ûë ÷³ëïÁ ¨ë ÙÇ ³í»Éáñ¹ ³Ý·³Ù íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý 

óáõóÇãÝ»ñÁ ã»Ý ³ñï³óáÉáõÙ Çñ³Ï³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ áÉáñïáõÙ:  

 
  ºññáñ¹  ·ÉËÇ  »ñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ  ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

í»ñ³µ»ñÛ³É ³í»ÉÇ Ñ³Ý·³Ù³Ý³ÉÇó å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 

µ³ÝÏ»ñÝ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý µ³Å³Ýí³Í »Ý 3 ËÙµÇ ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ËÙµÇ 

Ñ³Ù³ñ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ H íÇ×³Ï³·ÇñÁ: 

²ÕÛáõë³Ï 4. 
H íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

  ´³ÝÏ»ñÇ ËÙµ»ñÁ 

 Ø»Í ØÇçÇÝ öáùñ 
 TI II TI II TI II 

2004-2008ÃÃ. 0.299 0.294 0.281 0.281 0.053 0.024 

2009-2012ÃÃ. 0.341 0.352 0.418 0.419 0.152 0.107 

2004-2012ÃÃ. 0.302 0.306 0.380 0.371 0.103 0.054 

  
 ²ÕÛáõë³Ï 4-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

ÙÇç³í³ÛñÝ ³í»ÉÇ  Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¿, ù³Ý ÝáõÛÝÇëÏ Ù»ß µ³ÝÏ»ñÇÝÁ, Ñ³ïÏ³å»ë 2009-

2012ÃÃ.: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ í»ñÁ Ýßí³Í ËÙµ»ñÇó 
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Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñáõÙ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ Ý³¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ (·Í³å³ïÏ»ñ 

5): 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 5. 

È»ñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óí³Í ÇÝ¹»ùëÇ ß³ñÅÁ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 2010-2012ÃÃ.: 

 
 Àëï ·Í³å³ïÏ»ñ 5-Ç, È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëáí Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

ÉÇáíÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí ëï³óí³Í 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ: 

 ²ÛÝáõÑ»ï¨, ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ»ï³½áïí³Í ¿ Ù»Í ¨ ÷áùñ 

µ³ÝÏ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÁ: ¶Í³å³ïÏ»ñ 6-Çó ³ÏÝÑ³Ûïáñ»Ý »ñ¨áõÙ ¿, 

áñ ÷áùñ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ùµ ¿³å»ë ½ÇçáõÙ »Ý Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇÝ: 

Æñ»Ýó ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ µ³ñÓñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ý³ñ Ýñ³Ýù å»ïù ¿ Ñ³ëÝ»Ý 

ÏñÇïÇÏ³Ï³Ý ã³÷ë»ñÇ Ï³Ù ÙÇ³ÓáõÉí»Ý ³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï:  

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 6. 

Ø»Í ¨ ÷áùñ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óí³Í ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß³ñÅÁ: 

 Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý íñ³ Ñ»ï³½áï»Éáõ 

Ñ³Ù³ñ ÷³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ 14 
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³Ù»Ý³Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇ ËÙµáõÙ, áñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

³ÏïÇíÝ»ñÇ 88,42 %-Á: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³Ï 5-Çó` 14 ³Ù»Ý³Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇ 

ÙÇç¨ Ùñó³ÏóáõÃáõÝÝ ¿³å»ë ÇÝï»ÝëÇí ¿` Ñ³Ù»Ù³ï³Í ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ»ï` Ñ³ïÏ³å»ë 2009-2012ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ:  

²ÕÛáõë³Ï 5. 
H íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÐÐ 14 ³Ù»Ý³Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇ ËÙµÇ Ñ³Ù³ñ: 

  14 Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñ ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ· 

2004-2008ÃÃ. 0.258 0.195  

2009-2012ÃÃ. 0.433 0.221  

2004-2012ÃÃ. 0.329 0.259 
  

 ²ÛëåÇëáí, µ³ÝÏ»ñÇ ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÝ Áëï ËÙµ»ñÇ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÐÐ ÷áùñ 

µ³ÝÏ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý ß³ï ÃáõÛÉ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ: Üñ³Ýù Çñ»Ýó ¹ñë¨áñáõÙ 

»Ý Çµñ¨ Ù³Ýñ ÙáÝáåáÉÇëïÝ»ñ, áñáÝù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áõÝ»Ý í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ Çñ»Ýó 

ßñç³Ý³ÏÁ: öáùñ µ³ÝÏ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ÙÇ³ÓáõÉáõÙÁ ãÇ Ï³ñáÕ ¿³Ï³Ý 

³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÇ íñ³: 

 ºññáñ¹  ·ÉËÇ »ññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ  Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ñ»ï³½áïí³Í ¿ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ  

µ³ÝÏ»ñÇó  Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ  Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ ¨ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß³ñÅÁ: 

ØÇ ù³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ß³ñÅÁ å³ïÏ»ñí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 7-áõÙ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 7. 

ØÇ ù³ÝÇ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ß³ñÅÁ 2010-2012ÃÃ.: 
 

 Ø»çµ»ñ»Ýù Ý³¨ ÙÇ ù³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ` 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 8. 
ØÇ ù³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß³ñÅÁ 2010-2012ÃÃ.: 

 ´³ÝÏÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñáí, 

áñáÝóÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ý µ³ÝÏÇ µ³ÅÇÝÁ áÉáñïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏáõÙ, 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ¹ñ³Ýó ÷áË³ñÇÝ»ÉÇáõÃÛ³Ý 

³ëïÇ×³ÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ í»ñÁ µ»ñí³Í ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñÇó, µ³ÝÏÇ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇáñ»Ý å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ý³¨ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 

Í³Ëë»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: 

 º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³Ù÷á÷í»É »Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ Ñ³ÏÇñ× Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÁ: 

 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹Á (å³ïß³× Ñ³ïáõÏ³óáõÙáí) ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ¨ 

ï³ÉÇë ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ: 

 Ð³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ùá¹»É³íáñáõÙÁ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³Ùïáí ¨ 

ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³Ùïáí µ»ñáõÙ ¿ H íÇ×³Ï³·ñÇ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ: 

 Þ³ý»ñÇ H
ROA

 íÇ×³Ï³·ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ùµ å³ñ½í»É ¿, áñ 2009-2012ÃÃ. ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ »Õ»É ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ, ÙÇÝã¹»é 2004-

2008ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ áñáß ¿³Ï³Ý 

ï»Õ³ß³ñÅ»ñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ï³ï³ñí»É »Ý, áñáÝù µ»ñ»É »Ý »ñÏ³ñ³ï¨ 

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý áã Ù»Í Ë³Ã³ñáõÙÝ»ñÇ: 

 ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý óáõóÇã Ñ³Ý¹Çë³óáÕ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÁ 

ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïÙ³Ý Ù»ç µáí³Ý¹³Ï³ÉÇó ¿, 

Éñ³óÝáõÙ ¿ ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ùáï»óáõÙÁ ¨ ¿³å»ë µ³ñÓñ³óÝáõÙ ¿ ¿ÙåÇñÇÏ 

·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëáí Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

ÉÇáíÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù»Ãá¹áí ëï³óí³Í 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ:  
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 ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ùá¹»É³íáñáõÙÁ Çµñ¨ 

ïñ³ÝëÉá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³Í³ÝóÛ³É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ¨ µ»ñáõÙ ¿ 

³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ: 

 ä³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ë¨»éí³Í ¿ý»ÏïÝ»ñáí (Fixed effects) ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý 

¿ý»ÏïÝ»ñáí (Random effects) Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ³ÝÑñ³Å»ßï Ý³ËÝ³Ï³Ý Ùß³ÏáõÙÇó Ñ»ïá 

ÐÐ å³ñ³·³ÛáõÙ µ»ñáõÙ »Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ: 

 ¾ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ëï³ïí³Í ¿, áñ 1998-2003ÃÃ. 

Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, 2004-2008ÃÃ. ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Çç»É ¿: 

 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ Ù³ëßï³µ³íáñí³Í ¨ ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÁ µ»ñáõÙ »Ý 

ÝáõÛÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ: 2004-2008ÃÃ. ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·»ñ³Ïßé»É »Ý 

ûÉÇ·áåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý, ÇëÏ 2009-2012ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ` 

ÙáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý (monopolistic competition) ï³ññ»ñÁ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³éÙ³Ùµ, µáÉáñ Ùá¹»ÉÝ»ñÝ ¿É óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ 

ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ µ³ñÓñ ã¿, ë³Ï³ÛÝ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ ¹ñ³Ï³Ý 

ï»Õ³ß³ñÅ: 

 ¾ÙåÇñÇÏ ×³Ý³å³ñÑáí ³å³óáõóí»É ¿, áñ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ µ³ÝÏÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 

Í³í³ÉÁ: ²ÏïÇíÝ»ñÇ ³×Á áñ¨¿ ïáÏáëáí Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ñ³ëáõÛÃÇ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ 

ïáÏáëáí ³×Ç: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ù»Í 

¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙ áõÝÇ Ù³ëßï³µÇ ¿ý»ÏïÁ: ²Ûë Çñ³íÇ×³ÏÝ ÇÝùÁëïÇÝùÛ³Ý ï³ÝáõÙ 

¿ ¹»åÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý: 

 ²å³óáõóí³Í ¿, áñ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ëáõÛÃÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ 

³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ Í³Ëë»ñÁ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÇÙ³ëïáí ãáõÝ»Ý áñ¨¿ 

³½¹»óáõÃÛáõÝ: ²Ûë ·áñÍáÝÁ 2004-2008ÃÃ. áõÝ»ó»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 

µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙïÇ íñ³: 

 Ð³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ùá¹»É³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÝ áõÝÇ 

½·³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³, Ýñ³ ³×Ù³ÝÁ 

½áõ·ÁÝÃ³ó ³×áõÙ »Ý Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÁ ¨ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ: ²Ûë 

·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: 

 è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ µ³ó³Ñ³Ûïí³Í ¿, áñ µ³ÝÏ»ñÇ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 

ÏßÇéÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ç: ²å³óáõóí³Í ¿, áñ Ýñ³ ¹»ñÝ Çµñ¨ »Ï³Ùáõï 

Ó¨³íáñáÕ ·áñÍáÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ áõÝÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: 

 Ð³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí³Í 

¿, áñ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ áõÅ»Õ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý 

Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (É¨»ñ»çÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ): 

²Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÇ 1% ³×Á å³Ï³ë³óÝáõÙ ¿ »Ï³ÙáõïÁ ·ñ»Ã» 0,5%-áí: 
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 ²å³óáõóí³Í ¿, áñ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ 

³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí ãáõÝÇ áñ¨¿ ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙ: 

 È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` 2010-2012ÃÃ. 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·ñ»Ã» ÙÝ³ó»É ¿ ³Ý÷á÷áË (ÝßÙ³ñíáõÙ ¿ ãÝãÇÝ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ): 

êÏë³Í 2009 Ãí³Ï³ÝÇ Ï»ë»ñÇó, ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÙÇçÇÝ ·Ý»ñÁ ·ñ»Ã» ÙÝ³ó»É »Ý ³Ý÷á÷áË, ÇëÏ ÙÇçÇÝ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÝ áõÝ»Ý 

ãÝãÇÝ ³×Ç ÙÇïáõÙ: 

 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ H íÇ×³Ï³·ñÇ ¨ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³¹ñí³Í »Ý Ý³¨  Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ»ï: 

Â»¨ 2010-2012ÃÃ. Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 

µ³ñÓñ³ó»É ¿, ë³Ï³ÛÝ, Ç Ñ³Ï³é³Ï ³Ûë ÙÇïáõÙÝ»ñÇ, Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ýí³½»É: ²Ûë ÷³ëïÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý 

óáõóÇãÝ»ñÁ ã»Ý ³ñï³óáÉáõÙ Çñ³Ï³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

áÉáñïáõÙ: 

 ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ Çñ »Ï³ÙáõïÝ ëï³ÝáõÙ ¿` ·áñÍ»Éáí áñáß³ÏÇ 

ÇÙ³ëïáí ÙáÝáåáÉ ÙÇç³í³ÛñáõÙ (ÙáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ): 

²Ù»Ý³Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 

µ³ÝÏ»ñÁ: öáùñ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÙÇç³í³ÛñÝ Çñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ¿³å»ë ½ÇçáõÙ ¿ ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 

 ²å³óáõóí³Í ¿, áñ 14 ³Ù»Ý³Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ Ùñó³ÏóáõÃáõÝÝ ¿³å»ë 

ÇÝï»ÝëÇí ¿` Ñ³Ù»Ù³ï³Í ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ»ï` Ñ³ïÏ³å»ë 

2009-2012ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÷áùñ µ³ÝÏ»ñÇ 

ÙÇ³ÓáõÉáõÙÁ Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï ãÇ Ýí³½»óÝÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ: 

 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ùá¹»É³íáñÙ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿, áñ  ÷áùñ 

µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óí³Í ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÝ ³ÏÝÑ³Ûïáñ»Ý µ³ñÓñ »Ý Ù»Í 

µ³ÝÏ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇó, ³ÛëÇÝùÝ` ÷áùñ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ùµ ¿³å»ë ½ÇçáõÙ »Ý Ù»Í µ³ÝÏ»ñÇÝ:  

 Àëï Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý` ³Ù»Ý³Ù»Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝ 

áõÝ»óáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÛáÃÝÛ³ÏÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ñ»ñÃ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ` ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÆ, 

ØºÈÈ²Â, ²ð²ð²î, ìî´, ²ØºðÆ², äðàØºÂºÚ ¨ ²Î´²: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³Ûë 

µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ß³ÑáõÛÃÝ ³ßË³ïáõÙ »Ý` ·áñÍ»Éáí ³í»ÉÇ ÃáõÛÉ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 

ÙÇç³í³ÛñáõÙ, ù³Ý ÙÛáõë µ³ÝÏ»ñÁ: ÜáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ ³é³í»É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 

ÙÇç³í³ÛñáõÙ »Ý ·áñÍáõÙ äðàÎðº¸Æî, ´î², Ð²Ú¾ÎàÜàØ, ´Æ´Èàê, Ð²Ú´Æ¼Üºê, 

²èºÎêÆØ ¨ ÚàôÜÆ µ³ÝÏ»ñÁ: 

 ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÃÇíÁ, ÇëÏ ¹ñ³Ýù 21-Ý »Ý, Ï³ñÍ»ù Ã» ùÇã ã¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ 

ÝÙ³Ý ÷áùñ »ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ: ê³Ï³ÛÝ ¹³ ãÇ ³å³ÑáíáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ïß³× 

Ù³Ï³ñ¹³Ï: ÐÐ µ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³ëÝ»Ý ÏñÇïÇÏ³Ï³Ý ã³÷ë»ñÇ, ÇÝãÁ Ýñ³Ýó ÃáõÛÉ 
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Ïï³ å³Ñå³Ý»É Çñ»Ýó ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ¨ Ñ³ñÃ³Ï Í³é³Û»É Ñ»ï³·³ 

ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

 Æñ³Ï³ÝáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇ³ÓáõÉáõÙÁ ¨ ÏÉ³ÝáõÙÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ ÁÝÃ³ÝáõÙ 

¿ ã³÷³½³Ýó ¹³Ý¹³Õ: Ð»ÕÇÝ³ÏÇ Ï³ñÍÇùáí ¹ñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ÃáõÛÉ 

Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿, ÇÝãÁ ÷áùñ µ³ÝÏ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë §Ã³ùÝí»É¦ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ëáñß»ñáõÙ ¨ ³Û¹åÇëáí Ëáõë³÷»É Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÇó: 

 ÐÐ ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ å»ïù ¿ ³Ù»Ý 

Ï»ñå Ýå³ëï»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÁ: ØáõïùÇ-

»ÉùÇ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñÇ Ë»É³ÙÇï ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ½·³ÉÇáñ»Ý µ³ñ»É³í»É 

Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ: 

 Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ýå³ëï»É Ý³¨ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý 

É³í³óáõÙÁ ßáõÏ³ÛÇ »ñÏáõ ÏáÕÙ»ñÇ ÙÇç¨, ³ÛëÇÝùÝ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ` µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¨ µ³ÝÏ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ` 

³í³Ý¹³ïáõÝ»ñÇ, ¨ ³éÑ³ë³ñ³Ï, Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

 ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Î´-Ý ³Ù»Ý Ï»ñå å»ïù ¿ Ññ³åáõñ»Ý ûï³ñ»ñÏñÛ³ 

Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñÇÝ` áõÝ»Ý³Éáõ ¹áõëïñ µ³ÝÏ»ñ Ï³Ù ½·³ÉÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÝ»ñ ÐÐ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ: 
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Ñ»ï¨Û³É Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñáõÙ` 
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ÌÓÐÀÄßÍ ÍÀÐÅÊ ÌÀÊÑÈÌÎÂÈ× 

"Îöåíèâàíèå áàíêîâñêîé êîíêóðåíöèè ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèìè ìåòîäàìè 

(íà ïðèìåðå Ðåñïóáëèêè Àðìåíèÿ)” 

 

Àâòîðåôåðàò äèññåðòàöèè íà ñîèñêàíèå ó÷åíîé ñòåïåíè êàíäèäàòà ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê ïî 

ñïåöèàëüíîñòè 08.00.08 - “Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ýêîíîìèêà”. 

Çàùèòà äèññåðòàöèè ñîñòîèòñÿ 30 ìàÿ 2014ã. â 13:30, íà çàñåäàíèè Ñïåöèàëèçèðîâàííîãî 

Ñîâåòà 015 ÂÀÊ Ðåñïóáëèêè Àðìåíèè ïî ýêîíîìèêå, äåéñòâóþùåãî â Åðåâàíñêîì 

ãîñóäàðñòâåííîì óíèâåðñèòåòå ïî àäðåñó ã. Åðåâàí, 0009, óë. Àáîâÿíà 52. 

 

 

ÐÅÇÞÌÅ 

 Íåñìîòðÿ íà äàëåêî èäóùèå ðåôîðìû, ýôåêòèâíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÐÀ ïî 

ìåæäóíàðîäíûì ìåðêàì íåâåëèêà, î ÷åì ñâèäåòåëñòâóåò âûñîêèé  ñïðåä ïðîöåíòíûõ 

ñòàâîê, çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþùèé íîðìàòèâíî òðåáóåìûé óðîâåíü ïîêàçàòåëÿ 

àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà êîìåð÷åñêèõ áàíêîâ è âûñîêèå ñòàâêè  ïî êðåäèòàì. Îäíèì èç 

âàæíûõ çàäà÷ ñòîÿùèì ïåðåä áàíêîâñêîé ñèñòåìîé ÐÀ ÿâëÿåòñÿ åå äàëüíåéøàÿ 

êîíñîëèäàöèÿ. Ìåæäóíàðîäíûé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî ýòè è äðóãèå ïðîáëåìû ìîæíî 

ðåøèòü ïóòåì ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ êîíêóðåíöèè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Ìåæäó òåì, 

êîìïëåêñíîå èññëåäîâàíèå  áàíêîâñêîé êîíêóðåíöèè  â ÐÀ  ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèìè 

ìåòîäàìè äî ñèõ ïîð íå ïðîâåäåíî è ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíûì äëÿ äàëüíåéøåãî óòî÷íåíèÿ 

ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. 

 Â äèññåðòàöèè äëÿ îöåíèâàíèÿ èíòåíñèâíîñòè êîíêóðåíöèè  ïðèìåíÿåòñÿ èçâåñòíûé 

ïîäõîä Ïàíçàðà–Ðîññà. Äëÿ íàäåæíîñòè ðåçóëüòàòîâ îöåíèâàíèå ïàðàëåëüíî ïðîâåäåíî ïî 

âñåì îñíîâíûì  ìîäèôèêàöèÿì äàííîãî ìåòîäà (ìàñøòàáèðîâàííûé è íå 

ìàñøòàáèðîâàííûé âàðèàíòû, ðàçíûå ñïåöèôèêàöèè çàâèñèìîñòè äîõîäà, ðåãðåñèîííûå 

ìîäåëè ïàíåëüíûõ äàííûõ Pooled, Fixed effects, Random effects è  ò.ä.). 

 Ïðèâëå÷åíèå èíäåêñà Ëåðíåðà â èññëåäîâàíèè  êîíêóðåíöèè ðåçóëüòàòèâíî è íàðÿäó ñ 

H ñòàòèñòèêîé Ïàíçàðà–Ðîññà ñóùåñòâåííî ïîâûøàåò ýôôåêòèâíîñòü è íàäåæíîñòü 

ýìïèðè÷åñêîãî îöåíèâàíèÿ. 

 Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ è ðåçóëüòàòû äèññåðòàöèè ïðåäñòàâëÿþùèå íàó÷íóþ íîâèçíó 

ñëåäóþùèå: 

 Äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÐÀ, ïî âñåì îñíîâíûì ìîäèôèêàöèÿì ìåòîäà Ïàíçàðà–Ðîññà 

âû÷èñëåíà H ñòàòèñòèêà, ïîêàçûâàþùàÿ óðîâåíü êîíêóðåíöèè â ïåðèîä 2004-2012ãã.  

 Èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíöèè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ÐÀ íåâåëèêà, íî ïîêàçûâàåò 

îïðåäåëåííóþ òåíäåíöèþ ïîâûøåíèÿ. Â ïåðèîä 2004-2008ãã. â áàíêîâñêîé ñèñòåìå 
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äîìèíèðîâàëè ýëåìåíòû îëèãîïîëèñòè÷åñêîé, à â ïåðèîä 2010-2012ãã-ìîíîïîëèñòè÷åñêîé 

êîíêóðåíöèè. 

  Äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÐÀ âû÷èñëåí èíäåêñ Ëåðíåðà, ïîêàçûâàþùèé óðîâåíü 

ðûíî÷íîé âëàñòè. Ïî äèíàìèêå èíäåêñà Ëåðíåðà ñðåäíàÿ ðûíî÷íÿ  âëàñòü â ïåðèîä 2010-

2012ãã.  èìååò ñëàáóþ òåíäåíöèþ ñíèæåíèÿ. 

 Âûÿâëåíî, ÷òî â ñàìîé êîíêóðåíòíîé ñðåäå ðàáîòàþò   ñðåäíèå áàíêè. Ïî 

èíòåíñèâíîñòè êîíêóðåíöèè ýòà ñðåäà ïðåâîñõîäèò íå òîëüêî ñðåäó  êðóïíûõ áàíêîâ, íî è 

âñþ ñèñòåìó. Èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíòíîé ñðåäû  ìàëûõ áàíêîâ çíà÷èòåëüíî óñòóïàåò 

èíòåíñèâíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. 

 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ÐÀ åñòåñòâåííûì ïóòåì èäåò ê êîíñîëèäàöèè. Â ôîðìèðîâàíèè 

äîõîäîâ áàíêîâ öåíòðàëüíîå ìåñòî çàíèìàåò ýôôåêò ìàñøòàáà è åãî ðîëü èìååò 

âîçðàñòàþùóþ òåíäåíöèþ. Ïðåäåëüíûå èçäåðæêè áîëüøèõ áàíêîâ çíà÷èòåëüíî íèæå 

ïðåäåëüíûõ èçäåðæåê ìàëûõ áàíêîâ. 

 Îáîñíîâàíî, ÷òî êîíñîëèäàöèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû íå ïðèâåäåò ê îñëàáëåíèþ 

êîíêóðåíöèè. Èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíöèè ñðåäè 14 êðóïíûõ áàíêîâ, êîòîðûì 

ñîîòâåòñòâóåò 88,42 %  âñåõ  àêòèâîâ, çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò êîíêóðåíöèþ âñåé ñèñòåìû. 

 Ïîêàçàíî, ÷òî â ïîñëåäíèå ãîäû  âëèÿíèå óäåëüíûõ çàòðàò  òðóäà íà ôîðìèðîâàíèå  

áàíêîâñêèõ äîõîäîâ  â ñòàòèñòè÷åñêîì ñìûñëå íåçíà÷èòåëüíî . 

 Âûÿâëåíî, ÷òî íà ôîðìèðîâàíèå äîõîäîâ  áàíêîâ ñèëüíîå îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå èìååò  

îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê îáùèì àêòèâàì. 

 Ïîêàçàíî, ÷òî óäåëüíûé âåñ ñðî÷íûõ  äåïîçèòîâ â ñðåäíåì  èìååò íåçíà÷èòåëüíîå 

âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå áàíêîâñêèõ äîõîäîâ. 

 Ñîïîñòàâëåíèå çíà÷åíèé H ñòàòèñòèêè è èíäåêñà Ëåðíåðà ñ êîýôôèöèåíòàìè 

Õåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà (HHI) ïîêàçûâàåò ÷òî íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå ïîâûøåíèå óðîâíÿ 

êîíöåíòðàöèè â ïîñëåäíûå ãîäû, èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíöèè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå èìååò 

òåíäåíöèþ ïîâûøåíèÿ. 

 Çíà÷åíèÿ H ñòàòèñòèêè è èíäåêñà Ëåðíåðà ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû ïðè ýìïèðè÷åñêîì 

îöåíèâàíèè ñòåïåíè óñòîé÷èâîñòè, ýôôåêòèâíîñòè è äðóãèõ îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé 

áàíêîâñêîé ñèñòåìû. 
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ABSTRACT 

 Despite far-reaching reforms, the effectiveness of RA banking system is not high by 

international standards, the evidence of which is high interest rate spread, significantly higher 

tan the required level of regulatory capital adequacy of comercial banks and high interest rates 

on loans. One of the important problems facing the banking system of RA is further 

consolidation of banks. International experience shows that these and other problems can be 

solved by increasing the level of competition in the banking system. Meanwhile, a complex 

study of banking competition in RA with mathematical in economics have not yet been carried 

out and is topical for further clarifying the financial policy. 

 Attracting Lerner index in the study of competition is efficiently and along with Panzar 

Rosse H statistics significantly improves the efficiency and reliability of the empirical 

estimation. Key points and results applying for scientific fashion consists of following: 

 For the banking system of RA, with all major modifications of Panzar-Rosse method 

there was calculated H statistics, which shows the level of competiton for 2004-2012 years. 

 The intensity of competition in the banking system of RA is low and shows a weak 

upward trend. In the period 2004-2008 in the banking system there were dominating elements 

of oligopolistic competition, and in the period 2010-2012 – elements of monopolistic 

competition.  

 For comercial banks RA Lerner index is calculated, showing the level of market power. 

According to the dynamics of Lerner index the average market power in the period 2010-2012 

has a weak downward trend. 
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 It is revealed that in the most competitive environment operate medium-sized banks. 

With intensity of competition this environment superior not only among the large banks, but 

also the entire system. The intensity of the competitive environment of small banks is 

considerably inferior to the intensity of the banking system. 

 The banking system of RA with a natural way goes to consolidation. In the formation of 

bank income a central place occupies a scale effect and its role has an increasing tendency. 

Marginal costs of big banks are much lower tan marginal costs of small Banks. 

 It is substantiated that the consolidation of the banking system will not lead to a 

weakening of competition. The intensity of competition among the 14 major banks (that match 

88.42 % of total assets of the system), is much higher than the level of competition throughout 

the system. 

 It is shown that in recent years the influence of the unit cost of labor in the formation 

process of bank income is slightly in a statistical sense. 

 It is shows that the cost of funding has a significant positive impact in shaping banking 

revenue. 

 In the formation of banks’ income the ratio of equity to total assets (leverage) has a 

strong negative effect. 

 It is shown that the proportion of fixed-term deposits in average has a negligible impact 

in shaping banking revenue. 

 A comparison of H statistics and Lerner index with the coefficients of the Herfindahl-

Hirschman (HHI) shows that despite some increase in the level of concentration in recent years, 

the intensity of competition in the banking system tends to increase. 

 The values of H statistics and Lerner index can be used in the empirical estimation of 

degree of stability, efficiency and other key indicators of the banking system. 

 

   


