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տնտե սական  աճ ի , այ նպե ս  է լ  տնտես ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե -

լ ի ո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր  ե ն : ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  կար ո ղ  է  մե ծաց նե լ  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  ծավալ ը , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  կապահ ո վի  

ի րական  Հ ՆԱ-ի  ավե լ ի  բար ձ ր  աճ ի  տեմպե ր : Ապրանքնե ր ի  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աճ ն  կար ո ղ  է  ավե լ աց նե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

ստե ղծած  ավե լ աց ված  արժե քը , ի նչ պե ս  նաև  գո ր ծատո ւ նե ր ի ն  հ նարա-

վո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ  աշ խատակ ի ց նե ր ի ն  ավե լ ի  բար ձ ր  աշ խատավար ձ  և  

ավե լ ի  շ ատ հար կ ե ր  վճ ար ե լ : Տրանս ֆե րտնե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը , ո ր ն  

ո ւ ղղվո ւ մ  է  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  ապրանքնե ր ի  

ձ ե ռ քբ ե ր ման  և  ը նթաց ի կ  սպառ ման  վրա Հ ՆԱ-ի  տար բ ե ր  ծախսայ ի ն  բա-

ղադր ի չ նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ապահ ո վո ւ մ  է  տնտե սական  աճ : Իս կ  հանքահ ո ւ մ -

քայ ի ն  մթե ր քի  և  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  գնե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մն  

ավե լ աց նո ւ մ  է  արտահանո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաս ո ւ յ թը : Հ ետևա-

բար ` այ ս  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  բացասաբար  է  

անդրադառ նո ւ մ  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  տնտե սական  աճ ի  վրա, ո ր ո նց ո վ  է լ  

պայ մանավո ր ված  է  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը : 

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանա-

վո ր ված  է  նրանո վ , ո ր  այ ս  գո ր ծ ո ննե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  մե ղմո ւ մ  ե ն , 

ի նչ պե ս  նաև  կ ր ճ ատո ւ մ  ե ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , ի ս կ  

վե ր ջ ի ննե ր ի ս  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  է լ  ավե լ ի  

մե ծաց նե լ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը ՝  հանգե ց նե լ ո վ  ազգայ ի ն  

արժո ւ յ թի  արժե զր կ ման  կամ  ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի , ո ր ը  կար ո ղ  է  
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նաև  վե րած վե լ  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  ե կամտի  ցած ր  մակար -

դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  խի ստ բացասաբար  

կանդրադառ նա տվյ ալ  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա:  

2009թ.-ի ն  Հ Հ -ո ւ մ  գրանց ված  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը , ո ր ը  

վե րած վե ց  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի , փաստե ց  այ ն , ո ր  Հ Հ  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  զար գաց ո ւ մը  զե ր ծ  չ է  արտաքի ն  տնտե սա-

կան  գո ր ծ ո ննե ր ի  կամ  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նի ց : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վրա խի ստ բացասաբար  ազդե ց ի ն  վե ր ը  թվար կ ված  գո ր ծ ո ննե ր ը , 

ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  անշ ար ժ  գո ւ յ ք ի  շ ո ւ կայ ի  բացասական  

զար գաց ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  է լ , ի ր ե նց  հ ե ր թի ն , ավե լ ի  խո րաց ր ի ն  Հ ամաշ -

խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  բացասական  ազդե ց ո ւ թ-

յ ո ւ նը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա: 2014թ.-ի  ե ր կ ր ո ր դ  կ ե ս ի ն  ՌԴ-ո ւ մ  գրանց -

ված  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը  հանգե ց ր ե ց  տրանսֆե րտնե ր ի , արտա-

հանման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմանը , ո ր ը  ևս  մե կ  անգամ  մատնանշ ե ց  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  և  

վե ր ջ ի նս  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  և  կար գա-

վո ր ման  ո ւ ղի նե ր ի  առաջ ար կ ման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ ն  է լ  

թո ւ յ լ  կտա բար ձ րաց նե լ ո ւ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը ՝  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ : Իր  հ ե ր թի ն  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը , 

ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  գնահատականը  հ նարավո -

ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  նաև  ո ւ ր վագծ ե լ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո -

ցառ ո ւ մնե ր ի  շ ր ջ անակ ը , ո ր ը  կար ո ղ  է  ի րականաց նե լ  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ նը , ե թե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո րած  տնտե սական  անկ ո ւ մ  գրանց վի :  

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  թե մայ ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ո ւ մ  տրված  ե ն  վե ր ը  

նշ ված  գնահատականնե ր ը , ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ված  ե ն  վե ր ը  թվար կ ված  

խնդի ր նե ր ը  և  առաջ ար կ ված  ե ն  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր  պայ մանավո ր ո ւ մ  է  

ատենախո ս ո ւ թյ ան  թե մայ ի  արդիականո ւ թյ ո ւ նը :  

Հետազոտու թյ ան նպատակը  և խնդիրները : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մ -

նական  նպատակ ը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  դրանց  կար գավո ր ման  

ո ւ ղի նե ր ի  առաջ ար կ ե լ ն  է  մի ջ նաժամկ ետ և  ե ր կարաժամկ ետ 

հատված նե ր ո ւ մ : Այ ս  նպատակ ի ն  հաս նե լ ո ւ  համար  ատենա-

խո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  դր վե լ  և  լ ո ւ ծ վե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  խնդի ր նե ր ը . 
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 ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  

արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատվա-

ծ ի  կապը  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  համատե քստո ւ մ , 

 դիտար կ ե լ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  գո ր -

ծ ո ննե ր ի  համախո ւ մբ ը  և  դրանց  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ֆի նանսական  

ճ գնաժամե ր ի  վրա, ի նչ պե ս  նաև  դրա գնահատման  հ ի մնական  մոտե -

ց ո ւ մնե ր ը  Հ Հ -ո ւ մ  և  արտե ր կ ր ո ւ մ , 

 նե ր կայ աց նե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  հ ի մնական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը , 

 ի րականաց նե լ  Հ Հ  տնտե սական  աճ ը  պայ մանավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  

վի ճ ակագրական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն ՝  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ -

թյ ան  համատե քստո ւ մ ,  

 ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  և  արտաքի ն  

տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  կապը , ի նչ պե ս  նաև  գնահատե լ  վե ր ջ ի նի ս  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  տնտե սական  աճ ի  վրա,  

 վե ր լ ո ւ ծ ե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  

հ նարավո ր  ո ւ ղի նե ր ը ՝  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  

նվազե ց նե լ ո ւ  համար ։   

Հետազոտու թյ ան օբյ եկտը  և առարկան: Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  ո ւ ս ո ւ մ -

նաս ի ր ո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտը  Հ Հ  ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  տնտե սա-

կան  գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նն  է , ի ս կ  

առար կան ՝  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  

ո ւ ղի նե ր ի  բացահայ տո ւ մը :  

Ու սու մնասիրու թյ ան տեսամեթոդական և տեղեկատվական հիմքե -

րը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  առաջ ադր ված  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  համար  

գիտամեթո դական  և  տե սական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ  

մակ ր ոտնտե սագիտո ւ թյ ան  և  մի կ ր ոտնտե սագիտո ւ թյ ան , արտաքի ն  

տնտե սական  կապե ր ի  և  կառավար ման  դասական  և  ժամանակակ ի ց  տե ս ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ը , դրանց  հ ի մնադր ո ւ յ թնե ր ը , մեթո դնե ր ը , մոտե ց ո ւ մնե ր ը , 

ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  բացահայ տման  և  

գնահատման , տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման , 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  վե րաբ ե ր յ ալ  հայ  և  օտար ե ր կ ր յ ա գիտ-

նականնե ր ի  ո ւ  հ ետազոտո ղնե ր ի  և  մի ջ ազգայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  

կ ո ղմի ց  հ րապարակ վո ղ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  

հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 
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Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կատարված  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  համար  

տեղե կատվական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ ՝  Հ Հ  օ ր ե նս դրական  և  

ե նթաօ ր ե նս դրական  ի րավական  ակտե ր ը , մի ջ ազգայ ի ն  ի րավական  

փաստաթղթե ր ը  (Եվրաս իական  տնտե սական  մի ո ւ թյ ան  և  ԱՊՀ  

շ ր ջ անակ ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ ), Հ Հ  ԱՎԾ -ի , Հ Հ  ԿԲ -ի , Հ Հ  է կ ո նո մի կայ ի , Հ Հ  ֆի -

նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  մի ջ ազգայ ի ն  կա-

ռ ո ւ յ ց նե ր ի  և  այ լ  պետական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  հ րապա-

րակ վո ղ  վի ճ ակագրական , վե ր լ ո ւ ծական  ն յ ո ւ թե ր ը , զե կ ո ւ յ ց նե ր ը , առ -

ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազանե ր ը  և  պաշ տո նական  կայ քե ր ո ւ մ  տեղադր ված  

տար բ ե ր  ն յ ո ւ թե ր ը :  

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  մե ջ  նե ր կայ աց ված  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

կ ի րառ վե լ  ե ն  տնտե սաչ ափական , վի ճ ակագրական , համե մատական  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  այ լ  մե թո դնե ր  ո ւ  մոտե ց ո ւ մնե ր :  

Ատենախոսու թյ ան հիմնական գիտական արդյ ու նքները  և 

նորու յ թը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կատարված  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  

ստաց վե լ  ե ն  տե սական , մե թո դական  և  գո ր ծ նական  մի  շ ար ք  

արդ յ ո ւ նքնե ր , ո ր ո նց ի ց  հ ի մնականնե ր ը  կայ անո ւ մ  ե ն  հ ետև յ ալ ո ւ մ . 

 Մշ ակ վե լ  ե ն  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ նե ր  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատ-

ված ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  տարած ման  

գո ր ծ ը նթաց ը  նե ր կայ աց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ :  

 Հ ի մնավո ր վե լ  ե ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  

ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա ազդո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  

բացահայ տվե լ  ե ն  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի ն  նպաստո ղ  և  արտադ -

ր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը  պայ մանավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ի  հ ի ման  վրա 

է լ  առաջ ար կ վե լ  է  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

նե ր գրավե լ  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  և  միաժամանակ  շ ո ւ կա 

փնտր ո ղ» ՕՈՒ Ն-նե ր : 

 Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  նպատակ ո վ  

առաջ ար կ վե լ  է  հակաճ գնաժամայ ի ն  և  այ լ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  համա-

լ ի ր  (գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի  վճ ար ո ւ մը  ճ գնաժամե ր ի  դեպքո ւ մ , 

ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մ , ԵԱՏՄ ի նտե գրաց ի ո ն  

նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց մամբ ՝  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  զար -
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գաց ո ւ մ )՝  տնտե սական  զար գաց ման  հ ի մքի  ավե լ ի  լ այ ն  բազմազա-

նո ւ թյ ան  ապահ ո վման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ :  

Հետազոտու թյ ան արդյ ու նքների  գործնական նշանակու թյ ու նը  և 

օգտագործու մը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր կայ աց ված  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը , մշ ակ ված  առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

կար ո ղ  ե ն  կ ի րառ վե լ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան , Հ այ աստանի  զար գաց ման  

հ ի մնադրամի , Հ Հ  ֆի նանս նե ր ի , Հ Հ  է կ ո նո մի կայ ի  և  Հ Հ  աշ խատանքի  և  

ս ո ց իալ ական  հար ց ե ր ի  նախարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց ՝  ե ր կ ր ի  

ս ո ց իալ -տնտե սական  զար գաց ման  քաղաքականո ւ թյ ան  մաս  կազմո ղ  

տար բ ե ր  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մշ ակ ման  ժամանակ :  

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր կայ աց ված  տե սական  և  գո ր ծ նական  ար -

դ յ ո ւ նքնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  օ գտագո ր ծ վե լ  հակաճ գնաժամայ ի ն  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  մշ ակ մամբ , Հ Հ  տնտե սական  աճ ի , տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի , ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  

ի րաց ման  հ ի մնահար ց ե ր ո վ  զբաղվո ղ  հ ետազոտո ղնե ր ի , տնտե սագետ-

նե ր ի , վի ճ ակագի ր նե ր ի  և  ասպի րանտնե ր ի  կ ո ղմի ց : 

Ատենախոսու թյ ան արդյ ու նքների  փորձարկու մը  և հրապարակու մ-

ները : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  քննար կ վե լ  ե ն  

Հ Հ  ԳԱԱ Մ. Քոթան յ անի  անվան  տնտե սագիտո ւ թյ ան  ի նստիտո ւ տո ւ մ : 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  արդ յ ո ւ նքնե ր ն  ո ւ  բ ո վանդակ ո ւ թյ ո ւ նը  

արտաց ո լ ված  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հ րապարակ ված  11 (տաս նմե կ ) գի -

տական  հ րապարակ ո ւ մնե ր ո ւ մ :  

Ատենախոսու թյ ան կառու ցվածքը  և ծավալ ը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  

բաղկացած  է  առաջ աբանի ց , ե ր ե ք  գ լ ո ւ խնե ր ի ց , 

ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , օ գտագո ր ծ ված  գրականո ւ թյ ան  ցանկ ի ց  և  

հավե լ ված նե ր ի ց : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  շ արադր ված  է  177 է ջ ի  վրա՝  

նե րառ յ ալ  օ գտագո ր ծ ված  գրականո ւ թյ ան  ցանկ ը : 
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ԳԼՈՒԽ 1 

 

ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ ՏԵՍԱՄԵԹՈԴԱԿԱՆ 
ՀԻՄՔԵՐԸ 

 

1.1 ԱՐՏԱՔԻՆ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾՈՆՆԵՐԻ ԵՎ ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԻՐԱԿԱՆ 
ՀԱՏՎԱԾԻ ԿԱՊԸ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ ՀԱՄԱՏԵՔՍ-
ՏՈՒՄ 

 

Ժամանակակ ի ց  պայ մաննե ր ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

զար գաց ո ւ մն  ո ւ նի  կար ևո ր  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն , քանի  ո ր  վե ր ջ ի նս  

նպաստո ւ մ  է  բ նակ չ ո ւ թյ ան  զբաղված ո ւ թյ ան  ապահ ո վմանը , 

կ ե նսամակար դակ ի  բար ե լ ավմանը , ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ -

թյ ան  բար ե լ ավմանը , ի նչ պե ս  նաև  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տնե ր ի  

ավե լ աց մանը  և  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց մանը : Այ ս  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  հատկապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  համատե քստո ւ մ  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  և  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  կապի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը :  

Ըստ Պ. Գվի լ աո ւ մո նթի  (2009թ.) զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  

մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  հանդի սանո ւ մ  է  ե ր կար  

տար ի նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  առար կա: Այ սպե ս ` 40 տար ի  առաջ  

զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  մակ ր ոտնտե սական  անկայ ո ւ նո ւ թյ ան  պատճ առ ը  

հ ի մնականո ւ մ  բացատր վո ւ մ  է ր  առաջ նայ ի ն  (չ մ շ ակ ված  և  

վե րամշ ակ ված ) ապրանքնե ր ի  արտահանմամբ  և  մի ջ ազգայ ի ն  

շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  ձ ևավո ր վո ղ  գնե ր ո վ , ի ս կ  արդե ն  1990թթ.-ի  ե ր կ ր ո ր դ  

կ ե ս ի ն  Աս իական  ճ գնաժամը  բացահայ տե ց  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը : Քանի  ո ր  

այ ս  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  նախքան  ճ գնաժամը  ֆի նանսական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  

կ ո ղմի ց  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  կապիտալ նե ր ի  նե ր գրավո ւ մն  

ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  է ր  ֆի նանսական  լ ո ւ ր ջ  ռ ի ս կ ե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ամբ , ապա 

մի  շ ար ք  հ ետազոտո ղնե ր  և  գիտնականնե ր  ս կ ս ե ց ի ն  գնահատե լ  ֆի նան -

սական  ճ գնաժամի  ռ ի ս կ ը  ո րպե ս  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ : Պ. 

Գվի լ աո ւ մո նթը  նաև  նշ ո ւ մ  է , ո ր  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  
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ե ր կ ր նե ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  տար բ ե ր վո ւ մ  է  

ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նի ց 1:  

Անդրադառ նանք  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ անը : Ա. Սեթը  և  Ա. 

Ռագաբ ը  (2012թ.) նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  տնտե սագիտո ւ թյ ան  մե ջ  «խոց ե լ ի ո ւ -

թյ ո ւ ն» (vulnerability) հաս կաց ո ւ թյ ո ւ նը  դիտար կ վո ւ մ  է  մի կ ր ո  և  մակ ր ո  

խնդի ր նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց ՝  

 Մի կ ր ո մակար դակ ո ւ մ  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ մ  է  շ ո -

կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  առանձ ի ն  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

բար ե կ ե ց ո ւ թյ ան  վրա, 

 Մակ ր ո մակար դակ ո ւ մ  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  

առար կան  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  տնտե սական  աճ ի  վրա2:  

Վ. Նաո ւ դե ն  և  այ լ ո ք  (2009թ.) տար բ ե ր  մակար դակ նե ր ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ  

բազմաթի վ  սահ մանո ւ մնե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա նշ ո ւ մ  

ե ն , ո ր  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  անցանկալ ի  արդ յ ո ւ նքի  

ստաց ման  հավանականո ւ թյ անը , և  ո ր  այ դ  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  պատճ առ ը  

վտանգնե ր ի  հանդեպ անպաշ տպան  լ ի նե լ ն  է , ի նչ ն  է լ  հանգե ց նո ւ մ  է  

բացասական  հ ետևանքնե ր ի 3: Իս կ  Պ. Գվի լ աո ւ մո նթը  (2009թ.) ո րպե ս  

ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն  բ նո ր ո շ ո ւ մ  է  այ ն  ռ ի ս կ ը , 

ո ր ը  հանգե ց նո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  զար գաց ման  խաթար մանը ՝  պայ մանավո ր ված  

բ նակ լ ի մայ ական  կամ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ , և  ո րպե ս  է կ զո գե ն  շ ո կ ե ր ի  

տե սակ նե ր  դիտար կ ո ւ մ  է  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  հ ետև յ ալ  ե ր կ ո ւ  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ը ՝   

1) բ նակ լ ի մայ ական  աղետնե ր ը , 

2) արտաքի ն  շ ո կ ե ր ը  (արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  կտր ո ւ կ  կ ր ճ ատո ւ մ , 

մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  (commodity) անկայ ո ւ ն  գնե ր , 

մի ջ ազգայ ի ն  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ): 

Հ ե ղի նակ ը  նաև  նշ ո ւ մ  է , ո ր  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

առանձ նակ ի  դե ր  է  խաղո ւ մ  ե ր կ ր ի  շ ո կ ե ր ի ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  կար ո ղո ւ -

թյ ո ւ նը  կամ  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  (resilience), ի նչ պե ս  նաև  առանձ նաց նո ւ մ  է  

ե ր կ ո ւ  տիպի ՝  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն , (ո ր ի  վրա կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  

                                                           
1
Guillaumont, Patrick (2009). “An Economic Vulnerability Index: Its Design and Use for International Deve-

lopment Policy,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United Kingdom),Vol. 37, 
No. 3, pp.193-194. 
2
Seth, Anuradha and Ragab, Amr (2012). “Macroeconomic Vulnerability in Developing Countries: 

Approaches and Issues,” Working Paper number 94, International Policy Centre for Inclusive Growth (IPC - 
IG), Poverty Practice, Bureau for Development Policy, UNDP, Brasilia: DF – Brazil, p.1.  
3
 Naude´, Wim, Santos-Paulino, Amelia U. & Mcgillivray Mark (2009). “Measuring Vulnerability: An Overview 

and Introduction,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United Kingdom), Vol. 
37, No. 3, pp.184-185. 
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կար ո ղ  ազդե լ ) և  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  

(ո ր ի  վրա կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  ազդե լ ) խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն 4: 

Լ . Բր ի գո ւ գ լ ի ո ն  և  այ լ ո ք  (2009թ.) մակ ր ոտնտե սական  խո -

ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանո ւ մ  ե ն  ո րպե ս  «արտաքին  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  անպաշ տպանված ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ի  պատճ առ ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  

բաց ո ւ թյ ո ւ նն  է  (openness)»: Որպե ս  ե ր կ ր ի  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ 

հակ ված ո ւ թյ ան  պատճ առ ՝  հ ե ղի նակ նե ր ը  նշ ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը . բաց ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  

(արտահանո ւ մ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը ), արտահանման  կ ե նտր ո նաց -

ված ո ւ թյ ո ւ նը  և  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  ռազմավարական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե ց ո ղ  նե ր մո ւ ծ ո ւ մի ց : Իս կ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  գո ր ծ ո ղ  ռ ի ս կ ե ր ն  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ ո ւ  և  գնահատե լ ո ւ  նպատակ ո վ  հ ե ղի նակ նե ր ն  

առաջ ար կ ե լ  ե ն  ստո ր և  նե ր կայ աց ված  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ ը  

(գծապատկ ե ր  1.1.1)5:  

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 

 
Գծապատկեր  1.1.1. Արտաքին շ ոկերով պայ մանավորված  տնտեսու թյ ան 

վրա բացասական ազդեցու թյ ու ն գործող ռիսկերի  նկարագիրը 6 

 

                                                           
4
Guillaumont, Patrick (2009). “An Economic Vulnerability Index: Its Design and Use for International Deve-

lopment Policy,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United Kingdom), Vol. 37, 
No. 3, p.195. 
5
Briguglio, Lino, Cordina, Gordon, Farrugia, Nadia, and Vella, Stephanie (2009). “Economic Vulnerability and 

Resilience: Concepts and Measurements,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: 
United Kingdom), Vol. 37, No. 3, pp.229, 231-232. 
6
Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ , է ջ  232: 

Առկա և/կամ մշտական 
Իրականաց վո ղ  քաղաքակա-
նո ւ թյ ո ւ նի ց  անկախ 

 Տնտե ս ո ւ թյ ան  
բաց ո ւ թյ ո ւ ն  

 Արտահանման  
կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ո ւ ն  

 Ռազմավարական  նշ անա-
կ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  
նե ր մո ւ ծ վո ղ  
ապրանքնե ր ի ց  
կախված ո ւ թյ ո ւ ն  

Որդեգրած  քաքաքականու թյ ան 
արդյ ու նք  
Իրականաց վո ղ  քաղաքակա-
նո ւ թյ ո ւ նի ց  կախված  

 Մակ ր ոտնտե սական  
կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  

 Շո ւ կայ ի  
արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  

 Պետական  կառավար ման  ո րակ  

 Սո ց իալ ական  զար գաց ման  
մակար դակ   

 

= - 

Ռիսկ  
Տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա 
արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  
բացասական  ազդե -
ց ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ  

Անպաշտպանվածու թյ ու ն 
Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ 
տնտե ս ո ւ թյ ան  անպաշ տպան -
ված ո ւ թյ ո ւ ն ՝  
պայ մանավո ր ված  տնտե ս ո ւ -
թյ ան  բ նո ւ թագր ի չ նե ր ո վ  

Խոցել իու թյ ու ն 

Հաղթահարման կարողու թյ ու ն 
Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի ն  դի մա-
կայ ե լ ո ւ  կամ  վե րականգնվե լ ո ւ  
կար ո ղո ւ թյ ո ւ ն , ի ն չ ը  հ նարա-
վո ր  է  ի րականաց վո ղ  տար բ ե ր  
քաղաքականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
մի ջ ո ց ո վ  

Ճկու նու թյ ու ն 
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Գծապատկ ե ր  1.1.1-ի ց  ե ր ևո ւ մ  է , ո ր  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  չ ե զո քաց նե լ ո ւ  կամ  մե ղմե լ ո ւ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

(տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն ) կար ևո ր  դե ր  է  խաղո ւ մ  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  

ը նձ ե ռ ո ւ մ  կառավար ո ւ թյ անը  ի րականաց նե լ ո ւ  խթանո ղ  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն : Լ . Բր ի գո ւ գ լ ի ո ն  և  այ լ ո ք  (2009թ.) ո րպե ս  

կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  առանձ նաց նո ւ մ  ե ն  բ յ ո ւ ջ ե ի  դե ֆի ց իտը , քանի  ո ր  

վե ր ջ ի նի ս  մե ծ ո ւ թյ ամբ  է  պայ մանավո ր ված  լ ի նե լ ո ւ  կառավա-

ր ո ւ թյ ան  խթանո ղ  քաղաքականո ւ թյ ան  (բ յ ո ւ ջ ե ի  ծախսայ ի ն  մաս ի  

ավե լ աց ո ւ մ  և  այ լ ն ) ի րականաց ման  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը 7: Հ ետևաբար , 

տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ամբ  է  պայ մանավո ր ված  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի ց  

բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ի  մե ծ ո ւ թյ ան  չ ափը : Իս կ  Ար ժո ւ յ թի  

մի ջ ազգայ ի ն  հ ի մնադրամը  (ԱՄՀ ) 2011թ.-ի ն  առաջ ար կ ե լ  է  ե կամտի  ցած ր  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր -

ված  տնտե սական  աճ ի  վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ը  

դիտար կ ե լ  հ ետև յ ալ  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ ի  համատե քստո ւ մ  

(գծապատկ ե ր  1.1.2)8: 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
Գծապատկեր  1.1.2. Արտաքին շ ոկերով պայ մանավորված  տնտեսական 

աճի  վրա բացասական ազդեցու թյ ան ռիսկի  հայ եցակարգայ ին մոդել 9 

 

Գծապատկ ե ր  1.1.2-ի ց  կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ , ո ր  ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն  

գծապատկ ե ր  1.1.1-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ ի , ԱՄՀ -ն  

                                                           
7
Briguglio, Lino, Cordina, Gordon, Farrugia, Nadia, and Vella, Stephanie (2009). “Economic Vulnerability and 

Resilience: Concepts and Measurements,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: 
United Kingdom), Vol. 37, No. 3, p.233. 
8
International Monetary Fund, (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 

Countries”, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.10. Available at: 
www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/030911.pdf (last accessed: February 27, 2015). 
9
Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ : 

Եր կ ր ի  տնտե սական  քաղաքա-
կանո ւ թյ ո ւ նի ց  
կախված ո ւ թյ ո ւ ն  

 Հ ար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  
քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  

 Ընթաց ի կ  հաշ վի  
պակաս ո ւ ր դ  

 Արտարժո ւ յ թի  
փոխարժե քի  ռ ե ժի մ  

 
 
 
 

Ռիսկ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Անպաշ տպանված ո ւ թյ ո ւ ն  
ե ր կ ր ի ն  բ նո ր ո շ  
բ նո ւ թագր ի չ նե ր ի ց  

 Արտահանման  
կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ո ւ ն  

 Ռազմավարական  նե ր -
մո ւ ծ ո ւ մի ց  
կախված ո ւ թյ ո ւ ն  

 Ապրանքնե ր ի  արտահանման  
կառ ո ւ ց ված ք  

Կառու ցվածքայ ին 

խոցել իու թյ ու ն 

Մակրոտնտեսական 

խոցել իու թյ ու ն 

http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/030911.pdf
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ո րպե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  դիտար կ ո ւ մ  է  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  

(մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը ), ի ս կ  ո րպե ս  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն ` արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ  

անպաշ տպանված ո ւ թյ ո ւ նը : ԱՄՀ -ն  (2011թ.) կար ևո ր ո ւ մ  է  մակ ր ոտնտե -

սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցա-

նի շ նե ր ի  դե ր ը , քանի  ո ր  դրանք  ավե լ ի  անպաշ տպան  ե ն  դար ձ նո ւ մ  

ե ր կ ի ր ը ՝  մե ծաց նե լ ո վ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  ռ ի ս կ ը 10: Իս կ  2008թ.-ի  

նո յ ե մբ ե ր ի ն  Հ ամաշ խար հայ ի ն  Բանկ ը  (Հ Բ ) զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  

համար  մակ ր ոտնտե սական  ս կ զբ նական  դի ր քը  կամ  հ ի մքե ր ը  նկարագ -

ր ո ղ  2 ց ո ւ ցանի շ  է ր  առանձ նաց ր ե լ , ո ր ո նց  սահ մանայ ի ն  ար ժե քնե ր ի ն  

հավասար  լ ի նե լ ո ւ  կամ  գե րազանց ե լ ո ւ  դեպքո ւ մ  (ը նթաց ի կ  հաշ վի  պա-

կաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ՝  3%, բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ՝  2%) այ դ  ե ր կ ր նե ր ը  միայ ն  կայ ո ւ ն  և  մե ծ  

չ ափե ր ի  հաս նո ղ  արտաքի ն  պետական  ֆի նանսավո ր ման  մի ջ ո ց ո վ  կար ո ղ  

է ի ն  հաղթահար ե լ  Հ ամաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  

(Հ ՖՏՃ) հ ետևանքնե ր ը 11:  

Ա. Սեթի  և  Ա. Ռագաբ ի  (2012թ.) կար ծ ի քո վ ՝  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  հ ի մնահար ց ե ր ո վ  զբաղվո ղ  հ ե ղի նակ նե ր ի  մոտ (հատ-

կապե ս  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ ) մե կ  ը նդհանո ւ ր  բան  կա՝  

ե նթադր ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր  շ ո կ ե ր ը  լ ի նո ւ մ  ե ն  արտաքի ն , և  մակ ր ոտնտե -

սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ անը  վե րաբ ե ր ո ղ  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մե ծամաս նո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ո րպե ս  շ ո կ ի  տարած ման  ո ւ ղի նե ր  կամ  

գո ր ծ ո ննե ր  դիտար կ վո ւ մ  ե ն  մի ջ ազգայ ի ն  առ ևտո ւ ր ը  կամ  

մի ջ ազգայ ի ն  կապիտալ ը 12: Ըստ ԱՄՀ -ի  (2011թ.) ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  տարած ման  դո մի նանտ 

ո ւ ղի նե ր ն  արտաց ո լ ո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  և  ար -

տաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  մի ջ և  կապը  (առ ևտո ւ ր , օտար ե ր կ ր յ ա 

ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր  (ՕՈՒ Ն), տրանս ֆե րտնե ր , արտասահ մանի ց  

                                                           
10

International Monetary Fund (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 
Countries,” The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.10. 
11

The World Bank (2008). Weathering the Storm: Economic Policy Responses to the Financial Crisis, mimeo, 
The World Bank, Washington DC: United States, p. 3, 5, 21. 
12

Seth, Anuradha and Ragab, Amr (2012). “Macroeconomic Vulnerability in Developing Countries: 
Approaches and Issues,” Working Paper number 94, International Policy Centre for Inclusive Growth (IPC - 
IG), Poverty Practice, Bureau for Development Policy, UNDP, Brasilia: DF – Brazil, pp.11-12.  
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ստաց վո ղ  օ գնո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ), ի ս կ  ո րպե ս  ո չ  դո մի նանտ ո ւ ղի  

նշ վո ւ մ  ե ն  այ ն  հ ո ս քե ր ը , ո ր ո նք  ո ւ ղղվո ւ մ  ե ն  դեպի  ֆի նանսական  

հատված 13: Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ -

թյ անը  (համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ռ ե ց ե ս իան , մետաղնե ր ի , հանա-

ծ ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  անկ ո ւ մը , համաշ -

խար հայ ի ն  վար կայ ի ն  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մը ), ապա, ը ստ 

ԱՄՀ -ի , այ ն  տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ  տար բ ե ր  կ ե րպ է  դր ս ևո ր վո ւ մ  

կախված  նրանի ց , թե  ի նչ պի ս ի ն  է  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  կախո ւ մը  կ ո նկ ր ետ 

շ ո ւ կայ ի ց , այ նտե ղ  ի րաց վո ղ  ապրանքի ց , մատակարար վո ղ  ծառայ ո ւ -

թյ ո ւ նի ց  (մետաղնե ր , զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն ) կամ  ֆի նանսավո ր ման  

աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ց  (տրանսֆե րտնե ր , թե  օտար ե ր կ ր յ ա օ գնո ւ թյ ո ւ ն )14: Իս կ  

ը ստ Մ. Նի ս սանկ ե ի  (2012թ.) 2009թ.-ի ն  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

անկ ո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  և  բ նական  պաշ ար նե ր ո վ  հար ո ւ ստ զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  

տնտե սական  անկ մամբ , ո ր ի  պատճ առ ը  2008թ.-ի  ս եպտե մբ ե ր ի  կ ե ս ի ց  

ս կ սած  Հ ՖՏՃ-ի  փոխանց ո ւ մն  է ր  այ դ  ե ր կ ր նե ր  ե ր կ ո ւ  անմի ջ ական  փո -

խանց ման  ո ւ ղի նե ր ի ՝  ֆի նանսական  և  մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  ո ւ  

գ յ ո ւ ղմթե ր քի  շ ո ւ կանե ր ի  կապե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  (թեպետ Հ ՖՏՃ-ի  փոխանց -

ման  ո ւ ղի նե ր ը  մի  քանի ս ն  ե ն  ե ղե լ ): Հ ե ղի նակ ի  կար ծ ի քո վ  ֆի նան -

սական  շ ո ւ կայ ի  հ ետ ո ւ նե ցած  կապե ր ը  առավե լ  բացասաբար  ազդե ց ի ն  

ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

վրա (տեղական  արժո ւ յ թի  բավականի ն  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  ար ժե -

զր կ ո ւ մ , արժե թղթե ր ի  շ ո ւ կայ ո ւ մ  գնե ր ի  անկ ո ւ մ , ը նկ ե -

ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  թողար կ վո ղ  պարտատոմս ե ր ի ն  և  բաժ -

նետո մս ե ր ի ն  ո ւ ղղվո ղ  մաս նավո ր  կապիտալ  հ ո ս քե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  և  ար -

տահանման  նպատակ ո վ  վար կ ե ր ի  ստաց ման  հ ետ կապված  դժվար ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ), ո ր ի  հ ետևանքո վ  այ ս  ե ր կ ր նե ր ի ց  «ռ ե ց ե ս իայ ի  է ֆե կտի » 

մի ջ ո ց ո վ  Հ ՖՏՃ-ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  փոխանց վե ց  ե կամտի  

ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ՝  հանգե ց նե լ ո վ  համաշ խար հայ ի ն  

առ ևտր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմանը 15: Թեպետ Հ ՖՏՃ-ն  ց ո ւ յ ց  տվե ց , ո ր  

զար գացած  և  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  «տարանջ ատված » չ ե ն , սակայ ն  վե ր -

                                                           
13

International Monetary Fund (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 
Countries,” The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.11. 
14

International Monetary Fund (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 
Countries,” The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.11. 
15

Nissanke, Machiko (2012). “Introduction: Transmission Mechanisms and Impacts of the Global Financial 
Crisis on the Developing World,” Journal of Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United 
Kingdom), Vol. 48, No. 6, pp.691-692. 
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ջ ի ն  գո ր ծարար  ց ի կ լ ի ց  պարզ  է  դար ձ ե լ , ո ր  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի ց  ավե լ ի  շ ատ ե ն  

«տարանջ ատված » դար ձ ե լ , մի ն չ դե ռ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  «համակար գայ ի ն» (տարածաշ ր ջ անի  առ ո ւ մո վ ) ե ր կ ր նե ր ը  

(Բրազի լ իա, ՌԴ, Չի նաստան , Հ ԱՀ  և  այ լ ն ) ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ ավե լ ի  «մե ր ձ ե ց ված » ե ն  դար ձ ե լ 16 (աղյ ո ւ սակ  

1.1.1): 

 

 

Աղյ ու սակ  1.1.1 

Եկամտի  ցածր  մակարդակ  ու նեցող երկրների  փոխկապվածու թյ ու նն 

այ լ  երկրների  հետ17 

Փոխկապվածու թյ ան գործակից  1995-1999թթ. 2000-2008թթ. 
Եկամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  և  այ լ  
ե ր կ ր նե ր ի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  մի ջ և  փոխկապված ո ւ թյ ո ւ նը ` 

Զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ 0.796 0.605 

«Առաջ ատար » համար վո ղ  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  Հ ՆԱ-ի  
ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ 

0.566 0.958 

Եկամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի ց  արտահանման  և  այ լ  
ե ր կ ր նե ր ի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  մի ջ և  փոխկապված ո ւ թյ ո ւ նը `  

Զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ 0.598 0.701 

«Առաջ ատար » համար վո ղ  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  Հ ՆԱ-ի  
ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ 

-0.055 0.630 

 

Աղ յ ո ւ սակ  1.1.1-ի ց  կար ե լ ի  է  նկատե լ , ո ր  2000-2008 թվականնե ր ի ն  

1995-1999 թվականնե ր ի  համե մատ զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  

աճ ը  շ ատ ո ւ ժ ե ղ  փոխկապված  է ր  «առաջ ատար » համար վո ղ  ե կամտի  մի ջ ի ն  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  աճ ի  հ ետ՝  0.96, մի նչ դե ռ  փոխկապ-

ված ո ւ թյ ո ւ նը  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  աճ ի  տեմպի ց  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանա-

կահատված ո ւ մ  նվազե լ  է ր  (գո ր ծակ ի ց ը  0.796-ի ց  դար ձ ե լ  է ր  0.605): Իս կ  

այ ս  ե ր կ ր նե ր ի ց  արտահանման  և  «առաջ ատար » ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  

աճ ի  մի ջ և  2000-2008թթ. փոխկապված ո ւ թյ ան  գո ր ծակ ի ց ը  1995-1999թթ. 

գո ր ծակ ց ի  (-0.06) համե մատ դրական  է ր ՝  0.63, և  բավականի ն  բար ձ  կապի  

մաս ի ն  է ր  վկայ ո ւ մ , մի նչ դե ռ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  և  դեպի  

այ դ  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  փոխկապված ո ւ թյ ո ւ նը  աճ ե լ  է ր  (0.598-ի ց  

դար ձ ե լ  է ր  0.701): 1980-2008թթ. ը նթաց քո ւ մ  այ ս  խո րաց ո ղ  ի նտե գր վա-

                                                           
16

Dabla-Norris, Era, Espinoza, Raphael, Jahan, Sarwat (2012). “Spillovers to Low-Income Countries: 
Importance of Systemic Emerging Markets,” IMF working paper No. 12/49, The International Monetary Fund, 
Washington, D.C.:United States, pp. 3, 11.  
17

Dabla-Norris, Era, Espinoza, Raphael, Jahan, Sarwat (2012). “Spillovers to Low-Income Countries: 
Importance of Systemic Emerging Markets,” IMF working paper No. 12/49, The International Monetary Fund, 
Washington, D.C.: United States, p.11. 
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ծ ո ւ թյ ան  պատճ առ ն  ը ստ Է . Դաբ լ ա-Նո ր ր ի ս ի  և  այ լ ո ց  (2012թ.) կար ե լ ի  է  

բացատր ե լ  խո րաց ո ղ  առ ևտրայ ի ն  կապե ր ո վ , օտարե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ո վ , բանկայ ի ն  փոխառ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  և  տրանս -

ֆե րտնե ր ո վ 18:  

Հ ե ղի նակ նե ր ը  նաև  պար զե լ  ե ն , ո ր  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  վրա վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  

է  ո ւ նե ց ե լ  զար գացած , «առաջ ատար » համար վո ղ  ե կամտի  մի ջ ի ն  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ո ւ նը , մետաղ -

նե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  փոփո -

խո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  («VAR» գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ), ի նչ պե ս  նաև  

ե զրակաց ր ե լ  ե ն , ո ր  այ դ  և  «առաջ ատար » համար վո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  

խո րաց ո ղ  առ ևտրայ ի ն  և  ֆի նանսական  կապե ր ը  հանգե ց նե լ ո ւ  ե ն  այ դ  

ե ր կ ր նե ր ի  գո ր ծարար  ց ի կ լ ե ր ի  ս ի նխր ո նաց ման , ի նչ պե ս  նաև  հանդե ս  

ե ն  գալ ո ւ  ո րպե ս  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր 19:  

Մի  շ ար ք  հ ե ղի նակ նե ր  նո ւ յ նպե ս  անդրադար ձ ե լ  ե ն  դեպի  զար -

գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր  ը նդհանո ւ ր  և  ե ր կ ր ի ն  հատո ւ կ  շ ո կ ե ր ի  տարած ման  

հ ի մնախնդի ր նե ր ի ն , մասնավո րապե ս  դեպի  զարգաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր  

համաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  տարած ման  

հ ի մնական  ո ւ ղի նե ր ի ն , ո ր ո նց ի ց  հատկապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  

հ ետև յ ալ նե ր ը 20. 

1. Միջազգայ ին առևտու ր՝  

 Մետաղնե ր , հանած ո նե ր  և  գ յ ո ւ ղմթե ր ք , 

 Մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  արտադրանք , 

 Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  (զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն , տրանսպո րտ): 

2. Առևտրի  պայ մաններ  

3. Միգրացիա և տրանսֆերտներ  կամ դրամական փոխանցու մներ , 

4. Պետական զարգացման օգնու թյ ու ն (ODA), 

                                                           
18
Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ , է ջ  4-11, 23: 

19
Dabla-Norris, Era, Espinoza, Raphael, Jahan, Sarwat (2012). “Spillovers to Low-Income Countries: 

Importance of Systemic Emerging Markets,” IMF working paper No. 12/49, The International Monetary Fund, 
Washington, D.C.:United States, pp. 12, 23. 
20

Overseas Development Institute (2009). “The Global Financial Crisis and Developing Countries: Synthesis 
of the Findings of 10 Country Case Studies,” ODI Working Paper No. 306, London, UK: ODI, pp.2-17: UN-
OHRLIS (2009). “The Impact of The Global Financial and Economic Crisis on the Least Developed 
Countries,” United Nations Office of the High Representative for the Least Developed Countries, Landlocked 
Developing Countries and Small Island Developing States, New York: United States, pp.7-21: Islam, Iyanatul 
(2009). “The Global Economic Crisis and Developing Countries: Transmission Channels, Fiscal and Policy 
Space and the Design of National Responses”, ILO Employment Working Paper No. 36, International Labour 
Office, Employment Policy Department, International Labor Organization, Geneva: Switzerland, p.7: 
International Monetary Fund (2009). “The Implications of the Global Financial Crisis for Low-Income 
Countries,” The International Monetary Fund, Washington D.C: United States, pp.15-21: 
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5. Մասնավոր  կապիտալ  հոսքեր՝   

 Օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր , 

 Պո րտֆե լ այ ի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր , 

 Մի ջ ազգայ ի ն  վար կ ե ր :  

Վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ  դեպի  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  տարած ման  ո ւ ղի նե ր ը  կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ , ո ր  

այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  համար  զար գացած  և  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե -

ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպը  կար ևո ր վո ւ մ  է  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  (հատկապե ս  մետաղնե ր ի , 

հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  արտահանման  ծավալ նե ր ի ), մի նչ դե ռ  

ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  և  «առաջ ատար » համար վո ղ  

ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ը  պայ մանավո ր ո ւ մ  ե ն  այ դ  

ե ր կ ր նե ր ի ց  ստաց վո ղ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի , տրանս ֆե րտնե ր ի , բանկայ ի ն  փոխա-

ռ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը : Հ ետևաբար , 

«ռ ե ց ե ս իայ ի  է ֆե կտը » կամ  տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը  տարա-

ծաշ ր ջ անո ւ մ  «առաջ ատար » համար վո ղ  ե ր կ ր նե ր ի ց  առ ևտր ի  և  ֆի նան -

սական  կապե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  կտարած վի  դեպի  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր : Այ ս  

դեպքո ւ մ  գո ր ծարար  ց ի կ լ ե ր ի  ս ի նխր ո նաց ման  պարագայ ո ւ մ  բացա-

սական  ազդե ց ո ւ թյ ան  տարած ման  ժամանակահատված ը  կար ո ղ  է  կ ր ճ ատ-

վե լ , ի ս կ  ի րական  հատված ի  վրա ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը ՝  մե ծանալ :  

Տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ը  տար բ ե ր  

կ ե րպ ե ն  ազդո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա: Ս . Գար դո ն  և  Մ. 

Ռե յ նե ր ը  (2010թ.), վե ր լ ո ւ ծ ե լ ո վ  Հ ՖՏՃ-ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Կե նտր ո նա-

կան–արևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  և  Հ արավար ևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  

տարածաշ ր ջ անի  ե ր կ ր նե ր ի  վրա ե կ ե լ  ե ն  այ ն  ե զրակաց ո ւ թյ ան , ո ր  ար -

տաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ը  խի ստ բացասաբար  ե ն  ազդե լ  այ դ  

ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա (հատկապե ս  նե ր քի ն  

պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատման  հ ետևանքո վ ): Որ ո շ  ե ր կ ր նե ր ի  պարագայ ո ւ մ  

արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ն  ևս  հանդե ս  է  ե կ ե լ  ո րպե ս  ճ գնաժամի  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ան  տարած ման  կար ևո ր  ո ւ ղի ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  տարածա-

շ ր ջ անո ւ մ  խո րաց ո ղ  ի նտե գրաց իան  և  Եվրամի ո ւ թյ ան  (ԵՄ) հ ետ 

առ ևտրաշ ր ջ անառ ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ի  աճ ը  վե ր ջ ի ն  ե ր կ ո ւ  

տասնամ յ ակ ի  ը նթաց քո ւ մ 21: Վե ր ը  նե ր կայ աց ված  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  և  

                                                           
21

Gardó, Sándor, Reiner, Martin (2010). “The Impact of the Global Economic and Financial Crisis on Central, 
Eastern and South-Eastern Europe: A Stock-Taking Exercise,” ECB Occasional Paper Series, No 114, 
European Central Bank, Frankfurt am Main: Germany, pp. 21-40. 
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դրանց  ի րական  հատված ի  վրա ազդե ց ո ւ թյ անը  վե րաբ ե ր ո ղ  մի  շ ար ք  

այ լ  աշ խատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի 22 վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա արտաքի ն  շ ո -

կ ե ր ի  (ի նչ պե ս  ը նդհանո ւ ր , այ նպե ս  է լ  ե ր կ ր ի ն  բ նո ր ո շ ) ազդե -

ց ո ւ թյ ո ւ նը  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա կար ե լ ի  է  նե ր կայ աց նե լ  հ ե ղի նակ ի  

կ ո ղմի ց  առաջ ար կ ված  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ ի   մի ջ ո ց ո վ  

(գծապատկ ե ր  1.1.3):  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
22

Reinhart, Carmen, and Rogoff, Kenneth (2009). This Time is Different: Eight Centuries of Financial Folly, 
Princeton University Press, Princeton, New Jersey: United States, pp.228-229: World Bank (2011). The Jobs 
Crisis: Household and Government Responses to the Great Recession in Eastern Europe and Central Asia, 
The World Bank, Washington, D.C.: United States pp. 5, 7, 14-15, 33-37: UN WFP VAM Food Security 
Analysis (2009). Rapid Assessment of the Impact of the Global Financial Crisis in Armenia, World Food 
Programme, VAM Food Security Analysis, Rome, Italy, p.12: 

 

 

   Ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ի րական  
   հատված ի  վրա 
 

 

 

 

 

   Նե ր քի ն  պահանջ ար կ ՝  
   հ ի մնական  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր  

Զո ւ տ ար -
տա-

հանո ւ մ  

 

 

 
 

 

 Օտար ե ր կ ր յ
ա 
կապիտալ ո վ  
բանկ ե ր ի  
գ լ խամաս ի  
ո ր ո շ ո ւ մնե
ր ի  
ազդե ց ո ւ թյ
ո ւ նը  
տեղական  
մաս նաճ յ ո ւ
ղե ր ի   
գո ր ծ ո ւ նե ո
ւ թյ ան  վրա 

 Նե ր գրավվո
ղ  վար կայ ի ն  
մի ջ ո ց նե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 Թանկ  
վար կայ ի ն  
մի ջ ո ց նե ր ի  
նե ր գրավո ւ
մ  

 

Ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  
ֆի նանսական  
հատված ի  վրա՝  

բանկայ ի ն  
համակար գ  

Վար կ ե ր ի  
տրամադ -
ը ր ման  
պայ -

մաննե ր ի  
խստա-
ց ո ւ մ  

Արտաքին տնտեսական գործոնների  բացասական ազդեցու թյ ան 
տարածու մ 

«Ռեցեսիայ ի  էֆեկտ» կամ տնտեսական 
ակտիվու թյ ան անկու մ (տարածաշ ր ջ անի  
առաջ ատար ՝  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  և  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  
տնտե սական  աճ ի  տե մպի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն ) 

Տրանս -

ֆե րտնե ր  

 

Առ ևտո
ւ ր  

 

ՕՈՒ Ն 
Օգնո ւ -
թյ ո ւ ն , 

աջ ակ ց ո ւ թյ
ո ւ ն  

 
Մետաղների , 

հանա-
ծոների  և 
գյ ու ղմթեր
քի  գների  

փո -
փոխու թյ ու

ն 

 
Միջազգայ ի
ն տոկոսա-
դրու յ քներ

ի  
բարձրացու

մ 

 
Բանկայ ին 
փոխառու -

թյ ու ններ  

Եկա-
մըտի  
է ֆե կ
տ 

«Աշ խա-
տանքի  
շ ո ւ կա
» ո ւ ղի   

Եկամտի  
է ֆե կտ 

Եկամտի  
է ֆե կտ 

Գնե ր ի  

է ֆե կտ 

Սո ց իալ ա-
կան  ո լ ո րտի  
և  այ լ  
ծախս ե ր  

Արտո նո ւ -
թյ ո ւ ննե ր ,  
լ րավճ ար ն

ե ր  

Տնայ ի ն  
տնտե -
ս ո ւ թյ ո ւ նն
ե ր  
 Վե ր ջ նական  
սպառման  
ծախսե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 Հ ի մնական  
մի ջ ո ց նե ր ի  
վրա կատար -
վո ղ  
ծախսե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

Մաս նավո ր  
ը ն -

կ ե ր ո ւ թյ ո ւ
ննե ր  

 Հ ի մնական  
մի ջ ո ց նե ր ի  
վրա կատար -
վո ղ  
ծախսե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 

Կառավար ո ւ թյ ո ւ ն  

 Հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  վրա կա-
տարվո ղ  ծախսե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  

 Վե ր ջ նական  սպառ ման  ծասխե ր ի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ն   
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Գծապատկեր  1.1.3. Եկամտի  ցածր  մակարդակ  ու նեցող երկրների  

տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  խոցել իու թյ ու նն արտաքին շ ոկերի  

հանդեպ և դրանց  տարածու մը* 

*Նշ ո ւ մ ՝  գծապատկ ե ր ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց :  

Գծապատկ ե ր  1.1.3-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  շ ո կ ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

միաժամանակ  տեղի  չ ո ւ նե նալ , պար զապե ս  այ ստե ղ  նե ր կայ աց ված  ե ն  

բ ո լ ո ր  այ ն  հ նարավո ր  շ ո կ ե ր ը , ո ր ո նց  նկատմամբ  խո ց ե լ ի  ե ն  ե կամտի  

ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  և  դրանց  տարած ման  ո ւ ղի նե ր ը , 

ո ր ո նք  բացասաբար  ե ն  ազդո ւ մ  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  վրա: Տարածաշ ր ջ անի  առաջ ատար  համար վո ղ ՝  ե կամտի  մի ջ ի ն  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  և  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  

տեմպե ր ի  դանդաղո ւ մը  կամ  ռ ե ց ե ս իան , ի նչ պե ս  նաև  մետաղնե ր ի , հա-

նած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  գնե ր ի  անկ ո ւ մը ՝  պայ մանավո ր ված  հա-

մաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատմամբ , բացասաբար  է  ազդո ւ մ  

ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  (հատկապե ս  մետաղնե ր , 

հանած ո նե ր  և  գ յ ո ւ ղմթե ր ք  արտահանո ղ ) տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատ-

ված նե ր ի  վրա՝  հ ի մնականո ւ մ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  փոփոխո ւ թյ ան  

մի ջ ո ց ո վ : Այ դ  ե ր կ ր նե ր ի ց  ատաց վո ղ  տրանս ֆե րտնե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  

(հատկապե ս  առաջ նայ ի ն  աղբ յ ո ւ ր  հանդի սաց ո ղ  ե ր կ ր ի ց ) ի նչ պե ս  

ծավալ ի , այ նպե ս  է լ  գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  (ե թե  այ դ  

ե ր կ ր ո ւ մ  գրանց վե լ  է  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ ) բացասաբար  է  ազդո ւ մ  

տրանս ֆե րտնե ր  ստաց ո ղ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ե կամո ւ տնե ր ի  

վրա, ի նչ ն  է լ  հանգե ց նո ւ մ  է  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կ ո ղմի ց  կատարվո ղ  

վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  կ ր ճ ատմանը  (կախված  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  տրանսֆե րտնե ր ի  ծավալ ի  կ ր ճ ատո ւ մը  

կար ո ղ  է  կ ր ճ ատե լ  նաև  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ը , ե թե  գո ւ մար նե ր ը  

ո ւ ղղվո ւ մ  ե ն  նաև  նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  վրա), ո ր ն  

է լ  «ե կամտի  է ֆե կտի » մի ջ ո ց ո վ  փոխանց վո ւ մ  է  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի ն :  Ընկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաս ո ւ յ թի  կ ր ճ ատո ւ մը  պայ մանա-
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վո ր ված  ի նչ պե ս  արտահանման  ծավալ նե ր ի  («առ ևտր ի  ո ւ ղի »), այ նպե ս  

է լ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  

կ ր ճ ատմամբ , բացասաբար  է  անդրադառ նո ւ մ  աշ խատանքի  շ ո ւ կայ ի  վրա, 

ո ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  մե ծաց նո ւ մ  է  վե ր ջ ի նի ս  կ ր ճ ատման  չ ափը  («աշ խա-

տանքի  շ ո ւ կա» փոխանց ման  ո ւ ղի ): Եթե  մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն -

նե ր ի  արտահանո ւ մի ց  ստաց վո ղ  հաս ո ւ յ թը  (կախված  ե ր կ ր ի  

առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց ) հատկապե ս  ո ւ ղղվո ւ մ  է  նե ր մո ւ ծ վո ղ  

ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  վրա, արտահանմամբ  պայ մանավո ր ված  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաս ո ւ յ թի  կ ր ճ ատո ւ մը  ազդո ւ մ  է  նաև  նե ր -

մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  վրա: Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  ե կամո ւ տնե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  

կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  պետո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  մատո ւ ց վո ղ  վճ ար ո վի  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սպառ ման  մակար դակ ի  փոփոխո ւ թյ ան  (ի նչ պե ս  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  այ նպե ս  է լ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կտր ված քո վ ): 

Ըստ Կ . Ռե յ նհարթի  և  Կ . Ռո գո ֆֆի  (2009թ.) ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  աշ խատավար ձ ե ր ի  ավե լ ի  ճ կ ո ւ ն  լ ի նե լ ը  մե ղ -

մո ւ մ  է  զբաղված ո ւ թյ ան  խնդի ր ը  ծանր  տնտե սական  պայ մաննե ր ո ւ մ , 

ի ս կ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  համե մատո ւ թյ ամբ  ս ո ց իալ ական  ապահ ո վո ւ -

թյ ան  համակար գո ւ մ  ե ղած  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ևս  բացատր ո ւ մ  ե ն  

այ դ  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը 23: Մաս նավո րապե ս , Ար ևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  և  

կ ե նտր ո նական  Աս իայ ի  տարածաշ ր ջ անո ւ մ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

հ րաժար վե լ  է ի ն  նո ր  աշ խատակ ի ց նե ր  ը նդո ւ նե լ ո ւ ց , ո ր ո շ նե ր ի ն  

ազատե լ  է ի ն , ի նչ պե ս  նաև  փոխե լ  է ի ն  աշ խատավար ձ ի  և  

պարգևավճ ար նե ր ի  չ ափը , կ ր ճ ատե լ  աշ խատաժամե ր ը  Հ ՖՏՃ-ի  ժամանակ 24: 

Հ այ աստանի  դեպքո ւ մ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  (Տ /Տ ) 33%-ի  մոտ 

ե կամո ւ տնե ր ը  2009թ.-ի ն  2008թ.-ի  համե մատ նվազե լ  է ի ն : Դրանց  13%-ի  

դեպքո ւ մ  այ ն  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  ավե լ ի  ցած ր  աշ խատավար ձ ի  

մակար դակ ո վ , 14%-ի  դեպքո ւ մ ՝  ի նքնազբաղված ո ւ թյ ո ւ նի ց  ստաց վո ղ  

ե կամո ւ տնե ր ի  կ ր ճ ատմամբ , ի ս կ  19%-ի  դեպքո ւ մ ՝  տրանս ֆե րտնե ր ի  

կ ր ճ ատմամբ  (Հ Հ  և  արտասահ մանի ց  ստաց վո ղ )25: 2009թ.-ի ն , ը նդհանո ւ ր  

առ մամբ , Հ Հ -ո ւ մ  զբաղված նե ր ի  թի վը  կ ր ճ ատվե ց  մոտ 30.3 հազար ո վ , 
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Reinhart, Carmen, and Rogoff, Kenneth (2009). This Time is Different: Eight Centuries of Financial Folly, 
Princeton University Press, Princeton, New Jersey: United States, p.229. 
24

 World Bank (2011). The Jobs Crisis: Household and Government Responses to the Great Recession in 
Eastern Europe and Central Asia, The World Bank, Washington, D.C.: United States p.14. 
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Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ , է ջ  15: 
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զբաղված ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  աճ ե ց  2.3 տոկ ո սայ ի ն  կ ետո վ 26, ի ս կ  

տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ը  

կ ր ճ ատվե ց ի ն  4.5%-ո վ  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1):  Տ /Տ -նե ր ի  կ ո ղմի ց  

կատարվո ղ  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  վրա նաև  բացասաբար  է  

ազդո ւ մ  գնաճ ը , ո ր ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ազգայ ի ն  ար -

ժո ւ յ թի  ար ժե զր կ մամբ  («գնե ր ի  է ֆե կտ» փոխանց ման  ո ւ ղի ): Արտա-

սահ մանի ց  ստաց վո ղ  դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի , ի նչ պե ս  

նաև  արտահանո ւ մի ց  ստաց վո ղ  հաս ո ւ յ թի  կ ր ճ ատո ւ մը  կար ո ղ  է  է լ  

ավե լ ի  մե ծաց նե լ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , ի նչ ն  է լ  ը ստ Մ. 

Բլ ի նե յ ի  (2005թ.) ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  արժե զր կ ման  կամ  արժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամի  պատճ առ ն  է  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե -

ր ո ւ մ 27: 2009թ.-ի  մարտի ն  Հ Հ -ո ւ մ  գրանց ված  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը 28 

վե րած վե ց  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  (հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  Հ . Ավե -

տի ս յ անի  և  այ լ ո ց  (2012թ.) սահ մանո ւ մնե ր ը 29), քանի  ո ր  2009թ.-ի ն  

ի րական  Հ ՆԱ-ի  անկ ո ւ մը  կազմե լ  է ր  14.1%, մի նչ դե ռ  2008թ.-ի ն  ի րական  

Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպը  կազմո ւ մ  է ր  6.9% (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1): Ար -

ժե զր կ ված  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թը  ազդո ւ մ  է  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն -

նե ր ի  գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  վրա՝  նե ր մո ւ ծ ված  հ ո ւ մքո վ  արտադր ված  

տեղական  ծագման  ապրանքնե ր  կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ ո ւ  

տե սանկ յ ո ւ նի ց : Իս կ  համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի  աճ ը , ի նչ պե ս  նաև  

այ լ  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  (բ նակ լ ի մայ ական  աղետնե ր  և  

այ լ ն ) մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  գնե ր ի  աճ ը  ևս  բացա-

սաբար  ե ն  ազդո ւ մ  տե ղական  արտադրանքի  գնե ր ի  վրա (մի նչ դե ռ  նշ ված  

ապրանքնե ր ի  արտահանո ղնե ր ի  հաս ո ւ յ թը  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  արտահանման  

ժամանակ  աճ ո ւ մ  է ): Տնտե սական  ի րավի ճ ակ ի  վատթարաց ման , տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծախս ե ր ի , արտաքի ն  և  նե ր քի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  հա-

ս ո ւ յ թի  կ ր ճ ատման  պարագայ ո ւ մ  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կ ո ղմի ց  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  վրա կատար վո ղ  ծախս ե ր ը  կ ր ճ ատվո ւ մ  

ե ն : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  տնայ ի ն  տնե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ևս  կար ո ղ  ե ն  կ ր ճ ատե լ  
                                                           
26
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «ArmStatBank.am»-ի  «Բնակ չ ո ւ թյ ո ւ ն  և  ս ո ց իալ ական  գո ր ծ ը նթաց նե ր » բաժնի  

«Զբաղված ո ւ թյ ո ւ ն  և  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ո ւ ն» ե նթաբաժնի  «Զբաղված ո ւ թյ ո ւ ն ն  ը ս տ 
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հ ի մնական  մի ջ ո ց  համար վո ղ  ապրանքնե ր ի  վրա կատարվո ղ  ծախս ե ր ը : 

Կե նտր ո նական  արևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  և  Հ արավար ևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  

տարածաշ ր ջ անի  դեպքո ւ մ  Հ ՖՏՃ-ի  հ ետևանքո վ  ամե նամե ծ  անկ ո ւ մը  

Հ ՆԱ-ի  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ի ց  ար ձ անագր վե լ  է ր  հ ի մնական  

մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մաս ո վ , ի նչ ն  ը ստ Ս . Գար դո յ ի  և  Մ. 

Ռե յ նե ր ի  (2010թ.) Հ ՆԱ-ի  ամե նաց ի կ լ ի կ  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ ն  է , ո ր ի  

վրա ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  ազդո ւ մ  է  ֆի նանսավո ր ման  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  և  

դրա գի նը 30: Նմանատիպ արդ յ ո ւ նք  է ր  գրանց ե լ  Հ Հ -ո ւ մ : Այ սպե ս ՝  

2009թ.-ի ն  նախո ր դ  տար վա համե մատ հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ո ւ մը  կ ր ճ ատվե լ  է ր  25.4%-ո վ  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1): ՕՈՒ Ն-

նե ր ի  (տեղական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ո վ  ը նկ ե -

ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  վե րանե ր դր ված  շ ահ ո ւ յ թի  կամ  արտասահ -

ման յ ան  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  տեղական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

բաժնետի րական  կապիտալ ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի ) ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ -

մը , պայ մանավո ր ված  ի նչ պե ս  տվյ ալ , այ նպե ս  է լ  այ լ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  

տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ամբ  բացասաբար  է  անդրադառ նո ւ մ  հ ի մնական  

մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման , ի նչ պե ս  նաև  աշ խատանքի  

շ ո ւ կայ ի  վրա (եթե  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ո վ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կ ո ղմի ց  վե րանե ր դր ված  շ ահ ո ւ յ թը  (կախված  ե ր կ ր ի  առանձ նահատ-

կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց ) հ ի մնականո ւ մ  ո ւ ղղվո ւ մ  է  նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանք -

նե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  վրա, ապա վե ր ջ ի նի ս  ծավալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

ազդո ւ մ  է  նաև  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  վրա): 2009թ.-ի ն  Հ Հ -ո ւ մ  

նախո ր դ  տարվա համե մատ ի րական  հատված ո ւ մ  կատարված  օտար ե ր կ ր յ ա 

ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ո ս քե ր ի  ծավալ ը  կ ր ճ ատվե ց  268.8 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար ո վ 31: Մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  նվազո ղ  ե կամո ւ տնե ր ը  կ ր ճ ատո ւ մ  ե ն  պետական  բ յ ո ւ ջ ե  

հավաքագր վո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  ծավալ ը ` նե րառ յ ալ  հար կայ ի ն  («ե կամտի  

է ֆե կտ»-ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն ), ի նչ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  

կ ր ճ ատո ւ մ  է  ս ո ց իալ ական  պաշ տպանո ւ թյ անը , առ ո ղջ ապահ ո ւ թյ անը , 

կ ր թո ւ թյ անը , ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  բար ե կար գմանն  ո ւ ղղվո ղ  ծախ-

ս ե ր ը : Կար ո ղ  ե ն  կ ր ճ ատվե լ  նաև  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  

տրամադր վո ղ  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  լ րավճ ար նե ր ը , ե թե  կառավա-
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ր ո ւ թյ ո ւ նը  պետական  պարտքի  (hի մնականո ւ մ  արտաքի ն ՝  կախված  մակ -

ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նի ց ) ավե լ աց ման  մի ջ ո ց ո վ  չ կար ո ղանա 

հաղթահար ե լ  ռ ե ց ե ս իայ ի  բացասական  հ ետևանքնե ր ը ՝  համապատասխան  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ ո վ : Հ ար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  փոփո -

խո ւ թյ ո ւ նը  կ ր ճ ատո ւ մ  է  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  հ ի մնական  մի ջ ո ց -

նե ր ի  ձ ե ռ ք բ ե ր ման , ի նչ պե ս  նաև  բ նակ չ ո ւ թյ ան  անհատական , կ ո լ ե կ -

տիվ  պահանջ մո ւ նքնե ր ի  բավարար մանն  ո ւ ղղվո ղ  ծախս ե ր ը : 2009թ.-ի ն  

Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  հար կ ե ր ի ց , տո ւ ր քե ր ի ց  և  պարտադի ր  

ս ո ց իալ ական  ապահ ո վո ւ թյ ան  վճ ար նե ր ի ց  ստաց վո ղ  ե կամո ւ տնե ր ը  

կ ր ճ ատվե ց ի ն  մոտ 13.9% (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  2), Հ Հ  կառավա-

ր ո ւ թյ ան  պարտքը  ավե լ ացավ  1.39 մ լ ր դ  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  կամ  88.1% (հա-

վե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  3), ի նչ ն  է լ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տվե ց  Հ Հ  կառավա-

ր ո ւ թյ անը  ավե լ աց նե լ ո ւ  ս ո ց իալ ական  պաշ տպանո ւ թյ ան , առ ո ղջ ապա-

հ ո ւ թյ ան , կ ր թո ւ թյ ան , բ նակարանայ ի ն  շ ի նարար ո ւ թյ ան  և  կ ո մո ւ նալ  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա կատարվո ղ  ծախս ե ր ը  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ -

սակ  10)՝  ճ գնաժամի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  մե ղմե լ ո ւ  համար : 

Բյ ո ւ ջ ե ի  ծախսայ ի ն  մաս ը  ապահ ո վե լ ո ւ  և  ս ո ց իալ ական  լ ար ված ո ւ -

թյ ո ւ նը  մե ղմե լ ո ւ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  առանձ նակ ի  դե ր  ե ն  խաղո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա պե -

տո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , մի ջ ազգայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի ց  ստաց վո ղ  դրամաշ -

նո ր հ նե ր ը , օ գնո ւ թյ ո ւ նը  կամ  ֆի նանսական  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ նը ՝  համա-

պատասխան  բար եփոխո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  համար : 2009թ.-ի ն  Հ Հ -ի  

ստացած  զո ւ տ պաշ տո նական  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ նը , օ գնո ւ թյ ո ւ նը  նախո ր դ  

տարվա համե մատ ավե լ աց ե լ  է ր  223.3 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ո վ ՝  կազմե լ ո վ  526 

մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար 32: Եթե  այ դ  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  նաև  ո ւ ղղվո ւ մ  է  

նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  վրա 

(կախված  ե ր կ ր ի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց ), ապա վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ազդո ւ մ  է  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  

վրա: 

 Նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատո ւ մը  հանգե ց նո ւ մ  է  նե ր մո ւ ծ ման  ծա-

վալ նե ր ի  կ ր ճ ատմանը , ի ս կ  վե ր ջ ի նի ս  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմանը  գե րազանց ե լ ո ւ  դեպքո ւ մ  կար ո ղ  է  բար ե -

լ ավե լ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտահանման  և  նե ր մո ւ ծ -

ման  սալ դո ն  (ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բացասական  հաշ վե -
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 Հ Բ -ի  «World DataBank World Development Indicators» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  1 
(http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators): 

http://databank.worldbank.org/data/home.aspx
http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators
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կ շ ի ռ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ ): Կե նտր ո նական  արևե լ յ ան  

Եվր ոպայ ի  և  հարավար ևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  տարածաշ ր ջ անի  ե ր կ ր նե ր ի  

մե ծամաս նո ւ թյ ան  մոտ ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտա-

հանման  և  նե ր մո ւ ծ ման  սալ դո ն  դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ցավ  

այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի  վրա Հ ՖՏՃ-ի  ժամանակ 33: Հ Հ -ո ւ մ  

ճ գնաժամայ ի ն  տար ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  

արտահանման  և  նե ր մո ւ ծ ման  կ ր ճ ատո ւ մը  համապատասխանաբար  

կազմե ց ՝  10.4 և  19.2% (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1):  

Իս կ  տարածաշ ր ջ անի  առաջ ատար ՝  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե -

ց ո ղ  և  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպի  դանդաղո ւ մը  կամ  

ռ ե ց ե ս իան  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  տե ղական  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  նե ր գրավ -

վո ղ  վար կայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  (բազմակ ո ղմ  համաձ այ նագր ե ր ի  հ ի ման  

վրա մի ջ ազգայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի ց  կամ  այ լ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր -

դո ւ թյ ամբ  զբաղվո ղ  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  և  այ լ ) ծավալ նե ր ի  

կ ր ճ ատմանը , և  ո րպե ս  դրա հ ետևանք  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  ռ ե զի դե նտնե ր ի ն  

տրամադր վո ղ  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  նվազմանը : Ըստ Ս . Գար դո յ ի  և  Մ. 

Ռե յ նե ր ի  (2010թ.) նե ր քի ն  բանկայ ի ն  ո լ ո րտի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սան -

կ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  է  համար վո ւ մ  գ լ խամասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ ի  

կ ո ղմի ց  ը նդո ւ նվո ղ  ո ր ո շ ո ւ մը ՝  բանկ ի  օտար ե ր կ ր յ ա 

մաս նաճ յ ո ւ ղե ր ի  կապիտալ ի զաց իան  համապատասխան  մակար դակ ի  վրա 

պահպանե լ ո ւ  վե րաբ ե ր յ ալ 34: Հ աս կանալ ի  է , ո ր  նե ր գրավվո ղ  վար -

կայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  (պայ մանավո ր ված  համաշ խար հայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ մամբ , տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ի  բար ձ րաց մամբ  և  այ լ ն ) 

տեղական  բանկայ ի ն  համակար գի  մի ջ ո ց ո վ  ազդո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  վրա, ո ր ի  բացասական  զար գաց ո ւ մնե ր ը  ևս  ազդո ւ մ  

ե ն  բանկայ ի ն  համակար գի  վրա (անհ ո ւ սալ ի  վար կ ե ր ի  աճ  և  այ լ ն ): 

Բանկ ե ր ը , խստաց նե լ ո վ  վար կ ի  տրամադր ման  պահանջ նե ր ը , դանդա-

ղե ց նո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րականգնո ւ մը : Որպե ս  բացասական  

ս ց ե նար  հ նարավո ր  է  նաև  բանկայ ի ն  ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը : 2009թ.-

ի ն  Հ Հ -ո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  անհ ո ւ սալ ի  վար կ ե ր /ը նդամե նը  

վար կ ե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  նախո ր դ  տարվա համե մատ աճ ե ց  0.6 
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տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ ՝  կազմե լ ո վ  4.86%35, Տ /Տ -նե ր ի ն  տրված  վար կ ե ր ի  

ծավալ ը  նվազե ց  7.4%-ո վ , մի նչ դե ռ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  

մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրված  վար կ ե ր ի  ծավալ ը  աճ ե ց  37%-

ո վ  (գծապատկ ե ր  2.1.6, 2.1.7): Ընդհանո ւ ր  առ մամբ  բանկայ ի ն  համակար գի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  տնտես ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա 2009թ.-ի ն  

ե ղե լ  է  աննշ ան  (ճ գնաժամի  ազդե ց ո ւ թյ ան  խո րաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց ): 

Իս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ռ ե ց ե ս իայ ի ց  դո ւ ր ս  գալ ո ւ  վրա ազդո ղ  հ ի մնական  

գո ր ծ ո նը ՝  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  հ նարավո ր ի նս  արագ  վե րա-

կանգնո ւ մն  է  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատման , արտասահ մանի ց  

ստաց վո ղ  տրանս ֆե րտնե ր ի  պայ մաննե ր ո ւ մ : 

Այ սպե ս ՝  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը , ը նդհանո ւ ր  

առ մամբ , կար ո ղ  է  բ նո ր ո շ վե լ  ո րպե ս  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ տնտե -

ս ո ւ թյ ան  անպաշ տպանված ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ը  հանգե ց նո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  զար -

գաց ման  խաթար մանը : Վե ր ջ ի նս  պայ մանավո ր ված  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  և  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  կապե ր ո վ : 

Առաջ նայ ի ն  դե ր  է  խաղո ւ մ  տարածաշ ր ջ անո ւ մ  «առաջ ատար » համար վո ղ  

ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմ -

պե ր ը ՝  ո րպե ս  դեպի  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր  «ռ ե -

ց ե ս իայ ի  է ֆե կտի » տարած ման  ո ւ ղի : Իս կ  հ ի մնականո ւ մ  մետաղնե ր , հա-

նած ո նե ր  և  գ յ ո ւ ղմթե ր ք  արտահանո ղ  և  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե -

ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  արտահանման  ծավալ նե ր ի  վրա 

ազդո ւ մ  ե ն  դրանց  գնե ր ը , ի նչ ն  ի ր  հ ե թի ն  պայ մանավո ր ված  է  զար գա-

ցած  և  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ո վ  

(համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ): Եկամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  հ ի մնականո ւ մ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  անկ ման  չ ափո վ  և  

վե րականգման  տևո ղո ւ թյ ամբ  է  պայ մանավո ր ված  ե ր կ ր ո ւ մ  ռ ե ց ե -

ս իայ ի  տևո ղո ւ թյ ո ւ նը : Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  բացասական  ազդե -

ց ո ւ թյ ո ւ նը  հաղթահար ե լ ո ւ  և  մե ղմե լ ո ւ  համար  ո ր ո շ ի չ  գո ր ծ ո ն  է  

հանդի սանո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը : Վե ր ջ ի նս  բ նո ւ թագ -

ր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  արժե քնե ր ը  կանխո ր ո շ ո ւ մ  ե ն  շ ո կ ե ր ի  բացա-

սական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  մե ղմե լ ո ւ  և  հաղթահար ե լ ո ւ  ե ր կ ր ի  կար ո -

ղո ւ թյ ո ւ նը  (պետական  պարտքի  ավե լ աց ո ւ մ  և  այ լ ն ): Իս կ  մի ջ նաժամ -

կ ետ հատված ո ւ մ  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  միայ ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  
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Հ Բ -ի  «World DataBank World Development Indicators» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  

08.05.2015թ., http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-
indicators): 

http://databank.worldbank.org/data/home.aspx
http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators
http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators
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ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  մի ջ ո ց ո վ  կ կար ո ղանան  

մե ղմե լ  և  հաղթահար ե լ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նի ց  բխո ղ  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը :  

 

 

1.2 ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅՈՒՆԸ ԲՆՈՒԹԱԳՐՈՂ ԳՈՐԾՈՆ-
ՆԵՐԻ ՀԱՄԱԽՈՒՄԲԸ ԵՎ ԴՐԱՆՑ ԱԶԴԵՑՈՒԹՅՈՒՆԸ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ 
ՃԳՆԱԺԱՄԵՐԻ ՎՐԱ  
 

Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  բավականի ն  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  վատթարաց ո ւ մը  (արտահանման  ծավալ նե ր ի , 

տրանսֆե րտնե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  և  այ լ ն ) հանգե ց նո ւ մ  է  արժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամի : Մ. Բլ ի նե յ ը  (2005թ.) նշ ո ւ մ  է , ո ր  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  

սահ մանման  ժամանակ  այ լ  հ ե ղի նակ նե ր ի  կ ո ղմի ց  կատար ված  հ ետազո -

տո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  հաշ վի  է  առ նվե լ  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  ս ո վո րական  

արժե զր կ ո ւ մը , այ լ  ո չ  թե  սպե կ ո ւ լ յ ատի վ  հար ձ ակ ման  հ ետևանքո վ  

ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  արժե զր կ ո ւ մը , մի նչ դե ռ  ե կամտի  ցած ր  մակար -

դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  արժե զր կ ո ւ մը , ս ո -

վո րաբար , պայ մանավո ր ված  է  «ը նթաց ի կ  հաշ վի  անհավասարակ շ -

ռ ո ւ թյ ամբ »36: Ինքնի ն  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ը  (ի նչ պի ս ի ն  է  

արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը  և  այ լ ն ) խի ստ բացասաբար  ե ն  ազդո ւ մ  տվյ ալ  

ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա:  

Այ ժմ  փո ր ձ ե նք  անդրադառ նալ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  տե սակ -

նե ր ի ն  և  դրանց  ազդե ց ո ւ թյ անը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա: 

Դե ռ ևս  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նի  ֆի նանսական  ճ գնաժամի  միաս նական  

սահ մանո ւ մ : Վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  սահ մանո ւ մնե ր ը  հ ի մնակա-

նո ւ մ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  ե ն  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  առանձ ի ն  տե սակ -

նե ր ի ն : Տար բ ե ր  սահ մանո ւ մնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ո ր ո շ վո ւ մ  է  ֆի նանսական  

ճ գնաժամե ր ի  ս կ ի զբ ը , կ ի րառ ե լ ո վ  ե ր կ ո ւ ՝  «սահ մանայ ի ն  արժե քի » և  

«ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի » մե թո դնե ր ը 37: 1987թ.-ի ն  Բ . Այ խե նգր ի նը  և  Ռ. 

Պո րտե ս ը  ֆի նանսական  ճ գնաժամը  սահ մանե լ  ե ն  ո րպե ս  ֆի նանսական  

                                                           
36

Bleaney, Michael (2005). “The Aftermath of a Currency Collapse: How Different are Emerging Markets?”, 
The World Economy, Blackwell Publishing Ltd. (Oxford, United Kingdom), Volume 28, Issue 1, p.79. 
37

Reinhart, Carmen, and Rogoff, Kenneth (2009). This Time is Different: Eight Centuries of Financial Folly, 
Princeton University Press, Princeton, New Jersey: United States, pp.4-14. 
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շ ո ւ կանե ր ի  հ ի մնախնդի ր  (բ նականո ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  խաթար ո ւ մ ), 

ո ր ը , ս ո վո րաբար , պայ մանավո ր ված  է  ակտի վնե ր ի  գնե ր ի  անկ մամբ  և  

վար կառ ո ւ նե ր ի  ո ւ  ֆի նանսական  մի ջ նո ր դնե ր ի  անվճ ար ո ւ նակ ո ւ -

թյ ամբ , ի նչ ը  տարած վո ւ մ  է  ամբ ո ղջ  ֆի նանսական  համակար գո ւ մ ՝  

խաթար ե լ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  կապիտալ ի  տեղաբաշ խման  գո ր ծ ը ն -

թաց ը 38: Իս կ  Ս . Քլ աս ս ե նս ը  և  Ա. Քո զե ն  (2013թ.), հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  վե ր ը  

նշ ված  մոտե ց ո ւ մը , առանձ նաց նո ւ մ  ե ն  չ ո ր ս  տե սակ ի  ֆի նանսական  

ճ գնաժամե ր , ո ր ո նք  ո ր ո շ վո ւ մ  ե ն  քանակական  և  ո րակական  

մե թո դնե ր ո վ 39: Նշ ված  չ ո ր ս  տե սակ ի  ճ գնաժամե ր ի  սահ մանո ւ մնե ր ը  

նե ր կայ աց ված  ե ն  աղյ ո ւ սակ  1.2.1-ո ւ մ :  

Աղյ ու սակ  1.2.1 

Ֆինանսական ճգնաժամերի  սահմանու մները 40 

Տեսակ  Սահմանու մ 

Քանակական  մեթո դաբանո ւ թյ ամբ  ո ր ո շ վո ղ  
 
Ար ժո ւ -
թայ ի ն  
ճ գնաժա
մ  

Նե րառ ո ւ մ  է  ազգայ ի ն  ար ժո ւ յ թի  վրա սպե կ ո ւ լ յ ատի վ  հար ձ ակ ո ւ մ , ո ր ի  
հ ետևանքո վ  գրանց վո ւ մ  է  դևալ վաց իա (կամ  կտր ո ւ կ  ար ժե զր կ ո ւ մ ), ո ր ը  
ստիպո ւ մ  է  պետական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի ն  պաշ տպանե լ  ազգայ ի ն  ար ժո ւ յ թը ՝  
ծախս ե լ ո վ  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  մի ջ ազգայ ի ն  պահո ւ ստնե ր ը , կամ  
կտր ո ւ կ  բար ձ րաց նե լ ո վ  տոկ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ը , կամ  է լ  կապիտալ ի  վրա 
սահ մանափակ ո ւ մնե ր  դնե լ ո վ :  

  

 Աղյ ու սակ  1.2.1-ի  շարու նակու թյ ու ն 

Հ անկար -
ծակ ի  
դադար  

Մե ծ  չ ափի  հաս նո ղ  օ տար ե ր կ ր յ ա կապիտալ  հ ո ս քե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  (շ ատ դեպ-
քե ր ո ւ մ  անսպաս ե լ ի ), կամ  է լ  դեպի  տվ յ ալ  ե ր կ ի ր  համախառ ն  կապիտալ  
հ ո ս քե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  (reversal), ո րտե ղ  հավանաբար  տեղի  է  
ո ւ նե ց ե լ  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ :  

Որակական  մե թո դաբանո ւ թյ ամբ  ո ր ո շ վո ղ  

Պարտ-
քայ ի ն  
ճ գնաժա

մ  

Արտաքի ն  պարտքի  ճ գնաժամ  
Տե ղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  այ ն  ժամանակ , ե ր բ  ե ր կ ի ր ը  ի  վի ճ ակ ի  չ է  (կամ  չ ի  ցան -
կանո ւ մ ) սպասար կ ե լ  ի ր  արտաքի ն  պարտքը : Այ ն  կար ո ղ  է  լ ի նե լ  պետական  
կամ  մաս նավո ր  պարտքայ ի ն  ճ գնաժամ  (կամ  է լ  ե ր կ ո ւ ս ը  միաս ի ն ): 

Նե ր քի ն  պետական  պարտքի  ճ գնաժամ  
Տե ղի  է  ո ւ նե նո ւ մ , ե ր բ  ե ր կ ի ր ը  չ ի  կատար ո ւ մ  ի ր  նե ր քի ն  հար կաբ յ ո ւ ջ ե -
տայ ի ն  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  դե ֆո լ տի  գնալ ո ւ , 
ի նֆլ յ աց իայ ի , ս եփական  ար ժո ւ յ թի  արժե քի  նվազե ց ման  (debasement) 
ճ անապար հ ո վ , կամ  է լ  ֆի նանսական  ռ եպր ե ս իայ ի  ո ր և է  տե սակ ի  մի ջ ո ց ո վ :  

Բան - 
կայ ի ն  
ճ գնաժա

մ  

Հ ամակար գայ ի ն  բանկայ ի ն  ճ գնաժամ   
Փաստաց ի  կամ  պոտե նց իալ  բանկ ե ր ի ց  ավանդնե ր ի  ետ պահանջ ո ւ մ  կամ  
այ լ  խնդի ր նե ր , ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  հանգե ց նե լ  նրան , ո ր  բանկ ե ր ը  ժամանա-
կավո րապե ս  դադար ե ց նե ն  պասի վնե ր ի  կ ո նվե րտաց իան , կամ  է լ  ստիպե լ  
կառավար ո ւ թյ անը  մի ջ ամտե լ ՝  այ ն  կանխե լ ո ւ  նպատակ ո վ  (մե ծ  չ ափե ր ի  
հաս նո ղ  լ ի կ վի դայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր  կամ  կապիտալ  տրամադր ե լ ո վ ): 

 

                                                           
38

Eichengreen, B., Portes, R. (1987). “The Anatomy of Financial Crises,” NBER working paper series, NBER 
Working Paper No. 2126, National Bureau of Economic Research, Cambridge, MA: United States, pp.1-2. 
39

Claessens, Stijn and Kose, Ayhan M. (2013). “Financial Crises: Explanations, Types, and Implications,” 
IMF Working Paper No. 13/28, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, pp.11-12.  
40
Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց , նախո ր դ  տողատակ ի  աղբ յ ո ւ ր ո ւ մ  

բ ե ր ված  ճ գնաժամե ր ի  տե սակ նե ր ի  սահ մանո ւ մնե ր ի  հ ի ման  վրա: 
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Այ ժմ  դիտար կ ե նք  տար բ ե ր  տե սակ ի  ճ գնաժամե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա: Ս . Քլ աս ս ե նս ը  և  Ա. Քո զե ն  

(2013թ.) համապարփակ  տե ս քո վ  նե ր կայ աց նո ւ մ  ե ն  տար բ ե ր  տե սակ ի  

ճ գնաժամե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա, 

ո ր ո նք  նե ր կայ աց վո ւ մ  ե ն  ստո ր և 41:  

Ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ը  խի ստ բացասաբար  ե ն  ազդո ւ մ  

տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ան  վրա, ի ս կ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված  ռ ե ց ե ս իանե ր ը , ս ո վո րաբար , ավե լ ի  խո ր ն  ե ն  լ ի նո ւ մ , 

քան  ե ր բ  դրանք  պայ մանավո ր ված  ե ն  ս ո վո րական  գո ր ծարար  ց ի կ լ ո վ : 

Այ ս  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  մի ջ ի ն  տևո ղո ւ թյ ո ւ նը  ավե լ ի  ե ր կար  է  լ ի նո ւ մ ՝  

մոտ 6 ե ռամս յ ակ , մի նչ դե ռ  ս ո վո րական  ռ ե ց ե ս իայ ի  տևո ղո ւ թյ ո ւ նը , 

ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , 4 ե ռամս յ ակ  է , ի ս կ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  պատճ առ ո վ  

Հ ՆԱ-ի  անկ ո ւ մը  ավե լ ի  մե ծ  է , քան  ս ո վո րական  ռ ե ց ե ս իայ ի  ժամանակ : 

Ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  ժամանակ  

սպառ ման  մակար դակ ի , նե ր դր ո ւ մնե ր ի , արդ յ ո ւ նաբ ե րական  ար -

տադրանքի  ծավալ ի , զբաղված ո ւ թյ ան  մակար դակ ի , արտահանման  և  նե ր -

մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  ավե լ ի  մե ծ  է  լ ի նո ւ մ , քան  

ս ո վո րական  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  ժամանակ : Օր ի նակ ՝  ս ո վո րական  ռ ե ց ե ս իա-

նե ր ի  ժամանակ , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , սպառ ման  աճ ի  տեմպը  դանդաղո ւ մ  

է  (բայ ց  չ ի  դառ նո ւ մ  բացասական ), մի նչ դե ռ  ֆի նանսական  ճ գնաժամո վ  

պայ մանավո ր ված  ռ ե ց ե ս իայ ի  ժամանակ  վե ր ջ ի նի ս  մակար դակ ը  կ ր ճ ատ-

վո ւ մ  է : Ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի ց  հ ետո  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վե րականգնո ւ մը , ս ո վո րաբար , դանդաղո ւ մ  է , ի նչ ը  պայ մանավո ր ված  է  

նե ր քի ն  թո ւ յ լ  պահանջ ար կ ո վ  և  վար կ ե ր ի  տրամադր ման  խի ստ պայ ման -

նե ր ո վ : Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  մի ջ նաժամկ ետ ազդե ց ո ւ թյ անը , ապա 

բանկայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի ց  հ ետո  Հ ՆԱ-ի  վե րականգնո ւ մը  շ ատ ավե լ ի  

դանդաղ  է  տեղի  ո ւ նե նո ւ մ : Հ ար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  գո ր ծ ը նթաց ի  

վե րաբ ե ր յ ալ  պետք  է  նշ ե լ , ո ր  բ յ ո ւ ջ ե ի  վրա մե ծ  բ ե ռ  է  հանդի սանո ւ մ  

բանկայ ի ն  ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը : Այ սպե ս ` ե կամտի  մի ջ ի ն  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր ո ւ մ  բ յ ո ւ ջ ե ի  վրա բ ե ռ ը  մի ջ ի նո ւ մ  

կազմո ւ մ  է  Հ ՆԱ-ի  6.8%, ի ս կ  բանկայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  հ ետևանքո վ  այ ն  

կար ո ղ  է  կազմե լ  Հ ՆԱ-ի  մոտ 10%-ը  (զար գացած  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ ՝  3.8%): 

Հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  այ լ  հ ե ղի նակ նե ր ի  գնահատականնե ր ը ՝  Ս . 

Քլ աս ս ե նս ը  և  Ա. Քո զե ն  նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  պարտքայ ի ն  ճ գնաժամի  ազդե ց ո ւ -
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թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա ավե լ ի  մե ծ  է , քան  

բանկայ ի ն  և  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  ժամանակ , ի ս կ  Հ ՆԱ-ի  անկ ո ւ մը  

ս ո վո րաբար , պարտքայ ի ն  ճ գնաժամի ց  մե կ  տար ի  անց  կազմո ւ մ  է  3-5%, 

ի ս կ  8 տար ի  անց ՝  6-12%, թեպետ ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ը  հաճ ախ 

հանգե ց նո ւ մ  ե ն  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատմանը : Ֆի նանսական  հատված ո ւ մ  

առաջ ացած  խնդի ր նե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  վատթարաց ո ղ  տնտե սական  վի -

ճ ակ ը  հանգե ց նո ւ մ  ե ն  պետական  պարտքի  կտր ո ւ կ  մե ծաց ման : Հ ե -

ղի նակ նե ր ը  նշ ո ւ մ  ե ն  նաև , ո ր  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  զգալ ի  

կ ր ճ ատման  և  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծախսայ ի ն  մաս ի  ավե լ աց ման  

հ ետևանքո վ  բանկայ ի ն  ճ գնաժամի ց  3 տար ի  անց  կառավար ո ւ թյ ան  

պարտքը  մի ջ ի նո ւ մ  ավե լ անո ւ մ  է  86%-ո վ : Ս . Քլ աս ս ե նս ը  և  Ա. Քո զե ն  

նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  վե ր ջ ի ն  համաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  

ճ գնաժամի  հ ետևանքո վ  բ յ ո ւ ջ ե ի  վրա բ ե ռ ը  (ո րպե ս  խթանո ղ  հար -

կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  և  կ ր ճ ատվո ղ  հար կայ ի ն  ե կա-

մո ւ տնե ր ի  հ ետևանք ) զար գացած  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  մի ջ ի նո ւ մ  կազմե լ  է  

Հ ՆԱ-ի  21.4%, ի ս կ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ ՝  

9.1%:  

Դիտար կ ե նք  նաև  տար բ ե ր  տե սակ ի  ճ գնաժամե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ ի  վրա: Զ . Նի կ ո լ ո ս կ ի ն  (2011թ.), գնահատե լ ո վ  

զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  ցած ր  և  մի ջ ի ն  

ե կամո ւ տնե ր  ո ւ նե ց ո ղ  90 ե ր կ ր ի  տվյ ալ նե ր  1970-2007թթ. ժամանակա-

հատված ի  համար ) հ ի մնական  համար վո ղ  ե ր ե ք  ֆի նանսական  ճ գնաժա-

մե ր ի  (ար ժո ւ թայ ի ն , բանկայ ի ն  և  պարտքայ ի ն ) ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

աղքատո ւ թյ ան  վրա, ե կ ե լ  է  այ ն  ե զրակաց ո ւ թյ ան , ո ր  աղքատո ւ թյ ան  

վրա ամե նանշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  է  գո ր ծ ո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամը , ի նչ ի  մաս ի ն  փաստո ւ մ  ե ն  նաև  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  կատար -

ված  այ լ  աշ խատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

(աղյ ո ւ սակ  1.2.2)42:  

Հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  գնահատման  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  համահ ո ւ ն չ  ե ն  ակնկալ վո ղ  արդ յ ո ւ նքնե ր ի ն , քանի  

ո ր  գնաճ ը  աղքատնե ր ի  վրա խի ստ բացասաբար  է  անդրադառ նո ւ մ , ի նչ ն  

է լ  համը նկ նո ւ մ  է  Վ. Իս թե լ ի ի  և  Ս . Ֆի շ ե ր ի  (2000թ.) վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ետ (38 ե ր կ ր ի ց  31,869 տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
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հար ց ման  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա), համաձ այ ն  ո ր ի  ի րական  

ե կամո ւ տնե ր ի  կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  աղքատնե ր ի  համար  գնաճ ն  ավե լ ի  

մե ծ  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  թո ղնո ւ մ  աղքատնե ր ի  վրա, քան  հա-

ր ո ւ ստնե ր ի 43: 

Աղյ ու սակ  1.2.2 

Ճգնաժամերի  տեսակները  և դրանց  ազդեցու թյ ու նները  

աղքատու թյ ան վրա44 

Ճգնաժամ
ի  տեսակ  

Ազդեցու թյ ու ն աղքատու թյ ան 
վրա 

(ակնկալ վող արդյ ու նք ) 

Ազդեցու թյ ու ն աղքատու թյ ան վրա 
(գնահատման արդյ ու նք ) 

Արժու -
թայ ին 

 Աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ ի  և  
խո ր ո ւ թյ ան  ց ո ւ ց անի շ ի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  (աճ )  

 Գնե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մը  (հատկա-
պե ս  պարե նայ ի ն  ապրանքնե ր ի  
գնե ր ը ) անհամե մատ առավե լ  
մե ծ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  ո ւ նե -
նո ւ մ  աղքատնե ր ի  վրա 

 Աշ խատանքի  շ ո ւ կայ ի  և  տնտե -
սական  ակտիվո ւ թյ ամբ  
պայ մանավո ր ված  աղքատնե ր ի  
վի ճ ակ ի  վատթարաց ո ւ մ  

Օր ե կան  1.25 ԱՄՆ դո լ ար ի  դեպքո ւ մ  
Աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ  
Ճգնաժամը  ավե լ աց նո ւ մ  է  աղքատո ւ -
թյ ան  մակար դակ ը , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , 
4.44 տո կ ո սայ ի  կ ետո վ  t-ր դ  ժամանակա-
հատված ո ւ մ :  
Աղքատո ւ թյ ան  խոր ո ւ թյ ո ւ ն  
Ճգնաժամը  այ դ  ց ո ւ ցանի շ ը  ավե լ աց -
նո ւ մ  է , ը նդհանո ւ ր  առմամբ , 2.79 
տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  t-ր դ  ժամանակահատ-
ված ո ւ մ : 

Բանկայ ի
ն 

 Աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ ի  և  
խո ր ո ւ թյ ան  ց ո ւ ց անի շ ի  
փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  (աճ ) 

 Ու ղղակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  
պետք  է  լ ի նի  սահ մանափակ  
 

Օր ե կան  1.25 ԱՄՆ դո լ ար ի  դեպքո ւ մ  
Աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ  
Վի ճ ակագր ո ր ե ն  ո չ  նշ անակալ ի  ազդե -
ց ո ւ թյ ո ւ ն  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ : 
Աղքատո ւ թյ ան  խոր ո ւ թյ ո ւ ն  
Ճգնաժամը  այ ս  ց ո ւ ց անի շ ը  
ավե լ աց նո ւ մ  է , ը նդհանո ւ ր  առմամբ , 
2.21 տո կ ո սայ ի ն  կ ետո վ  t-ր դ  
ժամանակահատված ո ւ մ : 

Պարտ-
քայ ին 

 Աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ ի  
անո ւ ղղակ ի  աճ ՝  կառավա-
ր ո ւ թյ ան  ծախս ե ր ի  կ ր ճ ատման  
պատճ առ ո վ  

Օր ե կան  1.25 ԱՄՆ դո լ ար ի  դեպքո ւ մ  
Աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ  և  
խո ր ո ւ թյ ո ւ ն  
Վի ճ ակագր ո ր ե ն  ո չ  նշ անակալ ի  ազդե -
ց ո ւ թյ ո ւ ն  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ : 

 

Անդրադառ նանք  նաև  ռ ե ց ե ս իանե ր ը  պայ մանավո ր ո ղ  դեպքե ր ի ն  կամ  

ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Ս .Քլ աս ս ե նս ը  և  Ս . Ղո շ ը  (2013թ.)45 (23 

զար գացած  և  38 ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր ի  1960-2011թթ. 

ը նկած  ժամանակահատված ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի -
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ր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա) պարզե լ  ե ն , թե  ֆի նանսական  հատված ի ն  բ նո ր ո շ  

ո ր  դեպքե ր ն  ե ն  տեղի  ո ւ նե նո ւ մ  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վե րականգնման  ը նթաց քո ւ մ  (գծապատկ ե ր  1.2.1 և  1.2.2)՝  

կ ե նտր ո նանալ ո վ  միայ ն  «արտառ ո ց  ե ր ևո ւ յ թնե ր ի » վրա և  բացառ ե լ ո վ  

ս ո վո րական  համար վո ղ  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը  և  տնտե սական  

անկ ո ւ մնե ր ը , ակտի վնե ր ի  գնե ր ի  անկ ո ւ մը  կամ  աճ ը , Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  

փոքր  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  կապիտալ ի  նե ր հ ո ս քը  կամ  արտահ ո ս քը , ո ր ո նք , 

ս ո վո րաբար , ո ւ ղե կ ց ո ւ մ  ե ն  գո ր ծարար  ց ի կ լ ե ր ի ն : 

Գծապատկ ե ր  1.2.1-ի ց  կար ե լ ի  է  նկատե լ , ո ր  ե կամտի  մի ջ ի ն  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  առաջ աց ո ւ մը  

հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ո վ  

(136 դեպքի ց  90 դեպք ), ո ր ի ն  հ ետևե լ  ե ն  արժեթղթե ր ի  գնե ր ի  անկ ո ւ մը  

(42 դեպք ), 13-ի  դեպքո ւ մ  այ ն  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  բ նակարաննե ր ի  

գնե ր ի  անկ մամբ 46: Գծապատկ ե ր  1.2.1-ի ց  և  1.2.2-ի ց  կար ե լ ի  է  

ե զրակաց նե լ  նաև , ո ր  ո ր ո շ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի ն  նախո ր դե լ  ե ն  

կապիտալ  հ ո ս քե ր ի , արժե թղթե ր ի  և  բ նակարաննե ր ի  գնե ր ի ն  զգալ ի  

աճ ը : Հ ետևաբար , արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  ո ր ևէ  տե սակ ի  

ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը , ո ր ի ն  նախո ր դե լ  ե ն  գծապատկ ե ր  1.2.2-ո ւ մ  

նշ ված  դեպքե ր ը , խի ստ բացասաբար  է  անդրադառ նո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վե րականգման  տևո ղո ւ թյ ան  վրա:  

Վե ր ո գր յ ալ ի ց  կար ե լ ի  ե զրակաց նե լ , ո ր  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  գե րակ շ ի ռ  մաս ը  հ ի մնականո ւ մ  

պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ո վ , ո ր ի  

հ ետևանքո վ  է լ  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  տևո ղո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  ե ր կար  է  

լ ի նո ւ մ , ի ս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րականգնո ւ մը  դանդաղո ւ մ  է , ի նչ ն  է լ  

ազդո ւ մ  է  բ նակ չ ո ւ թյ ան  կ ե նսամակար դակ ի  վրա՝  հանգե ց նե լ ո վ  

աղքատո ւ թյ ան  մակար դակ ի  և  խոր ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ ի  փոփոխո ւ թյ ան  

(հատկապե ս  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  հ ետևանքո վ ): 
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Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ , է ջ  95: 
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Գծապատկեր  1.2.1. 1960-2011թթ.ռեցեսիաները  պայ մանավորած  

հիմնական գործոնները  (%, ընդհանու ր  ռեցեսիաների  քանակի  մեջ  

(N= 156, 137))47 

 

 
 

Գծապատկեր  1.2.2. 1960-2011թթ. տնտեսու թյ ան վերականգնու մը  

պայ մանավորած  չ որս  հիմնական գործոնները  (%, ընդհանու ր  

տնտեսու թյ ան վերականգման քանակի  մեջ  (N= 134, 116))48 

 
Իս կ  ե թե  ռ ե ց ե ս իան  պայ մանավո ր ո ղ  այ լ  ի րադար ձ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

(վար կավո ր ման  կ ր ճ ատո ւ մ , բ նակարաննե ր ի  գնե ր ի  անկ ո ւ մ ) ֆի -

նանսական  ճ գնաժամե ր ի  հ ետևանք  ե ն , կամ  է լ  նախո ր դե լ  ե ն  այ դ  

ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի ն  (հատկապե ս  արտաքի ն  շ ո կ ո վ  պայ մանա-

վո ր ված ), ապա դրանք  ևս  դանդաղե ց նո ւ մ  ե ն  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  

                                                           
47

Claessens, Stijn, Ghosh, Swati R. (2013). ”Capital Flow Volatility and Systemic Risk in Emerging Markets: 
The Policy Toolkit,” Chapter 3 in Dealing with the Challenges of Macro Financial Linkages in Emerging 
Markets, eds. Otaviano Canuto and Swati R. Ghosh, A World Bank Study, The World Bank.Washington, 
DC.: United States, p.95. Նշ ո ւ մ ՝  հաշ վար կ նե ր ը  կատար ված  ե ն  նշ ված  է ջ ո ւ մ  
նե ր կայ աց ված  աղյ ո ւ սակ ի  տվ յ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա:  
48
Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ : 



32 
 

վե րականգնո ւ մը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ե թե  տնտե սական  աճ ը  պայ մանա-

վո ր ված  է  ե ղե լ  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  կապիտալ ի  հ ո ս քե ր ի  աճ ով , 

ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է ի ն  տալ ի ս  բանկայ ի ն  համակար գի ն  

ավե լ աց նե լ ո ւ  ի րական  հատված ի ն  տրամադր վո ղ  վար կ ե ր ի  ծավալ ը , 

ապա այ դ  հ ո ս քե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  խի ստ բացասաբար  է  ազդո ւ մ  նե ր քի ն  

պահանջ ար կ ի  աճ ի  տեմպե ր ի  վրա, անդրադառ նո ւ մ  է  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա, ի նչ պե ս  նաև  մե ծաց նո ւ մ  է  ֆի նանսական  հատվա-

ծ ո ւ մ  առ կա համակար գայ ի ն  ռ ի ս կ ե ր ը  (հավե լ ված  1, գծապատկ ե ր  1): 

Մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  (մակ ր ոտնտե -

սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն ) մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  կապիտալ ի  նե ր հ ո ս քը  

(զո ւ տ արտահայ տո ւ թյ ամբ ) բացասաբար  ե ն  ազդո ւ մ  տվյ ալ  ե ր կ ր ո ւ մ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի , ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  փո -

խարժե քի , գնաճ ի  և  ը նթաց ի կ  հաշ վի  վրա՝  հատկապե ս  ազատ լ ո ղաց ո ղ  

փոխար ժե ք  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թը  արժևո ր վո ւ մ  

է , ի ս կ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դն  ավե լ ի  է  մե ծանո ւ մ , ար ձ ա-

նագր վո ւ մ  է  գնաճ  և  այ լ ն 49: 

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դն  այ ն  ց ո ւ ցանի շ ն  է , 

ո ր ը  մատնանշ ո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ, ե թե  այ ն  մե ծ  չ ափե ր ի  է  հաս նո ւ մ : Խնդի ր ը  

այ դ  պակաս ո ւ ր դի  պահպանման  կամ  կ ր ճ ատման  մե ջ  է , քանի  ո ր  

վե ր ջ ի նի ս  զգալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  պատճ առ  է  

հանդի սանո ւ մ : Ըստ Ջ . Մի լ ե ս ի -Ֆե ր ր ե թի ի  և  Ա. Ռազի նի  (1996թ.) 

ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան , օ ր ի նակ , 5%-ը , 

ը ստ է ո ւ թյ ան  անհանգստանալ ո ւ  տեղի ք  պետք  է  տա, հատկապե ս  ե թե  

պակաս ո ւ ր դը  ֆի նանսավո ր վո ւ մ  է  պարտքի , կամ  է լ  պահ ո ւ ստնե ր ի  

հաշ վի ն , սակայ ն  նախքան  ո ր ևէ  չ ափ ո րպե ս  սահ մանայ ի ն  շ ե մ  

ը նդո ւ նե լ ը  անհ րաժե շ տ է  հաշ վի  առ նե լ , թե  ո ՞ ր  գո ր ծ ո ննե ր ը  պետք  է  

դիտար կ ե լ , համաձ այ ն  ո ր ո նց  այ դ  չ ափը  կար ե լ ի  է  համար ե լ  ո րպե ս  

կայ ո ւ ն  մակար դակ : Ըստ հ ե ղի նակ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան , ե ր կար  

ժամանակ  պահպանվո ղ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  ճ գնաժամի  

պատճ առ  է  դառ նո ւ մ  այ ն  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  արտահանո ղ  ո լ ո րտի  

մաս նաբաժի նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ  փոքր  է , ի րական  փոխար ժե քը  

արժևո ր ված  է  պատմական  մի ջ ի նի  համե մատ և  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
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Claessens, Stijn, Ghosh, Swati R. (2013). ”Capital Flow Volatility and Systemic Risk in Emerging Markets: 
The Policy Toolkit,” Chapter 3 in Dealing with the Challenges of Macro Financial Linkages in Emerging 
Markets, eds. Otaviano Canuto and Swati R. Ghosh, A World Bank Study, The World Bank.Washington, DC: 
United States, p.108. 
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մակար դակ ը  ցած ր  է : Իս կ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ -

նի ց  կար ևո ր  ե ն  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  վար վո ղ  քաղաքականո ւ թյ ան  

շ ար ո ւ նակականո ւ թյ ո ւ նը , վե ր ջ ի նի ս  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Հ ե ղի նակ -

նե ր ը  մանրամաս ն  անդրադառ նո ւ մ  ե ն  նաև  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ -

նե ր ի ն , ո ր ո նց ո վ  է լ  բացատր վո ւ մ  է  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը ` կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  ց ո ւ ցանի շ նե ր  (տնտե սական  աճ , 

տնտե ս ո ւ թյ ան  բաց ո ւ թյ ո ւ ն , առ ևտո ւ ր  և  այ լ ն ), մակ ր ոտնտե սական  

քաղաքականո ւ թյ ան  ց ո ւ ցանի շ նե ր  (բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ  և  այ լ ն )50: 

Այ ստե ղ  հար ց ը  կայ անո ւ մ  է  նրանո ւ մ , թե  արդ յ ո ք  ի ՞ ն չ ի  հաշ վի ն  է  

ֆի նանսավո ր վո ւ մ  կամ  պահպանվո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը : 

Եթե  պակաս ո ւ ր դը  հ ի մնականո ւ մ  պահպանվո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  (ո ւ ղղակ ի  և  պո րտ-

ֆե լ այ ի ն ) հաշ վի ն , ապա ե ր կ ր ի  ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  

պայ մանավո ր ված  է  այ դ  հ ո ս քե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմամբ : Իս կ  մե ծ  

չ ափե ր ի  հաս նո ղ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  կտր ո ւ կ  

կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  (մետաղնե ր ի  գնե ր ի  կտր ո ւ կ  անկ ման , 

տարածաշ ր ջ անո ւ մ  առաջ ատար  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  

ե ր կ ր ո ւ մ , կամ  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ռ ե ց ե ս իայ ի  հ ետևան -

քո վ ) տեղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  «հանկար ծակ ի  դադար » տեսակ ի  ճ գնաժամ , ո ր ն  

է լ  կար ո ղ  է  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  հանգե ց նե լ  (լ ո ղաց ո ղ  փոխար -

ժե քի  ռ ե ժի մի  դեպքո ւ մ ): Եթե  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  հ ի մ -

նականո ւ մ  պահպանվո ւ մ  է  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  նե ր գրավվո ղ  

օտար ե ր կ ր յ ա վար կ ե ր ի  մի ջ ո ց ո վ , ո ր ո նք  ո ւ ղղվո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված , ապա այ դ  հ ո ս քե ր ն  առաջ աց նո ւ մ  ե ն  վար կայ ի ն  բ ո ւ մ  

և  մե ծաց նո ւ մ  ե ն  արտաքի ն  պարտքի  չ ափը : Իս կ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված  (այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  ֆի նանսական  հատված նե ր ո ւ մ  

առաջ ացած  խնդի ր նե ր ի  պատճ առ ո վ  և  այ լ ն ) տրամադր վո ղ  վար կ ե ր ի  ծա-

վալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ո ւ ղղակ ի ո ր ե ն  ազդո ւ մ  է  մաս նավո ր  հատված ի  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  վրա, ի նչ ն  է լ  կ ր ճ ատո ւ մ  է  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ը , 

ճ ն շ ո ւ մնե ր  է  գո ր ծ ո ւ մ  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  վրա, ո ր ն  է լ  ազդո ւ մ  է  

այ դ  վար կ ե ր ի  վե րադար ձ ե լ ի ո ւ թյ ան  վրա (անհ ո ւ սալ ի ՝  հատկապե ս  

արտար ժո ւ յ թո վ  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  քանակ ի  աճ ): Այ ս  բացասական  

զար գաց ո ւ մնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  բանկայ ի ն  և  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  պատ-
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ճ առ  դառ նալ : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , արտաքի ն  շ ո կ ե ր ը  կար ո ղ  ե ն  ազդե լ  կառա-

վար ո ւ թյ ան  կար ո ղո ւ թյ ան  վրա՝  սպասար կ ե լ ո ւ  ի ր  կ ո ղմի ց  ստանձ նած  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը , 

տարածաշ ր ջ անի  առաջ ատար  համար վո ղ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ը  լ րաց ո ւ ց ի չ  բ ե ռ  ե ն  

հանդի սանո ւ մ  բ յ ո ւ ջ ե ի  վրա (արտահանման , տրանս ֆե րտնե ր ի  կ ր ճ ատ-

ման  հ ետևանքո վ  անո ւ ղղակ ի  և  ո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  տե ս քո վ ): Իս կ  այ ս  

պարագայ ո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  խո րաց ո ղ  անհավասարակ շ ռ ո ւ թյ ան  

հ ետևանքո վ  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  արժե զր կ ո ւ մը  դժվարաց նո ւ մ  է  ար -

տաքի ն  պարտքի  սպասար կ ո ւ մը  և  մար ո ւ մը  (հատկապե ս , ե ր բ  արտաքին  

պետական  պարտք /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  բավականի ն  մե ծ  է ), ի նչ ն  

է լ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  պարտքայ ի ն  ճ գնաժամի : Իս կ  Բ . Հ ե ր ց ն  ո ւ  Հ . 

Թոնգը  (2008թ.) ի ր ե նց  կ ո ղմի ց  կատար ված  հ ետազոտո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նք -

նե ր ի  հ ի ման  վրա նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  ի նչ պե ս  պարտքայ ի ն , այ նպե ս  է լ  ար -

ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  պատճ առ նե ր ը  նո ւ յ նն  ե ն ՝  մի ջ ազգայ ի ն  

պահ ո ւ ստնե ր ի  և  նե ր մո ւ ծ ման  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  ցած ր  մակար դակ ը  

և  Հ ՆԱ-ի  ցած ր  աճ ի  տեմպե ր ը , ը նդհանո ւ ր  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ո նք  կար ևո ր  դե ր  ե ն  խաղո ւ մ  ե ր կ ր ո ւ մ  կ ր կ նակ ի  

ճ գնաժամե ր  առաջ աց նե լ ո ւ  գո ր ծ ո ւ մ 51: Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ե թե  ապրանք -

նե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաշ վի  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  պա-

կաս ո ւ ր դը  մե ղմվո ւ մ  է  ս կ զբ նական  և  ե ր կ ր ո ր դայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

հաշ ի վնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  (աշ խատողնե ր ի  վար ձ ատր ո ւ թյ ո ւ ն  և  անձ նական  

տրանս ֆե րտնե ր ), և  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  բացասական  է  ո ւ  

մե ծ  չ ափե ր ի  է  հաս նո ւ մ , ապա ը ստ Մ. Բո ւ գամե լ ի ի  և   

Ֆ . Փաթե ր նո յ ի  (2005թ.) այ ս  հ ո ս քե ր ն  առ նվազն  Հ ՆԱ-ի  3-4% կազմե լ ո ւ  

դեպքո ւ մ  ավե լ ի  ե ն  նպաստո ւ մ  ե ր կ ր ո ւ մ  ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թ-

յ անը : Ըստ հ ե ղի նակ նե ր ի , ե թե  տրանս ֆե րտնե ր ի  ծավալ նե ր ը  

չ կ ր ճ ատվե ն , ապա նո ւ յ նի ս կ  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  

նկարագր ո ղ  ո ր ո շ  փոփոխականնե ր ի  ար ժե քնե ր ը  (պետական  պարտք ) չ ե ն  

ազդի  նե ր դր ո ղնե ր ի  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  վրա, ո ր ի  հ ետևանքո վ  է լ  չ ե ն  

կ ր ճ ատվի  կապիտալ  հ ո ս քե ր ը  դեպի  այ դ  ե ր կ ի ր , ո ր ի  հաշ վի ն  է լ  ը նթա-

ց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  կպահպանվի 52: Սա նաև  փաստո ւ մ  է  տրանս -
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ֆե րտնե ր ի  դե ր ի  մաս ի ն  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  պարագայ ո ւ մ , ո ր ի  ծավալ նե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  բացասաբար  է  անդրադառ նո ւ մ  ի նչ պե ս  ը նթաց ի կ , 

այ նպե ս  է լ  ֆի նանսական  հաշ ի վնե ր ի  վրա:  

Վե ր ջ ի ն  3 տասնամ յ ակ նե ր ի  ը նթաց քո ւ մ  ճ գնաժամե ր ի  բավականի ն  

շ ատ դեպքե ր  ե ն  գրանց վե լ  (հավե լ ված  1, գծապատկ ե ր  2), և  ը ստ ո ր ո շ  

հ ե ղի նակ նե ր ի  դա պայ մանավո ր ված  է  ավե լ ի  ազատական  ֆի նանսական  

շ ո ւ կանե ր ո վ , նե րառ յ ալ ՝  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  լ ո ղաց ո ղ  փոխար ժե քը  

և  ավե լ ի  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  ֆի նանսական  ի նտե գր ված ո ւ թյ ո ւ նը )53: 

Ս . Քլ աս ս ե նս ը  և  Ս . Գո շ ը  (2013թ.) ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  մոտ ֆի նանսական  ճ գնաժամի  առաջ աց ման  ռ ի ս կ ը  

պայ մանավո ր ո ւ մ  ե ն  մի ջ ազգայ ի ն  ֆի նանսական  ի նտե գր ված ո ւ թյ ան  

շ ր ջ անակ ի  հ ետ, ի նչ ն  է լ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  մի  շ ար ք  մարտահ րավե ր նե ր ի  

առաջ  է  կանգնե ց նո ւ մ , քանի  ո ր ՝   

 այ ս  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ս ո վո րաբար , կապիտալ  հ ո ս քե ր ի  ծավալ ն  ավե լ ի  

մե ծ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  չ ափի  և  կ լ անման  կար ո ղո ւ թյ ան  համե մատ, 

 այ ս  ե ր կ ր նե ր ի  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ  հակ ված ո ւ թյ ո ւ նը  ավե լ ի  մե ծ  

է , և  դրա պատճ առ ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  չ ափն  է  և  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  

աստի ճ անը , 

 ցանկացած  տիպի  շ ո կ ն  այ ս  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ավե լ ի  արագ  է  

տարած վո ւ մ  կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  և  ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  

բ նո ւ թագր ի չ նե ր ի  պատճ առ ո վ 54:  

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , տվյ ալ  ե ր կ ր ո ւ մ  ֆի նանսական  ճ գնաժամի  

առաջ աց ման  պատճ առ ը  կար ո ղ  է  լ ի նե լ  այ լ  ե ր կ ր ո ւ մ  առաջ ացած  

ճ գնաժամը : Ու ստի  անդրադառ նանք  ճ գնաժամե ր ի  տարած ման  և  փոխանց -

ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : 

Մ. Ֆր ե թց շ ե ր ը  (2002թ.) փոխանց ված  ճ գնաժամը  (contagion) սահ մանո ւ մ  

է  ո րպե ս  «ճ գնաժամ , ո ր ը  փոխանց վե լ  է  տվյ ալ  ե ր կ ի ր , ո չ  թե  տվյ ալ  

ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի  խաթարման  պատճ առ ո վ  (չ նայ ած  

նրան , ո ր  դա ազդե լ ո ւ  է  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  վրա), այ լ  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  և  այ ն  ե ր կ ր ի  

«մե ր ձ ե ց ված ո ւ թյ ան» պատճ առ ո վ , ո րտե ղ  տեղի  է  ո ւ նե ց ե լ  ճ գնաժամը » 

և  ո րպե ս  ճ գնաժամի  փոխանց ման  ո ւ ղի նե ր  հ ե ղի նակ ը  նշ ո ւ մ  է  ի րական  

                                                           
53

Claessens, Stijn and Kose, Ayhan M. (2013). “Financial Crises: Explanations, Types, and Implications,” 
IMF Working Paper No. 13/28, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.26. 
54

Claessens, Stijn, Ghosh, Swati R. (2013). “Capital Flow Volatility and Systemic Risk in Emerging Markets: 
The Policy Toolkit,” Chapter 3 in Dealing with the Challenges of Macro Financial Linkages in Emerging Mar-
kets, eds. Otaviano Canuto and Swati R. Ghosh, p.91-92. Washington, DC: World Bank. (307p.). 



36 
 

(առ ևտրայ ի ն  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ ) և  ֆի նանսական  (ե ր կ ր նե ր ի  

մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  բանկայ ի ն  վար կ ե ր ի  համար  ե ր ր ո ր դ  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ ) 

փոխկախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  ե ր կ ր նե ր ի  արժեթղթե ր ի  շ ո ւ -

կանե ր ի  ի նտե գր ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը 55: Իս կ  Կ . Ռե յ նհարթը  և  Կ . 

Ռո գո ֆֆը  (2009թ.) փո ր ձ ե լ  ե ն  շ ե շ տադր ե լ  այ ն  հ ի մնարար  տար բ ե ր ո ւ -

թյ ո ւ նը , ո ր ը  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր -

ված  մի ջ ազգայ ի ն  փոխանց ման  (international transmission) և  այ ն  փոխանց ման  

մի ջ և , ո ր ն  է պի կ ե նտր ո նի ց  տարած վո ւ մ  է  այ լ  ե ր կ ր նե ր  (cross-border con-

tagion), ի նչ պե ս  նաև  նշ ե լ  ե ն , ո ր  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր ն  արտաքի ն  

լ ի նե լ ո ւ ց  բաց ի , կար ո ղ  ե ն  լ ի նե լ  նաև  նե ր քի ն , և  դա բացատր ե լ  ե ն  

ը նդհանո ւ ր  նե ր քի ն  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ո վ  («բ նակարանայ ի ն  

փո ւ չ ի կ », կապիտալ  հ ո ս քե ր ի  նե ր հ ո ս ք  և  այ լ ն )56: Իս կ  ը ստ Փ. Փե -

ս ե նտի ի  և  Ս . Թի լ լ ե ի  (2000թ.) դրանք  նաև  համար վո ւ մ  ե ն  նե ր քի ն  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  տար ր ե ր 57: Ճգնաժամե ր ի  փոխանց ո ւ մը  կամ  

տարած ո ւ մը  բացատր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  կատե գո ր իանե ր ը  նե ր կայ աց ված  

ե ն  հավե լ ված  1-ի  աղյ ո ւ սակ  1-ո ւ մ , ո ր ո նց  մի ջ ո ց ո վ  կար ե լ ի  է  

բացատր ե լ  ցանկացած  ճ գնաժամի  տարած ո ւ մ  կամ  փոխանց ո ւ մ  (հատ-

կապե ս  զար գացած  և  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  

դեպքո ւ մ ): Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  այ ս  գո ր ծ ո ննե ր ի  շ ր ջ անակ ը  կար ե լ ի  է  

համար ե լ  ը նդգր կ ո ւ ն ՝  ի նչ պե ս  «ճ գնաժամե ր ի  կ լ աստե ր » կ ո չ ված  

ե ր ևո ւ յ թը , այ նպե ս  է լ  համաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  

ճ գնաժամե ր ի  տարած ո ւ մը  կամ  փոխանց ո ւ մը  բացատր ե լ ո ւ  տե -

սանկ յ ո ւ նի ց  (ի ն չ պե ս  Հ ՖՏՃ-ի ն  նախո ր դած , այ նպե ս  է լ  այ դ  ժամա-

նակահատված ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ ): Անդրադառ նանք  այ դ  արդ յ ո ւ նքնե ր ի ն  և  

դիտար կ ե նք  ճ գնաժամե ր ի  փոխանց ո ւ մն ՝  ը ստ 1996-2002թթ. 

հ րապարակած  աշ խատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի : Տար բ ե ր  hե ղի նակ նե ր ի 58 կ ո ղմի ց  
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ստաց ված  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա միանշ անակ  կար ե լ ի  է  

ե զրակաց նե լ , ո ր  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  

ճ գնաժամե ր ի  տարած ո ւ մը  կամ  փոխանց ո ւ մը  միայ ն  ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  

ի րական  կամ  ֆի նանսական  հատված ի  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  կապե ր ո վ  

հ նարավո ր  չ է  բացատր ե լ : Բաց ի  նրանի ց , ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ե ղե լ  

ե ն  խո ց ե լ ի  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ, այ դ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  մակ ր ո -

տնտե սական  հ ի մքե ր ը  ևս  պայ մանավո ր ե լ  ե ն  ճ գնաժամե ր ի  առաջ ա-

ց ո ւ մը  (մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  խո -

ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն ): Դիտար կ ված  ճ գնաժամե ր ի  դեպքո ւ մ  հատկապե ս  մե ծ  

դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նե ցան  բանկայ ի ն  և  ար ժե թղթե ր ի  շ ո ւ կանե ր ի  փոխ-

կախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , թեպետ ի րական  հատված ի  կամ  առ ևտր ի  փոխկախ-

ված ո ւ թյ ո ւ նը  ևս  կար ևո ր  դե ր  է  խաղաց ե լ : Իս կ  Մ. Ֆր ե թց շ ե ր ը  (2002թ.) 

նշ ո ւ մ  է , ո ր  չ կա ո ր ևէ  փոփոխական , ո ր ը  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  

լ ի նե ր  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ  (24 ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ի ր ) ժամանակ ի  ը նթաց քո ւ մ , քանի  ո ր  ե ր կ ր նե ր ի ց  շ ատե ր ի  

դեպքո ւ մ  կամ  արտաքի ն  պարտքի  մե ծ  չ ափը , տե ղական  վար կ ե ր ի  

ծավալ նե ր ի  արագ  աճ ը  (վար կայ ի ն  բ ո ւ մ ), կամ  է լ  տե ղական  ար ժո ւ յ թի  

գե րար ժևո ր ված  (overvalued) փոխար ժե քն  ե ն  ե ղե լ  այ ն  գո ր ծ ո ննե ր ը , 

ո ր ո նք  կար ևո ր  ե ն  արտար ժո ւ յ թի  շ ո ւ կանե ր ի  զար գաց ո ւ մնե ր ը  հաս -

կանալ ո ւ  համար : Հ ե ղի նակ ը  նաև  նշ ո ւ մ  է , ո ր  չ ի մանալ ո վ , թե  ո ՞ ր  

մակ ր ոտնտե սական  փոփոխականն  է  կար ևո ր , ո ՞ ր  ե ր կ ր ի  համար , և  ո ՞ ր  

պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ , բավականի ն  բար դ  է  ը նդհանո ւ ր  բացատր ո ւ թ-

յ ո ւ ն  գտնե լ  տար բ ե ր  ճ գնաժամե ր ի  համար , ի նչ ն  ավե լ ի  է  բար դաց նո ւ մ  

միայ ն  մակ ր ոտնտե սական  փոփոխականնե ր ի  հ ի ման  վրա հ ո ւ սալ ի  

կանխատե ս ո ւ մնե ր  անե լ ը 59: Իս կ  Ֆ . Քարամազզան  և  այ լ ո ք  (2000թ.) 

նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  այ ն  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  

մե ծ  է , մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ը  կար ևո ր  դե ր  ե ն  խաղո ւ մ  ի րական  

կամ  առ ևտր ի  կապե ր ո վ  տարած ո ւ մը  դիտար կ ե լ ի ս  (ճ գնաժամի  մե ջ  

գտնվո ղ  ե ր կ ր ի  ազգայ ի ն  ար ժո ւ յ թի  արժե զր կ մամբ  և  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատ-

մամբ  պայ մանավո ր ված  տվյ ալ  ե ր կ ի ր  ճ գնաժամը  դիտար կ ե լ ի ս ) 60: 
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Անդրադառ նանք  նաև  Հ ՖՏՃ-ի  ժամանակ  ճ գնաժամե ր ի  տարած ման  և  

փոխանց ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Ըստ Կ . Ռե յ նհարթի -ի  և  Կ . 

Ռո գո ֆֆ-ի  (2009թ.) ճ գնաժամի  փոխանց ո ւ մը  կար ե լ ի  է  բացատր ե լ  

ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  առ կա կապե ր ո վ  և  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր ո վ : Ու ղղակ ի  

կապե ր ի ց  մե կ ն  ե ղե լ  է  Գե ր մանիայ ի  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  ֆի նանսական  

հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ը նդգր կ ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  ԱՄՆ-ի  subprime 

շ ո ւ կայ ո ւ մ  («CDS» (Credit Default Swap) տիպի  ածանց յ ալ  ֆի նանսական  

գո ր ծ ի քո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր  կատար ե լ ո ւ  ճ անապար հ ո վ )61, ո ր ի  շ նո ր հ ի վ  

է լ  ԱՄՆ-ի  ֆի նանսական  ճ գնաժամը  փոխանց վե ց  այ լ  ե ր կ ր նե ր : Հ ե ղի -

նակ նե ր ի  կար ծ ի քո վ , մի  շ ար ք  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ԱՄՆ-ի  հ ետ միաժամանակ  

տնտե սական  խնդի ր նե ր ի  առաջ աց ման  պատճ առ ը ՝  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  

և  ԱՄՆ-ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  կար գավո ր ման  նմանո ւ թյ ո ւ նն  է ր : Եվր ոպա-

յ ո ւ մ  և  մի  շ ար ք  այ լ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  առաջ ի ն  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նը ՝  

անշ ար ժ  գո ւ յ ք ի  ազգայ ի ն  շ ո ւ կայ ի  փո ւ չ ի կ նե ր ն  է ի ն , ի ս կ  

ե ր կ ր ո ր դը ՝  ը նթաց ի կ  հաշ վի  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  պակաս ո ւ ր դը , ո ր ը  

պահպանվո ւ մ  է ր  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  կապիտալ ի  նե ր հ ո ս քո վ  

(օ ր ի նակ ՝  Իսպանիայ ո ւ մ  և  այ լ ն ), ի նչ ն  է լ  այ դ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  վար -

կայ ի ն  բ ո ւ մի  և  ակտի վնե ր ի  գնե ր ի  զգալ ի  աճ ի  պատճ առ  հանդի սացավ , 

ո ր ն  է լ  դրանց  խո ց ե լ ի  է ր  դար ձ ր ե լ  այ դ  ակտի վնե ր ի  գնե ր ի  անկ ման  և  

կապիտալ  հ ո ս քե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման  նկատմամբ  (անկախ ԱՄՆ-ո ւ մ  

գրանց վո ղ  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց ): Կ . Ռե յ նհարթը  և  Կ . Ռո գո ֆֆը  նաև  

առանձ նաց ր ե լ  է ի ն  «ը նդհանո ւ ր  վար կայ ի ն» ճ գնաժամի  փոխանց ման  

ո ւ ղի ն : Հ ատկապե ս  Աս իական  ե ր կ ր նե ր ի  վրա խի ստ բացասաբար  ազդե ց  

զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  ռ ե ց ե ս իան , քանի  ո ր  դրանք  արտահանո ւ մ  ե ն  

մ շ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  արտադրանքի  համար  ո ր ո շ ակ ի  

բաղադր ի չ նե ր , ո ր ո նց  առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը  ե կամտի  նկատմամբ  

բար ձ ր  է , քան  մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  դեպքո ւ մ : Հ ար ո ւ ստ 

արևմտյ ան  Եվր ոպայ ի  գո ր ծ ը նկ ե ր  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ռ ե ց ե ս իան  բացասա-

բար  անդրադար ձ ավ  Ար ևե լ յ ան  Եվր ոպայ ի  ե ր կ ր նե ր ի  վրա, ի ս կ  Մե ք -

ս ի կայ ի  և  Կե նտր ո նական  Ամե ր ի կայ ի  դեպքո ւ մ  խի ստ բացասաբար  անդ -

րադար ձ ավ  ԱՄՆ-ի  տնտե սական  անկ ո ւ մը , քանի  ո ր  այ դ  ե ր կ ր նե ր ը  մե ծա-

պե ս  կախված  է ի ն  ԱՄՆ-ի ց  ստաց վո ղ  տրանս ֆե րտնե ր ի ց : Հ ո ւ մք  և  հանա-

ծ ո նե ր  արտահանո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  
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գո ր ծ ե ց  համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատո ւ մը , ո ր ի  հ ետևանքո վ  

2008թ.-ի  աշ նանն  ար ձ անագր վե ց  գնե ր ի  անկ ո ւ մ 62: Այ լ  հ ե ղի նակ նե ր ի  

կ ո ղմի ց  նշ վե լ  ե ն  Հ ՖՏՃ-ի  տարած ման  և  փոխանց ման  հ ետև յ ալ  չ ո ր ս  

հ ի մնական  ո ւ ղի նե ր ը .  

1. Subprime շ ո կ ը  (այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  ֆի նանսական  

հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կապը  subprime արժեթղթե ր ի  շ ո ւ կայ ի  հ ետ), 

2. Նե ր դր ո ղնե ր ի  վար քագի ծ ը , ո ր ը  բացատր վո ւ մ  է ր  ե ր կ ո ւ  

գո ր ծ ո նո վ ` 

 Նախո ր դ  տար ի նե ր ի ն  ռ ի ս կ ե ր ը  ցած ր  գնահատե լ ո ւ  արդ յ ո ւ նքի  

գիտակ ց ո ւ մը  (նե րառ յ ալ  «ռ ի ս կայ ի ն» համար վո ղ  ե ր կ ր նե ր ի ն  վար -

կ ե ր ի  տրամադր ո ւ մը ), 

 Ար ժե թղթե ր ի  և  անշ ար ժ  գո ւ յ ք ի  շ ո ւ կանե ր ի  «փո ւ չ ի կ նե ր ը »: 

3. Ֆի նանսական  համակար գե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

(օտար ե ր կ ր յ ա բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  ի ր ե նց  մի ջ ո ց նե ր ի  վե րադար ձ ը  և  

ս եփական  ե ր կ ր ո ւ մ  վար կավո ր ման  ծավալ նե ր ի  սահ մանափակ ո ւ մը , 

ի նչ պե ս  նաև  վար կառ ո ւ  ե ր կ ր նե ր ի  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց  պարտատոմս ե ր ո ւ մ  կատարված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի ց ), 

4. Հ ամաշ խար հայ ի ն  առ ևտր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  

(հ ի մնականո ւ մ  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

համար  նախատե ս վո ղ  ապրանքնե ր ի , մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղ -

մթե ր քի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատո ւ մը ) 63:  

Ֆ . Լ ե յ նը  և  Ջ . Մի լ ե ս ի -Ֆե ր ր ե թթի ն  (2010թ.) է կ ո նո մետր ի կ  

գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա պարզե լ  ե ն , ո ր  162 ե ր կ ր ի  

ը նտրանքո ւ մ  նե րառ ված  այ ն  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  նախքան  Հ ՖՃՆ վար -

կ ե ր ի  աճ ը  բավականի ն  մե ծ  է ր  (2004-2007թթ.), ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակա-

ս ո ւ ր դը  Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  մե ծ  չ ափե ր ի  է ր  հաս նո ւ մ  և  մե կ  շ ն չ ի  

հաշ վո վ  Հ ՆԱ-ն  համե մատաբար  մե ծ  է ր , Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տե մպե ր ը  ճ գնաժամի  

ժամանակ  զի ջ ո ւ մ  է ի ն  այ ն  ե ր կ ր նե ր ի ն , ո րտե ղ  այ ս  ե ր ևո ւ յ թնե ր ը  

չ է ի ն  ար ձ անագր վե լ 64: 

Ինչ պե ս  հայ տնի  է , արտաքի ն  շ ո կ ե ր ը  ե ր կ ր ի  նե ր ս ո ւ մ  տար բ ե ր  

տե սակ ի  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  պատճ առ  կար ո ղ  ե ն  հանդի սանալ , 

                                                           
62

Reinhart, Carmen, and Rogoff, Kenneth (2009). This Time is Different: Eight Centuries of Financial Folly, 
Princeton University Press, Princeton, New Jersey: United States, p.242-247. 
63

Lane, Philip and Milesi-Ferretti, Gian Maria (2010). "The Cross-Country Incidence of the Global Crisis," IMF 
Working Paper No. 10/171, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, pp.5-6. 
64
Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ , է ջ  11-13, 31: 
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ի ս կ  ճ գնաժամե ր ը  կար ո ղ  ե ն  զո ւ գո ր դված  կ ե րպո վ  ը նթանալ , ի նչ ը  

պայ մանավո ր ված  է  ե ր կ ր ի  մի ջ ազգայ ի ն  ֆի նանսական  ի նտե գր ված ո ւ -

թյ ան  աստի ճ անո վ : Տնտե սական  աճ ի  վրա ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  մե ծ  է , քան  ս ո վո րական  ռ ե ց ե ս իայ ի  ժամանակ , 

ի ս կ  վե րականգնո ւ մն  է լ  ավե լ ի  դանդաղ  է  ը նթանո ւ մ : Սո ց իալ ական  

ազդե ց ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց , ամե նամե ծ  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ար ձ անագր վո ւ մ  է  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  ժամա-

նակ : Իս կ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ար ձ ա-

նագր ված  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  մե ծ  մաս ը  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  

ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց մամբ , ո ր ո նց , ո ր ո շ  դեպքե ր ո ւ մ , 

նախո ր դե լ  ե ն  վար կայ ի ն  բ ո ւ մե ր ը , ար ժեթղթե ր ի  գնե ր ի  և  անշ ար ժ  

գո ւ յ ք ի  գնե ր ի  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  աճ ը , ո ր ո շ  ե ր կ ր նե ր ի  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , ո ր ո նք  համար վո ւ մ  ե ն  ը նդհանո ւ ր  նե ր քի ն  

շ ո կ ե ր  կամ  է լ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  

նե ր քի ն  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր : Այ ս  գո ր ծ ո ննե ր ի  

առ կայ ո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  խո ց ե լ ի  է  դար ձ նո ւ մ  ե ր կ ի ր ը  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ: Մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  կամ  հ ի մքե ր ի ց  

մե կ ի ՝  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  ֆի նանսավո ր ման , պահպանման , 

կամ  մե ղմաց ման  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ո ւ մ  է , 

թե  ո ՞ ր  տե սակ ի  ճ գնաժամը  կար ո ղ  է  տեղի  ո ւ նե նալ  տվյ ալ  ե ր կ ր ո ւ մ , և  

հատկապե ս  ո ՞ ր  տե սակ ի  ճ գնաժամե ր ը  կար ո ղ  ե ն  հաջ ո ր դե լ  դրան : 

Ճգնաժամե ր ի  փոխանց ման  կամ  տարած ման  ժամանակ  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ը  տար բ ե ր  կ ե րպ է  ազդո ւ մ  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վրա՝  կախված  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ի  և  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի , 

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  և  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  

կապե ր ի ց , ի նչ պե ս  նաև  ֆի նանսական  հատված ի  մի ջ ազգայ ի ն  ի նտե գր -

ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անի ց : Հ ետևաբար , ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե -

լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  կար ե լ ի  դիտար կ ե լ  միայ ն  ճ գնաժամե ր ի  փոխանց ման , 

տարած ման , ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր ի  և  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի  

տե սանկ յ ո ւ նի ց :  

 

 

1.3  ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ ԳՆԱՀԱՏՄԱՆ ՀԻՄՆԱԿԱՆ 
ՄՈՏԵՑՈՒՄՆԵՐԸ 
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Անշ ո ւ շ տ, ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  գնահա-

տե լ ո ւ  ժամանակ  պետք  է  հաշ վի  առ նե լ  տվյ ալ  ե ր կ ի ր  ճ գնաժամը  

փոխանց ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ը : 

ԱՄՀ -ն  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  համար  2011թ.-ի ն  

մշ ակ ե լ  է ր  անալ իտի կ  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ ` այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  տար բ ե ր  ե ղանակ նե ր ո վ  գնահատե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

(հավե լ ված  1, գծապատկ ե ր  3):  

Անդրադառ նանք  ԱՄՀ -ի  կ ո ղմի ց  առաջ ար կ ված  ե կամտի  ցած ր  մակար -

դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  գնահա-

տման  ե ղանակ նե ր ի ն : 

Ճգնաժամի  ռիսկի  մոդել ները 65 կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  

ազդե ց ո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  անկ ման  հանդեպ ե ր կ ր ի  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  քանակական  գնահատման  համար : Այ սպի ս ի  մո դե լ նե ր ի  

հ ի մքո ւ մ , ս ո վո րաբար , ը նկած  ե ն  նախո ր դ  ճ գնաժամե ր ը  և  

մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ը  նկարագր ո ղ  տար բ ե ր  փոփոխականնե ր ի  

մի ջ և  փոխկապված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Այ ս  նպատակ ո վ  ԱՄՀ -ն  մշ ակ ե լ  է  

հատո ւ կ  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս  (հավե լ ված  1, աղյ ո ւ սակ  2), ո ր ի  

կառ ո ւ ց ման  ժամանակ  դիտար կ վե լ  ե ն  բազմաթի վ  փոփոխականնե ր ՝  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  «առ ո ղջ ական  վի ճ ակ ը » (նախո ր դ  տարվա 

Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպը  և  գնաճ ը ), արտաքի ն  (արտահանման  աճ ի  տեմպը , 

մի ջ ազգայ ի ն  պահ ո ւ ստնե ր ը , ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  կամ  ավե լ -

ց ո ւ կ ը , արտաքի ն  պարտքը ), ի նչ պե ս  նաև  պետական  հատված ի  գո ր ծ ո ւ -

նե ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  (պետական  ծախս ե ր ը , պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  

պակաս ո ւ ր դը  կամ  ավե լ ց ո ւ կ ը  և  պետական  պարտքը ): Նշ ված  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  նե րառ վո ւ մ  ե ն  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ո ւ մ ՝  հ ի մք  

ը նդո ւ նե լ ո վ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  ան -

կ ո ւ մնե ր ի  դեպքե ր ը , ո ր ո նք  հանգե ց նո ւ մ  ե ն  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի , 

առ ևտր ի  պայ մաննե ր ի , օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի , օ գնո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  և  տրանս ֆե րտնե ր ի  բացասական  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի : 

ԱՄՀ -ն  ի նդե քս ի  մե ջ  նե րառ ե լ  է  նաև  Հ Բ -ի  կ ո ղմի ց  մշ ակած  ե ր կ ր ի  

քաղաքականո ւ թյ ան  և  ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  գնահատման  ի նդե քս ը  (CPIA)՝  

ո րպե ս  դրա ո րակ ի  ց ո ւ ցանի շ : Վի ճ ակագրական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  ար -

դ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա բացահայ տվե լ  է  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  հ նարավո ր  
                                                           
65
Այ ս  գնահատման  մե թո դի  հ ի մքո ւ մ  հ ետև յ ալ  աղբ յ ո ւ ր ն  է ՝  International Monetary Fund, 
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ց ո ւ ցանի շ ի  այ ն  սահ մանայ ի ն  շ ե մը , ո ր ը  գե րազանց ե լ ո ւ  դեպքո ւ մ  

այ ն  մե կ նաբանվո ւ մ  է  ո րպե ս  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  

ճ գնաժամի  առաջ աց ման  ավե լ ի  մե ծ  հավանականո ւ թյ ան  ազդանշ ան : 

Ընտր ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  խմբավո ր վե լ  ե ն  ո լ ո րտայ ի ն  ի նդե քս նե ր ի  

մե ջ  (համապատասխան  կ շ ի ռ  տալ ո վ  նրանց ի ց  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի ն ), 

ո ր ո նք  հանդե ս  ե ն  ե կ ե լ  ո րպե ս  ը նդհանո ւ ր  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  

բաղադր ի չ նե ր :  

Տարածման և սցենարայ ին վերլ ու ծու թյ ան66 հ ի մքո ւ մ  ը նկած  է  հա-

մապատասխան  փոխանց ման  ո ւ ղո ւ  համապարփակ  և  համակար գայ ի ն  

ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը ՝  տար բ ե ր  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ ե ր կ ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  զգայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  բացահայ տե լ ո ւ  նպատակ ո վ : Թե մա-

տի կ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  նե րառ ե լ  համաշ խար հայ ի ն  տո կ ո -

սադր ո ւ յ քնե ր ի  անսպաս ե լ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ի ս կ  ո րպե ս  

հ ի մնական  փոխանց ման  ո ւ ղի նե ր  պետք  է  դիտարկ վե ն  առ ևտրայ ի ն  

կապե ր ը , ՕՈՒ Ն-նե ր ը , օ գնո ւ թյ ո ւ նը  և  տրանս ֆե րտնե ր ը : Տար բ ե ր  

զար գացած  և  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  ազ -

դե ց ո ւ թյ ո ւ նը  նե ր կայ աց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  հ ի մքո ւ մ  

ը նկած  ե ն  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  ՕՈՒ Ն-նե ր ի ն , 

տրանսֆե րտնե ր ի  հ ո ս քե ր ի ն , օ գնո ւ թյ անը , ի նչ պե ս  նաև  ե ր կ կ ո ղմանի  

առ ևտր ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ  տվյ ալ նե ր ը : Զար գացած  և  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար -

դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  հ ե -

տևանքո վ  դեպի  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր  ո ւ ղղվո ղ  

առ ևտրայ ի ն  և  ֆի նանսական  հ ո ս քե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

քանակապե ս  գնահատե լ ո ւ  համար  կ ի րառ վո ւ մ  ե ն  պանե լ այ ի ն  ռ ե գր ե -

ս իայ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ստաց ված  առաձ գականո ւ թյ ան  գո ր ծակ ի ց նե ր ը : 

Վե ր ջ ի ննե ր ի ս  գնահատականնե ր ի  հ ի ման  վրա ո ր ո շ վո ւ մ  է  ե կամտի  

ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր ի  վրա այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  տնտե սական  

զար գաց ո ւ մնե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  ակնկալ վո ղ  չ ափը  (առ ևտ-

րայ ի ն  և  ֆի նանսական  հ ո ս քե ր ի  առ ո ւ մո վ ): Եր կ ր նե ր ի ն  բ նո ր ո շ  

օ ր ի նաչ ափո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  օ գտագո ր ծ վո ւ մ  ե ն  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  առ ևտր ի  

պայ մաննե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի , 

գ յ ո ւ ղմթե ր քի  գնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  նե ր կայ աց նե -

լ ո ւ  համար : Սց ե նարայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  հ ի մքո ւ մ  ը նկած  ե ն  
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տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ  կանխատե ս ո ւ մնե ր ը , ի ս կ  ս ց ե նար -

նե ր ի  պարամետր ե ր ի  հ ի մքո ւ մ ՝  անալ իտի կ  գո ր ծ ի քակազմը : 

Միաժամանակ , ս ի մո ւ լ յ աց իանե ր ի  հ ի ման  վրա բացահայ տվո ւ մ  է  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  այ լ  հատված նե ր ի  կամ  ո լ ո րտնե ր ի  

վրա (արտաքի ն , հար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն ): 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ը նդհանո ւ ր  ի նդե քս ի  հ ետ կապված  

նշ ե նք , ո ր  թե և  Հ ՆԱ-ի  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  Հ Հ -ն  ԱՄՀ -ի  կ ո ղմի ց  դասա-

կար գված  է  ո րպե ս  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ի ր , սակայ ն  

գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  պար իտետո վ  արտահայ տված  Հ ՆԱ-ի  չ ափը  գե րազան -

ց ե լ  է  շ ե մայ ի ն  արժե քի ն , ի նչ պե ս  նաև  չ ի  բավարար ե լ  այ լ  լ րաց ո ւ -

ց ի չ  չ ափանի շ ի , ո ր ի  հ ետևանքո վ  Հ այ աստանը , ի նչ պե ս  նաև  Վրաստանը  

չ ե ն  նե րառ վե լ  այ ն  ե ր կ ր նե ր ի  ցանկ ո ւ մ , ո ր ո նց  հ ի ման  վրա հաշ -

վար կ վե լ  ե ն  կ շ ի ռ նե ր ը  և  սահ մանայ ի ն  շ ե մե ր ը 67: Հ ետևաբար , այ ս  

ի նդե քս ի  մի ջ ո ց ո վ  հ նարավո ր  չ է  Հ Հ -ի  պարագայ ո ւ մ  հաշ վար կ ե լ  ար -

տաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

աստի ճ անը : Նշ ե նք  նաև , ո ր  ս ց ե նարայ ի ն  կամ  տարած ման  վե ր -

լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  կ ի րառ ե լ ի  ե ն  Հ Հ -ի  պարագայ ո ւ մ : Այ ս  

դեպքո ւ մ  հ նարավո ր  է  համապատասխան  ժամանակայ ի ն  շ ար քե ր ի  հ ի ման  

վրա գնահատե լ  ԱՄՀ -ի  կ ո ղմի ց  նշ ված  փոխանց ման  ո ւ ղի նե ր ի ց  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի ՝  (ի նչ պե ս  կ ո նկ ր ետ ե ր կ ր ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ , այ նպե ս  

է լ  ը նդհանո ւ ր ) ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը  Հ ՆԱ-ի  վրա: Իս կ  այ լ  

կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց  հ րապար կ վո ղ  Հ Հ -ի , ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  առաջ ատար ի  (Հ Հ -ի  պարագայ ո ւ մ ՝  ՌԴ-ի ) և  

այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ  կանխատե ս ո ւ մնե ր ի  

հ ի ման  վրա կար ե լ ի  է  Հ այ աստանի  համար  ս ց ե նարայ ի ն  վե ր լ ո ւ -

ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ի րականաց նե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազ -

դե ց ո ւ թյ ան  գնահատման  համար  (գնահատված  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափե ր ի  

հ ի ման  վրա):  

Եկամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  համար  1998թ.-ի ց  

ս կ ս վե ց ի ն  կ ի րառ վե լ  «վաղաժամ  ազդանշ անայ ի ն  համակար գ »-ի  

մո դե լ նե ր ը 68, ո ր ո նց  հ ի մքո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  

անկայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նն  է ր , և  ս կ զբ նական  շ ր ջ անո ւ մ  դրանց  հ ի մնական  

նպատակն  է ր  կանխատե ս ե լ  բանկայ ի ն  ո ւ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  
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տեղի  ո ւ նե նալ ը : Անդրադառ նանք  այ դ  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ի ց  

ո ր ո շ նե ր ի ն : Այ սպե ս , Կամի նս կ ի ն  և  այ լ ո ք  (1998թ.), ո ւ ս ո ւ մնաս -

ի ր ե լ ո վ  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (հ ի մնականո ւ մ  ե կամտի  մի ջ ի ն  

մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ ) արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ը  կանխատե ս ո ղ  փոփո -

խականնե ր ը  (մի ջ ի նո ւ մ  61 ճ գնաժամ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ց ո ւ ցանի շ ի  

գծ ո վ ) առաջ ար կ ե լ  ե ն  յ ո ւ րահատո ւ կ  «վաղաժամ  ազդանշ անայ ի ն  համա-

կար գ»: Վե ր ջ ի նի ս  ի մաստը  կայ անո ւ մ  է  նրանո ւ մ , ո ր  անհ րաժե շ տ է  

մո նիտո ր ի նգի  ե նթար կ ե լ  ո ր ո շ ակ ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն -

նե ր ը  նախաճ գնաժամայ ի ն  ժամանակահատված ի  կտր ված քո վ : Առա-

ջ ար կ ված  մոտե ց ո ւ մնե ր ի  հ ի ման  վրա պարզվե լ  է , թե  ո ր  մակ ր ո -

տնտե սական  փոփոխականնե ր ի  (արտահանո ւ մ , փոխար ժե քի  տատանո ւ մը  

տր ե նդի ց , M2/մի ջ ազգայ ի ն  պահ ո ւ ստ, Հ ՆԱ-ի  ի նդե քս  և  ար ժե թղթե ր ի  

գնե ր ի  ի նդե քս ) սահ մանայ ի ն  արժե քնե ր ի  գե րազանց ո ւ մն  է  

լ ավագո ւ յ նս  հանդե ս  գալ ի ս  ո րպե ս  ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  ազդա-

նշ ան , կապված  այ ն  ի ր ո ղո ւ թյ ան  հ ետ, ո ր  հ ետագա 24 ամս վա ը նթաց -

քո ւ մ  կար ո ղ  է  ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ  ար ձ անագր վե լ 69: Սակայ ն , ը ստ 

ԱՄՀ -ի  (1998թ.) գր ե թե  անհ նար  է  բացահայ տե լ  ո ր ևէ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

համակար գ , ո ր ի  մի ջ ո ց ո վ  հ նարավո ր  լ ի նի  նախօ ր ո ք  (բավականի ն  վաղ  

ժամկ ետո ւ մ ) պար զե լ  ապագա ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց ո ւ մը : Իս կ  այ ն  

մակ ր ոտնտե սական  փոփոխականնե ր ը , ո ր ո նք  պար բ ե րաբար  առ նչ վե լ  ե ն  

ճ գնաժամի  հանդեպ տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  հ ետ, կար ո ղ  ե ն  

«կ ի րառ վե լ  այ ն  ի րավի ճ ակ նե ր ի  բացահայ տման  համար , ո ր ո նց  

առ կայ ո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  կանգնած  է  ֆի նանսական  

ճ գնաժամի  ռ ի ս կ ի  առ ջ և»70: Վե ց  աս իական  և  չ ո ր ս  Լ ատի նական  Ամե ր ի -

կայ ի  ե ր կ ր նե ր ի  ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  նկատմամբ  մակ ր ոտնտե սա-

կան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  գնահատե լ ո ւ  համար  ԱՄՀ -ն  ի ր  կ ո ղմի ց  մշ ակ -

ված  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  մե ջ  նե րառ ե լ  է  

ե ր ե ք  ց ո ւ ցանի շ  (ի րական  փոխար ժե քի  արժևո ր ո ւ մ , նե ր քի ն  ի րական  

վար կ ե ր ի  աճ  և  M2/մի ջ ազգայ ի ն  պահ ո ւ ստ): Ինդե քս ի  մի ջ ո ց ո վ  

հ նարավո ր  է  մատնանշ ե լ  ռ ի ս կ ը , սակայ ն  այ ն  չ ի  կար ո ղ  կանխատե ս ե լ  

ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը , քանի  ո ր  վե ր ջ ի նս  կար ո ղ  է  տեղի  չ ո ւ նե նալ  

կախված  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  ո ր դե գր ված  քաղաքականո ւ թյ ան  
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կամ  տնտե սական  պայ մաննե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նի ց : ԱՄՀ -ն  նաև  նշ ո ւ մ  է , 

ո ր  անկախ ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

մակար դակ նե ր ի ց  ցանկացած  ե ր կ ր ո ւ մ  կար ո ղ  է  ճ գնաժամ  գրանց վե լ  

փոխանց վո ղ  ճ գնաժամե ր ի  պատճ առ ո վ 71: Ս . Հ ե ր ր ե րան  և  Կ . Գար ս իան  

(1999թ.) մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  համար  ևս  մշ ակ ե լ  ե ն  

«վաղաժամ  ազդանշ անայ ի ն  համակար գ» Լ ատի նական  Ամե ր ի կայ ի  մի  

շ ար ք  ե ր կ ր նե ր ի  համար  (Ար գե նտի նա, Բրազի լ իա, Չի լ ի , Կո լ ո ւ մբ իա, 

Էկ վադո ր , Մե քս ի կա, Պե ր ո ւ  և  Վե նե ս ո ւ ե լ ա): Հ ե ղի նակ նե ր ը  մշ ակ ե լ  ե ն  

ամփոփ մի  ց ո ւ ցանի շ  (ի նդե քս ), ո ր ն  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  տար բ ե ր վո ւ մ  է ր  

ԱՄՀ -ի  մոտե ց ո ւ մի ց : Այ ս  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  

հաշ վար կ ի  ժամանակ  օ գտագո ր ծ ե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  

M2/մի ջ ազգայ ի ն  պահ ո ւ ստ, տեղական  վար կ ե ր ի  ի րական  աճ ը , ի րական  

արդ յ ո ւ նավետ փոխար ժե քը  և  գնաճ ը : Այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  հ նարավո -

ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տվե լ  կանխատե ս ե լ ո ւ  ճ գնաժամի  հանդեպ ը նտր ված  

ե ր կ ր նե ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը 72:  

Մ. Գո լ դս թե յ նը  և  այ լ ո ք  (2000թ.) նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  ե ր կ ր ի  ար ժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամի  նկատմամբ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  կանխատե -

ս ո ղ  ե ր կ ո ւ  լ ավագո ւ յ ն  տար ե կան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը ՝  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս -

նո ղ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ և  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակա-

ս ո ւ ր դ /նե ր դր ո ւ մնե ր  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն 73: Իս կ  վե ր ջ ի ն  

համաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի ց  հ ետո  Ս . 

Քլ աս ս ե նս ը  և  Ա. Քո զը  (2013թ.) նշ ո ւ մ  ե ն , ո ր  ճ գնաժամե ր ի ն , ս ո վո րա-

բար , նախո ր դո ւ մ  ե ն  այ դ  տար ի նե ր ի  մի ջ ի նի  նկատմամբ  համե մատաբար  

մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , թեպետ արտաքի ն  

անհավասարակ շ ռ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համե մատ վար կ ե ր ի  աճ ի  միտո ւ մը  

համար վո ւ մ  է  ճ գնաժամ  կանխատե ս ո ղ  առավե լ  արդ յ ո ւ նավետ ց ո ւ -

ցանի շ 74: 

Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  

կանխատե ս ման  վաղաժամ  ազդանշ անայ ի ն  համակար գե ր ի  մշ ակ ման  
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հար ց ե ր ո վ  զբաղվե լ  է  Հ Հ  ԿԲ -ի  աշ խատակ ի ց , տնտե սագետ Հ . 

Ավետի ս յ անը : Հ ե ղի նակ ը  նշ ո ւ մ  է , ո ր  ի նքը  համակար ծ ի ք  է  տնտե սա-

գետնե ր ի  շ ր ջ անո ւ մ  գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  այ ն  կար ծ ի քի  հ ետ, ո ր  ան -

կախ բար դո ւ թյ ան  աստի ճ անի ց , վաղաժամ  ազդանշ անայ ի ն  համա-

կար գե ր ը  չ ե ն  կար ո ղ  կանխատե ս ե լ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ը  բացար -

ձ ակ  ճ շ գրտո ւ թյ ամբ , ի նչ պե ս  նաև  այ ն , ո ր  ի ր  կ ո ղմի ց  մշ ակ ված  մո դե լ -

նե ր ը  չ ե ն  կար ո ղ  փոխար ի նե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մանրամաս ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ -

թյ անը ՝  ճ գնաժամե ր ի  նկատմամբ  հակ ված ո ւ թյ ո ւ նը  գնահատե լ ո ւ  նպա-

տակ ո վ : Այ դ  մո դե լ նե ր ն  ո ւ նե ն  կանխատե ս ո ւ մնե ր  անե լ ո ւ  բար ձ ր  

կար ո ղո ւ թյ ո ւ ն  և  կար ո ղ  ե ն  օ գտագո ր ծ վե լ  ո չ  միայ ն  արժո ւ թայ ի ն , 

այ լ  նաև  այ լ  տե սակ ի  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց ո ւ մը  կանխա-

տե ս ե լ ո ւ  նպատակ ո վ , և  ո րպե ս  լ ավագո ւ յ ն  տար բ ե րակ  նշ ո ւ մ  է  դասա-

կար գո ւ մնե ր ի  և  ռ ե գր ե ս ի ո ն  ծառ ե ր ի  (CART) մե թո դաբանո ւ թյ ամբ  կա-

ռ ո ւ ցած  մո դե լ ը ՝  հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  վե ր ջ ի նի ս  կանխատե ս ո ւ մայ ի ն  

ո րակ նե ր ը : Վաղաժամ  ազդանշ անայ ի ն  համակար գի  մե թո դաբանո ւ -

թյ ամբ  հ ե ղի նակ ը  հաշ վար կ ե լ  է  առաջ անց ի կ  համար վո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե -

ր ի  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը , բացար ձ ակ  և  հարաբ ե րական  շ ե մե ր ը , պայ մա-

նական  հավանականո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Միաժամանակ , հ ե ղի նակ ը  պարզե լ  է , 

ո ր  ի ր  կ ո ղմի ց  դիտար կ ված  24 փոփոխականնե ր ի ց  9-ը  ապագայ ո ւ մ  

ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց ման  վե րաբ ե ր յ ալ  ազդանշ ան  ե ն  ար ձ անագր ո ւ մ  

առ նվազ  3 ե ռամս յ ակ  առաջ  (CART-ի  փոփոխականնե ր ի  կար ևո ր ո ւ թյ ան  և  

զգայ ո ւ նո ւ թյ ան  LOVO թե ստի  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա): Իս կ  ի նչ  

վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  Հ Հ  տվյ ալ նե ր ո վ  դասակար գո ւ մնե ր ի  և  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

ծառ ե ր ի  մե թո դաբանո ւ թյ ամբ  կառ ո ւ ցած  վե ր ջ նական  մո դե լ ի ն , ապա 

հ ե ղի նակ ը  նշ ո ւ մ  է , ո ր  Հ այ աստանո ւ մ  դիտար կ ված  ճ գնաժամայ ի ն  

ե ր ևո ւ յ թնե ր ի  բացատր ո ւ թյ ան  արտաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  բար ձ ր  

նշ անակալ ի ո ւ թյ ո ւ ն  է  ստանո ւ մ  վարակ ի  է ֆե կտի  (փոխանց վո ղ  

ճ գնաժամ  (contagion)) ց ո ւ ցանի շ ը , և  ո չ  թե  համաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  

աճ ի  և  նավթի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը : Հ ե ղի նակ ը  նաև  

հավե լ ո ւ մ  է , ո ր  ար ձ անագր ված  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  կանխա-

տե ս ման  գո ր ծ ո ւ մ  կար ևո ր վո ւ մ  է  նե ր քի ն  տնտե սական  զար գաց մանն  

առ նչ վո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  քննար կ ո ւ մը ՝  ո րպե ս  հ ի մնարար  առաջ անց ի կ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր : Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը  կան -

խատե ս ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի ն , ապա այ ստե ղ  առաջ ատարնե ր ը  վար կավո ր ո ւ մ / 
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ավանդնե ր  և  բանկ ե ր ի  արտաքի ն  ակտի վնե ր /պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ն  ե ն  ե ղե լ 75:  

Այ ս  մե թո դաբանո ւ թյ ամբ  ստաց ված  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն , 

ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  առաջ աց ման  գո ր ծ ո ւ մ  կար ևո ր  դե ր  

է  խաղաց ե լ  ճ գնաժամի  փոխանց ո ւ մը : Հ ետևաբար , կար ե լ ի  է  ե զրա-

կաց նե լ , ո ր  ՌԴ-ո ւ մ  ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը  նպաստե լ  է  Հ Հ -ո ւ մ  ար -

ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  առաջ աց մանը : Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  համաշ խար -

հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպի ն , ապա դա կար ո ղ  է  անդրադառ նալ  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա՝  հ ի մնականո ւ մ  կապված  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  ստաց վո ղ  

տրանսֆե րտնե ր ի , արտահանման  (հատկապե ս  մետաղնե ր ի  և  հանա-

ծ ո նե ր ի ), ի նչ պե ս  նաև  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  հ ետ: Նե ր քի ն  տնտե սա-

կան  զար գաց մանն  առ նչ վո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  վար կավո ր ման  ծավալ նե ր ի  և  անշ ար ժ  գո ւ յ ք ի  գնե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նք  նե ր քի ն  շ ո կ ե ր ը  կամ  ռ ե ց ե ս իանե ր ը  

պայ մանավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր  ե ն : Պետք  է  նշ ե լ , ո ր  միայ ն  տնտե ս ո ւ -

թյ ան  մանրամաս ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

պարզե լ ո ւ  այ ն  գո ր ծ ո ննե ր ը  (հատկապե ս  արտաքի ն ), ո ր ո նց  հանդեպ է լ  

խո ց ե լ ի  է  տվյ ալ  ե ր կ ի ր ը , և  ո ր ո նք  է լ  կար ո ղ  ե ն  պայ մանավո ր ե լ  

արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը  տվյ ալ  ե ր կ ր ո ւ մ  (նե ր քի ն  շ ո կ ե -

ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ  ևս ): Մանրամաս ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  ար -

դ յ ո ւ նքնե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  կառավար ո ւ թյ անը  հակաճ գնա-

ժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ճ ի շ տ գո ր ծ ի քակազմ  ը նտր ե լ , և  

վե ր ջ ի ննե ր ս  ի րականաց նե լ  ավե լ ի  բար ձ ր  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ :  

Մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  ո ր ո շ վո ւ մ  է  նաև  ե լ նե լ ո վ  

յ ո ւ րահատո ւ կ , կառ ո ւ ց ված քայ ի ն  պայ մաննե ր ի ց , ո ր ո նք  ե ր կ ր ո ւ մ  

տնտե սական  կամ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  պատճ առ  ե ն  հան -

դի սանո ւ մ : Եվ  հաշ վի  առ նե լ ո վ  ե ր կ ր ի  շ ո կ ե ր ը  հաղթահար ե լ ո ւ  սահ մա-

նափակ  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  (ի նչ ն  է լ , հավանաբար , ավե լ ի  խո ր ը  ազ -

դե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  թո ղնո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա), ո ր ո շ  հ ե ղի նակ նե ր  

դիտար կ ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  ե ր կ ր ի  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ հակ ված ո ւ թյ ան  և  դրանց  նկատմամբ  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  

համատե քստո ւ մ 76: Լ . Բր ի գո ւ գ լ ի ո ն  և  այ լ ո ք  (2009թ.) ի ր ե նց  կ ո ղմի ց  

                                                           
75
Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  կ ե նտր ո նական  բանկ , «Ֆի նանսական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  

հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ն  2012»: -Եր ևան , 2013թ., է ջ  84-85, 96-97, 151 (63-151): 
76

Seth, Anuradha and Ragab, Amr (2012). “Macroeconomic Vulnerability in Developing Countries: 
Approaches and Issues,” Working Paper number 94, International Policy Centre for Inclusive Growth (IPC - 
IG), Poverty Practice, Bureau for Development Policy, UNDP, Brasilia: DF – Brazil, p.2. 
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առաջ ար կած  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ ի  հ ի ման  վրա կառ ո ւ ց ե լ  ե ն  

ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  ի նդե քս , ո ր ը  չ ո ր ս  բաղադր ի չ նե ր ի ՝  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան , շ ո ւ կայ ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան , պետական  կառավար -

ման  ո րակ ի  և  ս ո ց իալ ական  զար գաց ման  մակար դակ ի  ար ժե քնե ր ի  մի -

ջ ի նն  է , ի ս կ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի  արժե քը  համար վո ւ մ  է  դրանց ո ւ մ  նե -

րառ ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  արժե քնե ր ի  մի ջ ի նը , ո ր ո նք  նո ր մավո ր վո ւ մ  

ե ն  տվյ ալ նե ր ի  համադր ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  պահպանե լ ո ւ  նպատակ ո վ ՝  ստան -

դարտաց ո ւ մը  կատար ե լ ո վ  ը ստ հ ետև յ ալ  բանաձ ևի ՝  

XSij= (Xij- min Xj)/(max Xj- min Xj) ј=1, 2, . . . 1 4, i= 1, 2, . . . N: (1.3.1) 

Որտե ղ ՝   

XSij–ն  i-ր դ  ե ր կ ր ի  յ -ր դ  բաղադր ի չ ի  ստանդարտաց ված , նո ր մալ աց ված  

արժե քն  է :  

Xij-ն  տվյ ալ  ց ո ւ ցանի շ ի  փաստաց ի  արժե նք  է :  

min Xj-ն  յ -ր դ  բաղադր ի չ ի  նվազագո ւ յ ն  արժե քն  է : 

max Xj-ն  յ -ր դ  բաղադր ի չ ի  առավե լ ագո ւ յ ն  արժե քն  է : 

N-ն  ե ր կ ր նե ր ի  քանակ ն  է : 

Նո ր մավո ր ված  փոփոխականն  ը նկած  է  0-ի ց  1 մի ջ ակայ քո ւ մ : Իս կ  բա-

ղադր ի չ նե ր ի  հաշ վար կ ի  ժամանակ  նե րառ ե լ  ե ն  86 ե ր կ ի ր  (Հ Հ -ն  դրանց  

շ ար քո ւ մ  չ ի  ե ղե լ )77:  

Պ. Գվի լ լ ամո նթը  (2009թ.) առաջ ար կ ե լ  է ր  զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  

տնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  գնահատե լ ո ւ  համար  ի ր  մոտե ց ո ւ մը ` 

կառ ո ւ ց ե լ ո վ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս  (EVI): Հ ե -

ղի նակ ը  ի նդե քս ի  մե ջ  նե րառ ե լ  է  ե ր կ ո ւ ՝  անպաշ տպանված ո ւ թյ ան  և  

շ ո կ ի  ի նդե քս նե ր ը , ո ր ո նց  տրվե լ  ե ն  հավասար  կ շ ի ռ նե ր : Իս կ  

ի նդե քս ի  հաշ վար կ ի  ժամանակ  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  բաղադր ի չ ո ւ մ  

նե րառ ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  բ ե ր վե լ  ե ն  մի ևնո ւ յ ն  չ ափո ղա-

կանո ւ թյ ան ՝  առավե լ ագո ւ յ ն  և  նվազագո ւ յ ն  արժե քնե ր ի  հ ի ման  վրա: 

Նշ ված  ի նդե քս ի  հաշ վար կ ման  համար  առաջ ար կ վե լ  է ր  կ ի րառ ե լ  

հ ետև յ ալ  բանաձ ևը ՝  

 

Որտե ղ ՝   

EVI-ն  տնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ն  է :  

EXP-ն  անպաշ տպանված ո ւ թյ ան  ի նդե քս ն  է :  

                                                           
77

 Briguglio, Lino, Cordina, Gordon, Farrugia, Nadia, and Vella, Stephanie (2009). “Economic Vulnerability 
and Resilience: Concepts and Measurements,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, 
Oxfordshire: United Kingdom), Vol. 37, No. 3, pp.234-239, 244-245. 
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SH-ն  շ ո կ ե ր ի  ի նդե քս ն  է 78:  

Որ ո շ  հ ե ղի նակ նե ր  ի ր ե նց  աշ խատո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  ևս  զբաղվե լ  ե ն  

մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  կառ ո ւ ց մամբ 79: Իս կ  

այ դպի ս ի  ի նդե քս նե ր ը  չ ափո ւ մ  ե ն  կ ո նկ ր ետ պահ ի ն  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  

դի ր քը  այ լ ո ց  համե մատ, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  այ դ  նո ւ յ ն  ե ր կ ր նե ր ի  

արդ յ ո ւ նքնե ր ի  համե մատո ւ թյ ո ւ նը  հաջ ո ր դ  տար ի  նպատակահար մար  

չ է , քանի  ո ր  նո ր մավո ր ման  ժամանակ  տվյ ալ  ց ո ւ ցանի շ ի  

առավե լ ագո ւ յ ն  և  նվազագո ւ յ ն  արժե քնե ր ն  ե ն  կար ևո ր : Հ աջ ո ր դ  

տարվա առավե լ ագո ւ յ ն  և  նվազագո ւ յ ն  արժե քնե ր ի ց  կախված  ո ր ո շ -

վո ւ մ  է  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  ց ո ւ ցանի շ ի  արժե քը , և  այ ն  կար ո ղ  է  չ ար -

տաց ո լ ե լ  այ ն  բար ե լ ավո ւ մը , ո ր ը  տվյ ալ  ե ր կ ի ր ը  կար ո ղ  է  ար ձ անագ -

ր ե լ  նախո ր դ  տարվա համե մատ: 

Հ այ  տնտե սագետնե ր ի ց  Է . Զալ ի ն յ անը  հաշ վար կ ե լ  է  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ը  71 ե ր կ ր ի  կտր ված քո վ  և  առաջ ար կ ե լ  է  

տնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  ո ր ո շ ման  համար  օ գտագո ր ծ ե լ  

հ ետև յ ալ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը . 

 տնտե ս ո ւ թյ ան  բաց ո ւ թյ ո ւ նը , 

 արտահանման  կ ե նտր ո նաց ված ո ւ թյ ո ւ նը , 

 է նե ր գառ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  նե ր մո ւ ծ ման  մակար դակ ը , 

 ե ր կ ր ի  տարած քի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը , 

 արտաքի ն  պարտքի  մակար դակ ը , 

 դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր ի  բաժի նը  համախառ ն  ազգայ ի ն  

ե կամտո ւ մ , 

 ֆի նանսական  բաց ո ւ թյ ան  մակար դակ ը ` ո րպե ս  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ե ւ  

խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ան  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  

Հ ՆԱ-ի ն : 

Հ ե ղի նակ ի  հաշ վար կ նե ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  արժե քը  կազմե լ  է ր  0.44, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , 

ո ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  բավականի ն  բար ձ ր  է , և  

71 ե ր կ ր ի  շ ար քո ւ մ  Հ Հ -ն  զբաղե ց ր ե լ  է  14-ր դ  տեղը 80:  

                                                           
78

 Guillaumont, Patrick (2009). “An Economic Vulnerability Index: Its Design and Use for International 
Development Policy,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United Kingdom), 
Vol. 37, No. 3, p.204-205. 
79

 Briguglio, Lino (1995). “Small Island Developing States and Their Economic Vulnerabilities,” World 
Development, Pergamon-Elsevier Science Ltd. (Oxford, United Kingdom), Vol. 23, No. 9, pp.1615-1632, և  
այ լ ն : 
80
Զալ ի ն յ ան  Էմի լ : Տնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  և  դրա բաղադր ի չ նե ր ը  // 

Հ այ աստան . է կ ո նո մի կա և  ֆի նանս նե ր .-2011.-Թի վ  2 (128).- է ջ  10-11. -Եր ևան : 
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Այ սպի ս ո վ , նե ր կայ աց ված  մոտե ց ո ւ մնե ր ի  հ ի ման  վրա պարզ  է  

դառ նո ւ մ , ո ր  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  ո ր ո շ ե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ է  

տնտե ս ո ւ թյ ան  մանրամաս ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն , ո րտե ղ  նե րառ ված  ե ն  

լ ի նե լ ո ւ  ի նչ պե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  

հանդեպ, մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ը : Կար ևո ր  դե ր  է  խաղո ւ մ  այ լ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  տնտե սական  և  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  հ ետևանքո վ  

բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  տվյ ալ  ե ր կ ի ր  փոխանց ե լ ո ւ  ո ւ ղի նե ր ի  կամ  

գո ր ծ ո ննե ր ի  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նը , քանի  ո ր  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  

ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ամբ  է  ո ր ո շ վե լ ո ւ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վե ր ջ նական  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը : Այ ս  գո ր ծ ո ննե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  գնահատված  

արժե քնե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  պարզե լ ո ւ  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  

ակնկալ վո ղ  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  չ ափը : Այ նո ւ հ ետև , այ լ  

ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  վի ճ ակ ի ն , մետաղնե ր ի , հանած ո ննե ր ի  գնե ր ի ն  

վե րաբ ե ր ո ղ  տեղե կատվո ւ թյ ան  և  այ լ  կանխատե ս ո ւ մնե ր ի  հ ի ման  վրա 

կար ե լ ի  է  ստանալ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հ ետևանքո վ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

վրա բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  թո ւ յ լ  կտա 

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ անն  ը նտր ե լ ո ւ  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  

մակար դակ ի  բար ձ րաց ման , ի նչ պե ս  նաև  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո -

ցառ ո ւ մնե ր ի ն  ո ւ ղղված  համապատասխան  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր : 
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ԳԼՈՒԽ 2 
 

 ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱԽՆԴԻՐՆԵՐԸ 
ԵՎ ԴՐԱՆՔ ՊԱՅՄԱՆԱՎՈՐՈՂ ԳՈՐԾՈՆՆԵՐԸ  

 

2.1 ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅՈՒՆԸ 
ՆԿԱՐԱԳՐՈՂ ՑՈՒՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆԸ  

 

Մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  ապահ ո վմանը  հ ի մնականո ւ մ  

խո չ ը նդոտո ւ մ  ե ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամե ր ը ՝  ճ գնաժամի  

«վարակ ի » տարած ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց : Հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  

Հ . Ավետի ս յ անի  ե զրահանգո ւ մն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  արտաքի ն  

գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  արժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը  բացատր ո ւ մ  է  «վարակ ի » է ֆե կտը  կամ  

ճ գնաժամի  փոխանց ո ւ մը , ի նչ պե ս  նաև  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե -

ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  և  տարածաշ ր ջ անո ւ մ  առաջ ատար  համար վո ղ  ե կամտի  

մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  Հ ՆԱ-նե ր ի  աճ ի  մի ջ և  ո ւ ժ ե ղ  

փոխկապված ո ւ թյ ան  մաս ի ն  Ե . Դաբ լ ա-Նո ր ր ի ս ի  և  այ լ ո ց  տե սակ ետը  

(2012թ.), կար ո ղ  ե նք  նշ ե լ , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  կար ևո ր վո ւ մ  է  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  

դե ր ը ՝  ո րպե ս  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  փոխանց ման  կար ևո ր  

արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր  (ռ ե ց ե ս իայ ի  է ֆե կտ), հատկապե ս  արտահանման , 

տրանս ֆե րտնե ր ի  և  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  հ ետ 

կապված : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ճ գնաժամե ր ի  փոխանց ման  և  մակ ր ոտնտե սա-

կան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  

մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  մակ ր ոտնտե սական  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մքե ր ը  կամ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը , ո ր ո նք  համար վո ւ մ  ե ն  

ճ գնաժամը  կանխատե ս ո ղ  կար ևո ր  ց ո ւ ցանի շ նե ր : Հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  Հ . 

Ավետի ս յ անի  (2013թ.), Ֆ . Լ ե յ նի  և  Ջ . Մի լ ե ս ի -Ֆե ր ր ե թթի ի  (2010թ.), Մ. 

Գո լ դս թե յ նի  (2000թ.),  

Ս . Քլ աս ս ե նս ի  և  Ա. Քո զե ի  (2013թ.), Կ . Ռե յ նհարթի  և  Կ . Ռո գո ֆֆի  (2009թ.), 

Մ. Ֆր ե թց շ ե ր ի  (2002թ.) և  այ լ ո ց  ե զրահանգո ւ մնե ր ը ՝  ո րպե ս  

մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը , ը նդհանո ւ ր  նե ր քի ն  շ ո կ ե ր ը  և  

մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  հ ի մքե ր ը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցա-

նի շ նե ր  կամ  ե ր ևո ւ յ թնե ր  կ դիտար կ վե ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակա-
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ս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը , վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  և  անշ ար ժ  

գո ւ յ ք ի  (բ նակարաննե ր ի ) գնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  միտո ւ մնե ր ը :  

Այ ժմ  նե ր կայ աց նե նք  և  պարզաբանե նք  Հ Հ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դը , ո ր ը  2005թ.-ի ց  ս կ ս ե ց  մե ծանալ , և  արդե ն  2007թ.-ի ն  

կազմո ւ մ  է ր ՝  677.3 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի ս կ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  արդե ն  գե րազանց ե լ  է ր  5%-ը , 

և  կազմե լ  է ր  7.36%: 2008թ.-ի ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  նո ւ յ նպե ս  

կտր ո ւ կ  մե ծացավ , հաս նե լ ո վ  1,658.9 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի , ի ս կ  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կազմե ց  14.22% 

(գծապատկ ե ր  2.1.1):  

 

 
 

Գծապատկեր  2.1.1 Ընթացիկ  հաշ վի  պակասու րդը  (2003-2014թթ.)81 

 

2007թ.-ի ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  չ ափը  2000-2006թթ. մի ջ ի ն  

պակաս ո ւ ր դի  ց ո ւ ցանի շ ի ն  գե րազանց ո ւ մ  է ր  մոտ 4 անգամ , ի ս կ  2008թ.-

ի  չ ափը  2000-2007թթ. մի ջ ի ն  չ ափին  գե րազանց ո ւ մ  է ր  մոտ 7 անգամ 82: 

Հ ետևաբար , արդե ն  2008թ.-ի ն  կար ե լ ի  է ր  ակնկալ ե լ  ճ գնաժամ : Սակայ ն , 

այ ս  պարագայ ո ւ մ  խնդի ր ն ՝  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  պահպա-

                                                           
81

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): Հ Հ  ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  
մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  
մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր  (ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1): Ըստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : 
82

 Հ Հ  ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր  
(ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.minfin.am/ index.php?cat=69&lang=1): Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1
http://www.minfin.am/
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նո ւ մն  է ր , ո ր ո վհ ետև  ցանկացած  շ ո կ  հանգե ց նո ւ մ  է  ճ գնաժամի : Քանի  

ո ր  ը նթաց ի կ  հաշ վի  մե ծ  պակաս ո ւ ր դը  կար ո ղ  է  ծած կ վե լ  օտար ե ր կ ր յ ա 

կապիտալ ի  նե ր հ ո ս քո վ , 2007թ.-ի  ՕՈՒ Ն-նե ր ը  միայ ն  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

կար ո ղացան  մե ղմե լ  ի րավի ճ ակ ը , ի ս կ  2008թ.-ի  պակաս ո ւ ր դի  չ ափը  

միայ ն  ՕՈՒ Ն-նե ր ո վ  հ նարավո ր  չ է ր  ֆի նանսավո ր ե լ  (գծապատկ ե ր  2.1.2): 

Ու ստի  այ դ  չ ափո վ  անհ րաժե շ տ է ր  պահ ո ւ ստնե ր ի  կամ  պարտքի  

մե ծ ո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն : 

 

 
 

Գծապատկեր  2.1.2 Օտարերկրյ ա ու ղղակի  ներդրու մները  ՀՀ -ու մ (2003-

2014թթ.)83 

 

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դն  արտաքի ն  աշ խար հ ի ց  

վար կավո ր ման  հ ետևանք  է 84, և  տվյ ալ  պարագայ ո ւ մ  ե ր կ ր ի  կախված ո ւ թ-

յ ո ւ նը  կապիտալ ի  արտաքի ն  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ց  հանդե ս  է  գալ ի ս  ո րպե ս  

ե ր կ ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր , ի նչ ը  ևս  շ ե շ տադր ո ւ մ  է  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  պահպանման  խնդի ր ը : 2004-2006թթ. օտար ե ր կ ր յ ա 

ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ո ս քե ր ը  գե րազանց ո ւ մ  է ի ն  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  չ ափը , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է ր  տալ ի ս  ո ր ո շ ա-

                                                           
83

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): Հ Հ  ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  
մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն ը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  
մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր  (ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  
կ ո ղմի ց :  
84

 Pesenti, Paolo and Tille, Cedric (2000). “The Economics of Currency Crises and Contagion: An 
Introduction,” FRBNY Economic Policy Review, Federal Reserve Bank of New York, New York, NY: United 
States, Vol. 6, Issue 3, p.5. 

http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1
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կ ի ո ր ե ն  ավե լ աց նե լ ո ւ  պակաս ո ւ ր դի  չ ափը : 2007թ.-ի ն  ՕՈՒ Ն-նե ր ը  զի -

ջ ո ւ մ  է ի ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակասո ւ ր դի  չ ափի ն , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է ր , 

ո ր  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  հ ետագա ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման  պարագայ ո ւ մ  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  կար ո ղ  է ր  պահպանվե լ  հ ի մնականո ւ մ  արտաքի ն  

պարտքի  ավե լ աց ման  մի ջ ո ց ո վ : 

2008թ.-ի ն  ՕՈՒ Ն-նե ր ը  կազմե ց ի ն  մոտ 943.7 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , մի նչ դե ռ  

այ դ  նո ւ յ ն  տար ո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  կազմե լ  է ր  1,658.9 

մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար  (գծապատկ ե ր  2.1.1, 2.1.2): 2008թ.-ի ն  պահ ո ւ ստայ ի ն  

ակտի վնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  կազմե ց  մոտ՝  231 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , 

ֆի նանսական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  ստաց ված  ե ր կարաժամկ ետ 

վար կ ե ր ի  ծավալ ը  կազմե ց  292.55 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի ս կ  Հ Հ  կառավա-

ր ո ւ թյ ան ՝  144.95 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար  (զո ւ տ պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ստանձ նո ւ մը , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ  կազմե լ  է ր  485.17 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար )85: 

Իս կ  արդե ն  2009թ.-ի  1,425.5 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակա-

ս ո ւ ր դը  (գծապատկ ե ր  2.1.1) ՕՈՒ Ն-նե ր ի  կ ր ճ ատման  պարագայ ո ւ մ  

(գծապատկ ե ր  2.1.2) հ նարավո ր  կ լ ի նե ր  ֆի նանսավո ր ե լ  արտասահ մանի ց  

ստաց վո ղ  վար կ ե ր ի  և  պահ ո ւ ստնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  

տնտե սական  անկ ո ւ մը , հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  և  այ լ ն  

(հավե լ ված  2, գծապատկ ե ր  1, աղյ ո ւ սակ  2): 2009թ.-ի ն  միայ ն  վար կ ե ր ի  

գծ ո վ  զո ւ տ պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ստանձ նո ւ մը  կազմե լ  է ր  1,375.77 

մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար 86: Ընթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ -

ց ո ւ թյ ո ւ նը  2009-2014թթ. ը նթաց քո ւ մ  16.48%-ի ց  դար ձ ե լ  է ր  7.8% (գծա-

պատկ ե ր  2.1.1): Սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  այ դ  պակաս ո ւ ր դի  կ ր ճ ատման  կամ  

պահպանման  խնդի ր ը  Կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  

մե կ ը  պետք  է  լ ի նի ՝  մե ծաց նե լ ո վ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  կամ  արտահանման  

ծավալ նե ր ը : Առաջ ի նի  դեպքո ւ մ  հ ո ս քե ր ի  կայ ո ւ ն  մակար դակ ը  հ նարա-

վո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա պահպանե լ ո ւ  պակաս ո ւ ր դը , ի նչ պե ս  նաև  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  ավե լ աց նե լ ո ւ  այ ն , ի ս կ  ե ր կ ր ո ր դի  դեպքո ւ մ ՝  

կ ր ճ ատե լ : Իս կ  ե թե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  մի գրաց իայ ի  տեմպե ր ը  

ավե լ անան , արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

կ ր ճ ատե լ ո ւ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  (թեպետ նե ր մո ւ ծ ման  

ծավալ նե ր ը  կ կ ր ճ ատվե ն , սակայ ն  այ ստե ղ  ո ր ո շ ի չ ը  կ լ ի նի  Հ Հ  

ռ ե զի դե նտնե ր ի  ի րական  ե կամո ւ տնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  չ ափը ), ի նչ պե ս  
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 Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ :  
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նաև  սպասար կ ե լ ո ւ  արտաքի ն  պարտքը  (ապահ ո վե լ ո վ  նաև  փոխար ժե քի  

ո ր ո շ ակ ի  կայ ո ւ ն  մակար դակ ՝  արտաքի ն  պարտքի  սպասար կ ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց ), նո ւ յ նի ս կ  ե թե  Հ Հ -ն  չ նե ր գրավի  ՕՈՒ Ն–նե ր : Ինչ  

վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  պահպանմանը  2011-

2014թթ., ապա ՕՈՒ Ն-նե ր ը  դա չ է ի ն  կար ո ղ  ապահ ո վե լ , և  այ ն  հ ի մնակա-

նո ւ մ  ֆի նանսավո ր վե լ  է ր  մաս նավո ր  հատված ի  կ ո ղմի ց : Այ դ  նո ւ յ ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  վար կ ե ր ի  գծ ո վ  ֆի նանսական  հաստա-

տո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  ստանձ նած  զո ւ տ պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  հա-

մապատասխանաբար  կազմե լ  է ի ն ՝  291.5, 302.6, 156.2 և  224.7 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար , ի ս կ  այ լ  հատված նե ր ի նը  միայ ն  2013-2014թթ. կազմե լ  է ի ն  հա-

մապատասխանաբար ՝  295.3 և  104.3 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի նչ ն  է լ  հանգե ց ր ե ց  

արտաքի ն  պարտքի  մե ծաց մանը 87: Մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , 

տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  բանկ ե ր ի ն  արժո ւ յ թո վ  տրամադր վո ղ  

վար կ ե ր ը  խո ց ե լ ի  ե ն  դար ձ նո ւ մ  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թը ` փոխար ժե քի  տա-

տանման  տե սանկ յ ո ւ նի ց : Իս կ , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , ֆի նանսական  հաս -

տատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  այ լ  հատվածնե ր ի  համախառ ն  արտաքի ն  պարտքի  

տար ե կան  դի ր քե ր ը  միաս ի ն  2014թ.-ի ն  կազմո ւ մ  է ի ն  3.6 մ լ ր դ  ԱՄՆ 

դո լ ար , մի նչ դե ռ  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  2010թ.-ի ն  կազմո ւ մ  է ր  2.23 մ լ ր դ  ԱՄՆ 

դո լ ար 88: Վե ր ջ ի նս  հ ի մնականո ւ մ  բացատր վո ւ մ  է ր  սպառ ման  բար ձ ր  

մակար դակ ո վ , համախառ ն  նե ր քի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մակար դակ ի  

փոփոխո ւ թյ ամբ  2010-2014թթ., ո ր ի  վրա է լ  ազդե լ  է ի ն  ե կամտի  առա-

ջ նայ ի ն  աղբ յ ո ւ ր  հանդի սաց ո ղ ՝  ի րական  աշ խատավար ձ ի  աճ ի  տեմպե ր ը  

(գծապատկ ե ր  2.1.3, 2.1.4):  
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Գծապատկեր  2.1.3 Իրական միջ ին ամսական աշխատավարձի  աճի  տեմպը  

(2006-2014թթ.)89 

 
 

Գծապատկեր  2.1.4 Արտահանման, ներդրու մների  և ներքին համախառն 

խնայ ողու թյ ու նների  հարաբերակցու թյ ու նը  ՀՆԱ-ին (2003-2014թթ.)90 
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2006-
2010, 2007-2011, 2009-2013, 2010-2014, 2011թ., 2012թ., 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  
է ջ ե ր ՝  14, 26, 10, 10 ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ , Աշ խատանքի  շ ո ւ կան  Հ այ աստանի  
Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2010-2014, վի ճ ակագրական  ժ ո ղո ված ո ւ , ք . Եր ևան , 2015թ., է ջ  
168: Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100:  
90

 Հ Հ  ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր  
(ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.minfin.am/ index.php?cat=69&lang=1): Ըստ «ԱՀ Հ  
1993»-ի : Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

http://www.minfin.am/%20index.php?cat=69&lang=1
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Գծապատկ ե ր  2.1.3-ի ց  կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ , ո ր  2006-2008թթ. ի րական  

մի ջ ի ն  ամսական  աշ խատավար ձ ե ր ի  աճ ի ց  հ ետո , 2010-2013թթ. 

ժամանակահատված ո ւ մ  միայ ն  2012թ.-ի ն  է ր  աճ  ար ձ անագր վե լ  նախո ր դ  

տարվա համե մատ, սակայ ն  2013թ.-ի  մի ջ ի ն  ամսական  աշ խատավար ձ ի  

ի րական  մակար դակ ը  դե ռ  զի ջ ո ւ մ  է ր  ճ գնաժամայ ի ն  տարվա՝  2009թ.-ի  

մակար դակ ի ն  (գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց ): Իս կ  արդե ն  2014թ. 

ար ձ անագր վե ց  ի րական  մի ջ ի ն  ամսական  աշ խատավար ձ ի  աճ  (5.08%): Ինչ  

վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ե կամտի  մե կ  այ լ  աղբ յ ո ւ ր ի ն ՝  Հ այ աստանի ց  դո ւ ր ս  

ապր ո ղ  բար ե կամնե ր ի ց  ստաց վո ղ  ի րական  տրանսֆե րտնե ր ի ն , ապա 2010-

2014թթ. ո չ  բ ո լ ո ր  դե ց ի լ այ ի ն  խմբ ե ր ո ւ մ  է ր  աճ  ար ձ անագր վե լ  

(հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  4): 2013թ.-ի ն  այ ս  աղբ յ ո ւ ր ի ց  ստաց վո ղ  ե կա-

մո ւ տնե ր ի  առավե լ ագո ւ յ ն  մաս նաբաժի նն  ը նդհանո ւ ր  դրամական  ե կա-

մո ւ տնե ր ի  մե ջ  ար ձ անագր վե լ  է ր  X դե ց ի լ այ ի ն  խմբ ո ւ մ ՝  կազմե լ ո վ  

13.7%, ի ս կ  2014թ.-ի ն ՝  14.4%91: 2008թ.-ի  համե մատ 2012-2014թթ. ե կամո ւ տ-

նե ր ն  ավե լ ի  անհավասարաչ ափ է ի ն  բաշ խված  (հավե լ ված  2, գծապատկ ե ր  

3): 

Իրական  դրամական  ե կամո ւ տնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նն  ազդե ց  համա-

խառն  նե ր քի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մակար դակ ի  վրա (գծապատկ ե ր  

2.1.4), ի ս կ  սպառ ման  տվյ ալ  մակար դակ ի  պահպանման , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

աղբ յ ո ւ ր  հանդե ս  է ի ն  գալ ո ւ  օտար ե ր կ ր յ ա վար կ ե ր ը , ո ր ո նք  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն , մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր -

վո ւ մ  է ի ն  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  (գծապատկ ե ր  2.1.6, 2.1.7): 

Իս կ  համադր ե լ ո վ  2011-2014թթ. Հ ՆԱ-ի , տնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  

ի րական  տար ե կան  աճ ի  տեմպե ր ը 92, տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  ճ յ ո -

ւ ղե ր ի  նպաստո ւ մնե ր ը  Հ ՆԱ-ի  ի րական  աճ ի  տեմպի ն 93, հ ի մնական  

մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մե ջ  մաս նավո ր  հատված ի  մաս նակ -

ց ո ւ թյ ան  չ ափը  (գծապատկ ե ր  2.2.2), ՕՈՒ Ն-նե ր ի  կառ ո ւ ց ված քը 94, 

արդ յ ո ւ նաբ ե րական  արտադրանքի  ծավալ ի  ի նդե քս նե ր ն  (ը ստ 

տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  տե սակ նե ր ի )95, արտահանման  
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ս ո ց իալ ական  պատկե ր ը  և  աղքատո ւ թյ ո ւ նը , Վի ճ ակագրական  - 
վե ր լ ո ւ ծական  զե կ ո ւ յ ց , ք . Եր ևան , 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  109-110, 
113:  
92

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  
արտադր ո ւ թյ ո ւ նը   ը ստ ՏԳՏԴ խմբ . 2 (NACE 2) դասակար գման» տվալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=263):  
93

 Հ Հ  Ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  կայ ք , http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1: 
94

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Oտարե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր »-ի  տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=246): 
95

 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  վի ճ ակագրական  տարե գի ր ք , 2015, ք . Եր ևան , 2015թ., է ջ  255-257: 

http://www.armstat.am/am/?nid=246
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կառ ո ւ ց ված քի  հ ետ (ապրանքնե ր  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր )96, կար ե լ ի  է  

ե զրակաց նե լ , ո ր  Հ ՆԱ-ի  ի րական  աճ ի ն  նպաստե լ  ե ն  այ ն  ո լ ո րտնե ր ը , 

ո ր ո նք  տեխնո լ ո գիանե ր ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  հ ի մնականո ւ մ  չ ե ն  համար -

վո ւ մ  կապիտալ ատար : Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  մաս նավո ր  հատված ի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  ի րականաց վե լ  ե ն  արտահանո ղ  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  այ ն  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  (նե րառ յ ալ  

օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ո վ ), ո ր ո նց  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  (նե ր քի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ ) 

առ կա է  ե ղե լ  ո ւ ժ ե ղ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  (բաժի ն  2.2): 2012-2014թթ. 

համախառ ն  նե ր քի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բացասական  ց ո ւ ցանի շ ի  

պարագայ ո ւ մ  վի ճ ակ ը  հ նարավո ր  է  մե ղմե լ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մ -

նե ր ի  նե ր հ ո ս քի  աճ ո վ , ի նչ ն  է լ  կար ո ղ  է  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դի  պահպանման  հար ց ը  լ ո ւ ծ ե լ :  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , 2007-2008թթ. ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  մատնանշ ո ւ մ  է ր  վտանգ , ո ր  ցանկացած  

արտաքի ն  շ ո կ  կար ո ղ  է  Հ Հ -ո ւ մ  ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ  առաջ աց նե լ : 

2011-2014թթ. այ դ  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  նվազո ւ մ  է ր  և  2014թ.-ի ն  

կազմե լ  է ր  7.8%: Հ . Ավետի ս յ անի  և  այ լ ո ց  (2012թ.) հաշ վար կ նե ր ի  համա-

ձ այ ն  Հ Հ  վճ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  արտաքի ն  պարտքի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  տե -

սանկ յ ո ւ նի ց  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  

մի ջ ի ն  կայ ո ւ ն  մակար դակ ը  6.1-6.2% է  կազմե լ : Գնահատված  ռ ե գր ե ս ի ո ն  

հավասար ման  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակա-

ս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  6.9%-ը  համար վե լ  է ր  ե ր կարաժամկ ետ 

կայ ո ւ ն  մակար դակ , ի ս կ  Հ Հ -ո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  և  տնտե սական  ճ գնաժա-

մե ր ի  առաջ աց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  հ ե ղի նակ նե ր ը  ո րպե ս  ը նթաց ի կ  

հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վտանգավո ր  շ ե մ  նշ ե լ  

ե ն  9%-ը  (զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ  համապատասխանաբար  5.5 և  

8.6%՝  Դասակար գո ւ մնե ր ի  ծառ ի  մոտե ց մամբ  գնահատված )97: Իս կ  հաշ վի  

առ նե լ ո վ  այ ն  հանգամանքը , ո ր  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  առաջ աց ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  է  ճ գնաժամի  փոխանց ո ւ մը  կամ  

«վարակ ի  է ֆե կտը », ապա Հ Հ -ո ւ մ  ավե լ ի  ցած ր  արժե քի  դեպքո ւ մ  է լ  

կար ո ղ  է  առաջ անալ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ  (արտաքի ն  շ ո կ ի  հ ետևանք ): 
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ցակ ի  4-նի շ  
դասակար գման )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  
հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվյ ալ նե ր ի  բազա առ . 30.06.2015թ.  
(http://www.armstat.am/am/?nid=443):  
97

 Ավետի ս յ ան , Հ ., Գր ի գո ր յ ան , Վ., Դալ լ աք յ ան , Ա., Սար գս յ ան , Հ ., «Ընթաց ի կ  հաշ վի  
կայ ո ւ նո ւ թյ ան  գնահատման  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  Հ այ աստանո ւ մ», աշ խատանքայ ի ն  
փաստաթո ւ ղթ 08/12-01, Հ Հ  Կե նտր ո նական  բանկ , -Եր ևան , 2012թ., է ջ  28, 81-82: 

http://www.armstat.am/am/?nid=379
http://www.armstat.am/am/?nid=443
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Հ ետևաբար , Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր ի  

առաջ աց ման  գո ր ծ ո ւ մ  կար ևո ր  դե ր  ե ն  խաղո ւ մ  արտաքի ն  տնտե սական  

գո ր ծ ո ննե ր ի  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  կապը :  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ը նթաց ի կ  հաշ վի  կառ ո ւ ց ված քի ն , ապա հաշ վի  

առ նե լ ո վ  այ ն  հանգամանքը , ո ր  ս կ զբ նական  և  ե ր կ ր ո ր դայ ի ն  ե կամո ւ տ-

նե ր ի  հաշ վե կ շ ի ռ ը  ե ղե լ  է  դրական , անը նդհատ աճ ե լ  է  նախքան  2009թ.-ի  

ճ գնաժամը  և  դրանի ց  հ ետո 98, ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը  հ ի մնակա-

նո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

նե ր մո ւ ծ մամբ : 2011-2014թթ. ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաշ վե կ շ ռ ի  

բար ե լ ավո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է  մե թո դաբանո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թ-

յ ամբ 99, ո ր ի  պատճ առ ո վ  է լ  արտասահ մանո ւ մ  շ ի նարար ո ւ թյ ան  բաժնի  

հաշ վե կ շ ի ռ ը 100 2011թ.-ի ն  արդե ն  176.2 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար  է ր  կազմո ւ մ ՝  

նախո ր դ  տարվա -5.4 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  համե մատ, ի ս կ  2013-2014թթ.՝  համա-

պատասխանաբար  214.5 և  208.7 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար 101: Իս կ  ս կ զբ նական  և  ե ր կ -

ր ո ր դայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  դրական  հաշ վե կ շ ի ռ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մա-

նավո ր ված  է  աշ խատողնե ր ի  վար ձ ատր ո ւ թյ ամբ  և  անձ նական  տրան -

ս ֆե րտնե ր ո վ : 

2003-2005թթ. ապրանքնե ր ի  նե ր մո ւ ծ ո ւ մը  գե րազանց ո ւ մ  է ր  արտա-

հանմանը  մոտ 2 անգամ , 2007թ.-ի ն ՝  մոտ 3 անգամ , 2008թ.-ի ն  

ար ձ անագր վե ց  առավե լ ագո ւ յ ն  ց ո ւ ցանի շ ը  (2003-2014թթ.)` ապ-

րանքնե ր ի  նե ր մո ւ ծ ո ւ մը  գե րազանց ո ւ մ  է ր  արտահանմանը  մոտ 4 

անգամ , ի ս կ  2011-2014թթ.՝  մոտ 3 անգամ 102: 2011-2013թթ. ը նթաց քո ւ մ  ապ-

րանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր մո ւ ծ ման  ի րական  աճ ի  տեմպը  

ե ղե լ  է  բացասական  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1), ի ս կ  արդե ն  2014թ.-ի ն  

ար ձ անագր վե լ  է ր  7.7% աճ  (այ ս  ե ր ևո ւ յ թը  կար ե լ ի  է  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  բա-

ցատր ե լ  Եվրաս իական  տնտե սական  մի ո ւ թյ անն  անդամակ ց ե լ ո ւ  
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 Եզրակաց ո ւ թյ ան  համար  հ ի մք  է  հանդի սաց ե լ  հ ետև յ ալ  աղբ յ ո ւ ր ը ՝  Հ Հ  ԱՎԾ -ի  
արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  30.06.2015թ. 
(http://www.armstat.am/am/?nid=443): 
99

 International Monetary Fund (2009). Balance of Payments and International Investment Position Manual, 
Sixth Edition (BPM6), International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, pp. 272-277. 
100

 Հ Հ  ԿԲ -ի  արտաքի ն  հատված ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Դեպի  Հ Հ  դրամական  
փոխանց ո ւ մնե ր ն  ը ստ վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի » տվյ ալ նե ր ի  բազայ ո ւ մ  
(https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx) նե ր կայ աց ված  մեթո դական  պարզաբանո ւ մ : 
101

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): 
102

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  5» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ . 
30.06.2014թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  
արտաքի ն  առևտո ւ ր ը  2014 թվականի ն  (ը ստ արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  
ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  դասակար գման ), 2015թ. է ջ  40, ք . Եր ևան : Նշ ո ւ մ ՝  
ը ստ առևտր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան , արտահանո ւ մը ՝  ՖՕԲ , ի ս կ  նե ր մո ւ ծ ո ւ մ ը ՝  ՍԻՖ  
գնե ր ո վ : Հ աշ վար կ նե ր ը  ի րականց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց :  

https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx
http://www.armstat.am/am/?nid=443
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հանգամանքո վ , քանի  ո ր  ակնկալ վո ղ  մաքսատո ւ ր քե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  

սպաս ո ւ մը  հանգե ց ր ե լ  է ր  ապրանքնե ր ի  և /կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը  (օ ր ի նակ ՝  մար դատար  ավտո մե -

քե նանե ր ի  պարագայ ո ւ մ  նե ր մո ւ ծ ման  ֆի զի կական  ծավալ ի  աճ ը  2014թ.-

ի ն  նախո ր դ  տար վա համե մատ կազմե լ  է ր  16.4%))103: Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  

2014թ.-ի  ց ո ւ ցանի շ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  տալ ի ս  բացահայ տե լ  2011-

2014թթ. ի րական  միտո ւ մը : Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  2011-2013թթ. ժա-

մանակահատված ի ն , ապա թեպետ ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

նե ր մո ւ ծ ման  անվանական  ծավալ ն  աճ ե լ  է ր , Հ Հ  տարած քո ւ մ  տար ե ց  տա-

ր ի  ավե լ ի  քի չ  նե ր մո ւ ծ ված  ապրանքնե ր  ո ւ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  

սպառ վե լ  կամ  մատո ւ ց վե լ : Հ ետևաբար , 2011-2013թթ. ապրանքնե ր ի  և  ծա-

ռայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր մո ւ ծ ման  անվանական  ծավալ ի  աճ ը  հ ի մնակա-

նո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  գնե ր ի  աճ ո վ :  

Անդրադառ նանք  Հ ՆԱ-ի  հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ի  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ անը  ապրանքնե ր ի  ո ւ  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  վրա` նախքան  

Հ ամաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամը  (2000թ. առաջ ի ն  

ե ռամս յ ակ ի ց  մի նչ և  2008թ. ե ր կ ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ն  ը նկած  

ժամանակահատված ) և  2000-2014թթ. ժամանակահատված ի  կտր ված քո վ  

(ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ո վ ), ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

պարզաբանե լ , թե  Հ ՆԱ-ի  ի րական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ ի  փո -

փոխո ւ թյ ո ւ նն  ի նչ պե ՞ ս  ը նդհանո ւ ր  առ մամբ  կանդրադառ նա 

ապրանքնե ր ի  և  ծ առայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  վրա՝  այ լ  

հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ : Հ ավասար ո ւ մնե ր ի  գնահատման  հա-

մար  օ գտագո ր ծ վե լ  ե ն  բ ո լ ո ր  փոփոխականնե ր ի  ի րական ,104 ս ե զո նայ ի ն  

ճ շ գրտված  արժե քնե ր ը  (սահ ո ղ  մի ջ ի նի  ե ղանակ ո վ  հարթե ց ված ), ո ր ո նք  

բ ե ր վե լ  ե ն  առաջ ի ն  տար բ ե ր ո ւ թյ ամբ ՝  փոփոխականնե ր ի  ստաց ի ո -

նար ո ւ թյ ո ւ նն  ապահ ո վե լ ո ւ  նպատակ ո վ  (հավե լ ված  3, աղյ ո ւ սակ  2, 3): 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  դեպքո ւ մ  կ ի րառ վե լ  է  ավտո ռ ե գր ե ս ի ո ն  (AR), 

ի նչ պե ս  նաև  սահ ո ղ  մի ջ ի նի  (MA) համապատասխան  կար գի  պր ո ց ե ս ը , ի ս կ  

                                                           
103
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ց ակ ի  4-նի շ  

դասակար գման )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): 
104
Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2009, 2010, 2011, 2012 (Տար ե կան  և  

ե ռամս յ ակայ ի ն  տվ յ ալ նե ր ), 2009թ., 2010թ., 2011թ., 2012թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝   
240, 212, 212, 214-215, ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  ց ո ւ ց ա-
նի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ո վ )» 
տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=263)՝  ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 

http://www.armstat.am/am/?nid=263
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հավասար ո ւ մնե ր ի  գնահատո ւ մն  ի րականաց վե լ  է  նվազագո ւ յ ն  քառա-

կ ո ւ ս ի նե ր ի  մե թո դո վ ` (OLS) «E-views 4.0» համակար գ չ այ ի ն  ծ րագր ի  

կ ի րառ մամբ : Գո ր ծ ո ննե ր ի  նշ անակ ո ւ մնե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ն  

հավե լ ված  3-ի  աղյ ո ւ սակ  1-ո ւ մ : Իս կ  դիտար կ ե լ ո վ  վե ր ո բ ե ր յ ալ  

գո ր ծ ո ննե ր ի  մի ջ և  փոխկապված ո ւ թյ ան  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  2 

ժամանակահատված ի  կտր ված քո վ  (հավե լ ված  3, աղյ ո ւ սակ  4, 5), պարզ  է  

դառ նո ւ մ , ո ր  տվյ ալ  գո ր ծ ո ննե ր ի  մի ջ և  փոխկապված ո ւ թյ ան  գո ր ծա-

կ ի ց նե ր ը  չ ե ն  գե րազանց ո ւ մ  0.7-ի  արժե քայ ի նը  շ ե մը , ի նչ ը  

նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  մո ւ լ տի կ ո լ ի նե ր ո ւ թյ ան  խնդի ր  տվյ ալ  դեպքո ւ մ  չ ի  

առաջ անո ւ մ :  

Կատարված  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  

նախքան  ճ գնաժամը  (գնահատո ւ մ  #1, հավե լ ված  3, աղյ ո ւ սակ  6) 

ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  վի ճ ա-

կագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա ազդե լ  ե ն  ապրանքնե ր ի  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտահանման , հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ման , ի նչ պե ս  նաև  պետական  հ ի մնար կ նե ր ի  և  տնայ ի ն  տնտե -

ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 

սակայ ն , ժամանակահատված ը , ի նչ պե ս  նաև  մե ծ ո ւ թյ ան  չ ափը  տար -

բ ե ր վո ւ մ  ե ն  (այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ): Նշ ե նք , ո ր  

նմանատիպ պատկ ե ր  է ր  ար ձ անագր վե լ  2000-2014թթ. ժամանակահատված ի  

կտր ված քո վ  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա գնահատման  ար -

դ յ ո ւ նքո ւ մ  (գնահատո ւ մ  #1, հավե լ ված  3, աղյ ո ւ սակ  6): Իս կ  ե ր կ ո ւ  

գնահատման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ստաց ված  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  (ը նտր ված  

բաղադր ի չ նե ր ի ց  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  1 մ լ ր դ  

Հ Հ  դրամի  փոփոխո ւ թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը ) նե ր կայ աց ված  ե ն  

աղյ ո ւ սակ  2.1.1-ո ւ մ :      

 

Աղյ ու սակ  2.1.1 

T-րդ ժամանակահատվածու մ 1 մլ րդ ՀՀ  դրամով իրական ՀՆԱ-ի  

հիմնական ծախսայ ին բաղադրիչ ներից  յ ու րաքանչ յ ու րի  

ազդեցու թյ ու նն ապրանքների  և ծառայ ու թյ ու նների  ներմու ծման 

վրա105
 

Հ ՆԱ-ի  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ  Գնահատու մ #1 Գնահատու մ #2 

                                                           
105 Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հավե լ ված  3-ի  աղ յ ո ւ սակ  6-ի  և  7-ի  հ ի ման  վրա: Հ աշ վար կ -
նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  փակագծ ե ր ո ւ մ  t վի ճ ակագր ի  
ար ժե քնե ր ն  ե ն `

 
*ն շ անակալ ի  է  10% մակար դակ ո ւ մ , ** նշ անակալ ի  է  5% 

մակար դակ ո ւ մ ,*** նշ անակալ ի  է  1% մակար դակ ո ւ մ :  
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Ակ նկալ վ
ո ղ  մի ջ ի ն  

չ ափ 

Ժամանա-
կահատվա

ծ  

Ակ նկալ վ
ո ղ  մի ջ ի ն  

չ ափ 

Ժամանա-
կահատվա

ծ  

Տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  
սպառ ման  ծախս ե ր  

224.64 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(1.90)* 

t+3-ր դ  290.14 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(2.44)** 

t+2-ր դ  

Պետական  հ ի մնար կ նե ր ի ն  վե ր ջ նական  
սպառ ման  ծախս ե ր  

937.65 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(1.84)* 

t-ր դ  705.54 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(1.96)* 

t-ր դ  

Հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  
կ ո ւ տակ ո ւ մ  

358.02 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(2.10)** 

t+3-ր դ  320.82 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(4.00)*** 

t+1-ր դ  

Ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
արտահանո ւ մ  

642.86 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(3.77)*** 

t-ր դ  426.72 մ լ ն  

Հ Հ  դրամ  

(3.44)*** 

t-ր դ  

 
Եր կ ո ւ  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա 

կար ո ղ  ե նք  հանգե լ  հ ետև յ ալ  ե զրահանգո ւ մնե ր ի ՝  

1. Նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  (կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) 

օ գտագո ր ծ մամբ  Հ Հ -ո ւ մ  ստեղծ վո ղ  և  արտահանման  համար  

նախատե ս ված  ապրանքնե ր ի  կամ  մատո ւ ց վո ղ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մի ջ ո ց ո վ  ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  արժե քն  աճ ե լ  է : Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  

է , ո ր  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  հ ի մնականո ւ մ  պայ -

մանավո ր ված  է  լ ի նե լ ո ւ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

արտահանման  ծավալ նե ր ի  և  վե ր ջ ի նի ս  կառ ո ւ ց ված քի  փոփոխո ւ թյ ամբ : 

Եթե  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ը  պայ մանավո ր ված  լ ի նի  ցած ր  տեխ-

նո լ ո գիական , աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ի  արտադրանքի  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աճ ո վ , ապա այ դ  դեպքո ւ մ  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ն  ավե լ ի  

շ ատ կաճ ե ն , քան  ե թե  արտահանման  աճ ը  պայ մանավո ր ված  լ ի նի  

գիտատար , մի ջ ի նի ց  բար ձ  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ստե ղծ ված  

արդ յ ո ւ նքի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ո վ : Իս կ  հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  

Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  

կատարած  ի րական  ծախս ե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ը  2010-2014թթ. (հավե լ ված  2, 

աղյ ո ւ սակ  9), ապա կար ե լ ի  է  աս ե լ , ո ր  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  թվաքանակ ի  

աճ ո վ  պայ մանավո ր ված  ի րական  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ը  

զո ւ գո ր դվե լ ո ւ  է  ապրանքնե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ո ր ո շ ակ ի  փոփո -

խո ւ թյ ան  հ ետ: Իս կ  այ ս  համատե քստո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  

տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

լ ի նե լ  հ ետև յ ալ ը ՝  

 Արտահանման  կառ ո ւ ց ված քի  պահպանման  դեպքո ւ մ ՝  դեպի  

զար գացած  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  խթանո ւ մը  

(հատկապե ս  ԵՄ)՝  մի ջ նաժամկ ետ հատված ի ց  ս կ սած , ի նչ ը  կ մե ծաց նի  Հ Հ -
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ո ւ մ  ստե ղծ վո ղ  ավե լ աց ված  արժե քի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  նաև  

ավե լ ի  բար ձ  ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ ո ղ  ապրանքնե ր ի  արտադ -

ր ո ւ թյ ան  վրա կ ե նտր ո նաց ո ւ մը  (տվյ ալ  ո լ ո րտնե ր ի  և  կառ ո ւ ց ված քի  

շ ր ջ անակ ո ւ մ ):  

 Գիտատար , բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց մանը  

(ո ր ի  հ ի մքե ր ը  կ դր վե ն  կար ճ աժամկ ետ-մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ) 

զո ւ գահ ե ռ  այ դ  ո լ ո րտնե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  խթանո ւ մը  

ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ :  

2. Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  այ ն  հանգամանքը , ո ր  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ը  2010-2014թթ. 

աճ ե լ  ե ն  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1), թեպետ 2013-2014թթ. ար ձ անագրած  

աճ ը  նախո ր դ  տարվա համե մատ չ ի  գե րազանց ե լ  1%-ը , ի ս կ  տնայ ի ն  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  ի րական  սպառ ո ղական  ծախս ե ր ի  աճ ը  

(հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  5) 2011-2014թթ. (բացառ ո ւ թյ ամբ  2013թ.-ի ) չ ի  

ո ւ ղե կ ց վե լ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե կ  

շ ն չ ի  հաշ վո վ  ս ննդամթե ր քի  վրա կատարված  ի րական  ծախս ե ր ի  աճ ով   

(հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  6), ապա կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ , ո ր  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  մի ջ ի ն  ակնկալ վո ղ  չ ափի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  և  ժամանակահատված ը  (Գնահատո ւ մ  #1-ի  համե մատ) 

հ ի մնականո ւ մ  արտաց ո լ ե լ  է  Տ /Տ -նե ր ի  պահանջ մո ւ նքնե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  (ո չ  պար ե նայ ի ն  ապրանքնե ր ի  սպառ ո ւ մ  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ): Ընդհանո ւ ր  առ մամբ  2013-2014թթ. տնայ ի ն  տնտե -

ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ը  փաստե լ  

է ի ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  ե թե  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  

ե կամո ւ տնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  չ աճ ե ն  (հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  նաև  Հ Հ  

առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրված  

վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  (աղյ ո ւ սակ  2.1.6 և  2.1.7)), վե ր ջ նական  սպառ ման  

ծախս ե ր ը  կամ  կպահպանվե ն  տվյ ալ  մակար դակ ի  վրա, կամ  կաճ ե ն  ո չ  

մե ծ  չ ափս ե ր ո վ  (2013-2014թթ. Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպե ր ի  առ նվազն  պահպանման  

դեպքո ւ մ ): Հ ետևաբար , այ ս  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը  

մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  չ ի  հանգե ց նի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծա-

վալ նե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ան , ի ս կ   կ ր ճ ատո ւ մն  (կախված  Հ Հ  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց ) կ հանգե ց նի  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման :   
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3. Հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  պետական  հ ի մնար կ նե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ -

ման  ծախս ե ր ի  աճ ի  միտո ւ մնե ր ը  2010-2014թթ. (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  

1), ի նչ պե ս  նաև  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ման  վրա ծախս վո ղ  

գո ւ մար նե ր ի  ի րական  արժե քնե ր ը  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  7) կար ե լ ի  

է  ե նթադր ե լ , ո ր  ի նչ -ո ր  չ ափո վ  տեղի  է  ո ւ նե ց ե լ  նե ր մո ւ ծ ման  

փոխար ի նո ւ մ ՝  տեղական  արտադր ո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ո վ : Այ սպի ս ո վ , 

կար ե լ ի  է  աս ե լ , ո ր  ե թե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  պետական  հ ի մ -

նար կ նե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  աճ ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

ո ւ ղե կ ց վի  նե ր մո ւ ծ ման  փոխար ի նման  ավե լ աց մամբ , ապա ի րական  

նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ը  կտր ո ւ կ  աճ  չ ե ն  ար ձ անագր ի : Իս կ  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  անկ ման  հ ետևանքո վ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ման  վրա ծախս վո ղ  

գո ւ մար նե ր ի  ի րական  աճ ն , ի նչ պե ս  տեղի  է ր  ո ւ նե ց ե լ  2009թ. 

(հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  7)՝  կ հանգե ց նի  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման  (այ լ  հա-

վասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ): 

4. Հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  դեպքո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ո ւ ղե կ ց վե լ  ե ն  տեղական  արտադր ո ւ թյ ան  

ապրանքնե ր ի  (կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) օ գտագո ր ծ ման  ծավալ նե ր ի  

ո ր ո շ ակ ի  աճ ո վ : Իս կ  հաշ վի  առ նե լ ո վ  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համա-

խառն  աճ ի  տեմպե ր ը  2010-2014թթ., ի նչ պե ս  նաև  այ դ  նո ւ յ ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  մաս նավո ր  հատված ի  մաս նաբաժի նը  հ ի մնական  

մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մե ջ  (գծապատկ ե ր  2.2.2), ապա 

մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  վի ճ ակագր ո ր ե ն  

նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ված  կ լ ի նի  նրանո վ , թե  

կ կար ո ղանա արդ յ ո ՞ ք  Հ Հ -ն  նե ր գրավե լ  հատկապե ս  «արդ յ ո ւ նավետո ւ -

թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ»106  օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց  նպատակն  

է  մո ւ տք  գո ր ծ ե լ  հատկապե ս  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  (ԵԱՏՄ, Իրան ) շ ո ւ կա, 

ի նչ պե ս  նաև  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ  ճ շ գրտված  Հ Հ  աշ խատո ւ ժի  

                                                           
106

 UNCTAD (1998). World Investment Report 1998: Trends and Determinants, United Nations Conference 
on Trade and Development, Geneva, Switzerland, pp.90-91: Հ Բ -ի  կայ ք , http://blogs.worldbank.org/psd/why-
does-efficiency-seeking-fdi-matter: Այ ստե ղ  նե ր կայ աց վո ւ մ  ե ն  այ ս  տե սակ ի  նկարագի ր ը : Իս կ  
ԱՊՀ -ի ն  առ նչ վո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի ն , ո ր ո նք  գրավի չ  կ լ ի նե ն  օտար ե ր կ ր յ ա 
նե ր դր ո ղնե ր ի ն  (այ ս  տե սակ ի  կտր ված քո վ ) անդրադար ձ  է  կատար վե լ  հ ետև յ ալ  
աղբ յ ո ւ ր ո ւ մ : Kudina, Alina and Jakubiak, Malgorzata (2008). “The Motives and Impediments to FDI in 
the CIS,” paper submitted for the the OECD Global Forum on International Investment VII as background 
material for Breakfast Session 1: New frontiers in investment promotion in the programme, Paris, France, 
March 28, 2008, p.6, 14-15.  Available at: http://www.oecd.org/investment/globalforum/40401047.pdf.  
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համե մատաբար  ցած ր  վար ձ ատր ո ւ թյ ո ւ նի ց  օ գտվե լ ո ւ  ցանկ ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե ց ո ղ  և  Հ Հ -ո ւ մ  դո ւ ստր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կամ  մասնա-

ճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անապար հ ո վ  գ լ խամասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  ար -

տապատվի ր ված  աշ խատանքնե ր  ի րականաց նո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  (հատ-

կապե ս  ԵՄ–ի ց ), ի նչ պե ս  նաև  նրանո վ , թե  ի նչ պե ՞ ս  կփոխվե ն  արտահան -

ման  կառ ո ւ ց ված քը  (կախված  Հ Հ  ապրանքնե ր ի  համար  սպառ ման  շ ո ւ կա 

հանդի սաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց ) և  ծավալ նե ր ը , և  

ի նչ պի ս ի ՞ ն  կ լ ի նի  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  

ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ : Հ ակառակ  դեպքո ւ մ ` ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  

ի րականաց վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  կ հանգե ց նի  

ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման : 

Հ ետևաբար , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դի  (հատկապե ս  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

հաշ վե կ շ ռ ի ) պահպանման  կամ  կ ր ճ ատման  համար  (առ նվազն  ս կ զբ նական  

և  ե ր կ ր ո ր դայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  հաշ վե կ շ ռ ի  պահպանմամբ , ո ր ն  ի ր  

հ ե ր թի ն  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  լ ի նե լ ո ւ  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  

աճ ի  տեմպե ր ո վ ) Կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կանգնած  է  ե ր կ ո ւ  

ռազմավարական  ը նտր ո ւ թյ ան  (գծապատկ ե ր  2.1.5) առ ջ և  ՝  

1. Կառավար ո ւ թյ ան  արտահանման  խթանմանն  ո ւ ղղված  մի ջ ո ցա-

ռ ո ւ մնե ր ի  շ նո ր հ ի վ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  ապահ ո վո ւ մ  

հատկապե ս  վե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ր կ ո ւ  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  առաջ ի նի  

ը նտր ո ւ թյ ամբ , ո ր ը  կար ո ղ  է  ո ւ ղե կ ց վե լ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավմամբ , 

ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա պահպանե լ  փոխար ժե քի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  և  ապահ ո վե լ  արտաքի ն  պարտքի  սպասար կ ո ւ մը :  

2. Օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մ , ո ր ը  պետք  է  

լ ի նի  թի րախավո ր ված : Տվ յ ալ  պարագայ ո ւ մ , օ տար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե -

ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  կ նպաստի  միայ ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պա-

կաս ո ւ ր դի  առ կա մակար դակ ի  պահպանմանը , մի նչ դե ռ  հ ետագայ ո ւ մ  

արտահանման  մտադր ո ւ թյ ամբ  «ռ ե ս ո ւ ր ս », «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  

փընտր ո ղ» օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավման  դեպքո ւ մ  

նախ կպահպանվի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  առ կա մակար դակ ը , ի ս կ  

այ նո ւ հ ետ կ նպաստի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի ն , ի նչ ն  է լ  ի ր  

հ ե ր թի ն  կ հանգե ց նի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  կ ր ճ ատմանը : 

Այ ժմ  անդրադառ նանք  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  

նկարագր ո ղ  մե կ  այ լ  ց ո ւ ցանի շ ի ՝  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ան  միտմանը , քանի  ո ր , ե թե  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը  
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պայ մանավո ր ված  է  արտաքի ն  պարտքի  մե ծաց մամբ , ապա դա ե ր կ ի ր ն  

ավե լ ի  խո ց ե լ ի  է  դար ձ նո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ: Իս կ  ե թե  

տնտե սական  աճ ը  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  արտաքի ն  վար կ ե ր ի  

ծավալ նե ր ի  աճ ո վ , ապա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հ ետևանքո վ  կար ո ղ  է  

տնտե սական  անկ ո ւ մ  գրանց վե լ :  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Գծապատկեր  2.1.5. ՀՀ  ընթացիկ  հաշ վի  պակասու րդի  պահպանու մը  կամ 

կրճատու մը * 

*Նշ ո ւ մ ՝  գծապատկ ե ր ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց :  

 
Եթե  2005թ. առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  վար կ ե ր /Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  8.7% է ր  կազմո ւ մ , ապա 2008թ. այ ն  դար ձ ավ  

17.8%107: Մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բան -

կ ե ր ի ց  ստաց ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ն  այ դ  նո ւ յ ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  աճ ե լ  է ի ն  մոտ 3 անգամ  (գծապատկ ե ր  2.1.6): Վար -

կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  այ սպի ս ի  աճ ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կ սահ մանափակ ե ր  

մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  վար կ ե ր ը  մար ե լ ո ւ  և  

ճ գնաժամի ն  դի մակայ ե լ ո ւ  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  (ե թե  տեղի  ո ւ նե նար  

ճ գնաժամ  կար ճ աժամկ ետ հատված ո ւ մ ): Իս կ , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , 

վար կ ե ր / Հ ՆԱ այ ս  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  այ դքան  է լ  մե ծ  չ է ր , ո ր  

ե ր կ ր ո ւ մ  2009թ.-ի ն  առաջ աց նե ր  բանկայ ի ն  և  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամե ր : 

2009թ.-ի ն  մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բան -
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 Հ Հ  ԿԲ -ի  Ֆի նանսական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Բանկայ ի ն  
համակար գի  ակտի վնե ր /Հ ՆԱ/վար կ ե ր /Հ ՆԱ» տվ յ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx): 

Ընթացիկ  հաշ վի  պակասու րդի  պահպանու մ կամ կրճատու մ 

Կառավար ո ւ թյ ան  ար -
տահանման  խթանմանն  
ո ւ ղղված  մի ջ ո ցա-
ռ ո ւ մնե ր ի  շ նո ր հ ի վ  
ռ ե զի դե նտ ը նկ ե ր ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  
(հատկապե ս  ավե լ ի  մե ծ  
ավե լ աց ված  արժե ք  
ստե ղծ ո ղ  ապրանք -
նե ր ի ) արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աճ  

 

«Ար դ յ ո ւ նավետո ւ -
թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» 
օտար ե ր կ յ ա 

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
նե ր գրավո ւ մ  

«Ռե ս ո ւ ր ս  
փնտր ո ղ» 

օտար ե ր կ ր յ ա 
ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ նն

ե ր ի  
նե ր գրավո ւ մ  

 

Օտարերկրյ ա ու ղղակի  
ներդրու մների  աճ  

Արտահանման ծավալ ների  աճ  

Օտար ե ր կ ր յ ա 
կապիտալ ո վ  

ը ն -
կ ե ր ո ւ թյ ո ւ նն

ե ր ի  
արտահանման  
ծավալ նե ր ի  աճ  

 

Կր ճ ատո ւ մ  է  
պակաս ո ւ ր դը  

Պահպանո ւ մ  
է  

պակաս ո ւ ր դը  



67 
 

կ ե ր ի ց  ստաց ված  վար կ ե ր ի  ծավալ ը  2008թ.-ի  համե մատ աճ ե ց  37%-ո վ : Իս կ  

2014թ.-ի ն  2011թ.-ի  համե մատ Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  մասնա-

վո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  ավե -

լ աց ե լ  է ի ն  մոտ 2 անգամ : 

 

 
 

Գծապատկեր  2.1.6. Առևտրայ ին բանկերի  կողմից  մասնավոր  

ձեռնարկու թյ ու ններին տրամադրված  վարկերը  2003-2014թթ. (մլ րդ ՀՀ  

դրամ)108 

 
Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  Տ /Տ -նե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  

ծավալ նե ր ը  2008թ.-ի ն  2005թ.-ի  համե մատ ավե լ աց ե լ  է ի ն  մոտ 4 անգամ  

(գծապատկ ե ր  2.1.7), ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է ր , ո ր  ե թե  Տ /Տ -նե ր ի  կ ո ղմի ց  

ե կամտի  տար բ ե ր  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի ց  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ի  անկ ո ւ մ  ար -

ձ անագր վե ր , նրանք  ո ր ո շ ակ ի  դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր  կ ո ւ նե նայ ի ն  2009թ.-

ի  ճ գնաժամի  հ ետևանքնե ր ը  հաղթահար ե լ ի ս : Ճգնաժամի  տար ո ւ մ  2008թ.-

ի  համե մատ տրամադր վո ղ  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  նկատվե ց  

24.7 մ լ ր դ  դրամի  չ ափո վ , ի նչ ը  վկայ ո ւ մ  է  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  հ ի մնա-

կանո ւ մ  զգո ւ շ ավո ր  քաղաքականո ւ թյ ան  ո ր դե գր ման  մաս ի ն : Իս կ  

2014թ.-ի ն  2011թ.-ի  համե մատ Հ Հ  առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  ավե լ աց ե լ  

է ի ն  մոտ 2 անգամ  (812.2 մ լ ր դ . դրամ ` 2011թ. 478.7 մ լ ր դ  Հ Հ  դրամի  

փոխար ե ն ): Այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  Տ /Տ -նե ր ի ն  տրված  սպառ ո -
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 Հ Հ  ԿԲ -ի  դրամավար կայ ի ն  և  ֆի նանսական  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Առ ևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  (ամսական )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/ statmonetaryfinancial.aspx): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  
հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

https://www.cba.am/am/SitePages/%20statmonetaryfinancial.aspx
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ղական  վար կ ե ր ի  ծավալ ը  աճ ե լ  է ր  մոտ 2.1 անգամ ՝  կազմե լ ո վ  451.5 

մ լ ր դ  Հ Հ  դրամ  2014թ.-ի ն  (2011թ.-ի  271.4 մ լ ր դ  Հ Հ  դրամի  համե մատ), ի ս կ  

հ իփոթե քայ ի ն  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը  կազմե ց  մոտ 56.3% (գծապատ-

կ ե ր  2.1.8): Այ ս  հանգամանքը  կար ե լ ի  է  բացատր ե լ  նրանո վ , ո ր  Տ /Տ -

նե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ը նդհանո ւ ր  ծավալ ի  աճ ը , հավանաբար , 

ո ւ ղե կ ց վե լ  է  վար կառ ո ւ նե ր ի  թվաքանակ ի  առ նվազն  պահպանմամբ , 

սակայ ն  վար կ ե ր ը  տրամադր վե լ  ե ն  հ ի մնականո ւ մ  վար կ ո ւ նակ  Տ /Տ -

նե ր ի ն , ո ր ո նց  վար կ ի  գո ւ մար ը  կար ո ղ  է ր  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  մե ծ  լ ի նե լ  

(հատկապե ս  հ իպոթե քայ ի ն  վար կ ե ր ի  գծ ո վ ): 

 

 
 

Գծապատկեր  2.1.7. Առևտրայ ին բանկերի  կողմից  տնայ ին 

տնտեսու թյ ու ններին տրամադրված  վարկերը  2003-20014թթ. (մլ րդ ՀՀ  

դրամ)109 

 
Այ ս  պարագայ ո ւ մ  առաջ նայ ի նը  պետք  է  լ ի նի  ի րական  ե կա-

մո ւ տնե ր ի  մակար դակ ի  պահպանո ւ մը ՝  նե ր կա սպառ ման  մակար դակ ը  

պահպանե լ ո ւ  և  վար կ ե ր ը  վե րադար ձ նե լ ո ւ  համար : Հ ետևաբար , մի ջ նա-

ժամկ ետ հատված ո ւ մ  ի րական  աշ խատավար ձ ե ր ի  կամ  ե կամտի  այ լ  աղ -

բ յ ո ւ ր նե ր ի ց  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ի  ի րական  կ ր ճ ատման  պարագայ ո ւ մ  

Տ /Տ -նե ր ը  դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր  կ ո ւ նե նան  պահպանե լ ո ւ  ի ր ե նց  սպառ -

ման  մակար դակ ը , ի նչ ը  բացասաբար  կանդրադառ նա Հ ՆԱ-ի  ամե նամե ծ  
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 Հ Հ  ԿԲ -ի  դրամավար կայ ի ն  և  ֆի նանսական  վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ ն  «Առ ևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  (ամսական )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/ statmonetaryfinancial.aspx): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  
հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

https://www.cba.am/am/SitePages/%20statmonetaryfinancial.aspx
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ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ ի ` տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  

սպառ ման  ծախս ե ր ի  աճ ի  տեմպի  վրա (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1): 

 
 

Գծապատկեր  2.1.8. ՀՀ  առևտրայ ին բանկերի  կողմից  Տ/Տ-ներին 

տրամադրված  հիմնական վարկատեսակները  2005-2014թթ. (մլ րդ ՀՀ  

դրամ)110 

 
Ինչ պե ս  Հ Հ  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , այ նպե ս  է լ  Տ /Տ -

նե ր ը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  խո ց ե լ ի  ե ն  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հան -

դեպ, հատկապե ս  դրանց  հ ետևանքո վ  առաջ ացած  արժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամի  նկատմամբ ՝  վե ր ջ ի նի ս  ս ո ց իալ ական  ազդե ց ո ւ թյ ան  և  ար -

տարժո ւ յ թո վ  վար կ ե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց : Իս կ  շ ո կ ե ր ի  

տեղի  ո ւ նե նալ ո ւ  դեպքո ւ մ  վի ճ ակ ի  մե ղմաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

առաջ նայ ի ն  ե ն  դառ նո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  ի րականաց վո ղ  

հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը :  

2011թ. համե մատ 2014թ.-ի ն  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր -

ված  վար կ ե ր /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  33.6%-ի ց  դար ձ ավ  42.7%111, 

ի նչ ն  է լ  նպաստե լ  է ր  տնտե սական  աճ ի ն , և  վկայ ո ւ մ  է ր  այ ն  մաս ի ն , ո ր  

ե թե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ո վ  պայ մանավո ր ված  Հ Հ -

ո ւ մ  գրանց վի  ռ ե ց ե ս իա նե ր քի ն  շ ո կ ի  կամ  մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ -

նո ւ թյ ան  հ ի մքե ր ը  նկարագր ո ղ  այ ս  ց ո ւ ցանի շ ո վ  (վար կ ե ր ի  աճ ի  տեմպ) 
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 Հ Հ  ԿԲ -ի  դրամավար կայ ի ն  և  ֆի նանսական  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Առ ևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ի  և  վար կայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վար կ ե ր ն  ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  
(ամսական )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (https://www.cba.am/am/ SitePages/statmonetaryfinancial.aspx): 
111 Հ Հ  ԿԲ -ի  Ֆի նանսական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Բանկայ ի ն  
համակար գի  ակտի վնե ր /Հ ՆԱ/վար կ ե ր /Հ ՆԱ» տվ յ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx): 

https://www.cba.am/am/%20SitePages/statmonetaryfinancial.aspx
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պայ մանավո ր ված  ռ ե ց ե ս իայ ի  խո ր ո ւ թյ ո ւ նը  կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  Հ Հ  

Տ /Տ -նե ր ի  և  արտահանման  շ ո ւ կա հանդի սաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  Տ /Տ -նե ր ի  

ի րական  ե կամո ւ տնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նի ց  (Հ Հ  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  

ազգայ ի ն  արժո ւ յ թնե ր ի  արժե զր կ ման  չ ափո վ  պայ մանավո ր ված ): 

Այ ստե ղ  մտահ ո գի չ ը  ո չ  միայ ն  այ ս  ժամանակահատված ո ւ մ  վար կ ե ր ի  

ծավալ ի  աճ ն  է , այ լ  նաև  արտար ժո ւ յ թո վ  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  

ծավալ ի  աճ ը , ի նչ ն  է լ  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ը  և  Տ /Տ -նե ր ը  խո ց ե լ ի  ե ն  դար ձ ե լ  ո չ  միայ ն  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  գրանց ված  զար -

գաց ո ւ մնե ր ի  պատճ առ ո վ , այ լ  նաև  այ դ  շ ո կ ի  հ ետևանքո վ  Հ Հ  դրամի  

արժե զր կ ման  նկատմամբ , ի նչ ն  է լ  կար ո ղ  է  ավե լ աց նե լ  անհ ո ւ սալ ի  

վար կ ե ր ի  թի վը  և  վատագո ւ յ ն  ս ց ե նար ի  դեպքո ւ մ  բանկայ ի ն  

ճ գնաժամի  պատճ առ  հանդի սանալ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ` արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  տեղի  ո ւ նե նալ ո ւ  դեպքո ւ մ : Եթե  2011թ.-ի ն  անհ ո ւ սալ ի  վար -

կ ե ր ը  կազմո ւ մ  է ի ն  ը նդհանո ւ ր  համախառ ն  վար կ ե ր ի  մոտ 3.4%-ը , ապա 

արդե ն  2014թ.-ի ն  այ դ  ց ո ւ ցանի շ ը  կազմե լ  է ր  մոտ 7%112: Իս կ , 

ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  

մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  արտադր ո ղականո ւ -

թյ ո ւ նն  է  լ ի նե լ ո ւ  այ ն  վճ ռ ո ր ո շ  գո ր ծ ո նը , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

կտա ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  ավե լ ի  մե ծ  ե կամո ւ տնե ր  ապահ ո վե լ , 

ի նչ պե ս  նաև  մար ե լ  վար կ ե ր ը , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  պայ մանավո ր ված  է  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ո վ :  

Այ ժմ  անդրադառ նանք  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  

նկարագր ո ղ  ևս  մե կ  ց ո ւ ցանի շ ի  կամ  նե ր քի ն  շ ո կ ի ՝  բ նակարաննե ր ի  

գնե ր ի  աճ ի  տեմպի ն : 2008թ.-ի  չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  ս կ ս ե ց  5 

ե ռամս յ ակ  տևած  ռ ե ց ե ս իան , ի ս կ  Հ ՆԱ-ի  անկ ո ւ մը  կազմե ց  5.9% 

(հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1), ո ր ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  շ ի -

նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  -14.5% անկմամբ  (ո լ ո րտի  մաս նաբաժի նը  Հ ՆԱ-ի  

կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  2008թ.-ի  4-ր դ  ե ռամս յ ակ ո ւ մ  25.1% է ր )113: Շի նարար ո ւ -

թյ ան  ո լ ո րտի  աճ ի  տեմպը  2003-2007թթ. գե րազանց ո ւ մ  է ր  15%-ը , ի նչ ն  
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 Հ Բ -ի  «World DataBank World Development Indicators» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  2015թ. 
հ ո ւ լ ի ս ի  1 (http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-

indicators): 
113

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  արտադր ո ւ թյ անը   
(ԵՀ Հ -95 Ա17 խմբավո ր մամբ ` ՏԳՏՀ Դ (NACE 1.1.) դասակար գմամբ )», ե ռամս յ ակայ ի ն  
ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  արտադր ո ւ թյ անը  (ԵՀ Հ -95 Ա17 խմբավո ր մամբ ` ՏԳՏՀ Դ (NACE 
1.1.) դասակար գմամբ )» տվ յ ալ նե ր ի  բազանե ր ` ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի  
(http://www.armstat.am/am/?nid=263): 

http://databank.worldbank.org/data/home.aspx
http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators
http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators
http://www.armstat.am/am/?nid=263
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է լ  հանգե ց ր ե ց  նրան , ո ր  այ ս  ո լ ո րտի  մաս նաբաժի նը  Հ ՆԱ-ո ւ մ  2003թ.-ի  

15.7%-ի ց  դար ձ ե լ  է ր  24.5% 2007թ.-ի ն 114: Շի նարար ո ւ թյ ան  նպաստո ւ մը  

Հ ՆԱ-ի  ի րական  աճ ի ն  բավականի ն  մե ծ  է ր  2006-2007թթ. տնտե ս ո ւ թյ ան  

այ լ  ճ յ ո ւ ղե ր ի  համե մատ115: Հ ետևաբար , այ ս  ո լ ո րտի  վրա արտաքի ն  շ ո -

կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  խի ստ բացասաբար  է ր  անդրադառ նալ ո ւ  Հ ՆԱ-ի  

ի րական  աճ ի  վրա, քանի  ո ր  նախքան  ճ գնաժամը  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտի  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  ո լ ո րտո ւ մ  կատարված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ո վ ՝  դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր ը  (տրանս ֆե րտնե ր ի  

զգալ ի  մաս նաբաժի նը , ո րպե ս  նե ր դր ո ւ մնե ր  հ ի մնականո ւ մ  ո ւ ղղվո ւ մ  

է ի ն  դեպի  շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ ն )116 և  օ տար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մ -

նե ր ը  սփյ ո ւ ռ քի ց 117: 

Ըստ Ն. Օո մե ս ի -ի  և  այ լ ո ց  (2009թ.) «վե ր ջ ե ր ս  բ նակ ե լ ի  շ ե նքե ր ի  

շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նը  Հ այ աստանո ւ մ  մե ծամասամբ  համար վո ւ մ  է  արտա-

քի ն  պահանջ ար կ ո վ  պայ մանավո ր ված… ո ր  անշ արժ  գո ւ յ ք ի  վաճ առ քի  

կ ե ս ի ց  ավե լ ի ն  (նե րառ յ ալ  կ ո րպո րատի վ  շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նը ) կա-

տարվո ւ մ  է  օտար ե ր կ րաց ի նե ր ի ՝  մե ծամասամբ  Ռո ւ սաստանի ց  և  Մի ջ ի ն  

Ար ևե լ քի  սփյ ո ւ ռ քահայ ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց »118: Իս կ  համաշ խար հայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան ` մաս նավո րապե ս  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ ո ւ մը , հան -

գե ց ր ե ց  Հ Հ  փոխանց վո ղ  տրանս ֆե րտնե ր ի , ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  

կ ր ճ ատման , ի նչ ն  է լ  բացասաբար  անդրադար ձ ավ  ո լ ո րտի  վրա: Քանի  ո ր  

բ նակարաննե ր ի  շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ված  է ր  արտաքի ն  պա-

հանջ ար կ ո վ  և  տրանսֆե րտնե ր ի  զգալ ի  մաս ն  ո ւ ղղվո ւ մ  է ր  բ նակարան  

ձ ե ռ ք  բ ե ր ե լ ո ւ ն , այ ս  ամե նը , հատկապե ս  ք . Եր ևանո ւ մ  (մաս նավո րապե ս  

Կե նտր ո ն  և  Արաբ կ ի ր  համայ նքնե ր ո ւ մ ) հանգե ց ր ե ց  բ նակարաննե ր ի  

գնե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ի  2004-2007թթ. (հավե լ ված  2, գծապատկ ե ր  4): Եթե  

Կե նտր ո նո ւ մ  2004թ.-ի ն  բ նակարաննե ր ի  1 քառ . մ  գի նը  246,500 դրամ  է ր , 

ապա 2007թ.-ի ն  այ դ  գի նն  արդե ն  հաս ե լ  է ր  448,300 դրամի : Նմանատիպ 

միտո ւ մ  է ր  ար ձ անագր վե լ  նաև  Արաբ կ ի ր  վար չ ական  շ ր ջ անո ւ մ : 2008թ.-

ի ն  գնե ր ը  ևս  աճ  ար ձ անագր ե ց ի ն : Թեպետ Հ ՖՏՃ-ը  ս կ ս ե լ  է ր  2008թ.-ի  
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  արտադր ո ւ թյ անը  
(ԵՀ Հ -95 Ա17 խմբավո ր մամբ ` ՏԳՏՀ Դ (NACE 1.1.) դասակար գմամբ )», տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=263): Ըստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : 
115

 Հ Հ  Ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թան  կայ ք , http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1: 
116

 Public Forum Armenia (2008). “Implications of the World’s Financial Crisis for Armenia’s Economy”, PFA, 
Washington, D.C.: United States p.6. Available at: http://www.pf-armenia.org/sites/default/files/documents/files/ 
CRISIS_REPORT--FINAL.pdf 
117

 OECD (2011). Development in Eastern Europe and the South Caucasus: Armenia, Azerbaijan, Georgia, 
Republic of Moldova and Ukraine, OECD Publishing, Paris, France, p.19. 
118

 Oomes, N., Minasyan, G., Stepanyan, A. (2009). “In Search of a Dramatic Equilibrium: Was the Armenian 
Dram Overvalued?” IMF Working Paper No. 09/49, IMF, Washington, D.C.: United States, pp.9-10.  

http://www.armstat.am/am/?nid=263
http://www.pf-armenia.org/sites/default/files/documents/files/%20CRISIS_REPORT--FINAL.pdf
http://www.pf-armenia.org/sites/default/files/documents/files/%20CRISIS_REPORT--FINAL.pdf


72 
 

ս եպտե մբ ե ր ի  կ ե ս ի ն  և  չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ո ւ մ  շ ի նարար ո ւ թյ ան  

անկ ո ւ մը  -14.5% է ր  կազմե լ , 2008թ.-ի  ե ր կ ր ո ր դ  կ ի սամ յ ակ ո ւ մ  Կե նտր ո -

նո ւ մ  և  Արաբ կ ի ր ո ւ մ  գնե ր ը  նախո ր դ  կ ի սամ յ ակ ի  համե մատ աճ  ար ձ ա-

նագր ե ց ի ն  (Կե նտր ո նո ւ մ ՝  475,500-ի ց  դար ձ ե լ  է ր  491,100 դրամ , ի ս կ  

Արաբ կ ի ր ո ւ մ ՝  401,200-ի ց  405,500 դրամ ), ի ս կ  արդե ն  2009թ.-ի  առաջ ի ն  

կ ի սամ յ ակ ո ւ մ  ե ր կ ո ւ  շ ր ջ աննե ր ո ւ մ  է լ  գնե ր ը  անկ ո ւ մ  

ար ձ անագր ե ց ի ն 119: 2011թ.-ի ն  ե ր կ ո ւ  վար չ ական  շ ր ջ աննե ր ո ւ մ  գնե ր ը  

2010թ.-ի  համե մատ նվազե լ  է ի ն : Այ նո ւ հ ետև , 2013թ.-ի ն  նախո ր դ  տարվա 

համե մատ գնե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  աճ ե ց ի ն , ի ս կ  2014թ.-ի ն  գր ե թե  նո ւ յ ն  

մակար դակ ի  ե ն  (հավե լ ված  2, գծապատկ ե ր  4): 2011-2014թթ. միտո ւ մնե ր ը  

փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  ե թե  Հ Հ -ո ւ մ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  անկ ո ւ մ  

ար ձ անագր վի , այ ն  ավե լ ի  չ ի  խո րանա այ ս  նե ր քի ն  շ ո կ ի  կամ  մակ ր ո -

տնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ ի  (բ նակա-

րաննե ր ի  գնե ր ի  աճ ի  տեմպի ) պատճ առ ո վ :  

Հ Հ -ո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

2007-2008թթ. հանդե ս  ե կավ  ո րպե ս  լ ավ  ց ո ւ ցանի շ , ո ր ը  մատնանշ ո ւ մ  է ր  

ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  առաջ աց ման  վտանգը , ի ս կ  2013-2014թթ. 

ց ո ւ ցանի շ ը  բար ձ ր  է ր  Հ Հ  վճ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  արտաքի ն  պարտքի  

կայ ո ւ նո ւ թյ ան  համար  անհ րաժե շ տ շ ե մի ց , բայ ց  չ է ր  գե րազանց ո ւ մ  

Հ Հ -ո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  և  տնտե սական  ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց ման  տե -

սանկ յ ո ւ նի ց  վտանգավո ր  շ ե մը : Սակայ ն  Հ Հ -ո ւ մ  փոխանց վո ղ  

արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ  կար ո ղ  է  առաջ անալ  ավե լ ի  ցած ր  մակար դակ ի  

դեպքո ւ մ  ևս , քանի  ո ր  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ  կար ևո ր  գո ր ծ ո ն  

է  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  կապը , ի նչ ն  է լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  խո ց ե լ ի  է  դար ձ նո ւ մ  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ: Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  

տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ ը  (հատկապե ս  արժո ւ թայ ի ն ) 2011-2014թթ. 

ը նթաց քո ւ մ  ավե լ ի  խո ց ե լ ի  է ր  դար ձ ր ե լ  Հ Հ  տնտես ո ւ թյ ո ւ նն  արտա-

քի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ, ի ս կ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  դր ս ևո ր ման  դեպքո ւ մ  

ե ր կ ր ո ւ մ  ար ձ անագր ված  ռ ե ց ե ս իան  կար ո ղ  է  ավե լ ի  ե ր կար  տևե լ : 

Հ ետևաբար , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  

պահպանման  և  կ ր ճ ատման  (ս կ զբ նական  և  ե ր կ ր ո ր դայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

ծավալ նե ր ի  պահպանման  դեպքո ւ մ ), ի նչ պե ս  նաև  փոխար ժե քի  կայ ո ւ -

                                                           
119 

Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2009 թվականի  
հ ո ւ նվար -ս եպտեմբ ե ր ի ն , ք . Եր ևան , 2009թ., է ջ  140: 
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նո ւ թյ ան  և  արտաքի ն  պարտքի  սպասար կ ման  նպատակ ո վ  անհ րաժե շ տ է  

լ ի նե լ ո ւ  նե ր գրավե լ  ՕՈՒ Ն-նե ր  և  մե ծաց նե լ  արտահանման  ծավալ -

նե ր ը : Չնայ ած  նրան , ո ր  այ ս  հ ո ս քե ր ի  աճ ը  ևս  մե ծաց նո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ -

թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը , այ նո ւ ամե նայ նի վ , տնտե ս ո ւ թյ ան  և  

արտահանման  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  աստի ճ անի  բար ձ րաց ո ւ մը  կար ո ղ  է  

նպաստե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  մե ծաց մանը , ո ր ի  շ նո ր հ ի վ  

հ նարավո ր  կ լ ի նի  ավե լ ի  հ ե շ տո ւ թյ ամբ  հաղթահար ե լ  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : 

 

2.2 ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԱՃԸ ՊԱՅՄԱՆԱՎՈՐՈՂ ԳՈՐԾՈՆՆԵՐԸ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱ-
ԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ ՀԱՄԱՏԵՔՍՏՈՒՄ  
 

Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

աստի ճ անի  գնահատման  նպատակ ո վ  անհ րաժե շ տ է  պարզե լ , թե  նախքան  

ճ գնաժամը  և  դրանի ց  հ ետո  Հ Հ  տնտե սական  աճ ը  հատկապե ս  ո ՞ ր  

գո ր ծ ո ննե ր ո վ  է  պայ մանավո ր ված  ե ղե լ : Եթե  Հ Հ  տնտե սական  աճ ը  

պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տեմպե ր ո վ , ապա այ ս  

դեպքո ւ մ  առաջ նայ ի ն  պետք  է  լ ի նե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ը : Իս կ  ե թե  

նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ի րականաց վո ւ մ  ե ն  հ ի մնականո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա 

կապիտալ ո վ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  (ռ ե զի դե նտ և  ո չ  ռ ե զի դե նտ 

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ), ապա առաջ նայ ի ն  է  դառ նո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրա-

վո ւ մը : Պետք  է  նշ ե լ , ո ր  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  կամ  

դանդաղ  տեմպե ր ո վ  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ո վ  (այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  ռ ե ց ե ս իան , մետաղնե ր ի  հ ո ւ մքի  գնե ր ի  

անկ ո ւ մը  և  այ լ ն ): Այ ժմ  նե ր կայ աց նե նք  տնտե սական  աճ ի  աղ -

բ յ ո ւ ր նե ր ի  վի ճ ակագրական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  (growth accounting)` 

հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  նե ո դասական  Կո բ բ -Դո ւ գ լ աս ի  արտադրական  

ֆո ւ նկ ց իան 120 (լ ո գար ի թմած ).  

 

logYt = logAt + α ∙ logKt
 + (1-α) ∙ logLt (2.2.1) 

Որտե ղ ՝  

                                                           
120

 Abel, A.B., Bernanke, B.S., (2001). Macroeconomics, Update Edition (Fourth edition), Addison-Wesley, 
Boston (MA), United States, pp.62-63: Iradian, G. (2007).”Rapid Growth in Transition Economies: Growth-
Accounting Approach,” IMF Working Paper No 07/164, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: 
United States, p.9: Loukoianova, Elena, Unigovskaya, Anna (2004) “Analysis of Recent Growth in Low-
Income CIS Countries,” IMF Working Paper No 04/151, International Monetary Fund, Washington D.C.: 
United States, p.11. 
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Yt –ն ` t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  ի րական  համախառ ն  նե ր քի ն  

արդ յ ո ւ նքն  է : 

Kt-ն ` t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  կապիտալ ի  ի րական  պաշ ար ն  է : 

Lt-ն ` t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  զբաղված նե ր ի  թի վն  է : 

At-ն ` t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  

արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նն  է  (total factor productivity): 

α-ն ` կապիտալ ի  նկատմամբ  Հ ՆԱ-ի  առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը  

բ նո ւ թագր ո ղ  պարամետր  է : 

1-α-ն ` զբաղված ո ւ թյ ան  նկատմամբ  Հ ՆԱ-ի  առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը  

բ նո ւ թագր ո ղ  պարամետր  է : 

Այ նո ւ հ ետև ՝  տվյ ալ  տարվա ի րական  Հ ՆԱ-ն , կապիտալ ի  ի րական  

պաշ ար ը , ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  և  

զբաղված նե ր ի  թի վը  բաժանե լ ո վ  նախո ր դ  տարվա վրա (t-ր դ  տարվա 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  նախո ր դ  տարվան  (t-1)) ստանո ւ մ  ե նք  հ ետև յ ալ ը  

բանաձ ևը ՝  

log(Yt/Yt-1)= log(At/At-1)+α∙log(Kt/Kt-1)+(1-α)∙log(Lt/Lt-1) (2.2.2) 

Իր  հ ե ր թի ն  բանաձ և  2.1.2-ը  աճ ի  տեմպե ր ո վ  նե ր կայ աց նե լ ո ւ  

դեպքո ւ մ  ստանո ւ մ  ե նք  հ ետև յ ալ ը ՝   

gY = gA + α∙gK+(1-α)∙gL (2.2.3) 

ո րտե ղ ՝   

gY, gA, gK, gL` համապատասխանաբար  Հ ՆԱ-ի  (gY), ը նդհանո ւ ր  

գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  (gA), կապիտալ ի  պաշ ար ի  ի րական  

աճ ի  (gK), ի նչ պե ս  նաև  զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ ի  տեմպն  է  (gL): 

Կապիտալ ի  պաշ ար ի  հաշ վար կ ի  համար  օ գտագո ր ծ վե լ  է  հ ետև յ ալ  

բանաձ ևը ՝  

K(t+1) = Kt + It - δxKt
121

 (2.2.4) 

ո րտե ղ ՝   

It –ն ՝  t-ր դ  ժամանակահատված ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ե ն ` ո րպե ս  

ը նդհանո ւ ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  աղբ յ ո ւ ր  հանդե ս  է  գալ ի ս  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ո ւ մը  (հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  Գ . Իրադ յ անի  2009թ.-ի  

պարզաբանո ւ մը  վի ճ ակագրական  տվյ ալ ի  աղբ յ ո ւ ր ի  վե րաբ ե ր -

յ ալ 122): 

δ-ն ՝  կապիտալ ի  պաշ ար ի  ամո րտի զաց իայ ի  դր ո ւ յ քաչ ափն  է : 
                                                           
121

 Iradian, Garbis (2007)."Rapid Growth in Transition Economies: Growth-Accounting Approach," IMF 
Working Paper No 07/164, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.9. 
122

 Iradian, G. (2009). “What Explains the Rapid Growth in Transition Economies?”, IMF Staff Papers, 
Palgrave Macmillan (New York, NY: United States), Vol. 56, No. 4, p.846:  
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Հ ամաձ այ ն  2.2.4 բանաձ ևի  δ-ն  հաստատո ւ ն  է , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

կապիտալ ի  պաշ ար ի  ամո րտի զաց իայ ի  դր ո ւ յ քաչ ափը  տար ի նե ր ի  

ը նթաց քո ւ մ  չ ի  փոխվո ւ մ : Գ . Իրադ յ անը  (2007թ.) այ ն  1996−2006թթ. համար  

ԱՊՀ  ե ր կ ր նե ր ի  պարագայ ո ւ մ  ը նդո ւ նե լ  է  ո րպե ս  5% կամ  0.05 

գո ր ծակ ի ց : Մե ր  կ ո ղմի ց  Հ Հ  տնտե սական  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  վի ճ ակագ -

րական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  նպատակ ո վ  կ օ գտագո ր ծ վի  δ-ի  0.05 արժե քը , 

ի ս կ  ս կ զբ նական  կապիտալ ի  պաշ ար  K (0)/Հ ՆԱ հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  1995թ.-

ի  համար  կ ը նդո ւ նվի  2՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  

ո ւ նե ց ո ղ  Աս իական  ե ր կ ր նե ր ի  ց ո ւ ցանի շ ը , ի նչ պե ս  նաև  Գ . Իրադ յ անի  

(2007թ.) ե նթադր ո ւ թյ ո ւ նը : 1996−2006թթ. կտր ված քո վ  ԱՊՀ  12 ե ր կ ր ի ն  

վե րաբ ե ր ո ղ  Գ . Իրադ յ անի  հաշ վար կ ի  համաձ այ ն  կապիտալ ի  պաշ ար ի  

նկատմամբ  Հ ՆԱ-ի  առաձ գականո ւ թյ ան  (α պարամետր ) արժե քը   ե ղե լ  է  

0.63, ի ս կ  մե կ  այ լ  հաշ վար կ ո ւ մ  տվյ ալ  պարամետր ի  արժե քն  

ե նթադր վե լ  է  ո րպե ս  0.60123: Այ դ  պատճ առ ո վ  մե ր  կ ո ղմի ց  Հ Հ  α պարա-

մետր ի  արժե քն  ը նդո ւ նվե լ  է  0.6, ի ս կ  1-α-ի  արժե քը ՝  0.4:  

Եթե  2001-2003թթ. Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի ն  ամե նամե ծ  չ ափո վ  նպաստո ւ մ  է ր  

ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպը , ապա 

2004թ.-ի ց  այ դ  միտո ւ մը  փոխվե ց  (գծապատկ ե ր  2.2.1):  
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 Iradian, G. (2007). “Rapid Growth in Transition Economies: Growth-Accounting Approach,” IMF Working 
Paper No 07/164, The International Monetary Fund, Washington, D.C.: USA, pp. 12, 14, 17. 
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Գծապատկեր  2.2.1 ՀՀ  տնտեսական աճի  աղբյ ու րների  վիճակագրական 

վերլ ու ծու թյ ան արդյ ու նքները  (2001-2014թթ.)124 

2004-2014թթ. Հ ՆԱ-ի  ի րական  աճ ի  տեմպն  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր -

ված  է  ե ղե լ  կապիտալ ի  պաշ ար ի  ի րական  աճ ի  տեմպեր ո վ , չ նայ ած  նրան , 

ո ր  աճ ի  տեմպե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  դանդաղե լ  ե ն : Հ ետևաբար , ե թե  

մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի ն  

ո ւ ղղվո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ը  չ ավե լ անան , Հ Հ -ն  չ ի  կար ո ղանա 

ապահ ո վե լ  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  ավե լ ի  բար ձ ր  տեմպե ր : Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  

կար ևո ր վո ւ մ  է  նաև  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավո ւ մը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , այ ս  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  վկայ ո ւ մ  ե ն  նաև  հ ետև յ ալ ի  մաս ի ն . 

1. 2001-2003թթ. ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

աճ ի  բավականի ն  բար ձ ր  տեմպե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ի ն  

տեխնո լ ո գիանե ր ի  ո րակական  փոփոխո ւ թյ ամբ , ո ր ն  ո ւ ղե կ ց վե լ  է  նաև  

զբաղված նե ր ի  ո րակական  հատկանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ամբ , ի նչ ն  

արտաց ո լ ե լ  է  այ դ  տար ի նե ր ի  զբաղված նե ր ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

աճ ը  (համապատասխանաբար ՝  10.6, 31.3 և  13.9% (գծապատկ ե ր  2.2.4))՝  զբաղ -

ված նե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատման  պարագայ ո ւ մ :  

2. 2004-2007թթ. թեպետ Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի ն  ամե նամե ծ  և  է ական  

նպաստո ւ մը  բաժի ն  է ր  ը նկ նո ւ մ  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տեմպի ն , 

այ նո ւ ամե նայ նի վ , ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

աճ ի  տեմպե ր ը  զի ջ ո ւ մ  է ի ն  2001-2003թթ. տեմպե ր ի ն , ի նչ ը  

հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  Հ ՆԱ-ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  

շ ի նարար ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  մաս նաբաժնի  աճ ո վ : Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  Հ ՆԱ-

ի  աճ ի ն  զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  նպաստմանը , ապա այ ն  ո չ  բ ո լ ո ր  

տար ի նե ր ի ն  է  ե ղե լ  դրական , թեպետ այ դ  տար ի նե ր ի  ար -

տադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպե ր ը  գե րազանց ե լ  ե ն  10%-ը : Այ ստե ղի ց  

կար ե լ ի  է  ե նթադր ե լ , ո ր , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , կապիտալ ի  ո րակական  

                                                           
124

 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  1990-2001, 2009, 2010, 2011, 2012, 2003թ., 
2009թ., 2010թ., 2011թ., 2012թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  37, 240, 212, 212, 214-215, ք . 
Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ 
օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ո վ )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=263)` ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : ԱՄՀ -ի  «World Economic Outlook» տվյ ալ նե ր ի  
բազա առ . 2015թ. հ ո կտե մբ ե ր  (http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/ index.aspx): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  
«ArmStatBank.am»-ի  «Բնակ չ ո ւ թյ ո ւ ն  և  ս ո ց իալ ական  գո ր ծ ը նթաց նե ր » բաժնի  «Զբաղ -
ված ո ւ թյ ո ւ ն  և  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ո ւ ն» ե նթաբաժնի  «Զբաղված ո ւ թյ ո ւ նն  ը ստ 
ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  և  տարի նե ր ի » տվ յ ալ նե ր ի  բազա (www.armstatbank.am): Աշ խատանքի  
մի ջ ազգայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ան  (ԱՄԿ) «ILOSTAT» տվյ ալ նե ր ի  բազա (www.ilo.org/ilostat): 
Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  1995-2014թթ. ժամանակահատված ի  
կտր ված քո վ  կապիտալ ի  պաշ ար ի  դեպքո ւ մ , սակայ ն  այ ստե ղ  նե ր կայ աց ված  ե ն  2001-
2014թթ. արդ յ ո ւ նքնե ր ը : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 

http://www.armstat.am/am/?nid=263
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/%20index.aspx
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փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  (տեխնո լ ո գիանե ր ի  ո րակ ը ) այ դքան  է լ  մե ծ  չ ի  ե ղե լ , 

ի նչ ը  ո ւ ղե կ ց վե լ  է  նաև  զբաղված նե ր ի  ո րակական  հատկանի շ նե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ամբ : 

3. Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  այ ն  հանգամանքը , ո ր  2011-2014թթ. 

շ ի նարար ո ւ թյ ան  մաս նաբաժի նը  Հ ՆԱ-ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  կ ր ճ ատվե լ  

է ր 125, ի նչ պե ս  նաև  նվազե լ  է ր  Հ ՆԱ-ո ւ մ  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մաս նաբաժի նը  (գծապատկ ե ր  2.2.2), ի ս կ  զբաղ -

ված նե ր ի  թվաքանակ ի  փոփոխո ւ թյ ան  նպաստո ւ մն  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  

տեմպի ն  բացասական  է ր  (գծապատկ ե ր  2.2.1), այ նո ւ ամե նայ նի վ , 

ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  դրական  աճ ի  տեմ -

պե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն  կապիտալ ի  (տեխնո լ ո գիանե ր ի ) և  զբաղված նե ր ի  

ո րակական  փոփոխո ւ թյ ան  մաս ի ն : Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  չ նայ ած  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմանը , նրանք  նպաստո ւ մ  է ի ն  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի ն , ո ր ը  պայ մանավո ր ված  է ր  նաև  

զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատմամբ : Հ ետևաբար , այ դ  նե ր դր ո ւ մ -

նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  նպաստո ւ մ  է ի ն  ավե լ ի  նպատակայ ի ն  և  արդ յ ո ւ -

նավետ գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  կազմակ ե րպմանը  (գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նա-

վետո ւ թյ ո ւ ն ): Վե ր ջ ի նս  է լ  հանգե ց ր ե լ  է  զբաղված նե ր ի  ո րակական  

հատկանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը :  

Ճգնաժամի ց  հ ետո  Հ ՆԱ-ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  

մաս նաբաժնի  կ ր ճ ատո ւ մը  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  1) հ ի մնականո ւ մ  

պայ մանավո ր ված  է ր  մաս նավո ր  հատված ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կ ր ճ ատմամբ  

(գծապատկ ե ր  2.2.2), ի նչ ը  ևս  մե կ  անգամ  շ ե շ տադր ո ւ մ  է  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

նե ր գրավման  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը , քանի  ո ր  կապիտալ ի  պաշ ար նե ր ն  այ ս  

միտման  պահպանման  դեպքո ւ մ  կ ս կ ս ե ն  նվազե լ , և  միայ ն  

զբաղված նե ր ի  ո րակական  հատկանի շ նե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ամբ  

(ո ր ը  գր ե թե  անհ նար  է , առանց  տեխնո լ ո գիանե ր ի  ո րակ ի  կտր ո ւ կ  

փոփոխո ւ թյ ան ) հ նարավո ր  կ լ ի նի  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  ավե լ ի  բար ձ ր  տեմպե ր  

ապահ ո վե լ  զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատման  պարագայ ո ւ մ : 
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  
արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  ը ստ ՏԳՏԴ խմբ . 2 (NACE 2) դասակար գման» տվալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=263): 
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Գծապատկեր  2.2.2 Հիմնական միջ ոցների  համախառն կուտակու մը  (2005-

2014թթ.)126 

Նախքան  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  գո ր ծ ո ւ մ  զբաղված ո ւ թյ ան  դե ր ի ն  

անդրադառ նալ ը , դիտար կ ե նք  կապիտալ ի  ի րական  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  և  այ լ  ի րական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  

միտո ւ մնե ր ը 127: 

Եթե  նախքան  Հ Հ  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամը  մե կ  շ ն չ ի  և  մե կ  

զբաղված ի  հաշ վո վ  կապիտալ ի  պաշ ար ի  ի րական  աճ ի  տեմպե ր ը  բավա-

կանի ն  բար ձ ր  է ի ն  (գծապատկ ե ր  2.2.3), ապա 2010թ.-ի ց  ս կ սած  այ դ  աճ ի  

տեմպե ր ը  ս կ ս ե ց ի ն  դանդաղե լ , արտաց ո լ ե լ ո վ  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  աճ ի  տեմպե ր ը :  
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 Հ Բ -ի  «World DataBank World Development Indicators» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  01.07.2015թ. (http://databank. 
worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=world-development-indicators): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  
ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (հ ի մնական  
ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ո վ )» տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=263)՝  ը ստ «ԱՀ Հ  
1993»-ի : 
127

 Ցո ւ ցանի շ նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  և  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  համար  հ ի մք  է  հանդի սաց ե լ  
հ ետև յ ալ  աղբ յ ո ւ ր ը ՝  Neuhaus, M. (2006). The Impact of FDI on Economic Growth: An Analysis for 
Transition Countries of Central and Eastern Europe, Physica-Verlag, Springer, Heidelberg, Germany, pp.28-
37, 39-74: 

http://databank.worldbank.org/data/home.aspx
http://www.armstat.am/am/?nid=263
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Գծապատկեր  2.2.3 Կապիտալ ի  պաշարի  հիմնական ցու ցանիշ ները  (2003-

2014թթ.)128 

Իրական  կապիտալ ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ  ի րական  

կապիտալ ի  պաշ ար ի  1 դրամի ն  բաժի ն  է ր  ը նկ նո ւ մ  համախառ ն  նե ր քի ն  

արդ յ ո ւ նքի  արժե քի  0.59-0.60 դրամ  2003-2007թթ., ի ս կ  արդե ն  2010-2014թթ. 

այ ս  ց ո ւ ցանի շ ը  տատանվե լ  է  0.37-0.38 դրամի  շ ր ջ անակ ո ւ մ :  

 Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  վե ր ո գր յ ալ ը  կար ո ղ  ե նք  ե զրակաց նե լ  հ ետև յ ալ ը  

(կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տեմպե ր ի  առ նվազն  պահպանման  դեպքո ւ մ ՝  

մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ). 

1. Կապիտալ ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  նմանատիպ 

տեխնո լ ո գիանե ր ի  փոխար ի նման  կամ  ավե լ աց ման  դեպքո ւ մ  կ մնա 

գր ե թե  նո ւ յ ն  մակար դակ ի  վրա: 

                                                           
128

 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  1990-2001, 2009, 2010, 2011, 2012, 2003թ., 
2009թ., 2010թ., 2011թ., 2012թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  37, 240, 212, 212, 214-215, ք . 
Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ 
օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ո վ )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=263)` ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : ԱՄՀ -ի  «World Economic Outlook» տվյ ալ նե ր ի  
բազա առ . 2015թ. հ ո կտե մբ ե ր  (http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/index.aspx): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  
«ArmStatBank.am»-ի  «Բնակ չ ո ւ թյ ո ւ ն  և  ս ո ց իալ ական  գո ր ծ ը նթաց նե ր » բաժնի  «Զբաղվա-
ծ ո ւ թյ ո ւ ն  և  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ո ւ ն» ե նթաբաժնի  «Զբաղված ո ւ թյ ո ւ նն  ը ստ 
ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  և  տար ի նե ր ի » տվյ ալ նե ր ի  բազա (www.armstatbank.am): ԱՄԿ-ի  «ILOSTAT» 
տվ յ ալ նե ր ի  բազա (www.ilo.org/ilostat): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 
Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 

http://www.armstat.am/am/?nid=263
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/index.aspx
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2. Կապիտալ ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ո ւ նը  կ բար ձ րանա, ե թե  

տեխնո լ ո գիանե ր ը  փոխար ի նվե ն  ավե լ ի  լ ավ  հատկանի շ նե ր  և  

բ նո ւ թագր ի չ նե ր  ո ւ նե ց ո ղ , կամ  է լ  լ ի ո վի ն  նո ր  տեխնո լ ո գիանե ր ո վ : 

Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ի րական  կապիտալ ի  սահ մանայ ի ն  

արդ յ ո ւ նքի ն , ապա դիտար կ վո ղ  ժամանակահատված ո ւ մ  միայ ն  2003թ.-ի ն  

է  ե ղե լ  1-ի ց  ավե լ ի , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  2004-2014թթ. կապիտալ ի  

պաշ ար ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ավե լ ի  քի չ  ավե լ աց ված  արժե ք  է  ստե ղծ ե լ  

2003թ. համե մատ: 2012-2014թթ. կապիտալ ի  մի ջ ի ն  սահ մանայ ի ն  

արդ յ ո ւ նքը  կազմե լ  է ր  0.37, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  դա կապիտալ ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  գր ե թե  նո ւ յ ն  ար ժե քն  է :  

Այ ս  պարագայ ո ւ մ  կապիտալ ի  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  նե ր կայ ի ս  

մակար դակ ը  առ նվազն  պահպանե լ ո ւ  համար  (ե ր բ  Հ Հ  ռ ե զի դե նտ 

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  կ ր ճ ատվո ւ մ  ե ն ) է ապե ս  

կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  և , հատկապե ս , ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

նե ր գրավո ւ մը : Նախքան  ճ գնաժամը  օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դ -

ր ո ւ մնե ր ի  աճ ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  նպաստե լ  է ր  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  աճ ի ն : Հ ետևաբար , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  

հ ետագա կ ր ճ ատո ւ մը , ո ր ը  ս կ ս վե լ  է ր  2009թ.-ի ց  (չ նայ ած  նրան , ո ր  ո ր ո շ  

տար ի նե ր ի ն  նախո ր դ  տարվա համե մատ աճ  է  գրանց վե լ ) կ հանգե ց նի  

ի րական  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տեմպե ր ի  դանդաղե ց մանը , ի նչ ը  

նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ -ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  կ գրանց ի  

բավականի ն  ցած ր  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր , ե թե  չ կար ո ղանա 

նե ր գրավե լ  ՕՈՒ Ն-նե ր , կամ  է լ , ե թե  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  նե ր քի ն  կամ  

օտար ե ր կ ր յ ա շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  չ ստիպի  ռ ե զի դե նտ ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  

ի րականաց նե լ  նե ր դր ո ւ մնե ր ՝  գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  

և  մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի  հաս նե լ ո ւ  նպատակ ո վ : Իս կ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  

առ կայ ո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  կար ևո ր վե լ ո ւ  է  Կառավար ո ւ թյ ան  խթանո ղ  

քաղաքականո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  ե ր կ ր ի  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համա-

խառն  կ ո ւ տակ ման  մակար դակ ի  առ նվազն  պահպանո ւ մը  (մաս նավո ր  հատ-

ված ի  կ ո ղմի ց ): ՕՈՒ Ն-նե ր ը , բաց ի  նրանի ց , ո ր  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  

տալ ի ս  պահպանե լ ո ւ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , կար ո ղ  ե ն  հանդի -

սանալ  նաև  կապիտալ ի  պաշ ար ի  ավե լ աց ման  աղբ յ ո ւ ր  (նո ր  տե -

խնո լ ո գիանե ր ի  փոխանց ման  աղբ յ ո ւ ր ): ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  և  Հ Հ  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  ավե լ ա-

ց ո ւ մը , հատկապես  կար ևո ր վո ւ մ  է  նաև  նրանո վ , ո ր  ստե ղծ ո ւ մ  է  

լ րաց ո ւ ց ի չ  աշ խատատեղե ր : ՕՈՒ Ն-նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  նաև  բ ի զնե ս  գո ր ծ -



81 
 

ը նթաց նե ր ի  նե ր դր մամբ  բար ձ րաց նե լ  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  ար -

տադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպե ր ը ՝  ապահ ո վե լ ո վ  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  ավե լ ի  

բար ձ ր  տեմպե ր :  

2008թ.-ի ն  նախո ր դ  տարվա համե մատ Հ Հ -ո ւ մ  զբաղված նե ր ի  

թվաքանակ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  2001-2014թթ. ամե նամե ծ  չ ափո վ  է ր  

նպաստե լ  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի ն , ի ս կ  2011-2014թթ., այ ն  ե ղե լ  է  բացասական  

(գծապատկ ե ր  2.2.1): Եթե  այ ս  միտո ւ մնե ր ը  դիտար կ ե նք  աշ խատողնե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  և  Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  զբաղված ո ւ թյ ան  առաձ -

գականո ւ թյ ան  (ε) տե սանկ յ ո ւ նի ց , ապա 2008թ.-ի ն  2007թ. համե մատ զբաղ -

ված նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ ն  ո ւ ղե կ ց վե լ  է  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

նվազմամբ  (-0.4%), ի նչ ի  մաս ի ն  է  վկայ ո ւ մ  առաձ գականո ւ թյ ան  

գո ր ծակ ի ց ը , ո ր ը  մե կ ի ց  բար ձ ր  է ր  (գծապատկ ե ր  2.2.4): 2011-2014թթ. 

ը նթաց քո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  զբաղված ո ւ թյ ան  առաձ գականո ւ թյ ան  

գո ր ծակ ի ց ը  ե ղե լ  է  բացասական  (-0.305), ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  արտադ -

ր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  զբաղված նե ր ի  

թվաքանակ ի  կ ր ճ ատմամբ , քանի  ո ր  Հ Հ  տնտե սական  աճ ը  չ ի  հանգե ց ր ե լ  

զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  ավե լ աց մանը  (աղ յ ո ւ սակ  2.2.1): 

Հ ամադր ե լ ո վ  այ ս  տվյ ալ նե ր ն  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղա-

կանո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպե ր ի  հ ետ պարզ  է  դառ նո ւ մ , ո ր  զբաղված նե ր ի  

ո րակական  հատկանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  է  ևս  ար ձ անագր վե լ ՝  

ը նդհանո ւ ր  առ մամբ  պայ մանավո ր ված  ո ր ո շ ակ ի  հ մտո ւ թյ ո ւ ննե ր  պա-

հանջ ո ղ  նո ր  տեխնո լ ո գիանե ր ի  կ ի րառ մամբ : Դիտար կ ե լ ո վ  այ ս  մի -

տո ւ մն  ի րական  աշ խատավար ձ ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  համատե քստո ւ մ  

նշ ե նք , ո ր  2011-2014թթ. ը նթաց քո ւ մ  միայ ն  2012թ.-ի ն  և  2014թ.-ի ն  է ր  

գրանց վե լ  ի րական  աշ խատավար ձ ե ր ի  աճ  (գծապատկ ե ր  2.1.3), ի նչ ը  

նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ե ր կ ր ո ւ մ , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , արտադր ո ղականո ւ -

թյ ան  աճ ը  ո չ  մի շ տ է ր  հանգե ց նո ւ մ  ի րական  աշ խատավար ձ ե ր ի  աճ ի , 

ի նչ ն  է լ  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղա-

կանո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  ո ր ո շ , 

բայ ց  ո չ  զգալ ի  տո կ ո ս  կազմո ղ  զբաղված նե ր ի  բար ձ ր  արտադր ո ղա-

կանո ւ թյ ամբ : 
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Գծապատկեր  2.2.4 ՀՀ  արտադրողականու թյ ան աճի  տեմպը  և ՀՆԱ-ի  

նկատմամբ  զբաղվածու թյ ան առաձգականու թյ ու նը  (ε) 2001-2014թթ.129 

 
Աղյ ու սակ  2.2.1 

ՀՆԱ-ի  նկատմամբ  զբաղվածու թյ ան առաձգականու թյ ան 

ցու ցանիշ ների  մեկնաբանու թյ ու նը 130 

Առաձգականու թյ ու ն ՀՆԱ-ի  աճի  տեմպ 

Հ ՆԱ-ի  դրական  աճ ի  տե մպ Հ ՆԱ-ի  բացասական  աճ ի  տեմպ 

ε < 0 (-) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ  
(+) արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ  

(+) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  
աճ  

 (-) արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ  

0 ≤ ε ≤ 1 (+) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  
աճ  

 (+) արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ  

(-) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ  
(-) արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ  

ε > 1 (+) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  
աճ  

(-) արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ  

(-) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ  
 (+) արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ  

 

Այ ս  պարագայ ո ւ մ  զբաղված ո ւ թյ ան  ապահ ո վման  և  ս ո ց իալ ական  

խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր վո ւ մ  է  աշ խատատար  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նո ր  աշ խատատեղե ր ի  ստե ղծ ո ւ մը ` նաև  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

նե ր գրավմամբ  («արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ»), ի նչ ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա պահպանե լ  և  կ ր ճ ատե լ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դը : Հ Հ -ն  կար ո ղ  է  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  համե մատաբար  ո չ  բար ձ ր  
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 ԱՄՀ -ի  «World Economic Outlook» տվյ ալ նե ր ի  բազա առ . 2015թ. հ ո կտե մբ ե ր  
(http://www.imf.org/external/pubs/ft/ weo/2015/02/weodata/index.aspx): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «ArmStatBank.am»-ի  
«Բնակ չ ո ւ թյ ո ւ ն  և  ս ո ց իալ ական  գո ր ծ ը նթաց նե ր » բաժնի  «Զբաղված ո ւ թյ ո ւ ն  և  
գո ր ծազր կ ո ւ թյ ո ւ ն» ե նթաբաժնի  «Զբաղված ո ւ թյ ո ւ նն  ը ստ ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  և  
տարի նե ր ի » տվ յ ալ նե ր ի  բազա (www.armstatbank.am): ԱՄԿ-ի  «ILOSTAT» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(www.ilo.org/ilostat): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 
130

 Kapsos, S. (2005). “The Employment Intensity of Growth: Trends and Macroeconomic Determinants,” ILO 
Employment Strategy Paper, Geneva, Switzerland: International Labor Organization, p.4.  

ε-ն 2011-2014թթ.՝  -
0.305 

ε-ն 2002-2007թթ.՝  -0.177 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/%20weo/2015/02/weodata/index.aspx
http://www.ilo.org/ilostat
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տեմպե ր ի  դեպքո ւ մ  մե ծաց նե լ  աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  (հ ի մնա-

կանո ւ մ  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան ) զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ը , 

ո ր ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  է լ  Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  զբաղված ո ւ թյ ան  առաձ գակա-

նո ւ թյ ան  գո ր ծակ ի ց ը  կար ո ղ  է  մե ծանալ 131: Այ ս  պարագայ ո ւ մ  

հատկապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  արտահանմանն  ո ւ ղղված  Հ Հ  ար դ յ ո ւ նաբ ե -

րական  քաղաքականո ւ թյ ան  բար ե հաջ ո ղ  ի րականաց ո ւ մը  (հատկապե ս  

ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավմամբ  զո ւ գո ր դված ), ի նչ ի  շ նո ր հ ի վ  հ նարավո ր  

կ լ ի նի  ավե լ աց նե լ  զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ը  և  ապահ ո վե լ  տնտե -

սական  աճ 132:  

Անշ ո ւ շ տ, արտահանման  ծավալ նե ր ի  հաստատո ւ ն  աճ ն  ապահ ո վվո ւ մ  

է  օտար ե ր կ ր յ ա շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  մր ցակ ց ո ւ թյ անը  դի մակայ ե լ ո ւ  

մի ջ ո ց ո վ , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  ռ ե զի դե նտ ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

պետք  է  ձ գտե ն  գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան , ո ր ն  անմի ջ ապե ս  

կազդի  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տեմպե ր ի  վրա, ի ս կ  արդ յ ո ւ նավետ տեխ-

նո լ ո գիանե ր ը  կ բար ձ րաց նե ն  նաև  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , բար ե նպաստ 

գո ր ծարար  մի ջ ավայ ր ի  ստե ղծ մանն  ո ւ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  

բար ձ րաց մանն  ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ի րականաց վո ղ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  կար ևո րագո ւ յ ն  

բաղադր ի չ ը 133 պետք  է  հանդի սանա օ տար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր -

գրավո ւ մը : Հ ետևաբար , անհ րաժե շ տ է  վե ր լ ո ւ ծ ե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ո ւ մ  ի րականաց ված  օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մ -

նե ր ի  հ ո ս քե ր ի  ծավալ ը , արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ ՕՈՒ Ն-նե ր  ստաց ո ղ  

ո լ ո րտնե ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գրավչ ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  (հատկապե ս  ԵԱՏՄ-ի ն  

անդամակ ց ե լ ո ւ ց  հ ետո  նրա հ ի մնական  անդամ  ՌԴ-ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց ):  

Այ ժմ  փո ր ձ ե նք  ավե լ ի  մանրամաս նո ր ե ն  անդրադառ նալ  ՕՈՒ Ն-

նե ր ի ն : Հ Հ -ո ւ մ  2014թ.-ի  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  

վի ճ ակագրական  տվյ ալ նե ր ը  հ րապարակ վե լ  ե ն  «Վճ արայ ի ն  

հաշ վե կ շ ռ ի  և  մի ջ ազգայ ի ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  դի ր քի  ձ ե ռ նար կ  6»-ի  
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 Islam, Rizwanul (2004). “The Nexus of Economic Growth, Employment and Poverty Reduction: An Empi-
rical Analysis,” Issues in Employment and Poverty Discussion Paper No. 14, Geneva, Switzerland: Interna-
tional Labour Office, p.4: Հ ե ղի նակ ը  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  զար գաց ման  տար բ ե ր  հ իպո թետի կ  
տարբ ե րակ նե ր :  
132

 Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2011թ. դե կտե մբ ե ր ի  15-ի  նի ստի  N 49 ար ձ անագրայ ի ն  ո ր ո շ ման  
հավե լ ված , http://www.mineconomy.am/up/files/Razmavarutyun_ardyunaberutyun-65.pdf: 
133

 Ռազմավար ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  անդրադար ձ  է  ե ղե լ  նաև  գո ր ծարար  մի ջ ավայ ր ի  բար ե լ ա-
վմանը , բար ե նպաստ արտաքի ն  ռ ե ժ ի մնե ր ի  ապահո վմանը , առևտր ի  խո չ ը նդոտնե ր ի  
վե րաց մանը  և  այ լ ն : 

http://www.mineconomy.am/up/files/Razmavarutyun_ardyunaberutyun-65.pdf
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դր ո ւ յ թնե ր ի ն  համապատասխան 134: Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նա-

խո ր դ  տար ի նե ր ի  դի նամի կան  կ նե ր կայ աց վի  առանձ ի ն , այ նո ւ հ ետև  

կ դիտար կ վե ն  2014թ.-ի  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  տվյ ալ նե ր ը  (ը ստ ե ր կ ր -

նե ր ի  և  ո լ ո րտայ ի ն  բաշ խված ո ւ թյ ան ):  

Տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  ի րականաց ված  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

հ ո ս քե ր ի  ծավալ ը  ճ գնաժամի  տար ո ւ մ  և  2010թ.-ի ն  կ ր ճ ատվե ց ի ն , ի ս կ  

2011թ.-ի  ծավալ ը  գե րազանց ե ց  2007թ.-ի  մակար դակ ը , այ նո ւ հ ետև  2012-

2013թթ. ՕՈՒ Ն-նե ր ի  հ ո ս քե ր ի  ծավալ ը  զգալ ի ո ր ե ն  կ ր ճ ատվե ց ` հատ-

կապե ս  2013թ.-ի ն 135: 2008թ.-ի ն  2007թ.-ի  համե մատ ՌԴ-ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ ո վ  է  պայ մա-

նավո ր ված  ե ղե լ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ը նդհանո ւ ր  հ ո ս քի  ծավալ ի  աճ ը , ո ր ը  հ ի մ -

նականո ւ մ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է ր  Է լ ե կտրաէ նե ր գիայ ի , գազի , գո լ ո ր շ ո ւ  և  

բար ձ ր ո րակ  օ դի  մատակարար ման  և  հ ե ռահաղո ր դակ ց ո ւ թյ ան  ո լ ո րտ-

նե ր ի ն : 2011թ.-ի ն  ՌԴ-ի  կ ո ղմի ց  ի րականաց վո ղ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ը  

զի ջ ո ւ մ  է ի ն  2008թ.-ի  ծավալ նե ր ի ն , ի ս կ  2012-2013թթ. 2011թ.-ի  hամե մատ 

այ դ  ծավալ նե ր ը  կտր ո ւ կ  նվազե լ  է ի ն , ո ր ի  պատճ առ ը  է լ ե կտրա-

է նե ր գիայ ի , գազի , գո լ ո ր շ ո ւ  և  բար ձ ր ո րակ  օ դի  մատակարար ման , 

ցամաքայ ի ն  և  խողո վակաշ արայ ի ն  տրանսպո րտի , հ ե ռահաղո ր դակ ց ո ւ -

թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մն  է ր : Իս կ  

սա նշ անակ ո ւ մ  է ր , ո ր  ե թե  ՌԴ ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  Հ այ աստանը  

դիտար կ ո ւ մ  է ի ն  ո րպե ս  նո ր  սպառ ման  շ ո ւ կա, ապա ՌԴ կապիտալ ո վ  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  այ ս  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ի րականաց ված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  նախատե ս ված  ե ն  ը նթաց ի կ  արտադ -

րական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  համար :  

2009-2013թթ. Ֆրանս իայ ի ց  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

պայ մանավո ր ված  է ր  հ ե ռահաղո ր դակ ց ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  կատարված  

նե ր դր ո ւ մնե ր ո վ  (2012թ.-ի ն ` 210.9 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի նչ ը  պայ մա-

նավո ր ված  է ր  այ դ  ո լ ո րտո ւ մ  առ կա ո ւ ժ ե ղ  մր ցակ ց ո ւ թյ ամբ ):  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  այ լ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ռ ո ւ սական  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  հ ե ռանկար նե ր ի ն , ապա դա հ ի մնականո ւ մ  

կախված  է  նրանի ց , թե  ԵԱՏՄ-ի ն  միանալ ո ւ ց  հ ետո  Հ Հ -ն  ի նչ պե ս  ի ր ե ն  

կ դի ր քավո ր ի , ո րպե ս զի  կար ո ղանա Հ Հ  ի րական  հատված  նե ր գրավե լ  
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2015 թվականի  
հ ո ւ նվար -փետր վար ի ն , ք . Եր ևան , 2015թ., է ջ  82: 
135

 Եթե  այ լ  աղբ յ ո ւ ր  ն շ ված  չ է , ապա այ ս  բաժնո ւ մ  տվյ ալ նե ր ի  աղբ յ ո ւ ր ը  հ ետև յ ալ ն  
է ՝  Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Oտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մ նե ր »-ի  տվ յ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=246):  

http://www.armstat.am/am/?nid=246
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ցած ր , մի ջ ի ն  և  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ը 136 նե ր կայ աց նո ղ  

ռ ո ւ սական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : «Ար դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» 

այ ս  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  հատկապե ս  գրավի չ  կ լ ի նի  Հ Հ  

աշ խատո ւ ժի  վար ձ ատր ո ւ թյ ան  համե մատաբար  ցած ր  մակար դակ ը , 

ի նչ պե ս  նաև  մաս նագիտական  բար ձ ր  ո րակավո ր ո ւ մը : Հ ետևաբար , ՌԴ 

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  մե ծ  հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ ն  կար ո ղ  ե ն  նե ր -

կայ աց նե լ  գիտատար  ո լ ո րտնե ր ը  (օ ր ի նակ ՝  ՏՏ , hետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր  

և  մշ ակ ո ւ մնե ր  և  այ լ ն ):  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , 2011-2013թթ. Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատվա-

ծ ո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  ի րականաց վե լ  ե ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  

աղբ յ ո ւ ր նե ր  և  շ ո ւ կա փնտր ո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց : 2012-

2013թթ. ՕՈՒ Ն-նե ր ի  զգալ ի  մաս ն  ո ւ ղղվե լ  է ր  հ ե ռահաղո ր դակ ց ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտ: 2011-2013թթ. խմի չ քնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ի րականաց ված  

ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ը  գր ե թե  նո ւ յ ն  մակար դակ ի  ե ն  ե ղե լ  (համապա-

տասխանաբար  28.95, 23.09 27.89 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ), և  հ ի մնական  նե ր դր ո ղն  

է  ե ղե լ  Ֆրանս իան , ո ր ի  արտադրանքի  սպառ ման  հ ի մնական  շ ո ւ կան  

հանդի սանո ւ մ  է  ՌԴ-ն : 2007-2013թթ. հանքագո ր ծական  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բաց  հանքե ր ի  շ ահագո ր ծ ման  այ լ  

ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  առավե լ ագո ւ յ ն  չ ափն  է  ար ձ անագր վե լ  2012թ.-

ի ն ՝  92.83 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի ս կ  2013թ.-ի ն  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ ը  կազմե ց  

30.27 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար : Այ ս  ո լ ո րտո ւ մ  հ ի մնական  ե ր կ ո ւ  նե ր դր ո ղնե ր ն  

ե ն  ե ղե լ  Գե ր մանիան  և  Շվե յ ցար իան : Քանի  ո ր  հանքագո ր ծական  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  վրա խի ստ բացասաբար  է  ազդո ւ մ  

մետաղնե ր ի  և  հ ո ւ մքի  մի ջ ազգայ ի ն  գնե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

(ճ գնաժամի  տարած ման  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ), այ ս  ո լ ո րտո ւ մ  ի րականաց վո ղ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  և  արտահանման  ծավալ նե ր ը  մե ծապե ս  կախված  ե ն  

նրանի ց , թե  ի նչ պի ս ի ն  է  լ ի նե լ ո ւ  մետաղնե ր ի  և  հ ո ւ մքի  նկատմամբ  

համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատմամբ  պայ մանավո ր ված  գնե ր ի  

անկ ո ւ մը : 2007-2013թթ. այ ս  ո լ ո րտո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ամե նացած ր  մակար -

դակ ն  ար ձ անագր վե լ  է  2009թ.-ի ն : Հ յ ո ւ րանո ցայ ի ն  բ ի զնե ս ի  ո լ ո րտո ւ մ  

2010-2011թթ. OՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ ը  համապատասխանաբար  կազմե լ  է ր  11.07 

և  16.0 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի ս կ  2012-2013թթ.՝  6.14 և  1.48 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար : Այ ս  

ո լ ո րտը , հատկապե ս  խո ց ե լ ի  է  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  

տեմպե ր ի  հանդեպ («ռ ե ց ե ս իայ ի » կամ  «ե կամտի » է ֆե կտ): Ավանդաբար , 
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ՕՈՒ Ն-նե ր ի  մե ծ  ծավալ նե ր  կ լ անո ղ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  (օ դայ ի ն  տրանս -

պո րտի , է լ ե կտրաէ նե ր գիայ ի , գազի , գո լ ո ր շ ո ւ  և  բար ձ ր ո րակ  օ դի  

մատակարար ման , ցամաքայ ի ն  և  խողո վակաշ արայ ի ն  տրանսպո րտի ) 

ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ը  կտր ո ւ կ  նվազե լ  է ի ն : Քանի  ո ր  այ ս  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  չ ո ւ նե ն  մր ցակ ի ց նե ր , 

ապա ո ր ո շ ակ ի  արտադրական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  հաս նե լ ո ւ ց  հ ետո  

նրանց  կ ո ղմի ց  ի րականաց վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ը  նվազո ւ մ  

ե ն : 

2014թ.-ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  ի րականաց ված  

օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ ը  կազմե լ  է ր  մոտ 349, 

986.3 մ լ ն  Հ Հ  դրամ , ո ր ի  զգալ ի  մաս ը  բաժի ն  է ր  ը նկ նո ւ մ  ՌԴ-ի ն  (74% 

կամ  257,386.2 մ լ ն  Հ Հ  դրամ ): Այ ս  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  գե րակ շ ի ռ  մաս ը  (97%-

ը  կամ  249,377.6 մ լ ն  Հ Հ  դրամը ) ի րականաց վե լ  է ր  է լ ե կտրաէ նե ր գիայ ի , 

գազի , գո լ ո ր շ ո ւ  և  բար ձ ր ո րակ  օ դի  մատակարար ման  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ : 

ՕՈՒ Ն-նե ր ի  մե ծ  ծավալ նե ր  կ լ անո ղ  հաջ ո ր դ  ե ր ե ք  ո լ ո րտնե ր ն  ե ն  

հանդի սաց ե լ  խմի չ քնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  (25,939.9 մ լ ն  Հ Հ  դրամ ), 

հ ե ռահաղո ր դակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  (18,260.6 մ լ ն  Հ Հ  դրամ ) և  հանքագո ր ծական  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  (17,059.8 մ լ ն  Հ Հ  դրամ ): ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ -

նե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ամբ  ՌԴ-ի ն  հաջ ո ր դո ւ մ  է ր  Գե ր մանիան  (19,815.1 մ լ ն  Հ Հ  

դրամ ): Զո ւ տ նե ր հ ո ս քի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ո ւ մ  ի րականաց ված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  (117,202.3 մ լ ն  

Հ Հ  դրամի ) 36.4%-ը  բաժի ն  է ր  ը նկ նո ւ մ  ՌԴ-ի ն , ի ս կ  16.9%-ը ՝  Գե ր մա-

նիայ ի ն 137: Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , դիտար կ ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ն  ո ւ  

միտո ւ մնե ր ը  է ապե ս  չ ե ն  տար բ ե ր վե լ  նախքան  2014թ.-ն  ար ձ անագր ված  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  և  միտո ւ մնե ր ի ց  (թեպետ ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  համադր ե լ ի  

չ ե ն  ո լ ո րտայ ի ն  և  ը ստ ե ր կ ր նե ր ի  բաշ խված ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց ):  

Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  վե ր ո գր յ ալ ը  նշ ե նք , ո ր  Հ Հ -ի  համար  հատկապե ս  

կար ևո ր վո ւ մ  է  հ ետև յ ալ ը ՝  

1. Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի ն  չ պատկանո ղ  և  

ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց  ո չ  մե ծ  կախված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  OՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավո ւ մ , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

կտա նվազե ց նե լ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը : 
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2. «Ար դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» տեխնո լ ո գիական  (հատկապե ս  

մի ջ ի ն  և  բար ձ ) ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մը , ի նչ ը  կ հանգե ց նի  

կապիտալ ի  պաշ ար ի , արտադր ո ղականո ւ թյ ան  և  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն : 

Վե ր ջ ի նս  կ ո ւ ղե կ ց վի  Հ Հ  մո ւ տք  գո ր ծ ո ղ  նո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կ ո ղմի ց  արդ յ ո ւ նավետ կառավար ման  համակար գի , նո րարարական  

գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  և  նո րագո ւ յ ն  տեխնո լ ո գիանե ր ի  նե ր դր մամբ , 

ի նչ պե ս  նաև  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ո վ  և  

զբաղված նե ր ի  ո րակական  հատկանի շ նե ր ի  բար ձ րաց մամբ :  

Տնտե սական  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  տնտե սական  

աճ ի  ապահ ո վման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  առաջ նայ ի ն  է  լ ի նե լ ո ւ  առ նվազն  

ճ գնաժամի ց  հ ետո  ար ձ անագր ված  ի րական  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  

տեմպե ր ի  պահպանո ւ մը , քանի  ո ր  հակառակ  դեպքո ւ մ  Հ Հ  ի րական  տնտե -

սական  աճ ի  տե մպե ր ը  կ լ ի նե ն  բավականի ն  ցած ր : 2011-2014թթ. 

զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատո ւ մը  հանգե ց ր ե լ  է ր  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ի : Հ ետևաբար , զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  

աճ ը  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  նվազմանը : Այ ս  պա-

րագայ ո ւ մ  Հ Հ  արտաքի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  տե սան -

կ յ ո ւ նի ց  ևս  հատկապե ս  կար ևո ր վե լ ո ւ  է  աշ խատողնե ր ի  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մը  (հատկապե ս  Կառավար ո ւ թյ ան  

կ ո ղմի ց  ի րականց վո ղ  ակտի վ  քաղաքականո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ ): Անշ ո ւ շ տ, 

ի րական  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տեմպե ր ի  առ նվազն  պահպանման  

համար  անհ րաժե շ տ է  ցած ր , մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական  և  աշ խատատար  

ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ո ւ մը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ , ի նչ ն  է լ  ի ր  

հ ե ր թի ն  պայ մանավո ր ված  է  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  (հատկապե ս  

«արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ») նե ր գրավմամբ  (թեպետ այ ս  

ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ո ւ մը  կար ո ղ  է  տեղի  ո ւ նե նալ  Հ Հ  կառավա-

ր ո ւ թյ ան  աջ ակ ց ո ւ թյ ամբ ՝  արտահանմանն  ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նա-

բ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ , սակայ ն  այ ս  ս ց ե նար ի  

դեպքո ւ մ  ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր ը  ո լ ո րտնե ր ի ն  կտրամադր վե ն  Հ Հ  

պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց , ո ր ո նց  ծավալ ը  կար ո ղ  է  լ ի նե լ  սահ մանափակ , 

ի ս կ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  տեղի  ո ւ նե նա ո չ  մե ծ  

տեմպե ր ո վ ), քանի  ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  մաս նավո ր  հատված ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  2011-

2014թթ. ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  նվազե լ  է ի ն : Հ Հ -ի  կ ո ղմի ց  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

նե ր գրավո ւ մը  կ հանգե ց նի  նաև  Հ Հ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  
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ավե լ աց մանը  (նե րառ յ ալ ՝  ԵՄ անդամ  ե ր կ նե ր ): Վե ր ջ ի նս  է լ , ի ր  

հ ե ր թի ն , կ կ ր ճ ատի  Հ Հ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը :  

 

 

 

2.3 ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԻՐԱԿԱՆ ՀԱՏՎԱԾԻ ԵՎ ԱՐՏԱՔԻՆ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ 
ԳՈՐԾՈՆՆԵՐԻ ԿԱՊԸ  
 

2008թ.-ի  ս եպտե մբ ե ր ի ց  ս կ ի զբ  առած  Հ ՖՏՃ-ն  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

համար  հանդի սացավ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  առաջ աց ման  պատճ առ : Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  գո ր ծ ո ղ  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր ի ց  ե ն  

մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  

անկ ո ւ մը , 2008-2009թթ. համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  (հատկապե ս  ՌԴ-ի ՝  ո րպե ս  տարածաշ ր ջ անի  «առա-

ջ ատար » համար վո ղ  ե ր կ ի ր ): ՌԴ-ո ւ մ  2008թ.-ի  չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ո ւ մ  

նախո ր դ  տարվա նո ւ յ ն  ժամանակահատված ի  համե մատ Հ ՆԱ-ի  անկ ո ւ մը  

կազմե ց  -1.3%, ի ս կ  ռ ե ց ե ս իան  դրանի ց  հ ետո  տևե ց  ևս  չ ո ր ս  

ե ռամս յ ակ 138: Այ ս  բացասական  զար գաց ո ւ մնե ր ը  բավականի ն  խո ր ը  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  գո ր ծ ե ց ի ն  նաև  Հ Հ  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ի  վրա: 

Մի  շ ար ք  կառ ո ւ յ ց նե ր  տար բ ե ր  զե կ ո ւ յ ց նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  անդրադար ձ ե լ  

ե ն  Հ Հ -ո ւ մ  շ ո կ ե ր ի  տարած ման  հ ի մնական  ո ւ ղի նե ր ի ն : Մե կ  զե կ ո ւ յ ց  

անդրադար ձ ե լ  է  տնտե սական  շ ո կ ե ր ի  տարած մանը  նախքան  ճ գնաժամը , 

ի ս կ  մ յ ո ւ ս ը  2009թ.-ի  մայ ի ս ի ն  նե ր կայ աց ր ե լ  է  Հ Հ  արժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  սպաս վո ղ  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը 139: 

Առաջ ի ն  զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ , ո րպե ս  Հ Հ -ո ւ մ  ճ գնաժամի  տարած ման  ո ւ ղի  

նշ վո ւ մ  է ի ն  տրանս ֆե րտնե ր ի , առ ևտր ի  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  

պետական  կառավար ման  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը : 

Ու ղղակ ի  ֆի նանսական  կապե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  նշ վո ւ մ  է ր , ո ր  Հ Հ  ֆի -

նանսական  համակար գը  համաշ խար հայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ի ց  համե մատաբար  

մե կ ո ւ սաց ված  է ր , ի ս կ  բանկայ ի ն  համակար գի  կախված ո ւ թյ ո ւ նն  

                                                           
138 

«Национальные счетa» база данных (ежеквартальные данные в постоянных ценах 2008г. (1995-
2014гг.)) Федеральной службы государственной статистики Российской Федерации, доступно: 
http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_main/rosstat/ru/statistics/accounts/#:  
139

 Public Forum Armenia (2008). “Implications of the World’s Financial Crisis for Armenia’s Economy”, 
Washington, D.C., United States, pp.6-13 (available at: http://www.pf-armenia.org/sites/default/files/documents/ 
files/CRISIS_ REPORT--FINAL.pdf): UN WFP VAM Food Security Analysis, (2009). Rapid Assessment of the 
Impact of the Global Financial Crisis in Armenia, Rome, Italy: World Food Programme, VAM Food Security 
Analysis, p.12: 

http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_main/rosstat/ru/statistics/accounts/
http://www.pf-armenia.org/sites/default/files/documents/
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արտասահ ման յ ան  վար կ ե ր ի ց  և  դրանի ց  բխո ղ  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե -

ր ի ց  այ նքան  է լ  մե ծ  չ է ր  2008թ.-ի  ս եպտե մբ ե ր ի  դր ո ւ թյ ամբ : Եր կ ր ո ր դ  

զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ  նշ վո ւ մ  է ր , ո ր  ֆի նանսական  ճ գնաժամը  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա բացասաբար  է ր  ազդե լ ո ւ  առ ևտր ի  (ապրանքնե ր  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  (հատկապե ս  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ նը ՝  սփյ ո ւ ռ քի ց  

այ ց ե լ ո ւ նե ր ի )), ՕՈՒ ն -նե ր ի  և  տրանս ֆե րտնե ր ի  ծավալ նե ր ի  

կ ր ճ ատման  պատճ առ ո վ ՝  ո րպե ս  ՌԴ-ո ւ մ  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (ո ր ո նց  հ ետ 

Հ Հ -ն  ո ւ նի  տնտե սական  կապե ր ) տնտե սական  անկ ո ւ մնե ր ի  հ ետևանք : 

Ճգնաժամի ց  հ ետո  (2010թ.) հ րապարակ ված  մե կ  այ լ  զե կ ո ւ յ ց ո ւ մ 140 

հ ի մնականո ւ մ  շ ե շ տադր վե լ  է ր  արտահանվո ղ  ապրանքնե ր ի  նկատմամբ  

պահանջ ար կ ը , մետաղնե ր ի  և  հանած ո նե ր ի  գնե ր ի  անկ ո ւ մը , ի նչ պե ս  

նաև  տրանս ֆե րտնե ր ի  և  մաս նավո ր  կապիտալ  հ ո ս քե ր ի  կտր ո ւ կ  

կ ր ճ ատո ւ մը : Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  դեպի  Հ Հ  ճ գնաժամի  բացասական  

ազդե ց ո ւ թյ ան  փոխանց մանը , նշ ված  զե կ ո ւ յ ց նե ր ը  ո րպե ս  

կար ևո րագո ւ յ ն  ո ւ ղի  նե ր կայ աց նո ւ մ  է ի ն  նաև  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ը ՝  

մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  

անկ ո ւ մը , ո ր ն  ի նքնի ն  փոխանց ման  ո ւ ղի  չ է , սակայ ն  անմի ջ ապե ս  է  

ազդո ւ մ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա և  համար վո ւ մ  է  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ : Հ ա-

մաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ մամբ  առաջ ացած  շ ո կ ե ր ի  բա-

ցասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ -ո ւ մ  տարած վե լ  է  ՌԴ-ի  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  

«ռ ե ց ե ս իայ ի  է ֆե կտի » կամ  «ե կամտի  է ֆե կտի » հ ետևանքո վ  (տրանս -

ֆե րտնե ր ի , ՕՈՒ Ն-նե ր ի , արտահանման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ , մետաղ -

նե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  անկ ո ւ մ  

և  այ լ ն ): 

Քանի  ո ր  2014թ.-ի ն  2008թ.-ի  համե մատ առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  

Հ Հ  մաս նավո ր  հատված ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  (հատկա-

պե ս  դո լ ար ո վ  ստաց ված ) զգալ ի ո ր ե ն  ավե լ աց ե լ  ե ն  և  կազմե լ  Հ ՆԱ-ի  

42.7%-ը 141, ապա մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  տեղի  

ո ւ նե նալ ո ւ  դեպքո ւ մ  մաս նավո ր  հատված ը  կար ո ղ  է  ո ր ո շ ակ ի  

դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ո ւ նե նալ  վար կ ե ր ը  վե րադար ձ նե լ ո ւ  հ ետ կապված , 

ի նչ ի  հ ետևանքո վ  բանկ ե ր ը  ստիպված  կ լ ի նե ն  խստաց նե լ  վար կ ե ր ի  

տրամադր ման  պայ մաննե ր ը  (ո ր ը  նաև  պայ մանավո ր ված  կ լ ի նի  

                                                           
140

 UNDP (2010). “Poverty and Social Impact Analysis of the Global Economic Crisis: Synthesis Report of 18 
Country Studies,” New York: United States, p.6. 
141 Հ Հ  ԿԲ -ի  Ֆի նանսական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Բանկայ ի ն  
համակար գի  ակտի վնե ր /Հ ՆԱ/վար կ ե ր /Հ ՆԱ» տվ յ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/statfinorg.aspx): 
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տնտե ս ո ւ թյ ան  վի ճ ակ ո վ ), ո ր ի  հ ետևանքո վ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  

զո ւ տ պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ի  հ ետևանքո վ  առա-

ջ ացած  արժո ւ թայ ի ն  ռ ի ս կ ը  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  անհ ո ւ սալ ի  

վար կ ե ր ի  քանակ ի  ավե լ աց մանը , ի նչ ն  է լ  բացասաբար  կանդրադառ նա 

նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  վրա: Վե ր ջ ի նի ս  վրա բացասաբար  կար ո ղ  է  

անդրադառ նալ  (արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված ) տեղական  բան -

կ ե ր ի  կ ո ղմի ց  նե ր գրավվո ղ  վար կայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  ծավալ նե ր ի  

կ ր ճ ատո ւ մը  և  այ լ ն : Իս կ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա ար -

տաքի ն  շ ո կ ե ր ի  տարած ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր կայ ց ված  

ե ն  գծապատկ ե ր  2.3.1-ո ւ մ : Հ աս կանալ ի  է , ո ր  ՌԴ-ո ւ մ  տնտե սական  

վի ճ ակ ի  վատթարաց ո ւ մը  կար ո ղ  է  բացասաբար  ազդե լ  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա, անկախ նրանի ց , թե  գրանց վե լ  է  

Հ ամաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամ , թե  ո չ :  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Գծապատկեր  2.3.1 ՀՀ  տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  վրա արտաքին 

շ ոկերի  բացասական ազդեցու թյ ան տարածման գործընթացը * 

*Նշ ո ւ մ ՝  Գծապատկ ե ր ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

 
Այ ժմ  անդրադառ նանք  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա 

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ անը : Անշ ո ւ շ տ, Հ Հ -ի  համար  կար ևո ր վո ւ մ  

ՀՀ  բանկայ ին հատվածի  ազդեցու թյ ու նը  ՀՀ  իրական 
հատվածի  վրա արտաքին շ ոկերի  հետևանքով 

 Տր վո ղ  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման  մի ջ ո ց ո վ  
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Համաշխարհայ ին տնտեսու թյ ան զարգացու մներ  

Ռո ւ սաստան  Այ լ  ե ր կ ր նե ր  

ՀՀ  տնտեսու թյ ան իրական հատվածի  վրա արտաքին շ ոկերի  ազդեցու թյ ան 

տարածու մ 

 Արտահանվո ղ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նկատմամբ  պահան -
ջ ար կ ի  կ ր ճ ատման  մի ջ ո ց ո վ  

 Տրանսֆե րտնե ր ի  ծավալ ի  կ ր ճ ատման  մի ջ ո ց ո վ  

 ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ ի  կ ր ճ ատման  մի ջ ո ց ո վ  

 Օտար ե ր կ ր յ ա աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  
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է  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտահանո ւ մը ՝  կապված  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտի  հ ետ: Հ ամաձ այ ն  Էկ ո նո մի կայ ի  նախարար ո ւ թյ ան  տվյ ալ նե ր ի , 

Հ Հ  այ ց ե լ ած  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  թվաքանակ ը  տար ե ց  տար ի  ավե լ աց ե լ  

է ՝  ե թե  2003թ.-ի ն  Հ Հ  այ ց ե լ ե լ  է  206,094 զբ ո սաշ ր ջ ի կ , ապա 2008թ.-ի ն ՝  

558,443, ճ գնաժամի  տար ո ւ մ  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  թի վը  ավե լ ացավ  3%-ո վ  

(575,281 այ ց ե լ ո ւ ), ի ս կ  արդե ն  2013-2014թթ. այ դ  ց ո ւ ցանի շ ը  համապա-

տասխանաբար  կազմե ց  1,084,188 և  1,203,746 զբ ո սաշ ր ջ ի կ 142: Իս կ  

այ ց ե լ ո ւ նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ ը  հանգե ց ր ե լ  է ր  Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  սպառ ման  աճ ի ն  2009-2014թթ. (հավե լ ված  2, 

աղյ ո ւ սակ  9): Եթե  Հ Հ -ն  2007թ.-ի ն  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ նի ց  ստաց ե լ  է ր  

483.9 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար  (գո ւ մար , ո ր ը  Հ Հ  այ ց ե լ ած  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ը  

ծախս ե լ  է ի ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  ապրանքնե ր  ձ ե ռ քբ ե ր ե լ ո ւ  համար ), 

ապա 2008թ.-ի ն  այ դ  գո ւ մար ն  արդե ն  կազմո ւ մ  է ր  517.6 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , 

այ նո ւ հ ետև , ճ գնաժամի  տար ո ւ մ  այ ն  ո չ  մե ծ  աճ  ար ձ անագր ե ց ՝  

կազմե լ ո վ  մոտ 530 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի ս կ  արդե ն  2013-2014թթ. այ դ  

գո ւ մար նե ր ը  համապատասխանաբար  կազմո ւ մ  է ի ն  880.4 և  965.8 մ լ ն  ԱՄՆ  

դո լ ար 143: Հ Հ -ո ւ մ  մե կ  զբ ո սաշ ր ջ ի կ ի  հաշ վո վ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  վրա կատարած  մի ջ ի ն  ի րական  ծախս ը  (Հ Հ  դրամո վ  արտա-

հայ տված ) 2010-2014թթ. անը նդհատ նվազո ւ մ  է ր , և  2014թ.-ի ն  այ ն  

գրանց ե լ  է ր  նվազագո ւ յ ն  ց ո ւ ցանի շ ը  2007-2014թթ. ը նկած  Ժամանակա-

հատված ո ւ մ  (գծապատկ ե ր  2.3.2):  

 

                                                           
142

 Հ Հ  Էկ ո նո մի կայ ի  նախարար ո ւ թյ ան  կայ ք , 
http://www.mineconomy.am/uploades/20151902175107148.pdf:    
143

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): 
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Գծապատկեր  2.3.2 ՀՀ -ու մ մեկ  զբոսաշ րջ իկի  հաշ վով կատարված  միջ ին 

ծախսը  (2006-2014թթ.)144 

ԱՄՆ դո լ ար ո վ  և  Հ Հ  դրամո վ  արտահայ տված  անվանական  ծախս ե ր ը  

նո ւ յ նպե ս  կ ր ճ ատվե լ  է ի ն  2012-2014թթ. (թեպետ 2013թ. Հ Հ  դրամո վ  արտա-

հայ տված  ց ո ւ ցանի շ ը  2012թ. համե մատ գր ե թե  նո ւ յ ն  մակար դակ ի  է ր ): 

Այ ս  դի նամի կան  փաստո ւ մ  է  այ ն  մաս ի ն , ո ր  մի ջ ի նո ւ մ  մե կ  

զբ ո սաշ ր ջ ի կ ն  ավե լ ի  քի չ  ապրանքնե ր  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  է  սպա-

ռ ե լ  Հ Հ -ո ւ մ  (ի րական  արտահայ տո ւ թյ ամբ ): Իս կ  ե թե  համե մատե նք  այ ս  

թվե ր ը  ք . Եր ևանո ւ մ  տրված  մահ ճ ակալ /օ ր ե ր ի  քանակ ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

հ ետ, ի նչ պե ս  նաև  2013թ.-ի  Հ Հ  սահ մանայ ի ն  անց ման  կ ետե ր ո ւ մ  

մի ջ ազգայ ի ն  այ ց ե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  ը նտրանքայ ի ն  

հ ետազոտո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ետ145, կար ե լ ի  է  ե նթադր ե լ , ո ր  այ ս  

                                                           
144
Հ Հ  Էկ ո նո մի կայ ի  նախարար ո ւ թյ ո ւ ն , http://www.mineconomy.am/uploades/20151902175107148.pdf: Հ Հ  

ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվյ ալ նե ր ի  բազա առ  
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/ am/?nid=443): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «ArmStatBank.am»-ի  «Արտաքի ն  առևտո ւ ր » 
բաժնի  «Արտար ժո ւ յ թի  փոխարժե քնե ր ն  ը ստ ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  և  ը ստ տար ի նե ր ի » 
տվ յ ալ նե ր ի  բազա (www.armstatbank.am): Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  Հ անրա-
պետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2006-2010, 2007-2011, 2009-2013, 2010-2014, 2011թ., 2012թ., 2014թ., 2015թ., 
համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  14, 26, 10, 10 ք . Եր ևան : Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  
հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100:  
145

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «ArmStatBank.am»-ի  «Տրանսպո րտ և  Զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն» բաժնի  
«Զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն » ե նթաբաժնի  «Հ յ ո ւ րանո ց նե ր ն  ը ստ մար զե ր ի , ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  
և  տարի նե ր ի » տվյ ալ նե ր ի  բազա (armstatbank.am): Պետր ո ս յ ան  Ա., «2013 թվականի ն  
Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  սահ մանայ ի ն  անց ման  կ ետե ր ո ւ մ  մի ջ ազգայ ի ն  այ ց ե -
լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  ը նտրանքայ ի ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  
մաս ի ն» հաշ վետվո ւ թյ ո ւ ն , ք . Եր ևան , 2014թ.  է ջ  20-21, 25, 31-32, 53 (100 է ջ ) 
(Գե ր մանիայ ի  դաշ նայ ի ն  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  (GIZ) ծ րագր ի  շ ր ջ անակ ո ւ մ ), 

http://www.armstat.am/
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կ ր ճ ատո ւ մը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  նրանո վ , ո ր  թե և  

հ յ ո ւ րանո ց նե ր ո ւ մ  հանգր վանո ղնե ր ի  թվաքանակ ն  աճ ե լ  է , սակայ ն  

հայ կական  արմատնե ր  ո ւ նե ց ո ղնե ր ի  թվաքանակ ի  (ո ր ի  

մե ծամաս նո ւ թյ ո ւ նը  ՌԴ-ի ց  է ) աճ ն  ավե լ ի  մե ծ  է  ե ղե լ  (հ ի մնականո ւ մ  

հ յ ո ւ ր ը նկալ վե լ  ե ն  ազգականնե ր ի  մոտ և  նրանց  այ ց ե լ ո ւ թյ ան  

տևո ղո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  ե ր կար  է  ե ղե լ , քան  օտար ե ր կ րաց ի նե ր ի նը ):  

Հ ետևաբար , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  սփյ ո ւ ռ քահայ  

զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  թվաքանակ ի  աճ ը  և  նրանց  կ ո ղմի ց  Հ Հ -ո ւ մ  

կատարված  ծախս ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  հ ի մնականո ւ մ  կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  

ՌԴ-ի , ԵՄ և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց , մի նչ դե ռ  օտար -

ե ր կ րաց ի նե ր ի  դեպքո ւ մ ՝  ԵՄ ե ր կ ր նե ր ի  աճ ի  տեմպն  է  ո ր ո շ ի չ  լ ի -

նե լ ո ւ : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  Հ Հ -ի  համար  առաջ նայ ի ն  խնդի ր  է  

հանդի սանո ւ մ  ավե լ ի  շ ատ օտար ե ր կ րաց ի  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  

նե ր գրավո ւ մը  (Հ Հ -ո ւ մ  ծախսած  գո ւ մար նե ր ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց ), ի նչ ը  

հ նարավո ր  է  ապահ ո վե լ  Հ Հ -ի  համար  թի րախայ ի ն  համար վո ղ  

շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  Հ Հ -ի  մաս ի ն  պատշ աճ  ի րազե կ ման  և  ճ ի շ տ բ ր ե նդի նգի  

կազմակ ե րպման  մի ջ ո ց ո վ : 

Այ ժմ  անդրադառ նանք  ապրանքնե ր ի  արտահանմանը , ո ր ն  հ ի մնա-

կանո ւ մ  ի րականաց վո ւ մ  է  չ ո ր ս  ապրանքայ ի ն  խմբ ե ր ո վ ՝  պատրաստի  

ս ննդի  արտադրանք , հանքահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանք , թանկար ժե ք  և  

կ ի սաթանկար ժե ք  քար ե ր , թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  դրանց ի ց  

պատրաստված  ի ր ե ր , ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  դրանց ի ց  

պատրաստված  ի ր ե ր  (գծապատկ ե ր  2.3.3) 146: Այ ս  չ ո ր ս  խմբ ե ր ի  մաս -

նաբաժի նն  արտահանման  մե ջ  2003-2014թթ. տատանվե լ  է  79.6-87.1% մի ջ ա-

կայ քո ւ մ  (2014թ.՝  81.2%): Հ Հ -ի ց  ապրանքնե ր ի  արտահանո ւ մը  2008թ.-ի ն  

նախո ր դ  տարվա համե մատ կ ր ճ ատվե լ  է ր  8.3%-ո վ , ի ս կ  արդե ն  2009թ.-ի ն  

անկ ո ւ մը  կազմե լ  է ր  32.8%՝  2008թ.-ի  համե մատ: 2010թ.-ի ն  արտահանման  

ծավալ նե ր ը 147 գե րազանց ե ց ի ն  2008թ.-ի  ց ո ւ ցանի շ ը , ի ս կ  աճ ը  կազմե ց  

46.6%՝  2009թ.-ի  համե մատ: 2011թ.-ի ն  բ ո լ ո ր  ապրանքախմբ ե ր ո ւ մ  աճ  ար -

ձ անագր վե ց :  

                                                                                                                                                                                                 
http://www.mineconomy.am/uploades/2013_թվականի ն_Հ այ աստանի _ 
Հ անրապետո ւ թյ ան_սահ մանայ ի ն_անց ման_կ ետե ր ո ւ մ _մի ջ ազգայ ի ն_այ ց ե լ ո ւ թյ ո ւ ն
նե ր ի _վե րաբ ե ր յ ալ _ը նտրանքայ ի ն_հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ն .pdf: 
146
Ապրանքնե ր ի  արտահանո ւ մն  ը ստ առ ևտր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  տար բ ե ր վո ւ մ  է  հա-

վաքագր ված  տվ յ ալ նե ր ի  ճ շ գրտման  մի ջ ո ց ո վ  ՖՕԲ  գնե ր ո վ  Հ Հ  արտահանո ւ մի ց  
(Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  5-ի  դեպքո ւ մ ):  Հ ամադր ե լ ի ո ւ թյ ան  պահպանման  նպատակ ո վ  
նե ր կայ աց ված  ե ն  առ ևտր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  տվ յ ալ նե ր ը : 
147 

ԱՄՆ դո լ ար ո վ  արտահայ տված  (արտահանման  արժե ք ): 

http://www.mineconomy.am/uploades/2013_թվականին_Հայաստանի_%20Հանրապետության_սահմանային_անցման_կետերում_միջազգային_այցելությունների_վերաբերյալ_ընտրանքային_հետազոտություն.pdf
http://www.mineconomy.am/uploades/2013_թվականին_Հայաստանի_%20Հանրապետության_սահմանային_անցման_կետերում_միջազգային_այցելությունների_վերաբերյալ_ընտրանքային_հետազոտություն.pdf
http://www.mineconomy.am/uploades/2013_թվականին_Հայաստանի_%20Հանրապետության_սահմանային_անցման_կետերում_միջազգային_այցելությունների_վերաբերյալ_ընտրանքային_հետազոտություն.pdf


94 
 

 

 
 
Գծապատկեր  2.3.3 Ապրանքների  արտահանու մն ըստ հիմնական խմբերի  

2003-2014թթ. (մլ ն ԱՄՆ դոլ ար )148 

 
2012-2014թթ. թանկար ժե ք  և  կ ի սաթանկար ժե ք  քար ե ր ի  և  պատրաստի  

ս ննդի  արտադրանքն  է ի ն  աճ  ար ձ անագր ե լ , ի ս կ  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  ար -

տադրանքի  և  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  դրանց ի ց  պատրաստված  

ի ր ե ր ի  խո ւ մբ ը  անկ ո ւ մ  ար ձ անագր ե ց : 2010-2013թթ. գր ե թե  կ ր կ նապատկ -

վե լ  է ր  այ լ  ապրանքնե ր ի  արտահանո ւ մը , սակայ ն  2014թ.-ի ն  նախո րդ  

տարվա համե մատ ո ր ո շ ակ ի  անկ ո ւ մ  գրանց վե ց  և  այ լ  ապրանքնե ր ի  

արտահանո ւ մը  կազմե ց  290.6 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ՝  2013թ.-ի  264.3 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար ի  համե մատ: 2014թ.-ի ն  այ լ  ապրանքնե ր ի  արտահանման  մե ջ  30 

մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  արտահանո ւ մը  գե րազանց ե լ  ե ն  ե ր ե ք  ապրանքնե ր ի  

խո ւ մբ  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  8)՝  կ ե նդանի նե ր  և  կ ե նդանական  

ծագման  արտադրանքը  (50.5 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ), բ ո ւ սական  ծագման  արտադ -

րանքը  (37.8 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ) և  մանածագո ր ծական  ի ր ե ր ը  (50.3 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար ): 
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2006 թվականի ն , 2010 
թվականի ն , 2011 թվականի ն , 2012 թվականի ն , 2013 թվականի ն , 2014 թվականի ն  (ը ստ 
արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  
դասակար գման ), 2007թ., 2011թ., 2012թ., 2013թ., 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  
37-40, 39-49, 33-35, 39-43, 39-43, 40-44, ք . Եր ևան :  
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Ճգնաժամի  տար ո ւ մ  պատրաստի  ս ննդի  արտադրանքի  արտահանման  

ծավալ նե ր ը  կ ր ճ ատվե ց ի ն  40.7%-ո վ , 2011թ.-ի ն  այ ն  15.2 մ լ ն . ԱՄՆ 

դո լ ար ո վ  գե րազանց ե ց  նախաճ գնաժամայ ի ն  տար ո ւ մ  գրանց ված  

մակար դակ ը ՝  կազմե լ ո վ  183.8 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ի ս կ  արդե ն  2013-2014թթ.-

ի ն  այ ն  համապատասխանաբար  կազմե ց  310.2 և  338.1 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար  (գծա-

պատկ ե ր  2.3.3): Արտահանվո ղ  պատրաստի  ս ննդի  արտադրանքի  խմբ ի  մե ջ  

2013-2014թթ. նե րառ ված  ե ն  ե ղե լ  ե ր ե ք  հ ի մնական  ապրանքատե սակ նե ր ՝  

ը ստ 4-նի շ  դասակար գման  (գծապատկ ե ր  2.3.4):  

 

 
 

Գծապատկեր  2.3.4 Պատրաստի  սննդի  արտադրանքի  խմբի  երեք  

հիմնական ապրանքատեսակներն` ըստ 4-նիշ  դասակարգման 2003-2014թթ. 

(մլ ն ԱՄՆ դոլ ար )149 

 

«Կո ն յ ակ ի , ռ ո մի , ջ ի նի , օ ղո ւ , լ ի կ յ ո ր ի »-ի  արտահանո ւ մը  պատրաս -

տի  արտադրանքի  արտահանման  79.5%-ն  է ր  կազմո ւ մ , ապա 2013-2014թթ.-

ի ն ՝  60.1 և  48.5%, ո ր ը  պայ մանավո ր ված  է ր  հ ի մնականո ւ մ  դեպի  ՌԴ ար -

տահանման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմամբ  (2014թ.-ի ն )150 և  «ս ի գար ետ և  

ս ի գար »-ի  ապրանքախմբ ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ո վ : Ինչ  վե րաբ ե -

ր ո ւ մ  է  «ս ի գար ետ և  ս ի գար »-ի  խմբ ի ն , այ ստե ղ  արտահանո ւ մը  2007թ.-ի ց  

ի  վե ր  աճ  է  ար ձ անագր ո ւ մ , ո ր ը  պայ մանավո ր ված  է ր  Հ Հ -ի ց  դեպի  Իրաք  

արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ո վ : 2013թ.-ի ն  պատրաստի  ս ննդի  արտադ -

րանքի  խմբ ի  ը նդհանո ւ ր  ծավալ ի  60.2%-ը  բաժի ն  է  ը նկ ե լ  դեպի  ՌԴ ար -
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ցակ ի  4-նի շ  
դասակար գման )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): 
150

 Եթե  այ լ  աղբ յ ո ւ ր  ն շ ված  չ է , ապա այ ս  բաժնո ւ մ  տվ յ ալ նե ր ի  աղբ յ ո ւ ր ը  հ ետև յ ալ ն  
է ՝  ՄԱԿ-ի  «UN COMTRADE DATABASE» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://comtrade.un.org/data/): 

http://www.armstat.am/am/?nid=379
http://comtrade.un.org/data/
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տահանմանը , ի ս կ  բացառ ե լ ո վ  դեպի  Իրաք  արտահանման  ծավալ ը  (ապ-

րանքնե ր ի  բ ո լ ո ր  տե սակ նե ր ի ) այ ն  կազմե լ  է  71.1%-ը 151, այ նո ւ հ ետև , 

2014թ.-ի ն ՝  ՌԴ մաս նաբաժի նը  կազմե լ  է ր  50.8% (բացառ ե լ ո վ  Իրաքը ՝  

66.7%): Հ ետևաբար , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ , այ ս  ապրանքախմբ ի  ար -

տահանման  ծավալ նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  կախված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  ՌԴ տնտե -

ս ո ւ թյ ան  վի ճ ակ ի ց ՝  ԱՄՆ դո լ ար ի  նկատմամբ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  

արժե զր կ ման  չ ափո վ  պայ մանավո ր ված  («ս ի գար ետ և  ս ի գար »-ի  խմբ ի  

արտահանման  ծավալ նե ր ի  առ նվազն  պահպանման  պարագայ ո ւ մ ):  

Թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  խմբ ի  

հ ի մնական  արտահանվո ղ  ապրանքը  ադամանդե  քար ն  է ր , ո ր ի  

արտահանման  ծավալ նե ր ը  ճ գնաժամի  տար ո ւ մ  կտր ո ւ կ  անկ ո ւ մ  

գրանց ե լ ո ւ ց  հ ետո  (58.5% 2008թ.-ի  համե մատ) աճ  ար ձ անագր ե ց ի ն  2010-

2011թթ. (համապատասխանաբար  51.1 և  26.0%), սակայ ն  2011թ.-ի ն  գրանց ված  

արտահանման  ծավալ ը  զի ջ ո ւ մ  է ր  2008թ.-ի  մակար դակ ի ն  (գծապատկ ե ր  

2.3.5): 2012թ.-ի ն  ադամանդե  քար ի  արտահանման  ծավալ նե ր ը  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կ ր ճ ատվե լ ո ւ ց  հ ետո , 2013-2014թթ. համապատասխանաբար  

կազմե ց ի ն  88.1 և  118 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար : 2011թ. համե մատ 2012-2013թթ. 

ծավալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  դեպի  

Բե լ գիա արտահանման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմամբ  (2011թ. ՝  69.3 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար , 2012թ.՝  38.4 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , 2013թթ.՝  32.7 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ): Այ ս  

կ ր ճ ատո ւ մը  մաս նակ ի ո ր ե ն  փոխհատո ւ ց վե ց  դեպի  ՌԴ (2011թ.՝  22.2 մ լ ն  

ԱՄՆ դո լ ար , 2012թ.՝  24.2 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , 2013թ.՝  34.1 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ) և  

Կանադա (2011թ.՝  4.5 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , 2012թ.՝  6.8 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , 2013թ.՝  

13.2 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ) արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ո վ : Իս կ  2014թ.-ի ն  

դեպի  Բե լ գիա, Կանադա և  ՌԴ արտահանման  ծավալ նե ր ը  

համապատասխանաբար  կազմե ց ի ն ՝  42.6, 10.8 և  35.8 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար : 

2014թ.-ի ն  2013թ.-ի  համե մատ ադամանդե  քար ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  

աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  դեպի  Թաի լ անդ  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աճ ո վ  (20.9 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ` 2013թ.-ի  0.56 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  

համե մատ): 

 

                                                           
151

 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2013 թվականի ն . Ըստ 
արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  
դասակար գման , վի ճ ակագրական  ժ ո ղո ված ո ւ , ք . Եր ևան , 2014, է ջ  55, 195: Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց :      
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Գծապատկեր  2.3.5 Թանկարժեք  մետաղների  և դրանցից  պատրաստված  

իրերի  խմբի  երեք  հիմնական ապրանքատեսակները  2003-2014թթ. (մլ ն 

ԱՄՆ դոլ ար )152 

 
Ոս կ ո ւ  (անմշ ակ , կ ի սամշ ակ , փո շ ի ) արտահանո ւ մը  ճ գնաժամի  

տար ո ւ մ  կտր ո ւ կ  աճ  ար ձ անագր ե ց  (511.9%) 2008թ.-ի  համե մատ, այ նո ւ -

հ ետ՝  ո ր ո շ ակ ի  անկ ո ւ մ  (2010թ.՝  12.9%), ի ս կ  2012-2014թթ. արտահանման  

ծավալ նե ր ը  կազմե ց ի ն  համապատասխանաբար ՝  77.5, 73.6 և  81.9 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար  (գծապատկ ե ր  2.3.5): 2011-2014թթ. արտահանո ւ մը  հ ի մնականո ւ մ  

ի րականաց վո ւ մ  է ր  դեպի  Կանադա (ո ս կ ո ւ  արտահանման  համապատասխա-

նաբար ՝  92.6, 99.9, 99.7 և  99.6%):  

Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  

պատրաստված  ի ր ե ր ի  խմբ ի  արտահանման  ծավալ նե ր ը , հ ի մնականո ւ մ , 

կախված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  

միտո ւ մնե ր ի ց  և  ՌԴ տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց :  

 2014թ.-ի ն  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի  արտահանման  մե ջ  պղնձ ի  

հանքաքար ի  խտանյ ո ւ թը  հ ի մնական  արտահանվո ղ  ապրանքն  է ր  

(գծապատկ ե ր  2.3.6)153: Պղնձ ի  հանքաքար ի  խտանյ ո ւ թի  արտահանո ւ մը  

                                                           
152

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ցակ ի  4-նի շ  
դասակար գման )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): 
153

 Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի  խմբ ի  մե ջ  նե րառ ված  ե ն  այ լ  ապրանքնե ր  
(Է լ ե կտրաէ նե ր գիա և  այ լ ն ), ո ր ո նք  հանքագո ր ծական  ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  
բաց հանքե ր ի  շ ահագո ր ծ ման  ո լ ո րտո ւ մ  նե րառ ված  չ ե ն , և  այ դ  ապրանքնե ր ի  
արտահանմանն  այ ստե ղ  անդրադար ձ  չ ի  կատար վո ւ մ :  

http://www.armstat.am/am/?nid=379
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2009թ.-ի ն  նախո ր դ  տարվա համե մատ անկ ո ւ մ  է ր  գրանց ե լ  մոտ 1.1 մ լ ն  

ԱՄՆ դո լ ար ո վ , ի ս կ  արդե ն  2010թ.-ի ն  ծավալ ն  ավե լ ի  քան  

կ ր կ նապատկվե լ  է ր ՝  կազմե լ ո վ  210.6 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , այ նո ւ հ ետև , 2013-

2014թթ. արդե ն  հաս ե լ  է ր  279.9 և  235.9 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի :  

 

 
 

Գծապատկեր  2.3.6 Պղնձի  հանքաքարի  խտանյ ու թի , է լ եկտրաէներգիայ ի  

և ցեմենտի  արտահանու մը  2003-2014թթ. (մլ ն ԱՄՆ դոլ ար )154 

 
Հ ետաքր քական  է  նկատե լ , ո ր  ը ստ ՏԳՏՀ Դ (NACE 1.1) դասակար գման  

հանքագո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ի րական  աճ ի  տեմպե ր ը  և ´ 

2008թ.-ի ն  և ´ 2009թ.-ի ն  դրական  է ի ն , համապատասխանաբար  կազմե լ ո վ ՝  

3.8 և  6.3%, ի նչ  է լ  վկայ ո ւ մ  է  ֆի զի կական  ծավալ ի  աճ ի  մաս ի ն  (քանի  ո ր  

ի րական  աճ ի  տեմպի  հաշ վար կ ի  ժամանակ  հաշ վի  ե ն  առ նվո ւ մ  

բազի սայ ի ն  տարվա գնե ր ը )155: Վե ր ջ ի նս  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  գնե ր ի  

անկ ման  դե մ  պայ քար ե լ ո ւ  նպատակ ո վ  արտահանո ղ  ը նկ ե -

ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ավե լ աց ր ե լ  է ի ն  արտահանվո ղ  ապրանքնե ր ի  

ֆի զի կական  ծավալ ը : Դիտար կ ե լ ո վ  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ը  

նկատո ւ մ  ե նք , ո ր  2008թ.-ի  ե ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ո ւ մ , ե ր բ  մետաղնե ր ի  և  

հանած ո նե ր ի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  անկ ո ւ մ  է ր  ար ձ անագր վե լ , 

հանքագո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ի րական  աճ ի  տեմպը  կազմե լ  

                                                           
154

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ցակ ի  4-նի շ  
դասակար գման )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): 
155 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  
արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  (ԵՀ Հ -95 Ա17 խմբավո ր մամբ ` ՏԳՏՀ Դ (NACE 1.1.) դասակար գմամբ )» 
առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/ am/?nid=263): Ըստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : 

http://www.armstat.am/am/?nid=379
http://www.armstat.am/%20am/?nid=263
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է ր  -14.4%, ի ս կ  արդե ն  2008թ.-ի  չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ո ւ մ ` 27.7%156: 2009թ.-ի  

առաջ ի ն  ե ր կ ո ւ  ե ռամս յ ակ նե ր ո ւ մ  աճ ի  տեմպե ր ը  դե ռ  բացասական  է ի ն , 

սակայ ն  ե ր ր ո ր դ  և  չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ նե ր ո ւ մ  աճ ի  տեմպե ր ը  

համապատասխանաբար  կազմե ց ի ն  6.8 և  36.4%: Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  2011-

2013թթ., ապա ը ստ ՏԳՏՀ Դ (NACE 2) դասակար գման  հանքագո ր ծական  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բաց հանքե ր ի  շ ահագո ր ծ ման  ի րական  աճ ի  

տեմպը  համապատասխանաբար  կազմե ց ՝  13.9, 15.7 և  7.1%, ի ս կ  արդե ն  

2014թ.-ի ն  աճ ի  տեմպը  բացասական  է ր  (-5.7%)157: Հ աս կանալ ի  է , ո ր  հանքա-

գո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բաց հանքե ր ի  շ ահագո ր ծ ման  

ո լ ո րտի  ի րական  աճ ը  պայ մանավո ր ված  չ է  միայ ն  պղնձ ի  հանքաքար ի  

խտանյ ո ւ թի  արտահանման  ծավալ նե ր ո վ  (թեպետ այ դ  ապրանքի  արտա-

հանվո ղ  ֆի զի կական  ծավալ ը  2014թ.-ի ն  նախո ր դ  տարվա համե մատ աճ ե լ  

է ր  մոտ 7%-ո վ , և  գնե ր ի  անկ ո ւ մ  է ր  ար ձ անագր վե լ )158, հ ետևաբար , 

ամբ ո ղջ  ո լ ո րտի  ի րական  ծավալ ի  կ ր ճ ատո ւ մը  պայ մանավո ր ե լ  ե ն  նաև  

այ լ  ապրանքնե ր ը : Հ ետևաբար , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  պղնձ ի  

հանքաքար ի  խտանյ ո ւ թի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման , 

ի նչ պե ս  նաև  հանքագո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բաց հանքե ր ի  

շ ահագո ր ծ ման  ո լ ո րտի  զար գաց ման  ապահ ո վման  նպատակ ո վ  անհ րա-

ժե շ տ է  ի րականաց նե լ  այ ս  ո լ ո րտի  բ ո լ ո ր  ապրանքնե ր ի  համաշ -

խար հայ ի ն  շ ո ւ կայ ական  գնե ր ի  մշ տադիտար կ ո ւ մ  և  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Անշ ո ւ շ տ, համաշ խար հայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  այ ս  ո լ ո րտի  ապրանքնե ր ի  

գնե ր ի  տատանման  չ ափը  կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  համաշ խար հայ ի ն  պահան -

ջ ար կ ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց , ո ր ն  է լ  կպայ մանավո ր ի  այ ս  ապրանքնե ր ի  

արտահանման  ֆի զի կական  ծավալ ը :  

Ոչ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  

խմբ ո ւ մ  գե րակ շ ի ռ  մաս  ե ն  կազմո ւ մ  չ ո ր ս  հ ի մնական  ապրանքնե ր ը  

(գծապատկ ե ր  2.3.7), ո ր ո նց  արտահանո ւ մը  2014թ.-ի ն  մոտ 95.6% է  կազմե լ  

(հաշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  գծապատկ ե ր  2.3.3-

ի  և  2.3.7-ի  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա): 2010-2011թթ. ալ յ ո ւ մի նե  

փայ լ աթիթե ղնե ր ի , ե ր կաթամիահալ ված քի , չ զտված  պղի նձ ի  արտա-

                                                           
156
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ-ի  

արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  (ԵՀ Հ -95 Ա17 խմբավո ր մամբ ` ՏԳՏՀ Դ (NACE 1.1.) դասակար գմամբ )» 
առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/ am/?nid=263): Ըստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : 
157
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  Հ ՆԱ-ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը   

ը ստ ՏԳՏՀ Դ խմբ . 2 (NACE 2) դասակար գման  առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=263): 
158
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ց ակ ի  4-նի շ  

դասակար գման )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

http://www.armstat.am/%20am/?nid=263
http://www.armstat.am/am/?nid=263
http://www.armstat.am/am/?nid=379
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հանո ւ մն  ավե լ ացավ , այ նո ւ հ ետև , 2012-2013թթ. անկ ո ւ մ  գրանց ե ց : 

2014թ.-ի ն  առավե լ ագո ւ յ ն  արժե քն  ար ձ անագր վե ց  ալ յ ո ւ մի նե  

փայ լ աթիթե ղնե ր ի  կտր ված քո վ  2003թ.-ի ց  ս կ սած : 2009թ.-ի  կտր ո ւ կ  

անկ ո ւ մի ց  հ ետո  մո լ ի բ դե նի  արտահանման  ծավալ նե ր ը  2010-2014թթ. 

հ ի մնականո ւ մ  աճ ո ւ մ  է ի ն , և  2014թ.-ի ն  կազմե ց ի ն  մոտ 19.0 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար : Եր կաթամիահալ ված քի  արտահանո ւ մը  2012-2013թթ. անկ ո ւ մ  

ար ձ անագր ե լ ո ւ ց  հ ետո  2014թ.-ի ն  աճ  ար ձ անագր ե ց  (109.7 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար ), սակայ ն  այ դ  ց ո ւ ցանի շ ը  զի ջ ո ւ մ  է ր  2007թ.-ի  արդ յ ո ւ նքի ն  

(235.7 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի ն ):  

 

 
 

Գծապատկեր  2.3.7. Ոչ  թանկարժեք  մետաղների  և դրանցից  

պատրաստված  իրերի  խմբի  չ որս  հիմնական ապրանքատեսակների  

արտահանու մը  2003-2014թթ.  

(մլ ն ԱՄՆ դոլ ար )159 

Չզտված  պղնձ ի , ե ր կաթամիահալ ված քի , ալ յ ո ւ մի նե  

փայ լ աթիթե ղնե ր ի  և  մո լ ի բ դե նի  (արտադրանք , թափոն  և  ջ ար դո ն ) 

ե ռամս յ ակայ ի ն  արտահանման  տվյ ալ նե ր ի  (2010-2014թթ.) վե ր լ ո ւ ծ ո ւ -

թյ ան  հ ի ման  վրա միանշ անակ  հ նարավո ր  չ է  պնդե լ , ո ր  գնե ր ի  բար ձ րա-

ց ո ւ մը  կամ  նվազո ւ մն  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  է  արտահանման  ֆի զի կական  

                                                           
159
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ց ակ ի  4-նի շ  

դասակար գման )» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): 

http://www.armstat.am/am/?nid=379
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ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մամբ 160: Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , մի ջ նաժամկ ետ հատ-

ված ո ւ մ  այ ս  չ ո ր ս  ապրանքնե ր ի  արտահանման  համար  վճ ռ ո ր ո շ  է  

լ ի նե լ ո ւ  գնե ր ի  անկ ման  չ ափը  (համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի  փոփո -

խո ւ թյ ամբ  առաջ ացած ), ո ր ո վ  է լ  պայ մանավո ր ված  է  լ ի նե լ ո ւ  արտա-

հանման  ֆի զի կական  ծավալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը :  

2014թ.-ի ն  այ լ  ապրանքնե ր ի  խմբ ո ւ մ  ը նդգր կ ված  կ ե նդանի նե ր  և  

կ ե նդանական  և  բ ո ւ սական  ծագման  արտադրանքի  հ ի մնական  

արտահանվո ղ  ապրանքատե սակ նե ր ն  ե ն  ե ղե լ  «ձ ո ւ կ  և  

խե ց գետնավո ր նե ր ը , մանր ո ւ քնե ր ը  և  այ լ  ծ ո վայ ի ն  անո ղնաշ արա-

վո ր նե ր ը » և  «ո ւ տե լ ի  մր գե ր ը  և  ը նկ ո ւ յ զնե ր ը , ց իտր ո ւ սայ ի ն  կամ  

բ ո ստանայ ի ն  մշ ակաբ ո ւ յ ս ե ր ի  կ ե ղևնե ր ը  և  կ լ եպնե ր ը », ո ր ո նց  

արտահանման  ծավալ նե ր ը  դեպի  ՌԴ կազմե լ  ե ն  համապատասխանաբար  

մոտ 94.5 և  92%-ը  (կամ  համապատասխանաբար  28.8 և  մոտ 17 մ լ ն  ԱՄՆ դո -

լ ար ): Բո ւ սական  և  կ ե նդանաբանական  արտադրանքի  արտահանման  73.2%-

ը 161 նո ւ յ նպե ս  բաժի ն  է ր  ը նկ ե լ  ՌԴ-ի ն , ի ս կ  մոտ 6%-ը ՝  Վրաստանի ն  

(կամ  համապատասխանաբար  64.6 և  5.1 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ): 2014թ.-ի ն  

մանածագո ր ծական  ի ր ե ր ի  խմբ ո ւ մ  նե րառ ված  «տր ի կ ոտաժե  հագո ւ ստ և  

հագո ւ ստի  պարագանե ր , բաց ի  մե քե նայ ական  կամ  ձ ե ռ քի  գո ր ծ ված քո վ» 

ապրանքատե սակ նե ր ի  արտահանո ւ մը  կազմե լ  է ր  94.2%, ո ր ի ց  Իտալ իա-

յ ի ն  և  Գե ր մանիայ ի ն  համապատասխանաբար  բաժի ն  է ր  ը նկ ե լ  67.4 և  

25.1%-ը  (կամ  համապատասխանաբար  31.7 և  11.8 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ):  

Առ ևտրայ ի ն  գո ր ծ ը նկ ե ր նե ր ի  հ ետ կապված  նշ ե նք , ո ր  2003-2014թթ. 

10 խո շ ո ր  գո ր ծ ը նկ ե ր նե ր ի  կտր ված քո վ  ո ր ո շ ակ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր  

ե ն  գրանց վե լ : 2014թ.-ի ն  արտահանման  ամե նամե ծ  տո կ ո ս ը  բաժի ն  է ր  

ը նկ ո ւ մ  ՌԴ-ի ն ՝  մոտ 20%, ո ր ի ն  հաջ ո ր դե լ  է  Չի նաստանը ՝  11% (ո ր ը  

մի նչ և  2014թ. ե ր բ ե ք  չ ի  ե ղե լ  հ ի մնական  առ ևտրայ ի ն  գո ր ծ ը նկ ե ր նե ր ի  

շ ար քո ւ մ ) պայ մանավո ր ված  պղնձ ի  հանքաքար ի  խտանյ ո ւ թի  արտա-

հանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ ի  քան  կ ր կ նապատկ մամբ  (138 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ` 

2013թ.-ի  64.8 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  համե մատ): Վե ր ջ ի նս  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

փոխհատո ւ ց ե ց  դեպի  ե վր ոպական  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  ծավալ նե ր ի  

կ ր ճ ատո ւ մը : 2014թ.-ի  10 հ ի մնական  առ ևտրայ ի ն  գո ր ծ ը նկ ե ր նե ր ի  
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Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ց ակ ի  4-նի շ  

դասակար գման )» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379): Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 
161

 Հ աշ վար կ նե ր ը  ի րականց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հավե լ ված  2-ի  աղ յ ո ւ սակ  8-ի  և  
ՄԱԿ-ի  «UN COMTRADE DATABASE» տվյ ալ նե ր ի  բազայ ի ց  (http://comtrade.un.org/data/) վե ր ց ված  
տվ յ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա: 

http://www.armstat.am/am/?nid=379
http://comtrade.un.org/data/
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կառ ո ւ ց ված քը  փաստո ւ մ  է ր  այ ն  մաս ի ն , ո ր  թեպետ 2004-2014թթ. ը նթաց -

քո ւ մ  արտահանվո ղ  ապրանքնե ր ի  կառ ո ւ ց ված քն  է ապե ս  չ է ր  փոխվե լ , 

սակայ ն  գո ր ծ ը նկ ե ր նե ր ի  առ ո ւ մո վ  Եվր ոպական  ե ր կ ր նե ր ի ց  

ո ւ ղղված ո ւ թյ ո ւ նն  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  տեղափոխե լ  է ր  դեպի  ՌԴ և  

Աս իական  մայ ր ցամաք 162: Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ավանդական  

սպառ ման  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  Հ Հ  ապրանքնե ր ի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ի  

կ ր ճ ատո ւ մը  փոխհատո ւ ց վե լ ո ւ  է  դեպի  այ լ  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  աճ ո վ :  

Անշ ո ւ շ տ, Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  համար  բավականաչ ափ կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  

նաև  տրանս ֆե րտնե ր ը , ո ր ո նց  հ ետ կապված  պետք  է  նշ ե լ , ո ր  Հ Հ -ն  ան -

ց ո ւ մ  է  կատար ե լ  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» մե թո դաբանո ւ թյ անը , 

համաձ այ ն  ո ր ի  2011թ.-ի ց  ս կ սած  ո ր ո շ  տվյ ալ նե ր ը  համադր ե լ ի  չ ե ն  

«Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  5» մե թո դաբանո ւ թյ ան  պահանջ նե ր ի  հ ետ: Այ դ  

պատճ առ ո վ  տրանսֆե րտնե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  տվյ ալ նե ր ը  կ նե ր կայ աց վե ն  

«Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6»-ի  դասակար գմանը  համապատասխան : 2004-

2008թթ. առաջ նայ ի ն  կամ  ս կ զբ նական  (primary income) ե կամո ւ տնե ր ը  

(աշ խատողնե ր ի  զո ւ տ աշ խատավար ձ ե ր ը ) և  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ը  

(ը նթաց ի կ  տրանսֆե րտնե ր  ռ ե զի դե նտ և  ո չ  ռ ե զի դե նտ տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մի ջ և ) կտր ո ւ կ  աճ  է ի ն  ար ձ անագր ե լ : Զո ւ տ աշ -

խատավար ձ ե ր ը  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  գր ե թե  ե ռապատկվե լ  

է ի ն , ի ս կ  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ը ՝  կ ր կ նապատկ վե լ 163: Զո ւ տ աշ խա-

տավար ձ ի  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  նրանո վ , ո ր  Հ Հ  

ռ ե զի դե նտնե ր ն  ավե լ ի  շ ատ գո ւ մար նե ր  է ի ն  աշ խատո ւ մ  և  ո ւ ղար կ ո ւ մ  

Հ Հ  (մե կ  տար ո ւ ց  պակաս  աշ խատե լ ո վ  արտե ր կ ր ո ւ մ ): Վե ր ջ ի նս  կար ո ղ  է ր  

բացատր վե լ  է  ի նչ պե ս  արտագնա աշ խատանքի  մե կ նո ղնե ր ի  թվաքանակ ի  

աճ ո վ , այ նպե ս  է լ  նրանց  կ ո ղմի ց  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ի  ավե լ աց մամբ : 

Իս կ  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  աճ ը  պայ մանավո ր ված  է  այ լ  

ե ր կ ր նե ր ի  ռ ե զի դե նտ համար վո ղ  և  հայ կական  արմատնե ր  ո ւ նե ց ո ղ  Տ /Տ -

նե ր ի  քանակ ի  ավե լ աց մամբ , ի նչ պե ս  նաև  նրանց  կ ո ղմի ց  ո ւ ղար կ վո ղ  

գո ւ մար նե ր ի  աճ ո վ ՝  հատկապե ս  ՌԴ-ի ց  (գծապատկ ե ր  2.3.8):  
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առ ևտր ի  (ը ստ ե ր կ ր նե ր ի )» տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=380): ՄԱԿ-ի  «UN COMTRADE DATABASE» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://comtrade.un.org/data/): 
163

 Հ Հ  ԿԲ -ի  արտաքի ն  հատված ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Դեպի  Հ Հ  դրամական  
փոխանց ո ւ մնե ր ն  ը ստ վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի » տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx): Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

http://www.armstat.am/
http://comtrade.un.org/data/
https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx
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Գծապատկեր  2.3.8 ՀՀ  բանկերի  միջ ոցով ֆիզիկական անձանց  անու նով 

արտերկրներից  մուտք  եղած  ոչ  առևտրայ ին բնու յ թի  տարեկան 

փոխանցու մները  2004-2014թթ. (մլ ն ԱՄՆ դոլ ար )164 

 

2009թ.-ի ն  2008թ.-ի  համե մատ զո ւ տ աշ խատավար ձ ե ր ը  և  անձ նական  

տրանս ֆե րտնե ր ը  կ ր ճ ատվե ց ի ն  համապատասխանաբար  21.9 և  28.1%-ո վ , 

ի ս կ  անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  ծավալ ը  2010-2013թթ. անը նդհատ 

աճ ո ւ մ  է ր , և  2013թ.-ի ն  2009թ.-ի  համե մատ աճ ը  կազմե լ  է ր  60.1%: 2013թ.-ի  

ծավալ ը  (անվանական , ԱՄՆ դո լ ար ո վ ) գե րազանց ո ւ մ  է ր  2008թ.-ի  

ց ո ւ ցանի շ ի ն  (963.9 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ՝  837 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  համե մատ)165: 

Հ ետաքր քրական  է  նկատե լ , ո ր  եթե  նախքան  ճ գնաժամը  անձ նական  

տրանս ֆե րտնե ր ի  ծավալ ը  գե րազանց ո ւ մ  է ր  զո ւ տ աշ խատավար ձ ե ր ի  

ծավալ ի ն , ապա ճ գնաժամի ց  հ ետո  2010-2014թթ. ը նթաց քո ւ մ  հակառակ  

պատկ ե ր ն  է  ստաց վե լ ՝  զո ւ տ աշ խատավար ձ ե ր ի  ծավալ ն  է ր  (գո ւ մարած  

ո րպե ս  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ն  դասակար գված  ս ե զո նայ ի ն  աշ խատողնե ր ի  

զո ւ տ ե կամո ւ տնե ր ը ) յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  տար ի  գե րազանց ո ւ մ  անձ նական  

տրանսֆե րտնե ր ի ն : 2014թ.-ի ն  2013թ.-ի  համե մատ աշ խատողնե ր ի  զո ւ տ 
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 Հ Հ  ԿԲ -ի  արտաքի ն  հատված ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Հ Հ  բանկ ե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ֆի զի կական  
անձ անց  անո ւ նո վ  արտե ր կ ր ի ց   մո ւ տք  ե ղած  և  Հ Հ -ի ց  ֆի զի կական  անձ անց  կ ո ղմի ց  
արտե ր կ ի ր  ո ւ ղար կ ված  դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր  (տարե կան )» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  
բազա (https://www.cba.am/am/SitePages/ statexternalsector.aspx): Այ ստե ղ  ո չ  առևտրայ ի ն  
փոխանց ո ւ մնե ր  ե ն  համար վո ւ մ  ֆի զի կական  անձ ի  անո ւ նո վ  արտե ր կ ր ի ց  ստաց ված  
(ֆի զի կական  անձ ի  կ ո ղմի ց  արտե ր կ ի ր  փոխանց ված ) անհատո ւ յ ց  ֆի նանսական  
մի ջ ո ց նե ր ը , ո ր ո նց  նպատակ ը  ը նթաց ի կ  կար ի քնե ր ի  բավարար ո ւ մն  է , ի ն չ պե ս  նաև  
աշ խատանքի  դի մաց  արտե ր կ ր ի ց  ստաց ված  (վճ ար ված ) աշ խատավար ձ ը : 
165

 Հ Հ  ԿԲ -ի  արտաքի ն  հատված ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Դեպի  Հ Հ  դրամական  
փոխանց ո ւ մնե ր ն  ը ստ վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի » տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx): Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

https://www.cba.am/am/SitePages/%20statexternalsector.aspx
https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx
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աշ խատավար ձ ե ր ը , ո րպե ս  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ն  դասակար գված  ս ե զո նայ ի ն  

աշ խատողնե ր ի  աշ խատանքնե ր ի  դի մաց  ստաց ված  զո ւ տ ե կամո ւ տնե ր ը  և  

անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  ծավալ նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  կ ր ճ ատվե ց ի ն  

ՌԴ արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  հ ետևանքո վ  համապատասխանաբար ՝  47.5, 9.5 

և  54.2 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ո վ , կազմե լ ո վ ՝  891, 229 և  909.7 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար 166: 

Իս կ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  աշ խատողնե ր ի  զո ւ տ աշ խատավար ձ ե ր ը , 

ո րպե ս  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ն  դասակար գված  ս ե զո նայ ի ն  աշ խատողնե ր ի  

աշ խատանքնե ր ի  դի մաց  ստաց ված  զո ւ տ ե կամո ւ տնե ր ը  և  անձ նական  

տրանսֆե րտնե ր ի  ծավալ նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  կախված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  ՌԴ 

տնտե սական  վի ճ ակ ի ց  և  մի գրաց իայ ի  տեմպե ր ի ց :  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  փաստո ւ մ  է  այ ն  

մաս ի ն , ո ր  2009թ.-ի ց  ս կ սած  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

աստի ճ անն  աճ ե լ  է ր  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ անն  ավե լ ի  ի նտե գր ված  լ ի նե լ ո ւ  

հ ետևանքո վ , մաս նավո րապե ս , արտահանման  (պատրաստի  ս ննդի , բ ո ւ սա-

կան  և  կ ե նդանական  ծագման  արտադրանք , զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն ), աշ խա-

տավար ձ ե ր ի  (առաջ նայ ի ն  կամ  ս կ զբ նական  ե կամո ւ տ) և  անձ նական  

տրանս ֆե րտնե ր ի  հ ետ կապված : Թանկար ժե ք  և  ո չ  թանկար ժե ք  ապ-

րանքնե ր ի  արտահանման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  Հ Հ  ի րական  հատված ի  խո ց ե -

լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  հ ետագայ ո ւ մ  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  

լ ի նե լ ո ւ  համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ո վ : 2014թ.-ի  

տվյ ալ նե ր ի  համաձ այ ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  հան -

քագո ր ծական  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  աճ ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կախված  է  

լ ի նե լ ո ւ  նաև  Չի նաստանի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց  և  զար -

գաց ո ւ մնե ր ի ց : Իս կ  ԵՄ ե ր կ ր նե ր ի  և  Կանադայ ի  տնտե սական  աճ ի  ավե լ ի  

բար ձ ր  տեմպե ր ը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  կ բար ձ րաց նե ն  Հ Հ  

հանքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի , ո չ  թանկար ժե ք  և  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  

ո ւ  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ը : 

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

աճ ի  տեմպե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  ՌԴ տնտե -

ս ո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպե ր ո վ  (արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  հ ետևանքնե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված ), ի նչ ը  կ մե ծաց նի  Հ Հ  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  հատկապե ս  ՌԴ տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ : 

                                                           
166

 Հ Հ  ԿԲ -ի  արտաքի ն  հատված ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Դեպի  Հ Հ  դրամական  
փոխանց ո ւ մնե ր ն  ը ստ վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի » տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx): 

https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx
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Բո ւ սական  և  կ ե նդանաբանական  արտադրանքի  արտահանման  տե սան -

կ յ ո ւ նի ց  Հ Հ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  հ ի մնականո ւ մ  կախված  է  

ո չ  միայ ն  ՌԴ տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց , այ լ  նաև  մի  շ ար ք  

բ նակ լ ի մայ ական  ե ր ևո ւ յ թնե ր ի ց : Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ո չ  թան -

կար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  հ ո ւ մքի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  տատանո ւ մնե -

ր ի ց  ե ն  կախված  լ ի նե լ ո ւ  այ ս  ո լ ո րտի  արտադրանքնե ր ի  արտահանման  

ծավալ նե ր ը , քանի  ո ր  գնե ր ի  ո չ  մե ծ  տատանո ւ մնե ր ի  ժամանակ  արտա-

հանո ղնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  ավե լ աց նե լ  արտահանման  ֆի զի կական  ծավալ -

նե ր ը ՝  գնե ր ի  անկ ո ւ մը  փոխհատո ւ ց ե լ ո ւ  նպատակ ո վ , մի նչ դե ռ  գնե ր ի  

կտր ո ւ կ  անկ ո ւ մը  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  

զգալ ի  կ ր ճ ատման : Զբ ո սաշ ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  է ապե ս  

կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ը , 

քանի  ո ր  դրանք  պայ մանավո ր ո ւ մ  ե ն  Հ Հ -ո ւ մ  մե կ  այ ց ե լ ո ւ ի  հաշ վո վ  

ի րականաց ված  ծախս ե ր ի  մակար դակ ը : Այ ս  պայ մաննե ր ո ւ մ  հատկապե ս  

կար ևո ր վո ւ մ  է  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  տարած ման  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ո ւ ղո ւ  ո ւ նե ցած  ազդե ց ո ւ թյ ան  գնահատո ւ մը : 

Վե ր ջ ի նս  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա բացահայ տե լ ո ւ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա 

այ դ  ո ւ ղի նե ր ի ց  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը  

(վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի ), ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ անը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կ ը նձ ե ռ ի  մ շ ակ ե լ  արդ յ ո ւ նավետ հակաճ գնա-

ժամայ ի ն  ծ րագր ե ր : 
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ԳԼՈՒԽ 3 
 

ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ ԱՍՏԻՃԱՆԻ 
ՆՎԱԶԵՑՄԱՆ ՄՈՏԵՑՈՒՄՆԵՐՆ ԱՐԴԻ ՓՈՒԼՈՒՄ  

 

3.1 ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԻՐԱԿԱՆ ՀԱՏՎԱԾԻ ՎՐԱ ԱՐՏԱՔԻՆ ԳՈՐԾՈՆ-
ՆԵՐԻ ԱԶԴԵՑՈՒԹՅԱՆ ԿԱՐԳԱՎՈՐՄԱՆ ՈՒՂԻՆԵՐԸ  

 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ գնաժամայ ի ն  կառավար ման  գո ր ծ ը նթաց ո ւ մ  

մե ծապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  կառավար ո ւ թյ ան  դե ր ը : 

Այ սպե ս ՝  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ անն  անհ րա-

ժե շ տ է  լ ի նե լ ո ւ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի ց  ակնկալ վո ղ  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափի  

գնահատականը ՝  համապատասխան  հակաճ գնաժամայ ի ն  ծ րագր ե ր ի  

մշ ակ ման  և  ի րագո ր ծ ման  նպատակ ո վ :  

Նե ր կայ ի ս  տնտե սական  պայ մաննե ր ո ւ մ  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  ի րական  

Հ ՆԱ-ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տարած ո ղ  կամ  

փոխանց ո ղ  հ ի մնական  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափի  բացահայ տո ւ մը , 

ի նչ պե ս  նաև  Տ /Տ  վե ր ջ նական  սպառ ման  ի րական  ծախս ե ր ի , ծառայ ո ւ թ-

յ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման , հ ի մնական  մի ջ ո ց -

նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  վրա աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ի  և  

անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափի  բացահայ տո ւ մը : 

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , դեպի  ՌԴ արտահանման  ծավալ նե ր ի , աշ խատողնե ր ի  աշ -

խատավար ձ ե ր ի , անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  պարագայ ո ւ մ  կար ևո ր  

գո ր ծ ո ն  է  համար վո ւ մ  մե կ  ԱՄՆ դո լ ար ի  նկատմամբ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  փո -

խարժե քը  (ե թե  Հ Հ  Տ /Տ -նե ր ը  և  արտահանո ղնե ր ը  գո ւ մար նե ր ը  ստանո ւ մ  

ե ն  ԱՄՆ դո լ ար ո վ ): Իս կ  ե թե  Հ Հ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաս ո ւ յ թը  և  Տ /Տ -

նե ր ի ն  ո ւ ղար կ վո ղ  գո ւ մար նե ր ը  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո վ  ե ն  արտահայ տված , ապա 

այ դ  դեպքո ւ մ  (գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց ) կար ևո ր վո ւ մ  է  ՌԴ 

ռ ո ւ բ լ ո ւ  նկատմամբ  Հ Հ  դրամի  փոխար ժե քը : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տարած ո ղ  կամ  

փոխանց ո ղ  հ ի մնական  գո ր ծ ո ննե ր ի  վրա փոխար ժե քնե ր ի  տատա-

նո ւ մնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  գնահատե լ ի ս  անհ րաժե շ տ է  ո ւ նե նալ  

հ ստակ  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ ն , թե  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  ստաց վո ղ  

հաս ո ւ յ թի , աշ խատավար ձ ե ր ի  կամ  տրանսֆե րտնե ր ի  ո ՞ր  տո կ ո ս ն  է  

ռ ո ւ բ լ ո վ  արտահայ տված , և  ո ր  տո կ ո ս ը  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  (չ նայ ած  նրան , ո ր  
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ի նչ պե ս  վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի , այ նպե ս  է լ  արտաքի ն  առ ևտր ի  վի ճ ա-

կագր ո ւ թյ ո ւ նը  նե ր կայ աց վո ւ մ  է  ԱՄՆ դո լ ար ո վ ): Այ դ  պատճ առ ո վ  

այ ստե ղ  նե ր կայ աց վո ւ մ  է  2003-2014թթ. ժամանակահատված ի  

կտր ված քո վ  (ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ո վ ) ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա արտա-

քի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տարած ո ղ  կամ  փոխանց ո ղ  հ ի մնական  

գո ր ծ ո ննե ր ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

(տրանսֆե րտնե ր ի  պարագայ ո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  

ի րական  նե ր մո ւ ծ ման , հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  

և  Տ /Տ -նե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  վրա), ի նչ պե ս  նաև  ՌԴ 

ի րական  Հ ՆԱ-ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի , արտահանման  

ծավալ նե ր ի  վրա167: Այ ս  գնահատականնե ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ անը  ռ ե ց ե ս իայ ի  դեպքո ւ մ  համապատասխան  մի ջ ո ցա-

ռ ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ , ի նչ պե ս  նաև  հ ետագայ ո ւ մ  մշ ակ ե լ  

արդ յ ո ւ նավետ տնտե սական  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր :  

Բաց ի  Հ Հ  և  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  տվյ ալ նե ր ի  ռ ե գր ե ս ի ո ն  հավասար ո ւ մ -

նե ր ո ւ մ  կ ի րառ վե լ  ե ն  փոփոխականնե ր ի  ե ռամս յ ակայ ի ն ՝  ԱՄՆ  

դո լ ար ո վ  արտահայ տված  անվանական  արժե քնե ր ը , ի նչ ը  

պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  հ ետև յ ալ ո վ : Փոփոխականնե ր ի  ար ժե քնե ր ը ՝  

տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ի ց  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ի  հանրագո ւ -

մար ն  ե ն  (OՈՒ Ն, դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր , զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  կ ո ղմի ց  

Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա կատարված  ծախս ե ր ը ): 

Այ դ  արժե քնե ր ն  ի րական  դար ձ նե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ ե ն  

յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ե ր կ ր ի  մաս նաբաժնի  ը նդհանո ւ ր  չ ափը  (ո ր ո նք  ե ռամ -

ս յ ակայ ի ն  և  տար ե կան  կտր ված քո վ  ո չ  բ ո լ ո ր  փոփոխականնե ր ի  

դեպքո ւ մ  ե ն  առ կա), ի նչ պե ս  նաև  գնո ղո ւ նակ ո ւ թյ ան  պար իտետո վ  այ ն  

արտահայ տե լ ո ւ  համար  կ ի րառ վո ղ  ե ռամս յ ակայ ի ն  փոխար կ ման  գո ր ծա-

կ ի ց նե ր ը , ո ր ո նք  առ կա ե ն  միայ ն  տար ե կան  կտր ված քո վ : Արտահանման  

խմբ ե ր ի  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  արտահայ տված  անվանական  ար ժե քնե ր ն  ի րակա-

նի  վե րած ե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ ե ն  ե ռամս յ ակայ ի ն  կտր ված քո վ  

դրանց  ֆի զի կական  ծավալ նե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  տվյ ալ նե ր ը , ո ր ո նք  Հ Հ  

ԱՎԾ -ի  կ ո ղմի ց  հ րապարակ վո ւ մ  ե ն  միայ ն  2007թ.-ի  առաջ ի ն  ե ռամ -

                                                           
167 Ռե գր ե ս ի ո ն  հավասար ո ւ մնե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  հ նարավո ր  չ ե ղավ  պարզե լ  աշ խատո ղնե ր ի  
վար ձ ատր ո ւ թյ ան  և  տրանսֆե րտնե ր ի  վրա ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  վի ճ ա-
կագր ո ր ե ն  ն շ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  չ ափը , քանի  ո ր  տարբ ե ր  ձ ևափոխո ւ մնե ր ի  
դեպքո ւ մ  (լ ո գար ի թմական  արժե քնե ր ը  առաջ ի ն  տար բ ե ր ո ւ թյ ամբ  վե ր ց նե լ ի ս ) նվա-
զագո ւ յ ն  քառակ ո ւ ս ի նե ր ի  մե թո դո վ  հավասար ման  գնահատո ւ մի ց  հ ետո  սխալ ի  
բաշ խո ւ մը  նո ր մալ  չ է ր  դառ նո ւ մ :  
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ս յ ակ ի ց  ս կ սած : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  տարած ո ղ  կամ  փոխանց ո ղ  հ ի մնական  

գո ր ծ ո ննե ր ի  ի րական  արժե քնե ր ը  հաշ վար կ ե լ ո ւ  ե ր կ ր ո ր դ  ձ ևը ՝  դա 

այ դ  գո ւ մար նե ր ը  Հ Հ  դրամի  վե րած ե լ ն  է , և  համապատասխան  գնե ր ի  ի ն -

դե քս ո վ  այ ն  ճ շ գրտե լ ը  (բացառ ո ւ թյ ամբ  արտահանման  խմբ ե ր ի  

ծավալ նե ր ի ): Սակայ ն , այ ս  դեպքո ւ մ  խնդի ր ը  կայ անո ւ մ  է  համապատաս -

խան  գնե ր ի  ի նդե քս ի  ը նտր ո ւ թյ ան  մե ջ : Օր ի նակ ՝  անձ նական  տրանս -

ֆե րտնե ր ի  դեպքո ւ մ  անհ րաժե շ տ է  այ դ  գո ւ մար նե ր ի  ծախսայ ի ն  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ նը : Տար բ ե ր  Տ /Տ -

նե ր ի  կ ո ղմի ց  այ դ  գո ւ մար նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  տար բ ե ր  կ ե րպ ծախս վե լ  

(100%-ը  կար ո ղ  է  միայ ն  ո ւ ղղվե լ  պար ե նայ ի ն  ապրանքնե ր ի  վրա, ի ս կ  

ո ր ո շ  դեպքե ր ո ւ մ ` միայ ն  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա), հ ետևաբար  միայ ն  

ՍԳԻ -ո վ  ճ շ գրտո ւ մն  այ դքան  է լ  ստո ւ յ գ  չ է : Մի ևնո ւ յ ն  խնդի ր ն  է  

ծագո ւ մ  նաև  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  հ ետ կապված  (հատկապե ս  

վե րանե ր դր ված  շ ահ ո ւ յ թի  դեպքո ւ մ ): Այ դ  պատճ առ ո վ , այ ս  բաժնո ւ մ  

նե ր կայ աց ված  հ ետագա բ ո լ ո ր  հաշ վար կ նե ր ո ւ մ  կ օ գտագո ր ծ վե ն  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  ազդե -

ց ո ւ թյ ո ւ նը  տարած ո ղ  կամ  փոխանց ո ղ  հ ի մնական  գո ր ծ ո ննե ր ի  ան -

վանական  արժե քնե ր ը  (ԱՄՆ դո լ ար ո վ  արտահայ տված ): Տար բ ե ր  գնահա-

տո ւ մնե ր ի  համար  օ գտագո ր ծ վե լ  ե ն  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր  (2003թ.-

ի  առաջ ի ն  ե ռամս յ ակ ի ց  մի նչ և  2014թ.-ի  ե ր կ ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ն  ը նկած  

ժամանակահատված ի  կտր ված քո վ ): Հ ավասար ո ւ մնե ր ի  գնահատման  հա-

մար  օ գտագո ր ծ վե լ  ե ն  բ ո լ ո ր  փոփոխականնե ր ի  ս ե զո նայ ի ն  ճ շ գրտված  

արժե քնե ր ը  (տվյ ալ նե ր ը  հարթե ց վե լ  ե ն  սահ ո ղ  մի ջ ի նի  ե ղանակ ո վ ), և  

գնահատո ւ մնե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  առաջ ի ն  տարբ ե ր ո ւ թյ ամբ ՝  փոփո -

խականնե ր ի  ստաց ի ո նար ո ւ թյ ո ւ նն  ապահ ո վե լ ո ւ  նպատակ ո վ  

(հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  2): Իս կ  ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  դեպքո ւ մ  կ ի -

րառ վե լ  է  ավտո ռ ե գր ե ս ի ո ն  (AR) համապատասխան  կար գի  պր ո ց ե ս ը , 

ի նչ պե ս  նաև  սահ ո ղ  մի ջ ի նի  (MA) համապատասխան  կար գի  պր ո ց ե ս ը : Հ ա-

վասար ո ւ մնե ր ի  գնահատո ւ մն  ի րականաց վե լ  է  նվազագո ւ յ ն  քառակ ո ւ -

ս ի նե ր ի  մե թո դո վ ` (OLS) «E-views 4.0» համակար գ չ այ ի ն  ծ րագր ի  

մի ջ ո ց ո վ : Գո ր ծ ո ննե ր ի  տվյ ալ նե ր ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ը  և  նշ անակ ո ւ մնե ր ը  

նե ր կայ աց ված  ե ն  հավե լ ված  4-ի  աղյ ո ւ սակ  1-ո ւ մ : 

Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  անց ո ւ մը  դեպի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  և  

մի ջ ազգայ ի ն  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  դի ր քի  ձ ե ռ նար կ  6»-ի ն , ի նչ պե ս  նաև  

վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ռ ի  «Ճանապար հ ո ր դո ւ թյ ո ւ ն» հ ո դված ի  2006-
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2014թթ. տվյ ալ նե ր ի  վե րանայ ման  հանգամանքը , տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րա-

կան  հատված ո ւ մ  կատար ված  օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

հ ո ս քե ր ի  ծավալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ ՆԱ-ի  վրա դիտար կ վո ւ մ  է  2003-

2013թթ. ժամանակահատված ի  կտր ված քո վ , ճ անապար հ ո ր դո ւ թյ ան  

ազդե ց ո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ ՝  2006-2014թթ. Ժամանակահատված ի , ի ս կ  

աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ի  համադր ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  ամբ ո ղջ  

ժամանակահատված ի  համար  պահպանե լ ո ւ  նպատակ ո վ  աշ խատողնե ր ի  աշ -

խատավար ձ ի  մե ջ  նե րառ վե լ  ե ն  նաև  ո րպե ս  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ն  դասակար գ -

ված  ս ե զո նայ ի ն  աշ խատողնե ր ի  համախառ ն  ե կամո ւ տնե ր ը :  

Այ ժմ  փո ր ձ ե նք  դիտար կ ե լ  վե ր ո բ ե ր յ ալ  գո ր ծ ո ննե ր ի  մի ջ և  

փոխկապված ո ւ թյ ան  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  2003-2014թթ. կտր ված քո վ  

(հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  3): Տվ յ ալ  գո ր ծ ո ննե ր ի  մի ջ և  փոխկապված ո ւ -

թյ ան  գո ր ծակ ի ց նե ր ը  չ ե ն  գե րազանց ո ւ մ  0.7-ը , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

մո ւ լ տի կ ո լ ի նե ր ո ւ թյ ան  խնդի ր  չ ի  առաջ անա, ե թե  նո ւ յ նի ս կ  այ ս  

բ ո լ ո ր  գո ր ծ ո ննե ր ը  ո րպե ս  անկախ փոփոխականնե ր  նե րառ ված  լ ի նե ն  

մի ևնո ւ յ ն  հավասար ման  մե ջ :  

2006-2014թթ. ժամանակահատված ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  

հ ի ման  վրա ռ ե գր ե ս ի ո ն  հավասար ման  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

վկայ ո ւ մ  ե ն , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  կ ո ղմի ց  t-ր դ  ժամանակա-

հատված ո ւ մ  1 ԱՄՆ դո լ ար ո վ  ծախսե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  (մնացած  այ լ  

հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) մի ջ ի նո ւ մ  հանգե ց նո ւ մ  է  868.8 Հ Հ  

դրամո վ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ անն  այ դ  նո ւ յ ն  

ժամանակահատված ո ւ մ  (գնահատո ւ մ  #1, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  4), ի ս կ  

սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  

և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա կատար ված  ծախս ե ր ի  աճ ի  հ ետևանքո վ  այ ս  

ո լ ո րտը  կ նպաստի  Հ ՆԱ-ո ւ մ  ավե լ ի  շ ատ ավե լ աց ված  արժե քի  ստե ղծ -

մանը : 

Զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  հ ետագա զար գաց ման  նպատակ ո վ  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  համար  հատկապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  հ ետև յ ալ  ե ր կ ո ւ  

ռազմավարական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը . 

1. Շար ո ւ նակ ե լ  Հ այ աստանի  բ ր ե նդի նգը  (գո վազդայ ի ն  ար շ ավնե ր , 

մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  մի ջ ազգայ ի ն  զբ ո սաշ ր ջ այ ի ն  ց ո ւ ցահանդե ս նե ր ի ն  

և  այ լ ն ) թի րախայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ ՝  Հ Հ  ավե լ ի  շ ատ օտար ե ր կ ր յ ա 

զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր  նե ր գրավե լ ո ւ  նպատակ ո վ ՝  անկախ Հ Հ  այ ց ե լ ո ւ թյ ան  

նպատակ ի ց :  
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2. Մի  շ ար ք  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (հատկապե ս  ԵՄ անդամ ) ց ո ւ ցաբ ե ր ե լ  

ավե լ ի  թի րախավո ր ված  մոտե ց ո ւ մ  Հ այ աստանի  դի ր քավո ր ման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց ՝  Հ Հ -ն  նե ր կայ աց նե լ ո վ  ո րպե ս  գ յ ո ւ ղական , 

ար կածայ ի ն  և  այ լ  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  վայ ր , ո րպե ս զի  ավե լ ի  շ ատ զբ ո -

սաշ ր ջ ի կ նե ր  այ ց ե լ ե ն  Հ Հ  (հատկապե ս  Եր ևանի ց  դո ւ ր ս ), և  ավե լ ի  շ ատ 

ապրանքնե ր  ո ւ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  սպառ վե ն , ի նչ ը  կ նպաստի  Հ Հ  ո ղջ  

տարած քո ւ մ  բ նակ չ ո ւ թյ ան  ե կամո ւ տնե ր ի  ավե լ աց մանը : Իս կ  այ ս  

ամե նի  համար  անհ րաժե շ տ է . 

o առաջ ար կ ե լ  յ ո ւ րահատո ւ կ  տո ւ ր -փաթեթնե ր ի  առաջ ար կ  

(ար կածայ ի ն , գ յ ո ւ ղական  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ), 

o Հ Հ  բ ո լ ո ր  մար զե ր ո ւ մ  (գ յ ո ւ ղաբ նակ , քաղաքաբ նակ  վայ ր ե ր ո ւ մ ) 

ստե ղծ ե լ  «B&B» տիպի  կամ  ո չ  թանկ  այ լ  կացարաննե ր ի  լ այ ն  ցանց : 

Օտար ե ր կ ր յ ա զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  կ ո ղմի ց  տեղական  արտադրանքի  

սպառ ման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման  նպատակ ո վ  (ե ր բ  մի ջ նաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  ո րպե ս  ո լ ո րտի  զար գաց ման  գե րակայ ո ղ  ռազմավարական  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  հանդե ս  գա ը նդհանո ւ ր  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգը  թի րախայ ի ն  

շ ո ւ կանե ր ո ւ մ ) Հ Հ  նե ր գնա տո ւ ր -օպե րատո ր նե ր ի  կ ո ղմի ց  տո ւ ր -փա-

թեթնե ր ի  մե ջ  կար ո ղ  ե ն  նե րառ վե լ  ո ր ևէ  պատրաստի  ս ննդամթե ր քի  

գո ր ծարան  (բ նական  հ յ ո ւ թե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , պահած ո նե ր , 

հանքայ ի ն  ջ ր ե ր  և  այ լ ն ), ի նչ պե ս  նաև  գ յ ո ւ ղաց իական  կամ  

ջ ե ր մո ցայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն  այ ց ե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Այ ս  մոտե ց ո ւ մը  

նաև  հ ե ռահար  նպատակնե ր  է  հ ետապնդո ւ մ : Եթե  Հ Հ -ն  ե ր կարաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  դի վե ր ս ի ֆի կաց ման  նպատակ ո վ  փո ր ձ ի  

մե ծաց նե լ  դեպի  ԵՄ գ յ ո ւ ղմթե ր քի  և  պատրաստի  ս ննդի  արտահանման  

ծավալ նե ր ը  (ԵՄ կանո նակար գե ր ի  համապատասխան ), ապա այ ս  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  կ հանդի սանան  արտահանման  խթանման  և  ե ր կ ր ի  

բ ր ե նդի նգի  ի րականաց ման  արդ յ ո ւ նավետ մի ջ ո ց նե ր :  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  կամ  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  հանդեպ բավականի ն  

փոքր  է  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ : 

Այ ժմ  անդրադառ նանք  ապրանքնե ր ի  արտահանմանը : 2003-2014թթ. 

ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա ռ ե գր ե ս ի ո ն  հավասար ման  

գնահատման  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  պարզվո ւ մ  է , ո ր  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա 

վի ճ ակագր ո ր ե ն  ամե նանշ անակալ ի  և  ամե նամե ծ  չ ափո վ  (մնացած  այ լ  

հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) ազդո ւ մ  է  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղ -

նե ր ի  և  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  խմբ ի  արտահանո ւ մը : Այ դ  խմբ ի  
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արտահանման  մե կ  դո լ ար  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ , 

ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ -

թյ անը  1,870.5 Հ Հ  դրամի  չ ափո վ  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  

(գնահատո ւ մ  #2, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  5): Պատրաստի  ս ննդի  ար -

տադրանքի  արտահանման  մե կ  ԱՄՆ դո լ ար ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  t-ր դ  ժա-

մանակահատված ո ւ մ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  մի ջ ի ն  ակնկալ վո ղ  ի րական  

Հ ՆԱ-ի  1,091.8 Հ Հ  դրամի  չ ափո վ  փոփոխո ւ թյ ան  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակա-

հատված ո ւ մ  (մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ), ի ս կ  հան -

քահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանքի  պարագայ ո ւ մ  ակնկալ վո ղ  չ ափը ՝  1,074.1 

Հ Հ  դրամ  է : Ռե գր ե ս ի ո ն  հավասար ման  մե ջ  նե րառ ված  գո ր ծ ո ննե ր ի  փո -

փոխո ւ թյ ո ւ նը  բացատր ո ւ մ  է ր  ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  մոտ 60%-ը  

(գնահատո ւ մ  #2, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  5):  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  թանկար ժե ք  քար ե ր ի  և  մետաղնե ր ի  

արտահանմանը , ապա այ դ  խմբ ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ -

թյ ո ւ նը  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  թո ղնո ւ մ  (այ դ  ապրանքնե ր ի  արտահանման  մե ջ  Հ Հ -

ո ւ մ  ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  արժե քի  հանրագո ւ մար ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

չ ի  բացատր ո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը ): 

Դա հ ի մնականո ւ մ  կար ե լ ի  է  բացատր ե լ  ադամանդե  քար ի  

արտահանմամբ , ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  

արժե քի  վրա հ ի մնականո ւ մ  ե ր կ ո ւ  գո ր ծ ո ն  է  ազդո ւ մ ՝  քար ի  մշ ակ ման  

տե սակ ը , ի նչ ո վ  է լ  պայ մանավո ր ված  է  աշ խատանքի  դի մաց  

վար ձ ատր ո ւ թյ ան  չ ափը  (Հ Հ -ո ւ մ  2011թ.-ի ն  մե կ  կարատի  մշ ակ ման  

ծախս ե ր ի  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  80%-ը  բաժի ն  է ր  ը նկ նո ւ մ  աշ խատավար ձ ի ն , 

ի ս կ  մե կ  կարատի  մշ ակ ման  արժե քը , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , մոտ 30 ԱՄՆ 

դո լ ար  է  կազմե լ )168, ի նչ պե ս  նաև  դո լ ար ի  նկատմամբ  Հ Հ  դրամի  փոխար -

ժե քը : 2005թ.-ի ց  ս կ սած  դո լ ար ի  նկատմամբ  Հ Հ  դրամի  արժևո ր ո ւ մը  

խի ստ բացասաբար  անդրադար ձ ավ  ո լ ո րտի  զար գաց ման  վրա նախքան  

Հ ՖՏՃ-ն , ի նչ ն  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  է ր  նաև  ԱՄՆ-ո ւ մ  ո ս կ ե ր չ ական  ի ր ե ր ի  

նկատմամբ  պահանջ ար կ ի  կ ր ճ ատմամբ 169: Իս կ  ո ս կ ե ր չ ական  ի ր ե ր ի  արտա-

հանո ւ մը  խմբ ի  արտահանման  մե ջ  մե ծ  տե սակարար  կ շ ի ռ  չ ի  ո ւ նե ց ե լ , 

ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  ո ս կ ի ն  և  ադամանդը  հ ի մնականո ւ մ  նե ր մո ւ ծ վե լ  ե ն  

                                                           
168

2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խո ր հ ր դի  
նի ստի ն  հաստատված  «Հ այ աստանի  ադամանդագո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  
ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն», է ջ  35: (http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html): 
169

EV Consulting (2009). “Armenia: Diaspora Assisted Growth,” EV Consulting: Yerevan, Armenia, pp.16-17. 
Available at: http://ev.am/sites/default/files/DIASPORA-ARMENIA%20CASE_Revised-Mar2010-130312.pdf.     

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
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Հ Հ –ո ւ մ  ո ս կ ո ւ  զտար կ ո ւ մ  չ ի րականաց նե լ ո ւ  և  հ ի մնականո ւ մ  մի ջ ի ն  

չ ափի  ադամանդե  քար ե ր ի  մշ ակման  պատճ առ ո վ 170: Որպե ս զի  այ ս  

ապրանքնե ր ի  արտահանման  խո ւ մբ ը  ս կ ս ի  Հ ՆԱ-ի  վրա վի ճ ակագր ո ր ե ն  

նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  թո ղնե լ  պետք  է  Հ Հ -ո ւ մ  աճ ի  այ դ  ապրանք -

նե ր ի  ստե ղծած  ավե լ աց ված  արժե քի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը :  

Ադամանդե  քար ե ր ի  արտահանման  դեպքո ւ մ  (համապատասխան  

հ մտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  կար ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  

պարագայ ո ւ մ ) մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  հ ի մնականո ւ մ  անհ րաժե շ տ է  

կ ե նտր ո նանալ  «գե րազանց » (excellent) կար գի  մշ ակ ման  վրա՝  մե ծաց -

նե լ ո վ  արտապատվի ր ման  ծավալ նե ր ը  (ի նչ պե ս  առ կա պատվե ր նե ր ի  

շ ր ջ անակ ո ւ մ , այ նպե ս  է լ  նո ր ե ր ի  պարագայ ո ւ մ ՝  հատկապե ս  աս իական  

ե ր կ ր նե ր ի ց ), ո ր ո նց  վե ր ջ նական  սպառ ո ղնե ր ը  Հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն  

Ամե ր ի կայ ի  և  Աս իական  ե ր կ ր նե ր ն  ե ն  (Չի նաստան , Ճապո նիա և  այ լ ն )՝  

հաշ վի  առ նե լ ո վ  ՌԴ տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ը  և  սպաս վո ղ  Հ Հ  

դրամի  արժե զր կ ման  չ ափը : Իհար կ ե , այ ս  ս ց ե նար ի  զար գաց ո ւ մը  հ ի մ -

նականո ւ մ  կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  

տեմպե ր ի ց  և  պահանջ ար կ ի ց  (հատկապե ս  ո ս կ ե ր չ ական  ի ր ե ր ի  հանդեպ): 

Իս կ  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  այ ս  ո լ ո րտի  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  

պայ մանավո ր ված  կ լ ի նի  մի  քանի  հանգամանքո վ ՝  Հ Հ -ո ւ մ  ադամանդի  

բ ո ր սայ ի  հ ի մնադր մամբ , Հ Հ  ո ս կ ե ր չ ական  ո լ ո րտի  մի ջ ո ց ո վ  «արտադր -

ված  է  Հ այ աստանո ւ մ» բ ր ե նդի  առաջ մղմամբ  (քանի  ո ր  Հ Հ  կառա-

վար ո ւ թյ ան  2014թ.-ի  փետր վար ի  27-ի  թի վ  231-Ա ո ր ո շ մամբ  «ԷՅ  ՋԵՅ  ԷՅ  

Հ ՈԼ ԴԻՆԳ» ՓԲԸ -ի  տարած քո ւ մ  ստե ղծ ված  և  2015թ.-ի  մարտի  12-ի ց  

գո ր ծար կ ված  «ՄԵՐԻԴԻԱՆ» ազատ տնտե սական  գոտո ւ  (ԱՏԳ ) տարած քո ւ մ  

արտադր ված  ապրանքնե ր ը  պետք  է  արտասահ մանո ւ մ  վաճ առ վե ն  այ դ  

պիտակ ո վ , թեպետ այ լ  բ ր ե նդի  անվան  տակ )171: 2015թ.-ի  օ գո ստո ս ի  6-ի ն  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  5 տար ի  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ան  ժամկ ետո վ  առաջ ի ն  շ ա-

հագո ր ծ ո ղի  թո ւ յ լ տվո ւ թյ ո ւ նն  է  տրամադր ե լ  «Ջի  Դի  Էմ  Դայ մո նդ» 

ՍՊԸ -ի ն  «ՄԵՐԻԴԻԱՆ» ԱՏԳ -ի  տարած քո ւ մ  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ ն  ի րակա-

նաց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ 172: Նախատե ս վո ւ մ  է  ԱՏԳ -ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

առաջ ի ն  ե ր ե ք  տար ի նե ր ի  ը նթաց քո ւ մ  նե ր գրավե լ  մի  շ ար ք  ը նկ ե -
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2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խո ր հ ր դի  
նի ստի ն  հաստատված  «Հ այ աստանի  ո ս կ ե գո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  
ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն», է ջ  7-9 (http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html): 
171

 «Մե ր ի դիան» ԱՏԳ  կայ ք , http://www.meridianfez.com/hy/news_more/81: «Առավոտ» օ րաթե րթի  կայ ք , 
http://www.aravot.am/2015/05/18/572717/: 
172

 Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կայ ք , http://gov.am/am/news/item/12078/: 

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
http://www.meridianfez.com/hy/news_more/81
http://www.aravot.am/2015/05/18/572717/
http://gov.am/am/news/item/12078/
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ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  կ ստե ղծ ե ն  մոտ 2000 նո ր  աշ խատատեղե ր , ի ս կ  ար -

տահանման  ծավալ նե ր ը  կտատանվե ն  200-250 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի  

սահ մաննե ր ո ւ մ 173: Ոլ ո րտի  զար գաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր  

գո ր ծ ո ն  է  նաև  2016թ.-ի ն  Հ Հ -ո ւ մ  Ոս կ ե ր ի չ նե ր ի  համաշ խար հայ ի ն  

կ ո նֆե դե րաց իայ ի  (CIBJՕ) տար ե կան  համաժո ղո վի  անց կաց ո ւ մը , ո ր ի ն  

նե ր կա կ գտնվե ն  ո լ ո րտի  շ ո ւ ր ջ  1,000 նե ր կայ աց ո ւ ց ի չ նե ր 174: 

Ոս կ ե ր չ ական  ի ր ե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  ադամանդե  քար ե ր ի  արտահանման  

դեպքո ւ մ  առաջ նայ ի նը  պետք  է  լ ի նի  արտապատվի ր ման  ծավալ նե ր ի  

աճ ը : 

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , ե թե  ադամանդե  քար ե ր ի  և  ո ս կ ե ր չ ական  ի ր ե ր ի  

արտահանո ւ մը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  

ազդե ց ո ւ թյ ան  հ ետևանքո վ  անկ ո ւ մ  ար ձ անագր ի , ապա դա ի րական  Հ ՆԱ-ի  

վրա վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  չ ի  ո ւ նե նա: 

Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  այ դ  ո լ ո րտո ւ մ  զբաղ -

ված նե ր ի  Տ /Տ -նե ր ի  վրա (մոտ 900 աշ խատակ ի ց  (2014թ.)՝  

արդ յ ո ւ նաբ ե րական -արտադրական  աշ խատակազմը  ո ս կ ե ր չ ական  արտադ -

րատե սակ նե ր ի , ո չ  թանկար ժե ք  զար դե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , մետաղադր -

ամնե ր ի  և  շ քանշ աննե ր ի  հատման  ո լ ո րտո ւ մ )175 կտարած վի  «աշ խա-

տանքի  շ ո ւ կա» ո ւ ղղո ւ  մի ջ ո ց ո վ :  

Այ ժմ  անդրադառ նանք  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի  և  ո չ  թանկար ժե ք  

մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  արտահանման  խմբ ե ր ի  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ անը  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա 

(գնահատո ւ մ  #2, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  5): Իրական  Հ ՆԱ-ի  վրա այ դ  

խմբ ե ր ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  

(մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) բացատր վո ւ մ  է  

նրանո վ , ո ր  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  պատրաստված  

ի ր ե ր ի  պարագայ ո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  արժե քը  ավե լ ի  

մե ծ  է , ո ր ո վ  է լ  պայ մանավո ր ված  է  այ դ  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը ՝  մոտ 2 ան -

գամ  (ե թե  նո ւ յ ն  չ ափո վ  առանձ ի ն  վե ր ց ված  այ դ  խմբ ե ր ի  արտահանո ւ մն  

աճ  ար ձ անագր ե ր ): Անշ ո ւ շ տ, հանքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի  արտահանո ւ մը  

հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  պղնձ ի  հանքաքար ի  խտանյ ո ւ թի  
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 «Առ կա» լ ր ատվական  գո ր ծակալ ո ւ թյ ան  կայ ք , 
http://arka.am/am/news/business/meridianynkerutyun765_10_/? sphrase_id=5953240: 
174

 «Մե ր ի դիան» ԱՏԳ -ի  կայ ք , http://www.meridianfez.com/hy/news_more/78: 
175

 Հ Հ  ԱՎԾ , «Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ի մնական  
ց ո ւ ց անի շ նե ր ն  ը ստ տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  հ նգանի շ  դասակար գման  2014թ. 
հ ո ւ նվար -դե կտե մբ ե ր ի ն» վի ճ ակագրական  տե ղե կագի ր , 2015թ. ք . Եր ևան , է ջ  74: 

http://arka.am/am/news/business/meridianynkerutyun765_10_/?%20sphrase_id=5953240
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արտահանմամբ : Սակայ ն  Հ Հ -ի ց  հ ի մնականո ւ մ  արտահանվե լ  է  հ ո ւ մք , 

ո ր ի  ավե լ աց ված  արժե քը  բավականի ն  ցած ր  է , մի նչ դե ռ  վե ր ջ ի նի ս  

ո ր ո շ ակ ի  վե րամշ ակ ման  դեպքո ւ մ  կար ե լ ի  է  մե ծաց նե լ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ -

ված  ավե լ աց ված  արժե քը : Եթե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  համաշ խար -

հայ ի ն  պահանջ ար կ ո վ  պայ մանավո ր ված  գնե ր ի  զգալ ի  տատանո ւ մ  

ար ձ անագր վի  (հ ի մնականո ւ մ  Չի նաստանի  տնտե ս ո ւ թյ ան  վի ճ ակ ո վ  

պայ մանավո ր ված ), ապա դա խի ստ բացասաբար  կազդի  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  

վրա: Հ Հ -ո ւ մ  գրանց ված  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  ժամանակ  

մետաղական  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  ո լ ո րտի ն  տրամադր ված  բ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  

վար կավո ր ման  ծավալ ը  կազմե լ  է ր  44 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար , ո ր ի  մի ջ ո ց ո վ  

է լ  հանքար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  տեխնի կական  

վե րազի նո ւ մ  ի րականաց ր ե ց ի ն 176: 2014թ.-ի ն  հանքագո ր ծական  արդ յ ո ւ -

նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  բաց  հանքե ր ի  շ ահագո ր ծ ման  ո լ ո րտո ւ մ  

արդ յ ո ւ նաբ ե րա-արտադրական  անձ նակազմը  կամո ւ մ  է ր  7,860 մար դ , ի ս կ  

մի  շ ար ք  բացասական  միտո ւ մնե ր ի  պատճ առ ո վ , ի նչ պե ս  արտադրանքի  

ծավալ նե ր ի , այ նպե ս  է լ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  անկ ո ւ մ  է ր  

գրանց վե լ  2013թ.-ի  համե մատ: Այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ , 

թեպետ աճ ե լ  է ր  հ ի մնայ ի ն  մետաղնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  ծավալ ը , սա-

կայ ն  արդ յ ո ւ նաբ ե րա-արտադրական  անձ նակազմի  աճ ի  շ նո ր հ ի վ  (4,383 

մար դ ՝  2013թ.-ի  3,794 մար դո ւ  համե մատ) ո լ ո րտո ւ մ  գրանց վե լ  է ր  

արտադր ո ղականո ւ թյ ան  անկ ո ւ մ ՝  մոտ 7%177: Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  այ ն  

հանգամանքը , ո ր  մետաղական  հանքագո ր ծ ո ւ թյ ան , ի ն չ պե ս  նաև  

արտադր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  զբաղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րա-արտադրա-

կան  անձ նակազմը  հ ի մնականո ւ մ  աշ խատո ւ մ  է  Հ Հ  մար զե ր ո ւ մ , ար -

տաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  ո լ ո րտի  աճ ի  տեմպե ր ի  կտր ո ւ կ  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  խի ստ բացասաբար  կանդրադառ նա Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  

վրա (աշ խատանքի  շ ո ւ կայ ի  մի ջ ո ց ո վ ), ի նչ պե ս  նաև  այ դ  բացասական  

զար գաց ո ւ մնե ր ի  ս ո ց իալ ական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  այ դ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

զբաղված  Տ /Տ -նե ր ի  վրա կ լ ի նի  նշ անակալ ի , ի ս կ  այ դ  հ ետևանքնե ր ի  

հաղթահար մանն  ո ւ ղղված  բ յ ո ւ ջ ե ի  ծախս ե ր ը  կ լ ի նե ն  բավականի ն  մե ծ  

(այ դ  ո լ ո րտի  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  բար ե լ ավման  

                                                           
176

 Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտահանմանն  ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  
քաղաքականո ւ թյ ան  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2011թ. դե կտե մբ ե ր ի  15-
ի  նի ստի  N 49 ար ձ անագրայ ի ն  ո ր ո շ ման  հավե լ ված , է ջ  15: 
177

 Հ Հ  ԱՎԾ , «Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ի մնական  
ց ո ւ ց անի շ նե ր ն  ը ստ տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  հ նգանի շ  դասակար գման  2014թ. 
հ ո ւ նվար -դե կտե մբ ե ր ի ն» վի ճ ակագրական  տե ղե կագի ր , 2015թ. ք . Եր ևան , է ջ  3, 49: 
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մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր , ս ո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր , հանրայ ի ն  

աշ խատանքնե ր  և  այ լ ն ): Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ , պար բ ե րաբար  անհ րաժե շ տ 

է  վե րանայ ե լ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  գո ր ծ ի քակազմը , 

ո ր ն  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  կար ո ղ  է  կար գավո ր վե լ  ստե ղծ ված  

ի րավի ճ ակ ը  (Տ /Տ -նե ր ի  և  ո լ ո րտի  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ե կամո ւ տնե ր ի  

զգալ ի  անկ ո ւ մը  կանխե լ ո ւ  նպատակ ո վ ): 

Որպե ս զի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի ն  զո ւ գը նթաց  մե ծանա 

վե ր ջ ի ննե ր ի ս  փոփոխո ւ թյ ան  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա, պետք  է  ավե լ անան  մետաղական  

արտադր ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ը  (ո ր ը  նաև  կ ո ւ ղե կ ց վի  մետաղական  

հանքագո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմամբ ՝  ավե լ ի  մե ծ  

ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ ո ղ  ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ անն  

անց նե լ ո ւ ն  զո ւ գը նթաց , ո ր ն  է լ  կ դասակար գվի  ո րպե ս  մետաղական  

արտադր ո ւ թյ ո ւ ն ): Ինչ պե ս  մետաղական  հանքագո ր ծ ո ւ թյ ան , այ նպե ս  

է լ  արտադր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նո ր  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ի րականա-

ց ո ւ մը  (նո ր  հանքե ր ի  շ ահագո ր ծ ո ւ մ ), ի նչ պե ս  նաև  ստաց ված  

շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  վե րանե ր դր ո ւ մը  (նո ր  սար քավո ր ո ւ մնե ր ի  ձ ե ռ ք  

բ ե ր ո ւ մը ) մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  կ հանգե ց նե ն  արտահանման  ծա-

վալ նե ր ի  աճ ի , ո ր ի  հ ետևանքո վ  կ կ ր ճ ատվի  Հ Հ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակա-

ս ո ւ ր դը  (ե թե  Հ Հ  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ը  կտր ո ւ կ  աճ  չ ար ձ անագր ե ն  

մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ): 

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ս ննդի  արտադրանքի  արտահանման  ի րական  Հ ՆԱ-

ի  վրա վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ անը , ապա ակնկալ վո ղ  

մի ջ ի ն  չ ափը  1,091.8 Հ Հ  դրամ  է ՝  արտահանման  խմբ ի  ծավալ ի  1 ԱՄՆ 

դո լ ար ի  փոփոխո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  (գնահատո ւ մ  #2, հավե լ ված  4, 

աղյ ո ւ սակ  5): Սակայ ն  ե թե  գնահատո ւ մը  կատարվե ր  2003-2012թթ. ժամա-

նակահատված ի  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա (գնահատո ւ մ  #3, հավե լ ված  4, 

աղյ ո ւ սակ  6), ապա այ ստե ղ  ևս  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  

պատրաստված  ի ր ե ր ի , հանքահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանքի , ի նչ պե ս  նաև  

պատրաստի  ս ննդի  խմբ ե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  կ թո ղնե ր  ի րական  Հ ՆԱ-ի  

փոփոխո ւ թյ ան  վրա, ի ս կ  թանկար ժե ք  քար ե ր ի  և  մետաղնե ր ի  արտահան -

ման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  չ է ր  թո ղնի  ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա: Ոչ  թան -

կար ժե ք  մետաղնե ր ի  ո ւ  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  և  հանքահ ո ւ մ -

քայ ի ն  արտադրանքի  գո ր ծակ ի ց նե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը  գր ե թե  նո ւ յ նն  
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է ր , ի նչ -ո ր  ստաց վե լ  է ի ն  2003-2014թթ. գնահատման  ժամանակ : Պատրաստի  

ս ննդի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նն  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա 

նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է ր  թո ղնո ւ մ  10% մակար դակ ո ւ մ , ի ս կ  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը  1,538 է ր : Այ ս  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  արտաց ո լ ո ւ մ  է  բաժի ն  

2.3-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  2013-2014թթ. խմբ ի  արտահանման  կառ ո ւ ց -

ված քո ւ մ  տեղի  ո ւ նե ցած  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը : 2013-2014թթ. է ապես  

ավե լ աց ե լ  է ր  ծխախոտի  արտահանո ւ մը , մի նչ դե ռ  2014թ.-ի ն  կ ո ն յ ակ ի  

արտահանո ւ մը  նվազե լ  է ր  2013թ.-ի  համե մատ: Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

ծխախոտի  արտահանման  աճ ո վ  պայ մանավո ր ված  պատրաստի  ս ննդի  խմբ ի  

արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , մի ջ ի նո ւ մ , հանգե ց նո ւ մ  

է  ի րական  Հ ՆԱ-ի  ավե լ ի  փոքր  փոփոխո ւ թյ ան  (կամ  ծխախոտի  արտադ -

ր ո ւ թյ ո ւ նն  ի րական  Հ ՆԱ-ո ւ մ  նպաստո ւ մ  է  ավե լ ի  քի չ  ավե լ աց ված  

արժե քի  ստե ղծ մանը ): Այ ս  պարագայ ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  

աջ ակ ց ի  օտար ե ր կ ր յ ա շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  այ ն  ո լ ո րտնե ր ի  ապրանքնե ր ի  

առաջ մղմանը , ո ր ո նք  ի րական  Հ ՆԱ-ո ւ մ  ավե լ ի  մե ծ  ավե լ աց ված  արժե ք  

ե ն  ստե ղծ ո ւ մ : 2013թ.-ի  հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  

Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խո ր հ ր դի  նի ստի ն  հաստատվե ց  կ ո ն յ ակագո ր -

ծ ո ւ թյ ան  զար գաց ման  «2012-2015թթ. գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր ը », 

ի նչ պե ս  նաև  գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  ռազմավա-

ր ո ւ թյ ո ւ նը  և  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր ը 178: Կո ն յ ակագո ր -

ծ ո ւ թյ ան  զար գաց ման  ծ րագի ր ն  ո ւ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  

ո ւ ղղված  ե ն  Չի նաստանո ւ մ  և  այ լ  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  Հ Հ  կ ո ն յ ակ ի  

վաճ առ քի  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը ` ց ո ւ ցահանդե ս նե ր ի , Հ Հ -ի  և  

ո լ ո րտի  արտադրանքնե ր ի  բ ր ե նդի նգի  (առաջ մղման ) ռազմավար ո ւ թյ ան  

մշ ակ ման , ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  պետական  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց  ակտի վ  

լ ո բ բ ի նգի  ի րականաց ման  մի ջ ո ց ո վ 179: Գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  

զար գաց ման  ռազմավար ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ո րպե ս  առաջ նայ ի ն  

նպատակայ ի ն  շ ո ւ կանե ր  դիտար կ վո ւ մ  ե ն  ՌԴ-ն  և  Չի նաստանը , ի ս կ  

ո րպե ս  ե ր կ ր ո ր դայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ՝  ԱՄՆ-ն  և  Ֆրանս իան  (հաշ վի  առ նե լ ո վ  

սփյ ո ւ ռ քի  գո ր ծ ո նը ): Մի ջ ազգայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ան  

զար գաց մանն  ո ւ ղղված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  հ ի մնական  նպատակն  է  

հանդի սանո ւ մ  մի նչ և  2020թ.-նը  Հ Հ  գի նի նե ր ի  արտահանման  ծավալ -

նե ր ը  հաս ց նե լ  30 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ի : Իս կ  ե ր կ ր ի  և  ո լ ո րտի  առաջ մղման  
                                                           
178

 Հ Հ  է կ ո նո մի կայ ի  նախարար ո ւ թյ ան  կայ ք  (http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html): 
179

 2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խո ր հ ր դի  
նի ստի ն  հաստատված  կ ո ն յ ակագո ր ծ ո ւ թյ ան  «Գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր  2012-
2015թթ.», է ջ  11-14, (http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html): 

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
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համար  նախատե ս վո ւ մ  է  ստե ղծ ե լ  «Հ այ կական  գի նի նե ր » (Wines of 

Armenia) հ ո վհանո ցայ ի ն  բ ր ե նդը 180: Կո ն յ ակագո ր ծ ո ւ թյ ան  և  

գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ան  զար գաց ման  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագր ե ր ը  

հ ետագայ ո ւ մ  կ նպաստե ն  ավե լ ի  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  արտահանման  

կառ ո ւ ց ված քի  ձ ևավո ր մանը  (աշ խար հագրական  շ ո ւ կանե ր ի  

տե սանկ յ ո ւ նի ց ), ի նչ ն  է լ  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  կ նվազե ց նի  ՌԴ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  այ դ  ո լ ո րտնե ր ի  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  (թեպետ ո րպե ս  առաջ նայ ի ն  շ ո ւ կա ՌԴ 

արտահանման  ծավալ նե ր ը  բավականաչ ափ կար ևո ր  ե ն , սակայ ն  ցան -

կալ ի  կ լ ի նի  ապահ ո վե լ  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  ավե լ ի  բար ձ ր  

մակար դակ ):  

2014թ.-ի ն  դեպի  ՌԴ պատրաստի  ս ննդի  արտադրանքի  խմբ ի ն  

պատկանո ղ  ապրանքատե սակ նե ր ի ՝  այ լ  կ ե րպ պահած ո յ աց ված  պտղի , 

ը նկ ո ւ յ զ ի , հատապտղի , ջ ր ե ր ի , բ նական  կամ  ար հ ե ստական  հանքայ ի ն  

ջ ր ի  և  ը մպե լ ի քի  (առանց  շ աքար ի ) արտահանման  ծավալ նե ր ը  

համապատասխանաբար  կազմե լ  է ի ն  8.33 և  6.86 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար 181: Ընդ -

հանո ւ ր  առ մամբ , Հ Հ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  և  մշ ակ ո ղ  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ը  խոց ե լ ի  ե ն  դառ նո ւ մ  

ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ի  նկատմամբ ՝  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  

ավե լ աց ված  արժե քի  ստե ղծ ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց : Հ ետևաբար , կար ճ ա-

ժամկ ետ հատված ո ւ մ  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  

մե ղմանն  ո ւ ղղված  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ը  և  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  պետք  է  լ ի նե ն  տար բ ե րակ ված  և  արտաց ո լ ե ն  յ ո ւ րա-

քանչ յ ո ւ ր  ո լ ո րտի  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  Տ /Տ -նե ր ի  առանձ նահատ-

կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Իս կ  ե թե  Հ Հ -ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  կար ո ղանա 

նե ր գրավե լ  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , 

կամ  է լ  Հ Հ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղանան  մե ծաց նե լ  արտահանման  

ծավալ նե ր ը  դեպի  ՌԴ, ապա այ ս  ամենը  կ հանգե ց նի  Հ Հ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դի  կ ր ճ ատմանը  (ե թե  Հ Հ  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ը  կտր ո ւ կ  

աճ  չ ար ձ անագր ե ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ): Մի ջ նաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  ՌԴ տնե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց  Հ Հ  գ յ ո ւ ղատնտե -

ս ո ւ թյ ան , ս ննդի  վե րամշ ակ ման  ո լ ո րտնե ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  
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 2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խոր հ ր դի  
նի ստի ն  հաստատված  գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն  և  
գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր , է ջ  6, 30-39, (http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html):  
181

 ՄԱԿ-ի  «UN COMTRADE DATABASE» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://comtrade.un.org/data/):   

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
http://comtrade.un.org/data/
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աստի ճ անի  նվազե ց ման  (դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  ավե լ ի  լ այ ն  աստի ճ անի  

ապահ ո վման ) տե սանկ յ ո ւ նի ց  առաջ ար կ վո ւ մ  է  հ ետև յ ալ ը .  

1. Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  շ ար ո ւ նակ ե լ  տար բ ե ր  

ապրանքատե սակ նե ր ի  արտահանո ւ մը  դեպի  ՌԴ (քանի  ո ր  այ լ  տիպի  

կանո նակար գե ր ո վ  նո ր  շ ո ւ կանե ր  մո ւ տք  գո ր ծ ե լ ն  ավե լ ի  ի րատե սա-

կան  է  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ ): Եր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  դեպի  

ՌԴ արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը  զո ւ գը նթաց  անհ րաժե շ տ է  

ավե լ աց նե լ  նաև  դեպի  ԵՄ արտահանման  ծավալ նե ր ը ՝  շ ո ւ կանե ր ի  

առ ո ւ մո վ  ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  ապահ ո վման  

տե սանկ յ ո ւ նի ց :  

2. ԵՄ կանո նակար գե ր ի ն  համապատասխան  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  և  

պատրաստի  ս ննդի  արտադր ո ւ թյ ան  արտահանման  խմբ ի  հ ի մնական  

ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  և  դեպի  այ դ  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  

ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանն  ո ւ ղղված  համապատասխան  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  

ի րականաց ո ւ մ  (ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  և  ավե լ ի  բար ձ ր  ավե -

լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ ե լ ո ւ  նպատակ ո վ ):  

 ԵՄ շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  առաջ մղման  ռազմավար ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի ց  մե կ ը  կար ո ղ  է  լ ի նե լ  հ ետև յ ալ ը : Սկ զբ նական  շ ր ջ անո ւ մ  

ԵՄ ե ր կ ր նե ր ի  հայ տնի  ս ո ւ պե ր մար կ ետնե ր ի  ցանց ե ր ի ն  մատակարար ո ղ  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդե ն  հայ տնի  բ ր ե նդի  նե ր քո  վաճ առ ե լ  գ յ ո ւ ղ -

մթե ր քը , ի ս կ  այ նո ւ հ ետ բ ր ե նդի նգի  (առաջ մղման ) համապատասխան  

ռազմավար ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  վաճ առ ե լ  ապրանքնե ր ը  ս եփական  

հ ո վանո ցայ ի ն  բ ր ե նդի  նե ր քո  (օ ր ի նակ ՝  Հ այ կական  գանձ ե ր  (Armenian 

Treasures) կամ  Արարատյ ան  դաշ տավայ ր  (Ararat Valley) և  այ լ ն ): 

Եթե  դիտար կ ե նք  2014թ.-ի  Հ Հ  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  

կառ ո ւ ց ված քը , ապա առավե լ ապե ս  արտահանման  ո ւ ղղված ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե ց ո ղ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ ՝  խմի չ քնե ր ի , ծխախոտայ ի ն  

արտադրատե սակ նե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  հ ի մնայ ի ն  մետաղնե ր ի  արտադր ո ւ -

թյ անը  բաժի ն  է ր  ը նկ նո ւ մ  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ի  

42.7%-ը 182, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  անհ րաժե շ տ է  ավե լ աց նե լ  այ լ  

ո լ ո րտնե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ը  (աշ խար հագրական  շ ո ւ կանե ր ի  

առ ո ւ մո վ  ևս )՝  ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իա ապահ ո վե լ ո ւ  և  այ դ  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ տվյ ալ  ո լ ո րտնե ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  

նվազե ց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ :  

                                                           
182

 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.armstat.am/am/?nid=246): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

http://www.armstat.am/am/?nid=246
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Այ ժմ  դիտար կ ե նք  դեպի  ՌԴ արտահանման  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  ի րական  

Հ ՆԱ-ի  վրա: Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  դեպի  ՌԴ 

արտահանման  ծավալ նե ր ի  (ԱՄՆ դո լ ար ո վ  արտահայ տված ) 

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  10%-ո վ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  մոտ 0.85% 

փոփոխո ւ թյ ան  (Հ Հ  դրամո վ  արտահայ տված ) t+1-ր դ  ժամանակահատ-

ված ո ւ մ ՝  մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ  (գնահատո ւ մ  

#4, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  7): Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ՌԴ տնտե ս ո ւ -

թյ ան  ազդե ց ո ւ թյ անն  այ դ  ծավալ նե ր ի  վրա, ապա t-ր դ  ժամանակա-

հատված ո ւ մ  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  (ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո վ  արտահայ տված ) փոփոխո ւ -

թյ ո ւ նը  1%-ո վ , մի ջ ի նո ւ մ , կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  Հ Հ -ի ց  դեպի  ՌԴ արտա-

հանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը  4.81%-ո վ  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակա-

հատված ո ւ մ ` մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ  

(գնահատո ւ մ  #5, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  8): 2003թ. ե ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ի ց  

մի նչ և  2014թ. չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ն  ը նկած  ժամանակահատված ի  

տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա կատարված  է կ ո նո մետր ի կ  հավասար ման  

գնահատո ւ մի ց  պարզ  է  դառ նո ւ մ , ո ր , մի ջ ի նո ւ մ , ակնկալ վո ւ մ  է , ո ր  t-

ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատո ւ մը  10 մ լ ր դ  ռ ո ւ բ -

լ ո վ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատմանը  1.16 մ լ ր դ  Հ Հ  

դրամո վ  t+1-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ ՝  մնացած  այ լ  հավասար  

պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ  (գնահատո ւ մ  #6, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  9): Իս կ  

ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  տատանո ւ մը , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , բացատր ո ւ մ  է ր  Հ Հ  

ի րական  Հ ՆԱ-ի  տատանման  մոտ 60%-ը , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  զգալ ի ո ր ե ն  կախված  է  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գա-

ց ո ւ մնե ր ի ց : Այ ս  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  զար գաց ո ւ մը  բավականի ն  խո ց ե լ ի  է  

ՌԴ տնտե սական  վի ճ ակ ի  հանդեպ, ի նչ պե ս  նաև  ՌԴ-ի ց  Հ Հ  ֆի նանսա-

տնտե սական  ճ գնաժամի  փոխանց ո ւ մը  բացասաբար  կանդրադառ նա Հ Հ  

մաս նավո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , Տ /Տ -նե ր  և  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  վրա: 

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  մետաղնե ր ի  մի ջ ազգայ ի ն  գնե ր ն  (Չի նաստանի  

տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպո վ  պայ մանավո ր ված ) ևս  նշ անակալ ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  թո ղնո ւ մ  Հ Հ  տնտե սական  աճ ի  վրա: Հ ետևաբար , այ ս  

պարագայ ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ անն  անհ րաժե շ տ է . 

1. Ապահ ո վե լ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  

համար  անհ րաժե շ տ ֆի նանսավո ր ո ւ մ ՝  ստե ղծ ված  վի ճ ակ ը  մե ղմե լ ո ւ , 

աղքատո ւ թյ ան  աճ ի  կանխար գե լ ման  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  համաչ ափ 

զար գաց ման  նպատակ ո վ : 
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2. Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  մետաղնե ր ի  մի ջ ազգայ ի ն  գնե ր ի ն , ՌԴ 

տնտե ս ո ւ թյ անն  առ նչ վո ղ  ամե նամ յ ա կանխատե ս ո ւ մնե ր ը , յ ո ւ րա-

քանչ յ ո ւ ր  տար ի  վե րանայ ե լ  այ ն  հակաճ գնաժամայ ի ն  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  գո ր ծ ի քակազմը , ո ր ն  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  

կար ո ղ  է  կար գավո ր ե լ  ստե ղծ ված  ի րավի ճ ակ ը : Այ ս  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  

պետք  է  ո ւ ղղված  լ ի նե ն  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  առանձ ի ն  ո լ ո րտնե ր ի , 

տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ե կամո ւ տնե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ան  վրա բացա-

սական  զար գաց ո ւ մնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  մե ղմաց մանը : Հ ակաճ գնաժա-

մայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  պետք  է  ի րականաց վե ն  ո չ  միայ ն  

առավե լ ապե ս  դեպի  ՌԴ ապրանքնե ր  արտահանո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

համար , այ լ և  տեղական  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  ապրանքնե ր  վաճ առ ո ղ  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար , հաշ վի  առ նե լ ո վ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  նկատմամբ  

Հ Հ  դրամի , ի նչ պե ս  նաև  ԱՄՆ դո լ ար ի  նկատմամբ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  

փոխար ժե քնե ր ի  տատանո ւ մնե ր ը , քանի  ո ր  է ժան  նե ր մո ւ ծ ման  

առ կայ ո ւ թյ ան  և  Հ Հ  Տ /Տ -նե ր ի  նվազո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  դեպքո ւ մ  զգա-

լ ի ո ր ե ն  կավե լ անա ՌԴ ծագմամբ  ապրանքնե ր ի  սպառ ո ւ մը : Վե ր ջ ի նս  է լ  

ավե լ ի  կ մե ծաց նի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը ՝  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նն  

ավե լ ի  խո ց ե լ ի  դար ձ նե լ ո վ  արտաքի ն  տնտե սական  զար գաց ո ւ մնե ր ի  

նկատմամբ  (քանի  ո ր  այ դ  պակաս ո ւ ր դը  հ ի մնականո ւ մ  

ֆի նանսավո ր վե լ ո ւ  է  արտաքի ն  պարտքի  ավե լ աց ման  ճ անապար հ ո վ  և , 

հատկապե ս , մաս նավո ր  հատված ի  կ ո ղմի ց ):  

3. Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ի րականաց նե լ  այ նպի ս ի  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր , ո ր ո նք  տեղական  ապրանքնե ր ի ն  տեղական  

շ ո ւ կայ ո ւ մ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  գնայ ի ն  առ ո ւ մո վ  

հաջ ո ղո ւ թյ ամբ  մր ցակ ց ե լ  հատկապե ս  ՌԴ ապրանքնե ր ի  հ ետ: 

Ճգնաժամի  պայ մաննե ր ո ւ մ  գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

ապահ ո վմանն  ո ւ ղղված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  կ նպաստե ն  նաև  դեպի  

Վրաստան  (կամ  այ լ  ե ր կ ի ր ) արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը , և  

մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի  շ նո ր հ ի վ  Հ Հ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  կապա-

հ ո վե ն  լ րաց ո ւ ց ի չ  ե կամո ւ տնե ր : Այ ս  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  ո չ  միայ ն  դի մակայ ե լ  ՌԴ ռ ե ց ե ս իայ ի  բա-

ցասական  ազդե ց ո ւ թյ անը , այ լ և  կավե լ աց նե ն  արտահանման  ծավալ -

նե ր ը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ : 

4. Հ ամապատասխան  ծ րագր ե ր ի  ի րականաց ման  մի ջ ո ց ո վ  նպաստե լ  ԵՄ 

և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր  Հ Հ  ապրանքնե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ 

արտահանմանը  (այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  կանո նակար գե ր ի ն  համապատասխան ), 
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ապահ ո վե լ  աշ խար հագրական  շ ո ւ կանե ր ի  ավե լ ի  լ այ ն  

դի վե ր ս ի ֆի կաց իա: ԵՄ արտահանո ւ մը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

մե ծաց նե լ ո ւ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ վո ղ  ավե լ աց ված  արժե քը , ո ր ը  կ հանգե ց նի  

աշ խատավար ձ ե ր ի  բար ձ րաց մանը , և  ո րպե ս  դրա հ ետևանք ՝  արտագնա 

աշ խատանքի  մե կ նո ղնե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատմանը :  

 Այ ժմ  անդրադառնանք  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա 

ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ անը : Ինչ պե ս  նե ր կայ աց վե լ  է ր  բաժի ն  2.2-ո ւ մ , 

Հ Հ -ի  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի  պահպանման  նպատակ ո վ  Հ Հ -ի  համար  

առաջ նայ ի ն  պետք  է  լ ի նի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ի  

ապահ ո վո ւ մը ՝  հատկապե ս  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավման  մի ջ ո ց ո վ : 2003-

2013թթ. ժամանակահատված ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա 

ռ ե գր ե ս ի ո ն  հավասար ման  գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  ց ո ւ յ ց  տվե ց ի ն , 

ո ր  ՌԴ-ի ց  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  կա-

տարված  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  չ է ր  բացատր ո ւ մ  

ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  (ռ ե գ ր ե -

ս ի ո ն  հավասար ման  մե ջ  ՌԴ-ի ց  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  հանրա-

գո ւ մար ը  հանդե ս  ե ն  ե կ ե լ  ո րպե ս  առանձ ի ն  անկախ փոփոխական ): Այ ս  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  

առ ո ւ մո վ  կար ևո ր  չ է , թե  ո ՞ ր  ե ր կ ր ի ց  ե ն  ի րականաց վո ւ մ  

նե ր դր ո ւ մնե ր ը , այ լ  կար ևո ր  է , թե  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ո ր քա-

նո ՞ վ  ե ն  այ դ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  նպաստո ւ մ  ավե լ ի  բար ձ ր  ավե լ աց ված  

արժե քի  ստե ղծ մանը  Հ Հ -ո ւ մ  (նո ւ յ նի ս կ  վե րանե ր դր ված  ե կամո ւ տ-

նե ր ը  պետք  է  ո ւ ղղված  լ ի նե ն  ավե լ ի  մե ծ  ավե լ աց ված  արժե ք  ո ւ նե ց ո ղ  

ապրանքնե ր ի  ստե ղծ մանը  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մատո ւ ց մանը ): Այ ս  

ե ր ևո ւ յ թը  բացատր վո ւ մ  է  նրանո վ , ո ր  2003-2014թթ. Հ Հ -ն  նե ր գրավե լ  է ր  

հ ի մնականո ւ մ  շ ո ւ կա և  ռ ե ս ո ւ ր ս  փնտր ո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  

արդե ն  ո րպե ս  Հ Հ  ռ ե զի դե նտ ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  Հ Հ -ո ւ մ  

ի րականաց ր ե լ  է ի ն  ստաց ված  շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  վե րանե ր դր ո ւ մ 183: Իս կ  

ստաց ված  շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  վե րանե ր դր ո ւ մնե ր ն , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , 

ի րականաց վե լ  ե ն  միայ ն  ո ւ ժ ե ղ  մր ցակ ց ո ւ թյ ամբ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

(ի նչ պե ս  արտաքի ն , այ նպե ս  է լ  նե ր քի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ ` գո ր ծառ նական  

                                                           
183

 Եզրահանգո ւ մը  հ ի մնված  է  հ ետև յ ալ  աղբ յ ո ւ ր ի  տվ յ ալ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  և  
համադր ո ւ թյ ան  հ ի ման  վրա: Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  
6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ . 30.06.2015թ.  (http://www.armstat.am/am/?nid=443): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Oտար ե ր կ ր յ ա 
նե ր դր ո ւ մնե ր »-ի  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=246): Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  
Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2015 թվականի  հ ո ւ նվար -փետր վար ի ն , 
ք . Եր ևան , 2015թ., է ջ  83-90: 

http://www.armstat.am/am/?nid=443
http://www.armstat.am/am/?nid=246
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արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  ապահ ո վե լ ո ւ  կամ  մր ցակ ցայ ի ն  առավե լ ո ւ -

թյ ո ւ ն  ստե ղծ ե լ ո ւ  նպատակ ո վ ): Հ աս կանալ ի  է , ո ր  գո ր ծառ նական  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  և  մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի ն  հ նարավո ր  է  հաս նե լ  

միայ ն  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  ապահ ո վման  մի ջ ո ց ո վ : Սակայ ն  

պետք  է  նշ ե լ , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ստաց ված  շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  

վե րանե ր դր ման  ծավալ նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  նվազե լ ՝  պայ մանավո ր ված  ՌԴ 

տնտե ս ո ւ թյ ան  վի ճ ակ ի ց , համաշ խար հայ ի ն  շ ո ւ կայ ո ւ մ  մետաղնե ր ի , 

հ ո ւ մքի  գնե ր ի ց  և  տեղական  շ ո ւ կայ ո ւ մ  առ կա մր ցակ ց ո ւ թյ ան  մակար -

դակ ի ց : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  անհ րաժե շ տ է  հ ետև յ ալ ը . 

 Կար ճ աժամկ ետ և  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  նե ր գրավե լ  «ար -

դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , 

ո ր ո նց  նպատակ ը  նո ր  շ ո ւ կանե ր ի  գրավո ւ մն  է  (օ ր ի նակ , ո րպե ս  շ ո ւ կա 

կար ո ղ  ե ն  դիտար կ վե լ  ի նչ պե ս  ՌԴ-ն , այ նպե ս  է լ  Իրանը ՝  հաշ վի  

առ նե լ ո վ  Հ Հ -ի  և  Իրանի  մի ջ և  ազատ առ ևտր ի  համաձ այ նագի ր ը , կամ  է լ  

ի նչ պե ս  ԵԱՏՄ, այ նպե ս  է լ  ԵՄ շ ո ւ կան ), ի նչ պե ս  նաև  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց  նպատակ ը  Հ Հ -ո ւ մ  դո ւ ստր  

ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կամ  մաս նաճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անապար հ ո վ  

գ լ խամասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  արտապատվի ր ված  աշ խատանքնե ր ի  

ի րականաց ո ւ մն  է  հատկապե ս  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական  

ո լ ո րտնե ր ո ւ մ :  

Եթե  Հ Հ -ն  չ կար ո ղանա նե ր գրավե լ  լ րաց ո ւ ց ի չ  ՕՈՒ Ն-նե ր , 

պահպանե լ  ստաց ված  շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  վե րանե ր դր ման  անհ րաժե շ տ 

մակար դակ ը , ի նչ պե ս  նաև  հայ ր ե նական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

չ ավե լ աց նե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ը , ապա Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  

տեմպե ր ը  կ լ ի նե ն  բավականի ն  ցած ր : 

Այ ժմ  անդրադառ նանք  դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ անը  

Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  և  նրա ո ր ո շ  բաղադր ի չ նե ր ի  վրա: Գնահատո ւ մ  #7-ի  

արդ յ ո ւ նքնե ր ը  (հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  10) փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , 

ո ր  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա 

ազդո ւ մ  ե ն  ի նչ պե ս  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ը , այ նպե ս  է լ  

աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ը , սակայ ն  այ ստե ղ  հ ետաքր քրականն  

այ ն  է , ո ր  ժամանակահատված ը , ի նչ պե ս  նաև  մե ծ ո ւ թյ ան  չ ափը  տար -

բ ե ր վո ւ մ  ե ն  (մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ): 

Աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ի  ամբ ո ղջ  ծավալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  1 

ԱՄՆ դո լ ար ո վ  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  (մի ջ ի -
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նո ւ մ  ակնկալ վո ղ  չ ափ) ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  867.1 Հ Հ  դրամի  

չ ափո վ  (մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) այ դ  նո ւ յ ն  

ժամանակահատված ո ւ մ , մի նչ դե ռ  անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  

պարագայ ո ւ մ  ծավալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  1 ԱՄՆ դո լ ար ի  չ ափո վ  t-ր դ  

ժամանակահատված ո ւ մ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  (մի ջ ի նո ւ մ  ակնկալ վո ղ  

չ ափ) ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  603 Հ Հ  դրամի  չ ափո վ  (մնացած  այ լ  

հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) միայ ն  t+6-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ : 

Այ ս  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  պար զե լ ո ւ  նպատակ ո վ  դիտար կ ե նք  

աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ի  և  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  ի րական  Հ ՆԱ-ի  բաղադր ի չ նե ր ի  վրա:  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  հանգե ց նո ւ մ  Տ /Տ -նե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  

ի րական  ծախս ե ր ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ անը , 

սակայ ն  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  այ դ  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

1 ԱՄՆ դո լ ար ո վ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  (մի ջ ի նո ւ մ  ակնկալ վո ղ  չ ափ) ի րա-

կան  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  փոփոխո ւ թյ ան  

418.4 Հ Հ  դրամի  չ ափո վ  (մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) 

այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  (գնահատո ւ մ  #8, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ -

սակ  11): Իս կ  ի նչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  վրա այ դ  գո ւ մար նե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ անը , ապա t-ր դ  

ժամանակահատված ո ւ մ  այ դ  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  1 ԱՄՆ դո -

լ ար ո վ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  (մի ջ ի նո ւ մ  ակնկալ վո ղ  չ ափ) ի րական  

նե ր մո ւ ծ ման  փոփոխո ւ թյ անը  215.2 Հ Հ  դրամի  չ ափո վ  (մնացած  այ լ  

հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  

(գնահատո ւ մ  #9, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  12): Այ ս  արդ յ ո ւ նքնե ր ն , ը նդ -

հանո ւ ր  առ մամբ , փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  արտագնա աշ խատողնե ր ի  

վար ձ ատր ո ւ թյ ան  աճ ը  Տ /Տ -նե ր ի  կ ո ղմի ց  (այ դպի ս ի  անդամ  ո ւ նե ց ո ղ ) չ ի  

հանգե ց նո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  արտադր ված  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

սպառ ման  մակար դակ ի  փոփոխո ւ թյ անը , ո ւ ղար կ վո ղ  գո ւ մար նե ր ի  աճ ը  

նպաստո ւ մ  է  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման , ի նչ պե ս  

նաև  նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  սպառ ման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը : 

Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  մո ւ լ տիպլ ի կատի վ  արդ յ ո ւ նքն  ապահ ո վո ւ մ  է  

ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  ապրանքնե ր ի  (հ ի մնական  մի ջ ո ց  

դաս վո ղ ) ձ ե ռ քբ ե ր ո ւ մը , ի նչ ը  հանդե ս  է  գալ ի ս  ո րպե ս  հ ի մնական  

մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ո ւ մը  (բ նակարան  և  այ լ ն ), ո ր ի  հ ետևան -

քո վ  ի րական  Հ ՆԱ-ն  ավե լ ի  շ ատ է  ավե լ անո ւ մ : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , Տ /Տ -նե ր ի  
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վար կ ե ր ի  դի նամի կան  վկայ ո ւ մ  է , ո ր  այ ս  գո ւ մար նե ր ը  նաև  ո ւ ղղվո ւ մ  

ե ն  վար կ ե ր ի  մար մանը , ի ս կ  մո ւ լ տիպլ ի կատի վ  է ֆե կտի  

տե սանկ յ ո ւ նի ց ՝  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն : Արտագնա աշ խատողնե ր ի  

ե կամո ւ տնե ր ի  կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ը  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կպահպանվե ն , ի ս կ  նե ր մո ւ ծ ված  ապրանքնե ր ի  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  ապ-

րանքնե ր ի  սպառ ո ւ մը  կ նվազի : Սակայ ն , այ ստե ղ  առանց քայ ի նն  

արտագնա աշ խատանքի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նն  է : Եթե  ե կամո ւ տնե ր ի  

կ ր ճ ատո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  արժե զր կ մամբ  (ո ր ը  

սահ մանափակ ո ւ մ  է  լ րաց ո ւ ց ի չ  ծախս ե ր ը ), ապա արտագնա աշ խատանքի  

հ նարավո ր ո ւ թյ ան  բացակայ ո ւ թյ ո ւ նը  բացասական  ս ո ց իալ ական  

ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  գո ր ծ ո ւ մ  Հ Հ  Տ /Տ -նե ր ի  վրա՝  շ ե շ տադր ե լ ո վ  կառավա-

ր ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  

ի րականաց ման  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը :  

Այ ժմ  անդրադառ նանք  անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի ն : Ընդհանո ւ ր  

առ մամբ , t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  

ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  մե կ  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  

(մի ջ ի նո ւ մ  ակնկալ վո ղ  չ ափ) Տ /Տ -նե ր ի  ի րական  վե ր ջ նական  սպառ ման  

ծախս ե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը  332.6 Հ Հ  դրամո վ  (գնահատո ւ մ  #10, հավե լ ված  

4, աղյ ո ւ սակ  13), հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  

փոփոխո ւ թյ անը  685.7 Հ Հ  դրամո վ  (գնահատո ւ մ  #11, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ -

սակ  14) և  ապրանքնե ր ի  ո ւ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  

փոփոխո ւ թյ անը  278.7 Հ Հ  դրամո վ  (գնահատո ւ մ  #12, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ -

սակ  15) այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ ` մնացած  այ լ  հավասար  

պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ : Չո ւ նե նալ ո վ  տվյ ալ նե ր , թե  ի նչ պե ՞ ս  ե ն  

ծախս վո ւ մ  անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ը , կար ե լ ի  է  ե նթադր ե լ , ո ր  այ դ  

ծախս ե ր ն  ավե լ աց նո ւ մ  ե ն  ի նչ պե ս  տեղական , այ նպե ս  է լ  նե ր մո ւ ծ վո ղ  

ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սպառ ման  ծավալ նե ր ը , ո ր ի  

հ ետևանքո վ  ճ շ գր իտ կ ե րպո վ  չ ե նք  կար ո ղ  ո ր ո շ ե լ  դրանց  ազդե -

ց ո ւ թյ ան  չ ափն  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա: Իս կ  ե թե  այ դ  անձ նական  

տրանսֆե րտնե ր ն  ո ւ ղղվե ն  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  

ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր մանը ՝  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ո ւ մ  դասակար գվե լ ո ւ  դեպքո ւ մ , ապա այ դ  գո ւ մար նե ր ը  կ նպաս -

տեն  վե ր ջ ի նի ս  ավե լ աց մանը , ի նչ ն  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  կ գո ր ծ ի  ի րական  

Հ ՆԱ-ի  վրա միայ ն  ո ր ո շ ակ ի  ժամանակ  անց :  
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Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  և  աշ խատողնե ր ի  

վար ձ ատր ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  բաղադր ի չ նե ր ի ց  

ամե նախո ց ե լ ի ն  է  հանդի սանո ւ մ  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ո ւ մը , թեպետ նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

կար ևո ր վո ւ մ  է  արտագնա աշ խատող , ի նչ պե ս  նաև  անձ նական  տրանս -

ֆե րտնե ր  ստաց ո ղ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  

սպառ մանն  ո ւ ղղված  ծախս ե ր ի  կ ր ճ ատման  չ ափը :  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն ը  

նկարագր ո ղ  մե կ  այ լ  ց ո ւ ցանի շ ի ՝  բանկայ ի ն  վար կ ե ր ի  աճ ի  տեմպի ն , 

ապա ի նչ պե ս  նե ր կայ աց վե լ  է ր  նախո ր դ  գ լ խո ւ մ  (բաժի ն  2.1)` ե թե  Հ Հ -

ո ւ մ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  

տնտե սական  անկ ո ւ մ  ար ձ անագր վի , ապա վե ր ջ ի նս  կար ո ղ  է  ո ր ո -

շ ակ ի ո ր ե ն  խո րանալ , այ ս  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  

նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ ի  զո ւ գո ր դմամբ : 2005թ. առաջ ի ն  ե ռամս յ ակ ի ց  

մի նչ և  2014թ. ե ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ն  ը նկած  ժամանակահատված ի  

տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա (չ ո ր ր ո ր դ  ե ռամս յ ակ ի  բացառ ո ւ մը  

պայ մանավո ր ված  է ր  նրանո վ , ո ր  2014թ. ս եպտե մբ ե ր ի  համե մատ 2014թ. 

դե կտե մբ ե ր ի ն  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր ված  

վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը  (հանրագո ւ մար ը ) կտր ո ւ կ  աճ  է ր  ար ձ անագր ե լ )։  

Վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  նպատակ ո վ  վե ր ց վե լ  ե ն  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ան  անվանական  արժե քնե ր ը , քանի  ո ր  հատկապես  

մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  վար կայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  

ծախս ման  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մաս ի ն  հ ստակ  տեղե կատվո ւ թյ ան  

բացակայ ո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ , հ նարավո ր  չ է  պարզե լ , թե  այ դ  

ծավալ նե ր ի  ո ՞ ր  տո կ ո ս ը  ի ՞ ն չ  գնե ր ի  ի նդե քս ո վ  պետք  է  ճ շ գրտե լ , 

ի նչ պե ս  նաև  ի րական  Հ ՆԱ-ի  արժե քնե ր ը : Գնահատման  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  

(գնահատո ւ մ  #13, հավե լ ված  4, աղյ ո ւ սակ  16) փաստե լ  ե ն  այ ն , ո ր  ե թե  

նախո ր դ  ժամանակահատված ի  վե ր ջ ի  համե մատ t-ր դ  

ժամանակահատված ո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  

տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ ի  հանրագո ւ մար ը  փոփոխվի  1 դրամո վ , 

ապա Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  մի ջ ի նո ւ մ  կար ո ղ  է  կազմե լ  

0.49 դրամ  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ : Այ ս  ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  նաև  

փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  անկ ո ւ մ  գրանց վե լ ո ւ  
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հ ետևանքո վ  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  ո ր դե գրած  զգո ւ շ ավո ր  

քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը ` վար կ ե ր ի  տրամադր ման  ավե լ ի  խի ստ 

պայ մաննե ր ի  սահ մանմամբ , բացասաբար  կանդրադառ նա տնտե ս ո ւ թյ ան  

ի րական  հատված ի  վրա (հ ի մնականո ւ մ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի  մի ջ ո ց ո վ  

(հաշ վի  առ նե լ ո վ  ի րական  նե ր քի ն  պահանջ ար կ /Հ ՆԱ հա-

րաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  և  Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  

ռ ե զի դե նտնե ր ի ն  ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  տրամադր ված  ը նդհանո ւ ր  վար կ ե ր ի  

դի նամի կան  (հավե լ ված  2, գծապատկ ե ր  5-6)), ո ր ի  հ ետևանքո վ  վե ր ջ ի նի ս  

վե րականգնո ւ մը  ավե լ ի  դանդաղ  տեղի  կ ո ւ նե նա): Այ ս  պարագայ ո ւ մ  

կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ ման  դեպքե ր ո ւ մ  Հ Հ  կառա-

վար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց   հատկապե ս  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  

տրամադր վո ղ  նո ր  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ քնե ր ի  ս ո ւ բ ս ի դավո ր ո ւ մը  

(հատկապե ս  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի ն  դաս վո ղ  ապրանքնե ր ի  

ձ ե ռ քբ ե ր ման  դեպքո ւ մ ):  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , 

մի ջ ի նո ւ մ , բացատր ո ւ մ  է  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  

նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  մոտ 60%-ը , ի նչ ը  փաստո ւ մ  է  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նի ց  բավականի ն  բար ձ ր  աստի ճ անի  

կախված ո ւ թյ ան  մաս ի ն : Հ ետևաբար , Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  զար գաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  

առաջ նայ ի ն  է  դառ նո ւ մ  ավե լ ի  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  (ե ր կ ր նե ր ի  և  

աշ խար հագրական  շ ո ւ կանե ր ի  առ ո ւ մո վ ) արտահանման  կառ ո ւ ց ված քի  

ապահ ո վո ւ մը : Վե ր ջ ի նս  հ նարավո ր  է  մի ջ նաժամկ ետ-ե ր կարաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  համապատասխան  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  

մի ջ ո ց ո վ , ո ր ո նք  կ նպաստե ն  ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի ն , ի նչ ն  

է լ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա տար ե ց  տար ի  կ ր ճ ատե լ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դը  (ե թե  նո ւ յ նի ս կ  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  նվազե ն  արտասահ մանի ց  

ստաց վո ղ  դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր ը ), ի նչ պե ս  նաև  արդ յ ո ւ նավետ 

կ ե րպո վ  սպասար կ ե լ  արտաքի ն  պարտքը : Միաժամանակ , Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  ի րականց վո ղ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցա-

ռ ո ւ մնե ր ը  պետք  է  լ ի նե ն  տար բ ե րակ ված ՝  ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  և  Տ /Տ -նե ր ի : 

Առանձ նակ ի  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ան  կ ե նտր ո նո ւ մ  պետք  է  գտնվե ն  

արտահանման  ե ր ե ք  խմբ ե ր ը  նե ր կայ աց նո ղ  հ ի մնական  ո լ ո րտնե ր ի  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և  դրանց ո ւ մ  զբաղված  Տ /Տ -նե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  

բացառապե ս  աշ խատողնե ր ի  վար ձ ատր ո ւ թյ ո ւ նի ց  կախված ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե ց ո ղ  Տ /Տ -նե ր ը  (ո ր ո նք  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ո վ  
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պայ մանավո ր ված  կար ո ղ  ե ն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  չ ո ւ նե նալ  մե կ նե լ ո ւ  

արտագնա աշ խատանքի ): Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

զար գաց ման  և  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անի  

նվազե ց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  առաջ նայ ի ն  պետք  է  լ ի նի  ե ր կ ր ի  

ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ո ւ մը , ո ր ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա 

Կառավար ո ւ թյ անը  լ այ նածավալ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ի նաց ո ւ մնե ր  

ի րականաց նե լ  կար ճ աժամկ ետ-մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  (ե թե  

ռ ե ց ե ս իա գրանց վի )՝  հ ի մքե ր  ստե ղծ ե լ ո վ  տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ետագա 

զար գաց ման  համար  մի ջ նաժամկ ետ-ե ր կարաժամկ ետ հատված նե ր ո ւ մ :  

 
 

3.2 ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԽՈՑԵԼԻՈՒԹՅԱՆ 
ԱՍՏԻՃԱՆԻ ՆՎԱԶԵՑՄԱՆ ՄՈՏԵՑՈՒՄՆԵՐԸ  
 

Ինչ պե ս  արդե ն  ն շ ե լ  ե նք , Հ Հ -ի  համար  մե ծապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  զար գաց ման  և  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անի  նվազե ց ման  2 ռազմավարական  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը ՝  արտահանման  (դի վե ր ս ի ֆի կաց ված ) և  նե ր դ -

ր ո ւ մնե ր ի  (հատկապե ս  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ») ծավալ նե ր ի  

աճ ը : Այ ս  գե րակայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  բ նո ր ո շ  ե ն  նաև  «արդ յ ո ւ նավետո ւ -

թյ ան  վրա հ ի մնված » տնտե սական  զար գաց ման  փո ւ լ  մտած  ե ր կ ր նե ր ի ն : 

Հ ամաշ խար հայ ի ն  տնտե սական  համաժո ղո վը  (Հ ՏՀ ) 2014թ.-ի ն  Հ Հ -ի ն  

դասակար գե լ  է ր  տնտե սական  զար գաց ման  այ ն  փո ւ լ ո ւ մ  գտնվո ղ  

ե ր կ ր նե ր ի  շ ար քի ն , ո ր ո նք  պետք  է  ս կ ս ե ն  մշ ակ ե լ  ավե լ ի  

արդ յ ո ւ նավետ արտադրական  գո ր ծ ը նթաց նե ր  և  բար ձ րաց նե ն  արտադ -

րանքի  ո րակ ը : Ին չ պե ս  հայ տնի  է , այ ս  փո ւ լ ն  ո ւ ղե կ ց վո ւ մ  է  աշ խատա-

վար ձ ե ր ի  բար ձ րաց մամբ , ո ր ը  չ պետք  է  հանգե ց նի  գնե ր ի  բար ձ րաց -

մանը : Այ ստե ղ  ե ր կ ր նե ր ի  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ո ւ մ  ե ն  

բար ձ րագո ւ յ ն  կ ր թո ւ թյ ան  ո րակ ը  և  վե րապատրաստման  

մատչ ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն ը , ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո րակ ի  

բար ձ րաց ո ւ մը , արդ յ ո ւ նավետ կ ե րպո վ  գո ր ծ ո ղ  ապրանքնե ր ի , աշ խա-

տանքի  և  ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը , գո յ ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե ց ո ղ  առաջ ատար  տեխնո լ ո գիանե ր ի ց  առավե լ ագո ւ յ նս  օ գտվե լ ո ւ  

կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  և  այ լ ն : Այ ս  փո ւ լ ո ւ մ  ե ր կ ր նե ր ի  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  

ապահ ո վման  համար  անհ րաժե շ տ ե ն  մե ծածավալ  նե ր դր ո ւ մնե ր : Իս կ  

նե ր դր ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ ո ւ  ո ր ո շ ման  վրա մե ծապե ս  ազդո ւ մ  ե ն  

գո ր ծ ո ղ  հար կայ ի ն  համակար գը , նե ր քի ն  և  արտաքի ն  շ ո ւ կանե ր ի  



128 
 

զար գաց ման  մակար դակ ը , այ դ  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  առ կա մր ցակ ց ո ւ թյ ան  

աստի ճ անը  (ո ր ն  ո ւ ժ ե ղ  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  գո ր ծ ո ւ մ  ի նչ պե ս  ը նդ -

հանո ւ ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ան , այ նպե ս  է լ  նրանց  կ ո ղմի ց  

արտադր վո ղ  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո րակ ի  վրա) և  մի  

շ ար ք  այ լ  գո ր ծ ո ննե ր 184: Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , ո ւ ժ ե ղ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

տեղական  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ , բաց ի  նրանի ց  ո ր  նպաստո ւ մ  է  ո րակ յ ալ  և  

նո ր  ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ անը , նաև  հանգե ց նո ւ մ  է  նրան , ո ր  տե -

ղական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  ս կ ս ո ւ մ  ե ն  ը նդ լ այ նե լ  ի ր ե նց  

շ ո ւ կանե ր ը , ո ր ի  հ ետևանքո վ  ավե լ անո ւ մ  ե ն  արտահանման  

ծավալ նե ր ը : Հ ՏՀ -ի  կ ո ղմի ց  մշ ակ ված  մե թո դաբանո ւ թյ ան  համաձ այ ն  

հ ե նց  այ ս  առանց քայ ի ն  ց ո ւ ցանի շ նե ր ն  ե ն  համար վո ւ մ  ո ր ո շ ի չ  Հ Հ  

տնտե սական  զար գաց ման  նե ր կա փո ւ լ ի  համար , ո ր ի ն  կ հաջ ո ր դի  

«նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա հ ի մնված » տնտե սական  զար գաց ման  

փո ւ լ ը : Այ ս  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը  մե ծապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  նաև  «արդ յ ո ւ -

նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց  

ո ր ևի ց ե  ե ր կ ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր  կատար ե լ ի ս  (այ լ  ի նդե քս նե ր ի  հ ետ 

մե կտե ղ , օ ր ի նակ , Հ Բ -ի  Գո ր ծարար ո ւ թյ ամբ  զբաղվե լ ո ւ  

դ յ ո ւ ր ի նո ւ թյ ան  ի նդե քս ի  և  այ լ ն ): Հ ետևաբար , Կառավար ո ւ թյ ան  

առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  պետք  է  լ ի նի  այ դ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  

բար ե լ ավո ւ մը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ՝  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար -

գաց ման  խթանման  և  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  նե ր գրավման  

նպատակ ո վ , ի նչ ն  է լ  առ նվազն  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա պահպանե լ  

ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը :  

Նե ր կա փո ւ լ ո ւ մ  Հ Հ -ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  աստի ճ անը  

նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ո վ  չ ի  գտնվո ւ մ  առաջ ի ն  50 (բացառ ո ւ թյ ամբ  

ապրանքնե ր ի  շ ո ւ կայ ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան ) ե ր կ ր նե ր ի  շ ար քո ւ մ  

(140 ե ր կ ր նե ր ի  շ ար քո ւ մ  է ), ի նչ ն  է լ  չ ի  ապահ ո վո ւ մ  մր ցակ ցայ ի ն  

լ ո ւ ր ջ  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Թվար կ ված  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  հատկապե ս  

մե ծ  մր ցակ ցայ ի ն  թե ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  համար վո ւ մ  շ ո ւ կայ ի  չ ափը  

(ց ո ւ ցանի շ ը  նկարագր ո ղ  արժե քի  համաձ այ ն  Հ Հ -ն  գրավո ւ մ  է  116-ր դ  

տեղը )185: Շո ւ կայ ի  չ ափը  կար ևո ր  է  նրանո վ , ո ր  այ ն  ազդո ւ մ  է  արտադ -
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ր ո ղականո ւ թյ ան  վրա, քանի  ո ր  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  շ ո ւ կան  հ նարա-

վո ր ո ւ թյ ո ւ ն  է  տալ ի ս  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  հաս նե լ  մաս շ տաբ ի  

է ֆե կտի  և  օ գտվե լ  դրա ը նձ ե ռած  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , ի ս կ  գ լ ո -

բալ ի զաց իայ ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  օտար ե ր կ ր յ ա շ ո ւ կանե ր ը  հանդե ս  ե ն  

գալ ի ս  ո րպե ս  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  նե ր քի ն  շ ո ւ կայ ի  փոխար ի նո ղնե ր , 

հատկապե ս  փոքր  ե ր կ ր նե ր ի  համար , քանի  ո ր  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ն , ը նդ -

հանո ւ ր  առ մամբ , դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  գո ր ծ ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  

վրա186: Այ ս  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը 187 փաստո ւ մ  ե ն , ո ր  Հ Հ  արտահանման  

ծավալ ի  և  Հ ՆԱ-ի  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  ո չ  միայ ն  բավականի ն  փոքր  է  

(96-ր դ  տեղ ), այ լ  նաև  արտահանման  ծավալ ն  է լ  մե ծ  չ է  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  

համե մատ (120-ր դ  տեղ ), ի նչ ն  է լ , ի ր  հ ե ր թի ն , նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

կար ևո ր վո ւ մ  է  շ ո ւ կայ ի  չ ափե ր ի  ը նդ լ այ նո ւ մը : Հ աս կանալ ի  է , ո ր  

միայ ն  նե ր քի ն  շ ո ւ կան  (ո ր ը  ևս  փոքր  է ՝  112-ր դ  տեղ )188 չ ի  կար ո ղ  

ապահ ո վե լ  մաս շ տաբ ի  է ֆե կտ (տնտե սապե ս  հ ի մնավո ր ված  չ ի  լ ի նի  նո ր  

տեխնո լ ո գիանե ր ի  նե ր դր ո ւ մն  ո ւ  արտադրական  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  

արդիականաց ո ւ մը , ե թե  տվյ ալ  շ ո ւ կայ ո ւ մ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ ժ ե ղ  

չ է ): Իս կ  օտար ե ր կ ր յ ա շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  առ կա մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կ ստիպի  

Հ Հ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  է լ  ավե լ ի  բար ձ րաց նե լ  արտադրանքի  

ո րակ ը , նո ր  և  ավե լ ի  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ը նթաց նե ր  նե ր դնե լ  (նո ր  

տեխնո լ ո գիանե ր ի  կ ի րառ մամբ )՝  գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նա-

վետո ւ թյ ո ւ ն  ապահ ո վե լ ո ւ  նպատակ ո վ , ի նչ ի  հ ետևանքո վ  է լ  կ նվազի  

մե կ  միավո ր ի  ի նքնար ժե քը : Գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  

(operational effectiveness) նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  նո ւ յ ն  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  լ ավ  է  ի րականաց նո ւ մ , քան  մր ցակ ի ց -

նե ր ը 189: Սակայ ն , գո ր ծառ նական  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նն  այ լ  շ ո ւ կա-

նե ր ո ւ մ  մր ցակ ց ո ւ թյ անը  դի մակայ ե լ ո ւ  անհ րաժե շ տ, բայ ց  ո չ  բավա-

րար  պայ ման  է , քանի  ո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ան  մր ցակ ցայ ի ն  ռազմա-

վար ո ւ թյ ան  ի մաստը  կայ անո ւ մ  է  տար բ ե ր վե լ ո ւ  մե ջ : 
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Պետք  է  նշ ե լ , ո ր  ի նչ պե ս  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  վրա հ ի մնված  

տնտե սական  զար գաց ման  փո ւ լ ո ւ մ  այ նպե ս  է լ  ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  

ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց մամբ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  ո չ  միայ ն  

օ գտվո ւ մ  է  ո ր ո շ ակ ի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  և  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ն -

նե ր ի ց , այ լ և  ավե լ ի  խո ց ե լ ի  է  դառ նո ւ մ  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  (հատկապե ս  

ՌԴ-ի ) տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց , ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  տատանո ւ մնե ր ի  

պատճ առ ո վ  դեպի  Հ Հ  ո ւ ղար կ վո ղ  դրամական  փոխանց ո ւ մնե ր ի  

ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման  հանդեպ և  այ լ ն : Հ ետևաբար , արտաքի ն  

տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  նկատմամբ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անի  նվազե ց ման  համար  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  

պետք  է  ձ գտի  բար ձ րաց նե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  

աստի ճ անն  այ դ  գո ր ծ ո ննե ր ի  հանդեպ:  

«Centennial Group International»-ի  մասնագետնե ր ն  աս իական  ե ր կ ր նե ր ի  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը  բ նո ւ թագր ո ղ  5 գո ր -

ծ ո ն  ե ն  առանձ նաց ր ե լ , ո ր ո նց  մի ջ ո ց ո վ  հ նարավո ր  է  գնահատե լ  ե ր կ ր ի  

ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը , սակայ ն  ատենախո ս ո ւ թյ ան  թե մայ ի ց  

ե լ նե լ ո վ  առավե լ  մանրամաս ն  այ ստե ղ  դիտար կ վո ւ մ  ե ն  միայ ն  ե ր ե քը  

(հավե լ ված  1, աղյ ո ւ սակ  3): Ըստ «Centennial Group International»-ի  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  մի ևնո ւ յ ն  աստի ճ ան  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ը  (արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ, ո ր ո նք  տեղի  ե ն  ո ւ նե նո ւ մ  ժամանակ  առ  ժամանակ  հա-

մաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  ար ձ անագր ված  փո -

փոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  պատճ առ ո վ ) կար ո ղ  ե ն  տար բ ե ր  կ ե րպ ար ձ ագանքե լ  

շ ո կ ե ր ի ն  (ավե լ ի  ճ կ ո ւ ն  տնտես ո ւ թյ ո ւ նը  կ կար ո ղանա արդ յ ո ւ նավետ 

կ ե րպո վ  ար ձ ագանքե լ  շ ո կ ե ր ի ն  և  փոխե լ  ստե ղծ ված  վի ճ ակ ը )190: Այ ժմ  

անդրադառ նանք  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր ի ն : 

Տնտեսու թյ ան հարմարվողականու թյ ու ն: Այ ստե ղ  դիտար կ վո ւ մ  ե ն  

ս ո ց իալ ական  պաշ տպանո ւ թյ ան  համակար գը  և  աշ խատանքի  շ ո ւ կայ ի  

ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը : Քանի  ո ր  Հ Հ  արտաքի ն  պարտքի  մակար դակ ը  

բավականի ն  ցած ր  է ր  նախքան  ճ գնաժամը , Հ Հ -ն  կար ո ղացավ  արտաքի ն  

պարտքի  ավե լ աց ման  շ նո ր հ ի վ  (հավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  3) ավե լ աց նե լ  

ս ո ց իալ ական  պաշ տպանո ւ թյ անն  ո ւ ղղվո ղ  ծախս ե ր ը  (հավե լ ված  2, 

աղյ ո ւ սակ  10) 2009թ.-ի ն : Սո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  և  պաշ տպանո ւ -

                                                           
190

 ADB (2010). “Global Economic and Financial Crisis Impact on Developing Asia and Immediate Policy 
Implications,” Report 1, prepared by Manu Bhaskaran and Ritwick Ghosh from the Centennial Asia Advisors, 
a member of the Centennial Group International as discussion materials for the ADB Regional Forum on the 
Impact of Global Economic and Financial Crisis” at the ADB Headquarters in Manila, Philippines, January 
14-15, p.12. 
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թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  Հ Բ -ն  (2011թ.) առանձ նաց ր ե լ  է  ե ր ե ք  հ ե նաս յ ո ւ ն , 

ո ր ո նց  մի ջ ո ց ո վ  հ նարավո ր  է  արդ յ ո ւ նավետ կ ե րպո վ  ար ձ ագանքե լ  

ճ գնաժամի ն  (հավե լ ված  1, գծապատկ ե ր  4):  

Հ Հ -ո ւ մ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստնե ր ը  հանդե ս  ե կան  ո րպե ս  

Կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  շ ո կ ի ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  առաջ ի ն  հակաճ գնա-

ժամայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր : Հ Հ -ո ւ մ  ս ո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  համակար գի  

շ ահառ ո ւ նե ր ի  թի վը  2008-2009թթ. նվազե լ  է ր , ի նչ ը  կապված  է ր  համա-

կար գի ց  ո չ  աղքատ համար վո ղ  շ ահառ ո ւ նե ր ի ն  հանե լ ո ւ  հ ետ: 2007-

2009թթ. ը նտանե կան  նպաստի  համակար գի  ո չ  աղքատ համար վո ղ  

շ ահառ ո ւ նե ր ի  քանակ ի  կ ր ճ ատման  շ նո ր հ ի վ  առաջ ի ն  քվի նտի լ այ ի ն  

խմբ ի ն  ո ւ ղղվո ղ  ծ րագր ի  մի ջ ո ց նե ր ը  43-ի ց  դար ձ ան  61%, 2009թ.-ի ն  ավե -

լ ացավ  նվազագո ւ յ ն  կ ե նսաթո շ ակ ի  չ ափը , 2008-2009թթ.-ի ն  74%-ո վ  

ավե լ ացան  նաև  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  հ ետ կապված  ծախս ե ր ը , սակայ ն  

շ ահառ ո ւ նե ր ի  թվաքանակ ը  փոքր  է ր 191: 

Եթե  2008թ.-ի ն  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստ ստաց ո ղնե ր ի  թվաքանակ ը  

կազմո ւ մ  է ր  16.6 հազար , ապա 2009թ.-ի ն  այ ն  արդե ն  հաս ե լ  է ր  26.5 

հազար ի , ի ս կ  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ  նպաստի  մի ջ ի ն  չ ափը  

13,913 Հ Հ  դրամի ց  դար ձ ե լ  է ր  16,700 Հ Հ  դրամ 192: Հ Հ -ն  ի րականաց ր ե ց  նաև  

հանրայ ի ն  աշ խատանքնե ր  ծ րագի ր ը  (Կե նսական  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  

ո ւ նե ց ո ղ  ճ անապար հ նե ր ի  վե րանո ր ո գման  ծ րագի ր ), ո ր ի  նպատակն  է ր  

վե րանո ր ո գե լ  240 կ մ  ճ անապար հ , ի նչ ն  է լ  16,000 մար դ  ամի ս  զբաղվա-

ծ ո ւ թյ ո ւ ն  է ր  ապահ ո վո ւ մ 193: 

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի ն , ապա 01.01.2014թ.-ի ց  

ո ւ ժ ի  մե ջ  մտած  «Զբաղված ո ւ թյ ան  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքի  համաձ այ ն  

2014թ.-ի ն  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստ ստաց ո ղնե ր ը  միայ ն  այ ն  անձ ի ք  

է ի ն , ո վքե ր  այ ն  ստանալ ո ւ  համար  դի մե լ  է ի ն  2013թ.-ի ն 194: Ըստ Ռ. 

Ալ մե յ դայ ի  և  այ լ ո ց  (2012թ.)195 գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի  չ ափը  և  

                                                           
191

 World Bank (2011). The Jobs Crisis: Household and Government Responses to the Great Recession in 
Eastern Europe and Central Asia, World Bank, Washington, DC: United States, pp. 58, 67-68, 70, 82. 
192

 Հ Հ  ԱՎԾ , Աշ խատանքի  շ ո ւ կան  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2008-2012, 2009-
2013, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 2013թ., 2014թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  129, 141 
ք . Եր ևան : 
193 World Bank (2011). The Jobs Crisis: Household and Government Responses to the Great Recession in 
Eastern Europe and Central Asia, World Bank, Washington, DC: United States, p. 88. 
194

 «Զբաղված ո ւ թյ ան  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , Հ Հ ՊՏ  2013.12.28/73(1013).1, Հ ո դ .1186.14, 
հ ո դված  26:  
195

 Almeida, R., Arbelaez, J., Honorati, M., Kuddo, A., Lohmann, T., Ovadiya, M., Pop, L., Sanchez Puerta, 
M., Weber, M. (2012). Improving Access to Jobs and Earnings Opportunities: The Role of Activation and 
Graduation Policies in Developing Countries, Social Protection Discussion Paper No. 1204, World Bank, 
Washington D.C.: United States, p.33. 
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վճ ար ման  տևո ղո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  կախված  լ ի նի  աշ խատաշ ո ւ կայ ո ւ մ  

առ կա թափո ւ ր  աշ խատատեղե ր ի ց  (աշ խատո ւ ժի  նկատմամբ  

պահանջ ար կ ի ց ): Իս կ  զբաղված ո ւ թյ ան  նո ր  մո դե լ ը  հ ի մնականո ւ մ  

նպաստո ւ մ  է  աշ խատո ւ ժի  առաջ ար կ ի  ավե լ աց մանը , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  

դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  կ ո ւ նե նա մի ջ նաժամկ ետ և  ե ր կարաժամկ ետ 

հատված նե ր ո ւ մ , ե ր բ  Կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  ի րականաց վո ղ  

հար կայ ի ն , արդ յ ո ւ նաբ ե րական , նե ր դր ո ւ մայ ի ն  և  այ լ  քաղաքականո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  շ նո ր հ ի վ  կառաջ անա պահանջ ար կ  համապատասխան  

աշ խատո ւ ժի  նկատմամբ ։  Կար ճ աժամկ ետ հատված ո ւ մ  ակտի վ  զբաղվա-

ծ ո ւ թյ ան  քաղաքականո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ն  ո ւ ղղված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  

թափո ւ ր  աշ խատատեղե ր ի  համալ ր մանը ՝  ավե լ աց նե լ ո վ  զբաղված նե ր ի  

թվաքանակ ը , կամ  է լ  խթանե լ ո վ  ձ ե ռ նար կատի րական  

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը ։  Դրանք  համե մատաբար  ցած ր  վար ձ ատր ո ւ թյ ամբ  

և  բար ձ ր  ո րակավո ր ո ւ մ  չ պահանջ ո ղ  աշ խատատեղե ր  ե ն  լ ի նե լ ո ւ , քանի  

ո ր  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  հ ի մնականո ւ մ  կ ց ո ւ ցաբ ե ր վի  աշ խատաշ ո ւ կայ ո ւ մ  

անմր ց ո ւ նակ  ճ անաչ ված  անձ անց 196:  

Այ ս  պարագայ ո ւ մ  առաջ նայ ի ն  է  դառ նո ւ մ  հանրայ ի ն  աշ խա-

տանքնե ր ի  ծ րագր ի  ի րականաց ո ւ մը , սակայ ն  դրա մշ ակ ման  համար  

ո ր ո շ ակ ի  ժամանակ  է  պահանջ վո ւ մ , կապված  համապատասխան  

ծ րագր ե ր ի  մշ ակ ման , շ ահառ ո ւ նե ր ի  ո ր ո շ ման , վճ ար ման  չ ափի  

ը նտր ո ւ թյ ան  և  ֆի նանսավո ր ման  հայ թայ թման  հ ետ, քանի  ո ր  

բացակայ ո ւ մ  է  անմի ջ ապե ս  ազդո ղ  առաջ նայ ի ն  գո ր ծ ի քը ՝  

գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստը : Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ավտո մատ կայ ո ւ -

նաց նո ղ  ծ րագր ե ր ի ց  միայ ն  ս ո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ի  

մի ջ ո ց ո վ  է , ո ր  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  փո ր ձ ե լ ո ւ  է  հաղթահար ե լ  ՌԴ 

ճ գնաժամի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : Հ ետևաբար , ճ գնաժամի ն  

ավե լ ի  արագ  ար ձ ագանքե լ ո ւ  նպատակ ո վ  անհ րաժե շ տ է  օ ր ե նս դր ո ր ե ն  

ամրագր ե լ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի  վճ ար ո ւ մը  միայ ն  ճ գնաժամե ր ի  

դեպքո ւ մ  (ե ր բ  ռ ե ց ե ս իա է  գրանց վո ւ մ  կամ  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպը  դառ նո ւ մ  

է  զր ո յ ական  կամ  բացասական ), և  միայ ն  ճ գնաժամի  պատճ առ ո վ  աշ խա-

տանքը  կ ո ր ց րած նե ր ի  համար , քանի  ո ր  Հ Բ -ի  կ ո ղմի ց  առաջ ար կ ված  

բ ո լ ո ր  հ ե նաս յ ո ւ նե ր ի ն  (հավե լ ված  1, գծապատկ ե ր  4) առ նչ վո ղ  

ծ րագր ե ր ո ւ մ  շ ահառ ո ւ նե ր ի ն  ը նդգր կ ե լ ը  ավե լ ի  ե ր կար  ժամանակ  
                                                           
196 Մակար յ ան , Ա. «Անց ո ւ մ  զբաղված ո ւ թյ ան  քաղաքականո ւ թյ ան  նո ր  մո դե լ ի », 
«Ազգայ ի ն  ժո ղո վի  մո նիտո ր ի նգ» 5-ր դ  գո ւ մար ման , 4-ր դ  նստաշ ր ջ անի , 3-ր դ  զե կ ո ւ յ ց  
(09.09.2013 - 05.12.2013), «Մանդատ» տեղե կատվական  հասարակական  
կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ նն , ք . Եր ևան , է ջ  66-67: 
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կպահանջ ի ՝  համապատասխան  ծ րագր ե ր ի  կամ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  

մշ ակ ման , օ ր ե նս դրական  և  ե նթաօ ր ե նս դրական  ակտե ր ո ւ մ  փոփո -

խո ւ թյ ո ւ ննե ր  ի րականաց նե լ ո ւ  պատճ առ ո վ : Թե ր ևս , բացառ ո ւ թյ ո ւ ն  

կար ո ղ  է  կազմե լ  ս ո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  համակար գը  (շ ահա-

ռ ո ւ նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց ), սակայ ն  այ ս  պարագայ ո ւ մ  

հ նարավո ր  է , ո ր  ո չ  բ ո լ ո ր  գո ր ծազո ւ ր կ նե ր ը  բավարար ե ն  

շ ահառ ո ւ նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  չ ափանի շ նե ր ի ն  և  ը նդգր կ վե ն  այ դ  համա-

կար գո ւ մ : Հ ետևաբար , այ ս  ի րավի ճ ակ ո ւ մ  շ ո կ ե ր ի ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  

առ ո ւ մո վ  ի րականաց վո ղ  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  

ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  ո ւ շ ացած  լ ի նե լ :  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  աշ խատանքի  շ ո ւ կայ ի  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ անը  

և  ճ կ ո ւ նո ւ թյ անը , ապա վե ր ջ ի նս  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի 197 

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց  կար ե լ ի  ե զրակաց նե լ , ո ր  Հ Հ  աշ խատանքի  

շ ո ւ կան  բավականի ն  ճ կ ո ւ ն  է , քանի  ո ր , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , գո ր ծա-

տո ւ նե ր ը  և  աշ խատակ ի ց նե ր ը  համագո ր ծակ ց ո ւ մ  ե ն  մի մ յ անց  հ ետ, 

առանձ ի ն  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կտր ված քո վ  բավականի ն  բար ձ ր  է  

աշ խատավար ձ ի  սահ մանման  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ -

մանավո ր ված  է  աշ խատակ ի ց նե ր ի  բար ձ ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ : 

Ճգնաժամայ ի ն  ի րավի ճ ակ ո ւ մ  աշ խատակ ի ց նե ր ը  կար ո ղ  ե ն  

համաձ այ նվե լ  աշ խատե լ  ավե լ ի  ցած ր  վար ձ ատր ո ւ թյ ամբ : Հ ետևաբար , 

այ ստե ղ  վճ ռ ո ր ո շ ը  լ ի նե լ ո ւ  է  նախքան  ճ գնաժամայ ի ն  ի րավի ճ ակ ն  

ար ձ անագր ված  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ը , ո ր ո վ  է լ  

պայ մանավո րած  է  լ ի նե լ ո ւ  աշ խատակ ի ց նե ր ի  կ ո ղմի ց  ավե լ ի  ցած ր  

աշ խատավար ձ ո վ  աշ խատե լ ո ւ  պատրաստականո ւ թյ ան  հանգամանքը , 

քանի  ո ր  2014թ.-ի  հ ո ւ նվար ի  մե կ ի ց  գո ր ծազո ւ ր կ  դար ձ ած նե ր ը  այ լ ևս  

չ ե ն  կար ո ղ  դի մե լ  լ իազո ր  մար մնի ն  և  ստանալ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  

նպաստ: 

Շոկերին արդյ ու նավետ արձագանքման կարողու թյ ու ն: Այ ն  

ի ր ե նի ց  նե ր կայ աց նո ւ մ  է  Կառավար ո ւ թյ ան  հար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  

նկարագր ե լ ո ւ  համար  օ գտագո ր ծ ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ո ւ  մակ ր ոտնտե սական  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ՝  պետական  (կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ թյ ան  համախառ ն  

չ մար ված  պարտք ) պարտք /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  նաև  այ դ  

ց ո ւ ցանի շ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  և , հ ետևաբար , ո ր քան  բար ձ ր  լ ի նի  այ ս  

                                                           
197

 WEF (2015). The Global Competitiveness Report 2015–2016: Insight Report, ed. Klaus Schwab, Geneva, 

Switzerland: World Economic Forum, p.99, 380. 
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ց ո ւ ցանի շ ը  և  դրա փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , այ նքան  ավե լ ի  սահ մանափակ  

կ լ ի նի  Կառավար ո ւ թյ ան  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը  հաղթահար ե լ ո ւ  

արտաքի ն  տնտե սական  շ ո կ ե ր ը 198: 2014թ.-ի ն  կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ -

թյ ան  համախառ ն  չ մար ված  պարտք /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

կազմո ւ մ  է ր  46.6% (hավե լ ված  2, աղյ ո ւ սակ  11), ի ս կ  «Պետական  պարտքի  

մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքի  5-ր դ  հ ո դված ո ւ մ  (փոփ. 23.06.15 Հ Օ-97-Ն) նշ ված  

սահ մանափակ ո ղ  ց ո ւ ցանի շ ի  հաշ վար կ ի  համաձ այ ն  2014թ.-ի ն  

կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ թյ ան  պարտք /2013թ.-ի  Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ -

թյ ո ւ նը  կազմո ւ մ  է ր  49.3%: 2015թ.-ի  հ ո ւ լ ի ս ի  31-ի  դր ո ւ թյ ամբ  

կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ թյ ան  համախառ ն  չ մար ված  պարտք /նախոր դ  

տարվա Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կազմո ւ մ  է ր  48.9%199 (համաձ այ ն  

«Պետական  պարտքի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքի , Կառավար ո ւ թյ ան  պարտքը  

տվյ ալ  տարվա դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  դր ո ւ թյ ամբ  չ պետք  է  գե րազանց ի  

Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  նախո ր դ  տարվա համախառ ն  նե ր քի ն  ար -

դ յ ո ւ նքի  60 տո կ ո ս ը , ե թե  Կառավար ո ւ թյ ան  պարտքը  տվյ ալ  տարվա 

դե կտե մբ ե ր ի  31-ի  դր ո ւ թյ ամբ  գե րազանց ո ւ մ  է  Հ այ աստանի  Հ ան -

րապետո ւ թյ ան  նախո ր դ  տարվա համախառ ն  նե ր քի ն  արդ յ ո ւ նքի  50 

տո կ ո ս ը , ապա հաջ ո ր դ  տարվա պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  դե ֆի ց իտը  չ պետք  է  

գե րազանց ի  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  համախառ ն  նե ր քի ն  

արդ յ ո ւ նքի  վե ր ջ ի ն  ե ր ե ք  տար ի նե ր ի  ծավալ նե ր ի  մի ջ ի ն  ց ո ւ ցանի շ ի  3 

տո կ ո ս ը 200): 

Այ ս  պարագայ ո ւ մ  հ ի մնական  գո ր ծ ո նը , ո ր ը  կպայ մանավո ր ի  2016թ.-

ի  Հ Հ  բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տնե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը , և  Կառավար ո ւ թյ ան  

խթանո ղ  քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ման  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  (Հ Հ -ո ւ մ  

տնտե սական  անկ ման  դեպքո ւ մ )՝  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րականգնման  

տեմպն  է , ո ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  է ապե ս  պայ մանավո ր ված  է  լ ի նե լ ո ւ  

նավթի  գնե ր ի  տատանո ւ մնե ր ի ց : Եթե  2016թ.-ի ն  Հ Հ -ո ւ մ  անկ ո ւ մ  

գրանց վի , ապա դա բացասաբար  կազդի  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե  

                                                           
198

 Boorman, Jack, Fajgenbaum, José, Ferhani, Hervé, Bhaskharan, Manu, Arnold, Drew, AlbertoKohli, 
Harpaul (2013). “The Centennial Resilience Index: Measuring Countries’ Resilience to Shock,” Centennial 
Group International, Washington D.C.: United States p.4. 
199
Հ Հ  ԱՎԾ -ի  Հ Հ  պետական  ֆի նանս նե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Կե նտր ո նական  

կառավար ո ւ թյ ան  պարտք» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=385): Հ Հ  
ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր  
(ե ռամս յ ակայ ի ն )» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1): Ըստ 
«ԱՀ Հ  1993»-ի : Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 
200

 «Պետական  պարտքի  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը , Հ Հ ՊՏ  2008.06.25/39(629), Հ ո դ .627, հ ո դված  5, 
(փոփ. 23.06.2015): 

http://www.armstat.am/am/?nid=385
http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1
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հավաքագր վո ղ  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  մե ծ ո ւ թյ ան  վրա, ի նչ ը  ևս  

կ սահ մանափակ ի  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  կար ճ աժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ ո ւ  

տե սանկ յ ո ւ նի ց   (անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ ): Իս կ  այ ս  պարագայ ո ւ մ  

Հ Հ  հար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  կայ ո ւ նո ւ թյ ան  և  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անը  բար ձ րաց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ  առաջ -

նայ ի նը  պետք  է  լ ի նի  ը նդհանո ւ ր  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  մե ջ  

ո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  մաս նաբաժնի  մե ծաց ո ւ մը  2017-2018թթ.-ի ց  ս կ սած  

(ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րականգմանը  զո ւ գը նթաց ): Ու ղղակ ի  հար կ ե ր ի  

աճ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա կ ր ճ ատե լ  կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ -

թյ ան  համախառ ն  չ մար ված  պարտքի  չ ափը , ո ր ն  է լ , ի ր  հ ե ր թի ն , պայ մա-

նավո ր ված  կ լ ի նի  նրանո վ , թե  ո ր քանո վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ անը  կ հաջ ո ղ -

վի  խթանե լ  արտահանո ւ մը  և  ավե լ աց նե լ  վե ր ջ ի նի ս  ծավալ նե ր ը : Այ ս  

ձ ևո վ  հ նարավո ր  կ լ ի նի  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  նվազե ց նե լ  Կառա-

վար ո ւ թյ ան  պարտք / նախո ր դ  տարվա Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  

մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ի  շ նո ր հ ի վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կ կար ո ղանա ի րա-

կանաց նե լ  խթանո ղ  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  (ե թե  մի ջ նաժամկ ետ-ե ր կա-

րաժամկ ետ հատված ո ւ մ  գրանց վի  ռ ե ց ե ս իա՝  արտաքի ն  շ ո կ ո վ  պայ մա-

նավո ր ված ):  

Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , այ ն  հանգամանքը , ո ր  հ ի մնականո ւ մ  ո ւ ղղակ ի  

հար կ ե ր ի  աճ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ավե լ աց նե լ  հար կայ ի ն  

ե կամո ւ տնե ր ը  պայ մանավո ր ված  է  մի  շ ար ք  գո ր ծ ո ննե ր ո վ : Թեպետ Հ Հ  

ԵԱՏՄ-ի ն  անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նի ց  հ ետո  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ն  ս կ ս ե լ  է  

ստանալ  նե ր մո ւ ծ ման  մաքսայ ի ն  տո ւ ր քե ր ի  գո ւ մար նե ր ի  բաշ խո ւ մի ց  

ստաց ված  ե կամո ւ տնե ր , վե ր ջ ի նի ս  ծավալ նե ր ը  տար ե ց  տար ի  կար ո ղ  ե ն  

նվազե լ : Ղր ղը զստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  Եվրաս իական  տնտե սական  

մի ո ւ թյ ան  մաս ի ն  2014թ.-ի  մայ ի ս ի  29-ի  պայ մանագր ի ն  միանալ ո ւ  կա-

պակ ց ո ւ թյ ամբ  մաքսայ ի ն  տո ւ ր քե ր ի  գո ւ մար նե ր ի  բաշ խման  

նո ր մատի վի  չ ափը  Հ Հ -ի  դեպքո ւ մ  դար ձ ե լ  է ր  1.11%201 (1.13%-ի  

փոխար ե ն )202: Միայ ն  2013թ.-ի ն  ՌԴ նե ր մո ւ ծ ո ւ մը  կազմե լ  է ր  մոտ 315 

մ լ ր դ  ԱՄՆ դո լ ար 203: Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  այ ն  հանգամանքը , ո ր  տար բ ե ր  

                                                           
201

 Договор о присоединении Кыргызской Республики к Договору о Евразийском экономическом союзе 
от 29 мая 2014 года. 
202

 Приложение N 2 к Договору о присоединении Республики Армения к Договору о Евразийском 
экономическом союзе от 29 мая 2014 года, п.1:  
203
ՄԱԿ-ի  «UN COMTRADE DATABASE» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://comtrade.un.org/data/): Договор о 

зоне свободной торговли от 18 октября 2011 года 

http://comtrade.un.org/data/
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ե ր կ ր նե ր ի  համար  մաքսատո ւ ր քի  սակագնե ր ը  տար բ ե ր վո ւ մ  է ի ն  

միաս նական  մաքսայ ի ն  սակագնե ր ի ց  (կախված  նրանի ց , թե  արդ յ ո ՞ ք  

այ դ  ապրանքը  նե րառ ված  է ր  այ ն  ապրանքնե ր ի  ցանկ ո ւ մ , ո ր ո նց  նե ր -

մո ւ ծ ման  ժամանակ  տրամադր վո ւ մ  ե ն  սակագնայ ի ն  արտո նո ւ -

թյ ո ւ ննե ր , ե ր բ  ո րպե ս  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  ծագման  ե ր կ ի ր  համար վո ւ մ  ե ն  

զար գաց ո ղ  և  առավե լ ապե ս  թո ւ յ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ը )204, ի նչ պե ս  

նաև  Օ. Շեպոտի լ ո ի  և  Դ. Թար ր ի  (2012թ.) մե թո դաբանո ւ թյ ո ւ նը  (և  ՌԴ 

մի ջ ի ն  կ շ ռ ված  մաքսատո ւ ր քի  դր ո ւ յ քաչ ափի  վե րաբ ե ր յ ալ  ի ր ե նց  

կ ո ղմի ց  2013թ.-ի ն  տրված  գնահատականը 205) մե նք  հաշ վար կ ե լ  ե նք , ո ր  

ե թե  Հ Հ -ն  2013թ.-ի ն  լ ի նե ր  մաքսայ ի ն  մի ո ւ թյ ան  անդամ , նե ր մո ւ ծ ման  

մաքսայ ի ն  տո ւ ր քե ր ի  գո ւ մար նե ր ի  բաշ խո ւ մի ց  ստաց վո ղ  Հ Հ  պետական  

բ յ ո ւ ջ ե ի  ե կամո ւ տնե ր ը  (միայ ն  ՌԴ նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ո վ  պայ մա-

նավո ր ված ) կ կազմե ի ն  մոտ 260 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար : 2014թ.-ի ն  ՌԴ նե ր մո ւ ծ -

ման  ծավալ նե ր ը  կազմե լ  է ի ն  286.7 մ լ ր դ  ԱՄՆ դո լ ար 206, ո ր ը  հ ի մնակա-

նո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  սահ մանված  պատժամի ջ ո ց նե ր ո վ 207: ԵԱՏՄ 

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման , ի նչ պե ս  նաև  նե ր -

մո ւ ծ ման  փոխար ի նման  քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ման  հ ետևանքո վ  

ՌԴ նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ը  (ե ր ր ո ր դ  ե ր կ ր նե ր ի ց ) տար ե ց  տար ի  

կ կ ր ճ ատվե ն : Բաց ի  այ դ , կ կ ր ճ ատվե ն  նաև  ՌԴ-ո ւ մ  կ ի րառ վո ղ  մաքսա-

տո ւ ր քի  դր ո ւ յ քաչ ափե ր ը  (ԱՀ Կ-ի ն  անդամակ ց ո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր -

ված ):  

Հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  բաժի ն  2.1-ո ւ մ  նե ր կայ աց ված  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ակնկալ վո ւ մ  է , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  

նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կտր ո ւ կ  աճ  չ ի  գրանց վի : Ակ նկալ վո ղ  

միաս նական  մաքսայ ի ն  սակագնե ր ի  ամե նամ յ ա ճ շ գրտո ւ մ նե ր ի  

հ ետևանքո վ  համապատասխանո ւ թյ ո ւ նը  ՌԴ-ի  կ ո ղմի ց  Առ ևտր ի  համաշ -

                                                                                                                                                                                                 
(http://cis.minsk.by/reestr/ru/index.html#reestr/view/text?doc=3183): Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  

հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 
204

 Протокол О единой системе тарифных преференций таможенного союза от 12 декабря 2008 года. 
Решение Межгосударственного Совета Евразийского экономического сообщества (высшего органа 
таможенного союза) от 27 ноября 2009 г. №18. Решение Комиссии таможенного союза от 27 ноября 
2009 года №130. Соглашение о единых правилах определения страны происхождения товаров от 25 
января 2008 года. Соглашение о правилах определения происхождения товаров из развивающихся и 
наименее развитых стран от 12 декабря 2008 года. Портал внешнеэкономической информации 
Министерства экономического развития РФ, http://www.ved.gov.ru/eng/activities/system/ 
205

 Shepotylo, Oleksandr and Tarr, David G. (2012). “Impact of WTO Accession and the Customs Union on 
the Bound and Applied Tariff Rates of the Russian Federation,” Policy Research Working Paper 6161, World 
Bank, Washington D.C.: United States, p.4, 24. 
206

 ՄԱԿ-ի  «UN COMTRADE DATABASE» առ ցանց  տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://comtrade.un.org/data/): 
207

 Постановление правительства РФ № 778 от 7 августа 2014г. о мерах по реализации Указа 
Президента Российской Федерации от 6 августа 2014 г. № 560 "О применении отдельных  
специальных экономических мер в целях обеспечения  безопасности Российской Федерации." 

http://cis.minsk.by/reestr/ru/index.html#reestr/view/text?doc=3183
http://www.ved.gov.ru/eng/activities/system/
http://comtrade.un.org/data/
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խար հայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ան  առ ջ և  ստանձ նած  սակագնե ր ի  գծ ո վ  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ման 208, ի նչ պե ս  նաև  ԵԱՏՄ 

շ ր ջ անակ ո ւ մ  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  հ ետևանքո վ  ե ր ր ո ր դ  

ե ր կ ր նե ր ի ց  դեպի  Հ Հ  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  կար ո ղ  է  

կ ր ճ ատե լ  նաև  Հ Հ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե  հավաքագր վո ղ  ԱԱՀ -ի  ծավալ ը  

(նե ր մո ւ ծ մամբ  պայ մանավո ր ված ), ի նչ պե ս  նաև  մաքսատո ւ ր քե ր ի  

բաշ խո ւ մի ց  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ը : Հ ետևաբար , այ ս  պարագայ ո ւ մ  

Կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թ խնդի ր ը  պետք  է  լ ի նի  ո ւ ղղակ ի  

հար կ ե ր ի  ավե լ աց ման  մի ջ ո ց ո վ  բ յ ո ւ ջ ե ի  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  

ավե լ աց ո ւ մը  (մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  

աճ ի  մի ջ ո ց ո վ ):  

Տնտեսական զարգացման հիմքի  բազմազանու թյ ու ն: Հ ի մք  

ը նդո ւ նե լ ո վ  նե ր քի ն  պահանջ ար կ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  նվազման  

միտո ւ մը  2010-2014թթ.-ի ն  (հավե լ ված  2, գծապատկ ե ր  5) կար ե լ ի  է  

ե զրահանգե լ , ո ր  չ նայ ած  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  դե ռ ևս  առավե լ ապե ս  

կախված  է  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի ց , այ նո ւ ամե նայ նի վ , այ դ  

ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  

դրանց  կախված ո ւ թյ ո ւ նն  արտաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  (արտաքի ն  պա-

հանջ ար կ ի ց ) զգալ ի ո ր ե ն  աճ ե լ  է : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  Հ Հ  կառա-

վար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  պետք  է  լ ի նի  

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խթանման  ճ անապար հ ո վ  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  

ի րական  աճ ի  տեմպե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մը , ի նչ ն  է լ , ի ր  հ ե ր թի ն , 

կարագաց նի  ի րական  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  տե մպե ր ը , ո ր ն  է լ  

կ նպաստի  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  ավե լ ի  բար ձ ր  տեմպե ր ի  ապահ ո վմանը : 

Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  այ ս  նպատակ ի ն  

հաս նե լ  նաև  խթանո ղ  քաղաքականո ւ թյ ան  ի րականաց ման  մի ջ ո ց ո վ , սա-

կայ ն , ի նչ պե ս  նե ր կայ աց վե լ  է ր  վե ր ը , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կար ո -

ղո ւ թյ ո ւ նն  ի րականաց նե լ ո ւ  նման  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  բավականի ն  

սահ մանափակ  է :  

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  

մե կ  այ լ  գո ր ծ ո նի ՝  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  կամ  ֆի նանսական  

մի ջ ո ց նե ր  տրամադր ո ղնե ր ի  խմբ ի ն  (տնտե ս ո ւ թյ ան  կախված ո ւ թյ ան  

կամ  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անն  այ դ  խմբ ի ց ), ապա ե թե  դիտար կ ե նք  Հ Հ  

                                                           
208

Решение Коллегии Евразийской экономической комиссии от 25.08.2014 N 14 "О перечне 
мероприятий по реализации основных ориентиров макроэкономической политики государств - членов 
Таможенного союза и Единого экономического пространства на 2014 - 2015 годы,"c.15(17). 
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տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  կատար ված  պորտֆե լ այ ի ն  նե ր դ -

ր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ը  (ո րպե ս  մո բ ի լ  կապիտալ ի  աղբ յ ո ւ ր ), ապա 

դրանք  2004-2014թթ.-ի ն  (բացառ ո ւ թյ ամբ  2013թ.-նը ՝  պայ մանավո ր ված  

«Գազպր ո մ  Ար մե նիա» ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  պետո ւ թյ ան  բաժնե մաս ի  

վաճ առ քո վ ) բավականի ն  փոքր  է ի ն 209, ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  

Կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  չ պետք  է  խստաց նի  ո լ ո րտը  կանո նակար գո ղ  

օ ր ե նս դր ո ւ թյ ո ւ նը : 

Թեպետ Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  կախված ո ւ թյ ո ւ նն  արտաքի ն  

պահանջ ար կ ի ց  այ դքան  է լ  մե ծ  չ է , քանի  ո ր  2014թ.-ի ն  ապրանքնե ր ի  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտահանո ւ մը  կազմե լ  է  Հ ՆԱ-ի  28.5%-ը 210, 

այ նո ւ ամե նայ նի վ , ապրանքնե ր ի  արտահանո ւ մն  ապրանքատե սակ նե ր ի  

և  շ ո ւ կանե ր ի  առ ո ւ մո վ  այ դքան  է լ  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  չ է , ի նչ  է լ  

խո ց ե լ ի  է  դար ձ նո ւ մ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ն  այ լ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի  տատանո ւ մնե ր ի  նկատմամբ : 

Այ ս  պարագայ ո ւ մ  Կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  

լ ի նի  շ ո ւ կանե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  

ապահ ո վո ւ մը ՝  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  

նպատակ ո վ  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  ճ անապար հ ո վ : 

Այ սպի ս ո վ , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  պետք  

է  լ ի նի  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ -

րաց ո ւ մը , ի նչ ն  է լ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա արտահանման  ծավալ նե ր ի  

աճ ի ն  և  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավմանը  զո ւ գը նթաց  նվազե ց նե լ  

մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  և  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  

դեպքո ւ մ  ի րականաց նե լ  խթանո ղ  (ը նդ լ այ նո ղ ) քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն :  

 

 

3.3 ԵԱՏՄ ԱՆԴԱՄԱԿՑՈՒԹՅԱՆ ՇՐՋԱՆԱԿՈՒՄ ՀՀ  ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ 
ՃԿՈՒՆՈՒԹՅԱՆ ԱՍՏԻՃԱՆԻ ԲԱՐՁՐԱՑՄԱՆ ՀՆԱՐԱՎՈՐ ՈՒՂԻՆԵՐԸ 

 

Եվրաս իական  տնտե սական  մի ո ւ թյ անն  անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  համար  ստե ղծ ո ւ մ  է  ի նչ պե ս  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , 

                                                           
209 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  
բազա առ . 30.06.2015թ.  (http://www.armstat.am/am/?nid=443): 
210

 Հ Հ  Ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր  
(ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (ը ստ «ԱՀ Հ  2008»-ի ), 
http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1: 

http://www.armstat.am/am/?nid=443
http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1
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այ նպե ս  է լ  ո ր ո շ ակ ի  դժվար ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Հ Հ  արտահանման  ծավալ -

նե ր ի  աճ ը  դեպի  ՌԴ և  ԵԱՏՄ, ի նչ պե ս  նաև  անդամ -պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մի ջ և  ի նտե գրաց ի ն  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն  մաս նակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կ նպաստի  

Հ Հ  տնտե սական  աճ ի ն , ազգայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց մանը  և  

ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -տնտե սական  զար գաց մանը : Միաժամանակ , կ մե ծանա Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  ՌԴ բ նակ չ ո ւ թյ ան  

ե կամո ւ տնե ր ի  ծավալ նե ր ի  և  ԱՄՆ դո լ ար ի  նկատմամբ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  փո -

խարժե քի  փոփոխո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված :  

2014թ.-ի ն  Եվրաս իական  տնտե սական  հանձ նաժո ղո վը  (ԵՏՀ ) կազմե լ  

է ր  ի նտե գրաց ի ո ն  միավո ր ո ւ մնե ր ի  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  

մատր ի ցան  և  հանդե ս  է ր  ե կ ե լ  անդամ  ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ կապված  մի  շ ար ք  

առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ 211: ԵՏՀ -ն  առաջ ար կ ե լ  է ր  7 ի նտե գրաց ի ո ն  

փոխգո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  սխե մանե ր  տնտե ս ո ւ թյ ան  մի  շ ար ք  ճ յ ո ւ ղե ր ի  

գծ ո վ : Հ Հ -ի  համար  հատկապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  հ ետև յ ալ  

ճ յ ո ւ ղե ր ի  զար գաց ո ւ մը . 

 Ճյ ո ւ ղե ր , ո ր ո նք  ի նտե գրաց ի ո ն  միավո ր ման  բ ո լ ո ր  ե ր կ ր նե ր ի  

համար  հ ետաքր քր ո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  առաջ աց նո ւ մ ՝  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ո ւ ն , 

ս ննդի  և  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն , մե քե նաշ ի նո ւ թյ ո ւ ն , 

ավտո մե քե նանե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , 

 Մի մ յ անց  փոխլ րաց նո ղ  ազգայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ՝  

քի միական , նավթաքի միական , ատոմայ ի ն  է նե ր գիայ ի  

արտադր ո ւ թյ ո ւ ն , 

 Ոլ ո րտնե ր ի  համատե ղ  զար գաց ո ւ մ ՝  ի նտե գրաց ի ո ն  միավո ր ման  

մր ցակ ցայ ի ն  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  օ գտագո ր ծ մամբ : Մաս նավո րապե ս , 

աշ խատո ւ ժի  բար ձ ր  ո րակ ը  և  վար ձ ատր ո ւ թյ ան  համե մատաբար  ցած ր  

մակար դակ ը  կար ո ղ  է  նպաստե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ յ ո ւ ղե ր ի  համատե ղ  

զար գաց մանը : 

 Նե ր մո ւ ծ մանը  փոխար ի նո ղ  ո լ ո րտնե ր ՝  ավիաց իայ ի  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը , ծանր  մե քե նաար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը , 

մսամթե ր քի  և  կաթնամթե ր քի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը , դե ղագո ր ծական  

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  և  շ ի նան յ ո ւ թե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը : 

ԵՏՀ -ի  կ ո լ ե գիայ ի  01.09.2015թ. N87 հ րահանգո վ  հավանո ւ թյ ան  է ր  

արժանաց ե լ  ԵՏՀ  խո ր հ ր դի  հանձ նարարականի  նախագի ծ ը  

                                                           
211

 EЭК, “Анализ стратегий интеграционного сотрудничества (моделей реализации интеграционного 
потенциала) наиболее известных интеграционных объединений мира.” 2014г. Евразийская экономи-
ческая комиссия. Москва. с. 25-26. 



140 
 

«Եվրաս իական  տնտե սական  մի ո ւ թյ ան  անդամ -պետո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ի րաց ման  գծ ո վ  2015-2016թթ. մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ցանկ ի  վե րաբ ե ր յ ալ » և  

նե ր կայ աց վե լ  է  ԵՏՀ  խո ր հ ր դի ն  այ ն  դիտարկ ե լ ո ւ  համար 212: 

Մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ցանկ ը  հաստավե ց  2015թ. հ ո կտե մբ ե ր ի  14-ի ն  

Հ անձ նաժո ղո վի  Խո ր հ ր դի  կ ո ղմի ց  ք . Աստանայ ո ւ մ 213: Հ ի մնական  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ցանկ ի  ե ր կ ր ո ր դ  բաժնի  («Կայ ո ւ ն  զար գաց ման  

համար  պայ մաննե ր ի  ստե ղծ ո ւ մ  և  տնտե սական  աճ ի  վե րականգնո ւ մ») 

առաջ ի ն  ո ւ ղղո ւ թյ ան ՝  «Տնտե ս ո ւ թյ ան  դի վե ր ս ի ֆի կաց իա (նաև  Մի ո ւ -

թյ ան  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  հ ի ման  վրա)» շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  

նո րարական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  խթանման  նպատակ ո վ  նախատե ս վո ւ մ  է  

Մի ո ւ թյ ան  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  առաջ նայ ի ն  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ը նտր ո ւ թյ ան , արդ յ ո ւ նաբ ե րական  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  հ ի մնական  

ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մշ ակ ման  և  համաձ այ նե ց ման  աշ խատանքնե ր ի  ի րա-

կանաց ո ւ մ : Վե ր ջ ի նի ս  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  նախատե ս վո ւ մ  է  մշ ակ ե լ  

Եվրաս իական  տեխնո լ ո գիական  հարթակ նե ր ի  ստե ղծ ման  և  գո ր ծ ո ւ -

նե ո ւ թյ ան  կար գը , ի նչ պե ս  նաև  նախանշ ե լ  դրանց  ֆի նանսավո ր ման  

հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Նախատե ս վո ւ մ  է  նաև  գիտահ ե -

տազոտական  և  փո ր ձ արարակ ո նստր ո ւ կտո րական  համատե ղ  աշ խատանք -

նե ր ի  ի րականաց ման  մեխանի զմնե ր ի  մշ ակ ո ւ մ ՝  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիա-

կան  արտադր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  զար գաց ման  խթանման  նպատակ ո վ : Նախա-

պատրաստվե լ ո ւ  և  համաձ այ նե ց վե լ ո ւ  ե ն  անդամ -ե ր կ ր նե ր ի  ագր ո -

արդ յ ո ւ նաբ ե րական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ի րականաց վե լ ի ք  գիտահ ետա-

զոտական  աշ խատանքնե ր ի  ցանկ ը  մի նչ և  2020թ.-նը , ի նչ ը  կ նպաստի  

տնտե սական  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  ակտի վաց մանը  և  նո ր  տեխնո լ ո գիա-

նե ր ի  զար գաց մանը : Վար կայ ի ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  մատչ ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի -

ճ անի  բար ձ րաց ման  և  ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  

արդ յ ո ւ նավետ օ գտագո ր ծ ման  նպատակ ո վ  նախատե ս վո ւ մ  է  տարա-

ծաշ ր ջ անայ ի ն  զար գաց ման  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  (Կայ ո ւ նաց ման  և  զար գաց -

ման  Եվրաս իական  ֆո նդ , Եվրաս իական  զար գաց ման  բանկ ) ֆի նանսական  

ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի ց  օ գտվե լ ո ւ  բար ե նպաստ պայ մաննե ր ի  ստե ղծ ո ւ մ : ԵՏՀ -

ի  կ ո ղմի ց  նախատե ս վո ւ մ  է  պատրաստե լ  առաջ ար կ նե ր  այ դ  ե ր կ ո ւ  
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կառ ո ւ յ ց նե ր ի  ֆի նանսական  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտա-

գո ր ծ ման  հ նարավո ր  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ , ի նչ ը  

հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ապահ ո վե լ  խո շ ո ր  ազգայ ի ն  և  ի նտե գրաց ի ո ն  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  նախագծ ե ր ի  ֆի նանսավո ր ո ւ մը :  

Թեպետ Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  նե ր կա փո ւ լ ո ւ մ  

կաթնամթե ր քի  և  մսամթե ր քի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը  չ ի  ը նտր վե լ  ո րպե ս  

ԵԱՏՄ-ի  շ ր ջ անակ ո ւ մ  անդամ  ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նավետ ո լ ո րտ, սակայ ն  հաշ վի  առ նե լ ո վ  «Եվրաս իական  տնտե -

սական  մի ո ւ թյ ան  անդամ -ե ր կ ր նե ր ի  մակ ր ոտնտե սական  քաղաքականո ւ -

թյ ան  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րաց ման  գծ ո վ  2015-2016թթ. 

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ցանկ ի » ե ր կ ր ո ր դ  բաժնի  առաջ ի ն  ո ւ ղղո ւ թյ ան , 

ի նչ պե ս  նաև  վե ր ը  նշ ված  4 ի նտե գրաց ի ո ն  փոխգո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  սխե -

մանե ր ը  այ ս  ե ր կ ո ւ  ո լ ո րտնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  

հանդե ս  գալ  ո րպե ս  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  օ գտագո ր ծ ման  առաջ -

նայ ի ն  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր  (նե ր մո ւ ծ ման  փոխար ի նման  տե սան -

կ յ ո ւ նի ց ): Այ ստե ղ  առաջ նայ ի ն  պետք  է  լ ի նի  այ ս  ե ր կ ո ւ  ո լ ո րտնե ր ի  

արտադրական  հ զո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ավե լ աց ո ւ մը  2016-2018թթ.-ի ն ՝  2019թ.-

ի ց  ս կ սած  հատկապե ս  ՌԴ արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման  նպատա-

կ ո վ : Այ ս  գո ր ծ ը նթաց ի  վրա դրական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  կ գո ր ծ ի  նաև  ՌԴ-ի  

նկատմամբ  ԵՄ և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  կ ո ղմի ց  2014թ.-ի ց  կ ի րառ վո ղ  

պատժամի ջ ո ց նե ր ի  դե ռ  ե ր կար  շ ար ո ւ նակ վե լ ը 214: Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  

ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  զար գաց ման  հ ե ռանկար նե ր ը  և  սխե մաննե ր ը  

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  ո ր դե գր ե լ  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  տարա-

ծաշ ր ջ անայ ի ն  զար գաց ման  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն  (ը ստ գոտի նե ր ի ՝  

Հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն  կամ  լ ե ռ նայ ի ն  գոտի , Արարատյ ան  դաշ տավայ ր ի  գոտի , 

հարավայ ի ն  գոտի , Եր ևանի  գոտի )՝  համաձ այ ն  ո ր ի  մար զե ր ը  (ո ր ո նք  

ի ր ե նց  հ ե ր թի ն  կար ո ղ  ե ն  աշ խար հագրական  տեղանքի ց  ե լ նե լ ո վ  

գտնվե լ  2 գոտո ւ մ , օ ր ի նակ ՝  Կոտայ քի  և  Արագած ոտն  մար զե ր ի  

հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն  շ ր ջ աննե ր ը  այ ս  մոտե ց մամբ  կ դասակար գվե ն  ո րպե ս  

Հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն  կամ  Լ ե ռ նայ ի ն  գոտո ւ  մե ջ  նե րառ ված  շ ր ջ աննե ր ) 

ի ր ե նց  աշ խար հագրական  դի ր քի ց  ե լ նե լ ո վ  և  կ ե նտր ո նանան  մի  քանի  

արտադրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  վրա՝  ք լ աստե ր նե ր ի  զար գաց ման  

հ ի ման  վրա:  
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Որպե ս  զար գաց ման  ը նդհանո ւ ր  ո լ ո րտ (ո ր ը  կար ո ղ  է  զար գանալ  

բ ո լ ո ր  գոտի նե ր ո ւ մ , հատկապե ս  քաղաքայ ի ն  բ նակավայ ր ե ր ո ւ մ ) 

կար ո ղ  է  հանդե ս  գալ  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը , ի ս կ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  մնացած  ճ յ ո ւ ղե ր ի  զար գաց ո ւ մը  կ բխի  ի նտե գրաց ի ո ն  

տար բ ե ր  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի  ո ւ ղղված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց : Ըստ ԵԱՏՄ 

արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան և  ագր ոար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  նախարար  Ս . 

Սի դո ր ս կ ի ի  2015թ.-ի  հ ո ւ լ ի ս ի  21-ի ն  Եր ևանո ւ մ  արված  հայ տարա-

ր ո ւ թյ ան , շ ի նան յ ո ւ թե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան , գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան , ՏՏ  

ո լ ո րտնե ր ի  հ ետ մե կտե ղ  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  ԵԱՏՄ 

շ ր ջ անակ ո ւ մ  դիտար կ վո ւ մ  է  ո րպե ս  Հ Հ -ի  հ ետ արդ յ ո ւ նավետ համագո ր -

ծակ ց ո ւ թյ ան  ո լ ո րտ215, ի ս կ  ապր ի լ ի  14-ի ն  Եվրաս իական  տնտե սական  

հանձ նաժո ղո վը  հավանո ւ թյ ան  է ր  արժանաց ր ե լ  ԵԱՏՄ անդամ  

ե ր կ ր նե ր ի  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  մի ջ ո ցա-

ռ ո ւ մնե ր ի  2015-2016թթ. ծ րագի ր ը , համաձ այ ն  ո ր ի  նախատե ս վո ւ մ  է  

ո լ ո րտի  հ ո ւ մքապահ ո վման  համար  ո ր ո շ ակ ի  պայ մաննե ր ի  ստե ղծ ո ւ մ , 

արտադրական  հ զո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բ ե ռ նման  արդյ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ո ւ մ  (հաշ վի  առ նե լ ո վ  ը նդհանո ւ ր  շ ո ւ կայ ի  տար ո ղո ւ -

թյ ո ւ նը ), ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ո լ ո րտի  զար գաց ման  մի ջ նաժամկ ետ և  

ե ր կարաժամկ ետ կ ո ղմնո ր ո շ ի չ նե ր ի  սահ մանո ւ մ ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  

անդամ  ե ր կ ր նե ր ի  շ ահ ե ր ը 216: Նշ ե նք  նաև , ո ր  Իս րայ ե լ ի , Հ արավայ ի ն  

Կո ր եայ ի  և  Թայ վանի  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  զար գաց ո ւ մը 217 մե կ նար կ ե լ  

է  այ ս  ո լ ո րտի  զար գաց մամբ , ի ս կ  արդե ն  21-ր դ  դար ո ւ մ  այ դ  ե ր կ ր նե ր ը  

համար վո ւ մ  ե ն  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիանե ր ի  և  նո րարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

կ ե նտր ո ննե ր : Թեպետ, Հ Հ -ո ւ մ  առ կա է  բավականի ն  զար գացած  ՏՏ  ո լ ո րտ, 

ո ր ի  շ ար ո ւ նակական  զար գաց ո ւ մը  մե ծապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  է  Հ Հ -ի  հա-

մար , սակայ ն  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ման  այ ս  փո ւ լ ո ւ մ  

առաջ նայ նո ւ թյ ո ւ ն  պետք  է  տալ  նաև  ո չ  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  

ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց մանը , հատկապե ս  մար զե ր ո ւ մ , և  դրան  զո ւ գահ ե ռ  

հ ի մքե ր  ստե ղծ ե լ  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  մի  շ ար ք  բար ձ ր  տեխ-

նո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ման  համար :  

Այ ժմ  փո ր ձ ե նք  նե ր կայ աց նե լ  Հ Հ  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  դի վե ր ս ի ֆի -

կաց ված  զար գաց ման  հ ի մնական  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 
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Հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն  կամ  լ ե ռ նայ ի ն  գոտի նե ր ո ւ մ  (Լ ո ռ ի , Շի րակ , Տավո ւ շ , 

Գե ղար քո ւ նի ք , Կոտայ ք , Արագած ոտն ) նպատակահար մար  կ լ ի նի  

զար գաց նե լ  կաթնամթե ր քի , հատկապե ս  պանր ի , թար մ  մս ի  և  

մսամթե ր քի , հավկ ի թի  արտադր ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  նաև  ձ կ նաբ ո ւ ծ ո ւ -

թյ ո ւ նը  (հատկապե ս  Գե ղար քո ւ նի քի  մար զո ւ մ , անաս նապահական  

ֆե ր մանե ր ի  զար գաց մանը  զո ւ գը նթաց ): Այ ստե ղ  առաջ նայ ի նը  պետք  է  

լ ի նի  մե ծ  արտադրական  հ զո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ  տար բ ե ր  տե սակ ի  

կ ե նդանական  և  թռ չ նաբ ո ւ ծական  ֆե ր մանե ր ի , առ նվազն  2-3 

գո ր ծարաննե ր ի  (մսամթե ր քի , կաթնամթե ր քի  և  պանր ի  արտադր ո ւ թյ ան  

համար ) և  արտադրանքի  մե ծ  ծավալ նե ր  ապահ ո վո ղ  ձ կ նաբ ո ւ ծարանի  

հ ի մնո ւ մը , ի նչ ը  մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի  շ նո ր հ ի վ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  

կտա ապահ ո վե լ  շ ահ ո ւ թաբ ե ր ո ւ թյ ան  ցանկալ ի  մակար դակ , ե թե  

նո ւ յ նի ս կ  նավթի  գնե ր ը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  տատանվե ն  30-40 

դո լ ար ի  սահ մաննե ր ո ւ մ : Տե ղական  ֆե ր մանե ր ը  կար ո ղ  ե ն  նաև  հանդի -

սանալ  հ ո ւ մքի  աղբ յ ո ւ ր նե ր  Եր ևանո ւ մ  գտնվո ղ  մսամթե ր ք  արտադր ո ղ  

գո ր ծարաննե ր ի  համար  (մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի  շ նո ր հ ի վ  կար ո ղ  է  նվազե լ  

հ ո ւ մքի  գի նը , ի նչ ը  նաև  կ նպաստի  այ դ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  

թո ղար կ վո ղ  արտադրանքի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի ն  (հատկապե ս  

դեպի  ՌԴ): Խո շ ո ր  ֆե ր մանե ր ի  և  գո ր ծարաննե ր ի  հ ի մնման  համար  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր  նե ր գրավե լ  

Կայ ո ւ նաց ման  և  զար գաց ման  Եվրաս իական  ֆո նդի ց  կամ  Եվրաս իական  

զար գաց ման  բանկ ի ց  (բավականի ն  արդ յ ո ւ նավետ կ լ ի նի  պետո ւ թյ ո ւ ն -

մաս նավո ր  հատված  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  տար բ ե րակ ը ): Հ ատկապե ս  

օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց  նո ր  հ ի մնվո ղ  ձ ե ռ նար -

կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ  Կառավար ո ւ թյ ան  մաս նաբաժնի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  

կար ո ղ  է  լ րաց ո ւ ց ի չ  ե րաշ խի քնե ր  ապահ ո վե լ  բ ի զնե ս ի  հաջ ո ղ  

զար գաց ման  համար : Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  նման  համագո ր -

ծակ ց ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  կար ո ղ  է  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր  

նե ր գրավե լ  ի նչ պե ս  ԵՄ ե ր կ ր ի ց , այ նպե ս  է լ  ԵԱՏՄ անդամ  ե ր կ ր նե ր ի ց  

և  Չի նաստանի ց :  

ԵԱՏՄ-ի ն  անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  նո ր  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  բար ե -

նպաստ պայ մաննե ր  է  ստե ղծ ո ւ մ  Եվրաս իական  զար գաց ման  բանկ ի  հ ետ 

Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  համար , քանի  ո ր  այ դ  

բանկ ը  շ ահագր գռ ված  է  ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի , է նե ր գետի կայ ի , 

գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան , հանքար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  այ լ  ո լ ո րտնե ր ի  



144 
 

զար գաց մանն  ո ւ ղղված  ծ րագր ե ր ի  ի րականաց մամբ 218: 

Գյ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  նպատակ ո վ  2015թ.-ի  

հ ո ւ լ ի ս ի ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  վար կայ ի ն  համաձ այ նագի ր  է  

ստո րագր ե լ  Կայ ո ւ նաց ման  և  զար գաց ման  Եվրաս իական  ֆո նդի  հ ետ, 

ո ր ի ց  ստաց ված  մի ջ ո ց նե ր ը  կ ո ւ ղղվե ն  «Ոռ ո գման  համակար գե ր ի  

արդիականաց ման» ծ րագր ի  ֆի նանսավո ր մանը , ո ր ի  արժե քը  կազմե լ ո ւ  

է  50 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար : 40 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ը  կտրամադր վի  արտո ն յ ալ  

պայ մաննե ր ո վ , ի ս կ  10 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ը  լ ի նե լ ո ւ  է  Հ Հ  կառավա-

ր ո ւ թյ ան  համաֆի նանսավո ր ո ւ մը , միաժամանակ , դրամաշ նո ր հ ի  

բաղադր ի չ ը  կազմե լ ո ւ  է  ավե լ ի  քան  30%: Ծրագր ի  ի րագո ր ծ ո ւ մը  կտևի  

5 տար ի  և  հ նարավո ր ո ւ թյ ան  կտա ավե լ աց նե լ  ո ռ ո գվո ղ  տարած քնե ր ի  

մակ ե ր ե ս ը  (10,433 հա-ո վ ) և  նվազե ց նե լ  համակար գի  շ ահագո ր ծ ման  հ ետ 

կապված  է լ ե կտրաէ նե ր գիայ ի  ծախս ե ր ը  տար ե կան  մոտ 2 մ լ ն  ԱՄՆ 

դո լ ար ո վ 219: Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , Իրանի  նկատմամբ  սահ մանված  պատժամի -

ջ ո ց նե ր ի  վե րաց ո ւ մը  միանգամայ ն  նո ր  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  

կ ստե ղծ ե ն  «Հ յ ո ւ ս ի ս -Հ արավ» մայ ր ո ւ ղո ւ  շ ի նարար ո ւ թյ ան , Իրան -

Հ այ աստան  ե ր կաթո ւ ղո ւ  կառ ո ւ ց ման , Վրաստան -Ռո ւ սաստան  ե ր կաթգծ ի  

վե րագո ր ծար կ ման  համար : Վե ր ջ ի նս  է լ  կ նպաստի  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  

և  համաշ խար հայ ի ն  նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  հաղո ր դակ ց ման  հան -

գո ւ յ ց ի , ԵԱՏՄ անդամ -ե ր կ ր նե ր ի  և  Պար ս ի ց  ծ ո ց ի , Հ արավայ ի ն  և  

Հ արավ -արևե լ յ ան  Աս իայ ի  ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  հ ո ւ սալ ի  տրանսպո րտայ ի ն  

կապի  ստե ղծ մանը : Սակայ ն , այ ս  ամե նը  կպահանջ ի  ե ր կարատև  լ ո ւ ր ջ  

ջ անքե ր ի  նե ր դր ո ւ մ 220:  

Հ արավայ ի ն  գոտի  (Սյ ո ւ նի ք , Վայ ո ց  Ձո ր ): Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  վե ր ը  

նե ր կայ ց ված  «տարածաշ ր ջ անայ ի ն  և  համաշ խար հայ ի ն  

նշ անակ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  հաղո ր դակ ց ման  հանգո ւ յ ց ի », ի նչ պե ս  նաև  

«Ոլ ո րտնե ր ի  համատե ղ  զար գաց ո ւ մ ՝  ի նտե գրաց ի ո ն  միավո ր ման  

մր ցակ ցայ ի ն  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  օ գտագո ր ծ մամբ » ի նտե գրաց ի ո ն  

փոխգո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  սխե ման , Հ Հ -ն  կար ո ղ  է  մի ջ ի ն  և  բար ձ ր  տեխնո -

լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի  ապրանքնե ր ի  (ճ շ գր իտ ճ արտարագիտո ւ թյ ան , 

մե քե նաշ ի նո ւ թյ ան  և  սար քավո ր ո ւ մնե ր ի  ո լ ո րտը  նե ր կայ աց նո ղ  

                                                           
218

 «Ազատո ւ թյ ո ւ ն» ռադի ո կայ անի  կայ ք , 
http://rus.azatutyun.am/archive/New/20150415/3282/3282.html?id=26957294: 
219

 Կայ ո ւ նաց ման  և  զար գաց ման  Եվրաս իական  ֆո նդի  կայ ք , http://efsd.eabr.org/r/Info-
center/acf_news_page/ acf_news_archive/index.php?id_4=48849: Եվրաս իական  զար գաց ման  բանկ ի  կայ ք , 
http://www.eabr.org/r/ press_center/press_releases/index.php?id_4=48824&start_4=01.01.1970&end_4=19.09.2015&from_4=2: 
220

 Կայ ո ւ նաց ման  և  զար գաց ման  Եվրաս իական  ֆո նդի  կայ ք , http://efsd.eabr.org/r/Info-
center/acf_news_ page/acf_news_archive/index.php?id_4=48849: 

http://efsd.eabr.org/r/Info-center/acf_news_page/%20acf_news_archive/index.php?id_4=48849
http://efsd.eabr.org/r/Info-center/acf_news_page/%20acf_news_archive/index.php?id_4=48849
http://www.eabr.org/r/%20press_center/press_releases/index.php?id_4=48824&start_4=01.01.1970&end_4=19.09.2015&from_4=2
http://efsd.eabr.org/r/Info-center/
http://efsd.eabr.org/r/Info-center/
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ապրանքնե ր ) արտադր ո ւ թյ ան  ո լ ո րտո ւ մ  ո ւ նե նալ  ի ր  ո ր ո շ ակ ի  դե ր ը ՝  

հ ի մնե լ ո վ  ապրանքնե ր ի  պատրաստի  մաս ե ր ի  հավաքման  գո ր ծարաննե ր  

կամ  կազմակ ե րպե լ ո վ  ո ր ո շ ակ ի  մաս ե ր ի  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն  և  

հավաքո ւ մ : Հ Հ -ո ւ մ  հավաքվո ղ  ապրանքնե ր ը  կամ  արտադր վո ղ  մաս ե ր ը  

հ ի մնականո ւ մ  կ սպառ վե ն  Մի ջ ի ն  արևե լ քի  և  Հ արավայ ի ն  Աս իայ ի  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  Հ Հ -ի ց  դեպի  այ դ  ե ր կ ր նե ր  կարտահանվե ն  Իրանի  

տարած քո վ : Իրանի  նկատմամբ  սահ մանված  պատժամի ջ ո ց նե ր ի  

վե րաց ո ւ մը  և  այ դ  ե ր կ ր ի  ազգաբ նակ չ ո ւ թյ ան  ե կամո ւ տնե ր ի  

ավե լ աց ո ւ մը  կ մե ծաց նե ն  Հ Հ -ի ց  դեպի  Իրան  արտահանվո ղ  

ապրանքնե ր ի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ը :  

Արարատյ ան  դաշ տավայ ր ի  գոտո ւ մ  (Արարատ, Արտաշ ատ, Կոտայ ք , 

Արագած ոտն , Վայ ո ց  Ձո ր ) անհ րաժե շ տ կ լ ի նի  ավե լ աց նե լ  

գ յ ո ւ ղատնտե սական  բ ե ր քի  ծավալ ը ՝  հակակար կտայ ի ն  կայ աննե ր ի  և  

ջ ե ր մո ցայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ի մնման , ի նչ պե ս  նաև  խո շ ո ր  

ջ ե ր մո ց նե ր ի  քանակ ի  ավե լ աց ման  ճ անապար հ ո վ  (մաս շ տաբ ի  է ֆե կտի  

հաս նե լ ո ւ  նպատակ ո վ ): Այ ս  գո ր ծ ը նթաց նե ր ի ն  զո ւ գահ ե ռ  անհ րաժե շ տ 

կ լ ի նի  ավե լ աց նե լ  նաև  մր գի  և  բանջ արաբ ո ստանայ ի ն  մթե ր քնե ր ի  

վե րամշ ակ ման  ծավալ նե ր ը ՝  ավե լ ի  մե ծ  արտադրական  հ զո ր ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր  ո ւ նե ց ո ղ  նո ր  գո ր ծարաննե ր ի  կառ ո ւ ց ման , առ կա գո ր ծա-

րաննե ր ի  վե րազի նման  և  արտադրական  տարած քնե ր ի  ավե լ աց ման  ճ ա-

նապար հ ո վ : Իս կ  մաս շ տաբ ի  է ֆե կտը  և  արդյ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

բար ձ րաց ո ւ մը  կ նպաստե ն  արտադրանքի  ի նքնար ժե քի  նվազե ց մանը , 

ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա գնայ ի ն  առ ո ւ մո վ  մր ց ո ւ նակ  լ ի նե լ  

հատկապե ս  ՌԴ շ ո ւ կայ ո ւ մ  (ռ ո ւ բ լ ո վ  առ ևտո ւ ր  ի րականաց նե լ ո ւ  դեպ-

քո ւ մ ): Այ ս  պարագայ ո ւ մ  Եվրաս իական  զար գաց ման  բանկ ը  կար ո ղ  է  

հանդե ս  գալ  ո րպե ս  ֆի նանսավո ր ման  հ ի մնական  աղբ յ ո ւ ր :  

Եր ևանի  գոտի : Թեպետ դե ռ  մշ ակ ված  չ է  Եվրաս իական  

տեխնո լ ո գիական  հարթակ նե ր ի  ստե ղծ ման  և  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  կար գը , 

նե րառ յ ալ ` ֆի նանսավո ր ման  կար գը ), սակայ ն  հաշ վի  առ նե լ ո վ  այ ն  

հանգամանքը , ո ր  Հ Հ  ՏՏ  ո լ ո րտը  ը նտր վե լ  է ր  ո րպե ս  ԵԱՏՄ անդամ  

ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետ ո լ ո րտ, 

Եր ևանո ւ մ  կար ե լ ի  է  հ ի մնե լ  ՏՏ  ո լ ո րտը  նե ր կայ աց նո ղ  այ դպի ս ի  

հարթակ  Եր ևանի  մաթե մատի կական  մե քե նանե ր ի  ի նստիտո ւ տի  կամ  

Ձե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի նկ ո ւ բատո ր  հ ի մնադրամի  տարած քնե ր ո ւ մ : 

Այ ս  գո ր ծ ը նթաց ը  կ նախանշ ի  ԵԱՏՄ մակար դակ ո վ  ՏՏ  ո լ ո րտի  ե ր կարա-

ժամկ ետ զար գաց ման  հ ի մնական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , ո ր ո նց  
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համապատասխան  կ մ շ ակ վե ն  և  կ ի րագո ր ծ վե ն  ո ր ո շ ակ ի  ծ րագր ե ր 221: 

Թեպետ արդե ն  մի  քանի  տար ի  է , ո ր  Հ Հ  գիտո ւ թյ ան  պետական  կ ո միտե ն  

ՌԴ և  Բե լ առ ո ւ ս ի  համապատասխան  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  հ ետ համատե ղ  ֆի նան -

սավո ր ո ւ մ  է  գիտահ ետազոտական  հայ տե ր  1-2 տար ի  ժամկ ետո վ , սակայ ն  

այ ն  ավե լ ի  շ ատ ամրապնդո ւ մ  է  ե ր կ կ ո ղմ  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ո ւ նը : 

ԵԱՏՄ անդամ -ե ր կ ր նե ր ի  գիտնականնե ր ի  կ ո ղմի ց  բար ձ ր  

տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի ն  առ նչ վո ղ  համատե ղ  գիտական  նախա-

գծ ե ր ի  մշ ակ ո ւ մը  և  դրանց  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  օ գտագո ր ծ ո ւ մը  կար ո ղ  է  

զգալ ի ո ր ե ն  նպաստե լ  ԵԱՏՄ անդամ -ե ր կ ր նե ր ի  ՏՏ  և  այ լ  ո լ ո րտնե ր ի  

զար գաց մանը :  

ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման , ի նչ պե ս  

նաև  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  զար գաց ման  

փո ւ լ ո ւ մ  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» նե ր դր ո ղնե ր ի  

նե ր գրավվման  նպատակ ո վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ն -

նե ր ի ց  մե կ ը  պետք  է  լ ի նի  աշ խատո ւ ժի  արդ յ ո ւ նավետ օ գտա-

գո ր ծ ո ւ մը ՝  հ ի մնականո ւ մ  ակտի վ  զբաղված ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ի  

ի րագո ր ծ ման  մի ջ ո ց ո վ  (աշ խատո ւ ժի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ի  

ավե լ աց ման  և  կ լ աստե ր նե ր ի  զար գաց ման  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րակա-

նաց ման  պայ մաննե ր ո ւ մ ): 

 Բաց ի  Եր ևանի ց , Հ Հ  մար զե ր ո ւ մ  հ ի մնականո ւ մ  կ զար գանան  աշ խա-

տատար  ո լ ո րտնե ր ը , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  Հ ՆԱ-ի  աճ ի  համե մատաբար  

ո չ  բար ձ ր  տեմպե ր ի  դեպքո ւ մ  կար ե լ ի  է  բար ձ րաց նե լ  Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  

զբաղված ո ւ թյ ան  առաձ գականո ւ թյ ո ւ նը : Վե ր ջ ի նս  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  

կ նպաստի  Հ ՆԱ-ի  ի րական  աճ ի  տեմպի ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ : Այ ս  

պայ մաննե ր ո ւ մ  կ բար ձ րանա նաև  զբաղված նե ր ի  արտադր ո ղականո ւ -

թյ ո ւ նը , ի նչ ը  չ ի  ո ւ ղե կ ց վի  աշ խատողնե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատմամբ : 

Այ ս  զար գաց ո ւ մնե ր ը  Հ Հ  մար զե ր ո ւ մ  կ լ ո ւ ծ ե ն  ս ո ց իալ -տնտե սական  

բ նո ւ յ թի  մի  շ ար ք  խնդի ր նե ր :  

ԵԱՏՄ անդամակ ց ո ւ թյ ան  և  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ամբ  

պայ մանավո ր ված  տնտե սական  զար գաց ման  արդի  փո ւ լ ո ւ մ  տնտե սական  

զար գաց ման  հ ի մքի  բազմազանո ւ թյ ո ւ ն  ապահ ո վե լ ո ւ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  զար գաց ման  հ ե ռանկար նե ր ի  

                                                           
221

 ՌԴ տնտե սական  զար գաց ման  նախարար ո ւ թյ ան  կայ ք  է ջ ո ւ մ  
(http://economy.gov.ru/minec/activity/sections/ innovations/formation/doc20101004_02) նե ր կայ աց ված  ե ն  ՌԴ-ո ւ մ  
գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ս կ զբ ո ւ նքնե ր ը :  

http://economy.gov.ru/minec/activity/sections/%20innovations/formation/doc20101004_02
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համատե քստո ւ մ  Հ Հ  կառավարո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

մի ջ նաժամկ ետ և  ե ր կարաժամկ ետ հատված նե ր ո ւ մ  կար ո ղ  ե ն  լ ի նե լ . 

Կար ճ աժամկ ետ-մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  առավե լ ապե ս  պետք  է  

օ գտվե լ  ԵԱՏՄ-ի  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  

առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , ո ր ո նք  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  զար գաց նե լ  

ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական , աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ը , ի նչ ը  

կ լ ո ւ ծ ի  ս ո ց իալ ական  մի  շ ար ք  խնդի ր նե ր  և  կավե լ աց նի  

հավաքագր վո ղ  ո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ը : Այ ս  մոտե ց ո ւ մը  Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ անը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  

դեպքո ւ մ  ի րականաց նե լ  արդ յ ո ւ նավետ տնտե սական  քաղաքակա-

նո ւ թյ ո ւ ն  և  խթանե լ  համախառ ն  պահանջ ար կ ը : Նշ ված  ո լ ո րտնե ր ի  զար -

գաց ո ւ մը  կար ո ղ  է  տեղի  ո ւ նե նալ  ԵՄ-ե ր կ ր նե ր ի ց  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

նե ր գրավման  (պատժամի ջ ո ց նե ր ի  պատճ առ ո վ  արտադրանքը  Հ Հ -ո ւ մ  

արտադր ե լ ո ւ  և  ՌԴ արտահանե լ ո ւ  համար ) կամ  է լ  Եվրաս իական  

զար գաց ման  բանկ ի  վար կայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր ի  օ գտագո ր ծ ման  մի ջ ո ց ո վ  

(կառավար ո ւ թյ ո ւ ն -մաս նավո ր  հատված  համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ան  

շ նո ր հ ի վ ) և  այ լ ն :  

Ինտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  և  

արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման , ի նչ պե ս  նաև  վե ր ո նշ յ ալ  

նպատակնե ր ի ն  հաս նե լ ո ւ  տե սանկ յ ո ւ նի ց  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  

պետք  է  ի րականաց նի  մի  շ ար ք  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր , ո ր ո նց ի ց  կար ո ղ  ե ն  

լ ի նե լ . 

1. Բի զնե ս  կ ր թո ւ թյ ան  ո րակ ի  բար ձ րաց ո ւ մ , ո ր ը  առավե լ ագո ւ յ նս  

կ բավարար ի  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  պահանջ նե ր ի ն : 

2. Հ Հ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  ո ր ո շ ակ ի  հար ց ե ր ո վ  անհ րաժե շ տ 

օ ժանդակ ո ւ թյ ան  ց ո ւ ցաբ ե ր ո ւ մ : Թեպետ Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  2013թ-

ի ց  ս կ սած  ամե նամ յ ա «Պետական  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  Հ Հ  արտահանմանն  

ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  ռազմավար ո ւ թյ ամբ  

նախատե ս ված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման» և  «Վե րապատրաստման  

դաս ը նթաց նե ր ի  մշ ակ ման , կազմակ ե րպման  և  ի րականաց ման  ֆի նանսա-

վո ր ման» ծ րագր ե ր ի  շ ր ջ անակ ո ւ մ  ի րականաց նո ւ մ  է  մաս նագետնե ր ի  

վե րապատրաստո ւ մ  (2014թ.-ի ն  ավե լ ի  քան  70 մասնագետ)222, սակայ ն  

տրամադր վո ղ  պետական  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  միայ ն  

մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտնե ր ի  արտահանո ղ  կազ -

                                                           
222
Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2015 թվականի  փետր վար ի  12-ի   N119-Ն ո ր ո շ ման  հավե լ ված  1, է ջ  

3: 
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մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն : Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  

օ բ յ ե կտնե ր ի ն  կար ո ղ  է  ց ո ւ ցաբ ե ր վե լ  խո ր հ ր դատվական  աջ ակ -

ց ո ւ թյ ո ւ ն  (ո ր ո շ  դեպքե ր ո ւ մ  ծախս ե ր ի  մաս նակ ի  կամ  ամբ ո ղջ ական  

փոխհատո ւ ց ո ւ մ ), ի նչ պե ս  նաև  կադր ե ր ի  պատրաստման , 

վե րապատրաստման  և  ո րակավո ր ման  բար ձ րաց ման  հար ց ե ր ո վ  աջ ակ -

ց ո ւ թյ ո ւ ն 223:  

3. «Տնտե սական  մր ցակ ց ո ւ թյ ան  պաշ տպանո ւ թյ ան  մաս ի ն» Հ Հ  

օ ր ե նքո ւ մ  և  դրանի ց  բխո ղ  ե նթաօ ր ե նս դրական  ակտե ր ո ւ մ  

համապատասխան  փոփոխո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րականաց ո ւ մ , ի նչ ը  կապահ ո վի  

վե ր ջ ի ննե ր ի ս  կ ի րար կ ման  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  բար ձ րաց ո ւ մը : 

Անհ րաժե շ տ է  արագ  և  արդ յ ո ւ նավետ կ ե րպո վ  ի րականաց նե լ  

«Հ այ աստանի  հանրապետո ւ թյ ան  2014-2025թթ. հ ե ռանկարայ ի ն  

զար գաց ման  ռազմավարական  ծ րագր ի » կ ետ 134-ո ւ մ  նշ ված  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը 224, քանի  ո ր  վե ր ջ ի ննե ր ս  կ ո ւ ժ ե ղաց նե ն  

մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  տնտե ս ո ւ թյ ան  բ ո լ ո ր  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ի նչ  է լ  կ հան -

գե ց նի  նրան , ո ր  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  գո ր ծառ նական  

արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  ապահ ո վման  նպատակ ո վ  կ ս կ ս ե ն  նե ր դր ո ւ մնե ր  

ի րականաց նե լ : 

4. Հ ար կայ ի ն  ո ր ո շ ակ ի  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  տրամադր ո ւ մ ՝  ը ստ 

գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  և  տարածաշ ր ջ անի , ո ր ո նք  կար ո ղ  ե ն  

խթանե լ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը : Թեպետ, առաջ ի ն  

փո ր ձ ե ր ն  ե ն  կատարվե լ  2014թ.-ի ն , ե ր բ  Հ Հ  ԱԺ -ն  նո յ ե մբ ե ր ի  20-ի ն  

ը նդո ւ նե ց  «Սահ մանամե ր ձ  գ յ ո ւ ղական  համայ նքնե ր ո ւ մ  ի րակա-

նաց վո ղ  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը  հար կ ե ր ի ց  ազատե լ ո ւ  մաս ի ն» Հ Հ  

օ ր ե նքը , ի ս կ  դե կտե մբ ե ր ի  17-ի ն ՝  «Տե ղե կատվական  տեխնո լ ո գիանե ր ի  

ո լ ո րտի  պետական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  մաս ի ն» Հ Հ  օ ր ե նքը : Սակայ ն  առավե լ  

տար բ ե րակ ված  մոտե ց ո ւ մը  կար ո ղ  է  նպաստե լ  ի նչ պե ս  թի րախայ ի ն  հա-

մար վո ղ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , այ նպե ս  է լ  տարածաշ ր ջ աննե ր ո ւ մ  

օտար ե ր կ ր յ ա և  նե ր քի ն  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  աճ ի ն : Հ ար կայ ի ն  արտո նո ւ -

թյ ո ւ ննե ր  կար ո ղ  ե ն  տրամադր վե լ  նաև  տար բ ե ր  տարածաշ ր ջ աննե ր ի ն  

(ի նչ պե ս  նաև  տարանջ ատված ՝  ը ստ քաղաքայ ի ն  կամ  գ յ ո ւ ղական  բ նակա-

վայ ր ի )՝  ե լ նե լ ո վ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  և  

ը ստ գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  տե սակ նե ր ի  (հատկապե ս  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո -

                                                           
223
Հ Հ  օ ր ե նքը  «Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  մաս ի ն» Հ Օ-184-Ն, Հ Հ ՊՏ  

2014.12.19/70(1083), հ ո դված  25-26: Հ ամաձ այ ն  օ ր ե նքի : 
224

 Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2014թ. մարտի  27-ի  N 442-Ն ո ր ո շ ման  հավե լ ված : 
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լ ո գիական  աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  կ ո ւ նե նան  նաև  արտա-

հանման  ո ւ ղղված ո ւ թյ ո ւ ն ): Թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  զար գաց ման  

նպատակ ո վ  Վանաձ ո ր ո ւ մ , Գյ ո ւ մր ի ո ւ մ  (կամ  այ լ  քաղաքո ւ մ ) կար ո ղ  ե ն  

հ ի մնվե լ  ադյ ո ւ նաբ ե րական  հատո ւ կ  գոտի նե ր  (ո ր ո նց  կար ո ղ  է  տրվե լ  

նաև  ազատ տնտե սական  գոտո ւ  կար գավի ճ ակ ), ո րտե ղ  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  օ գտվե լ  մի  շ ար ք  հար կայ ի ն  արտո նո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի ց :  

5. Հ Հ -ո ւ մ  ո րակ յ ալ  մաս նագետնե ր ի  պահպանո ւ մը  («ո ւ ղե ղնե ր ի  

արտահ ո ս քի » կանխար գե լ ո ւ մը ) և  Հ Հ  դրանց  նե ր գրավո ւ մը : Այ ս  խնդր ի  

լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր ի ց  մե կ ը  կար ո ղ  է  լ ի նե լ  հ ետև յ ալ  մեխանի զմը : «Լ ո ւ յ ս » 

հ ի մնադրամը , թե և  չ ի  պարտադր ո ւ մ  ի ր  կ ր թաթո շ ակակ ի ր նե ր ի ն  

վե րադառ նալ  և  աշ խատե լ  Հ Հ -ո ւ մ , սակայ ն  ծ րագր ի ն  մաս նակ ց ե լ ո ւ  

պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կար ո ղ  է  հանդի սանալ  ս ե րտ համագո ր -

ծակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  ի նչ պե ս  Հ Հ  գիտահ ետազոտական  հաստատո ւ թյ ան , 

այ նպե ս  է լ  Հ Հ  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  հ ետ (մաս նագիտո ւ թյ ո ւ -

նի ց  կախված )՝  ավարտե լ ո ւ ց  հ ետո  առ նվազն  3 տար ինե ր ի  ը նթաց քո ւ մ : 

Մի  ը նկ ե ր ո ւ թյ անը  կար ո ղ  ե ն  կ ց ված  լ ի նե լ  տար բ ե ր  մաս նա-

գիտո ւ թյ ո ւ ննե ր  ո ւ նե ց ո ղ  շ ր ջ անավարտնե ր , ո ր ո նք  ամբ ո ղջ  տարվա 

ը նթաց քո ւ մ  առ ցանց  հաղո ր դակ ց ման  ե ղանակ ո վ  կար ո ղ  ե ն  խո ր հ ր դատ-

վո ւ թյ ո ւ ն  տրամադր ե լ , ի ս կ  ար ձ ակ ո ւ ր դնե ր ի  ժամանակ  Հ Հ -ո ւ մ  

գտնվե լ ի ս  կազմակ ե րպե լ  նաև  դաս ը նթաց նե ր , և  ավե լ ի  լ այ ն  նե ր գրավ -

ված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե նալ  Հ Հ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ան  բ ի զնե ս  գո ր ծ ը նթաց նե ր ո ւ մ : 

Այ ս  մոտե ց ո ւ մը  կար ո ղ  է  բար ձ րաց նե լ  նաև  կառավար ման  ո րակ ը , 

ի նչ պե ս  նաև  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  լ ո ւ ծ ե լ  մաս նագիտաց ված  դաս ը նթաց նե ր ի  

հար ց ը : Թեպետ «Հ այ  կամավո ր նե ր ի  կ ո րպո ւ ս » Հ Կ-ն  է լ  է  Հ Հ  

նե ր գրավո ւ մ  առ նվազն  5 տարվա փո ր ձ  ո ւ նե ց ո ղ  մաս նագետնե ր ի  

(ո ր ո նց  տար ի քը  32-ի ց  բար ձ ր  է ), ո ր ո նք  նաև  աշ խատո ւ մ  ե ն  տե ղական  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո ւ մ 225, սակայ ն  «Լ ո ւ յ ս » հ ի մնադրամի  

շ ր ջ անավարտնե ր ը  ի ր ե նց  կ ր թո ւ թյ ո ւ նը  ստանո ւ մ  ե ն  աշ խար հ ի  

լ ավագո ւ յ ն  ԲՈՒ Հ -ե ր ո ւ մ , և  վե ր ջ ի նե ր ի ս  քանակ ը  տար ե ց  տար ի  ավե -

լ անո ւ մ  է : Այ ս  շ ր ջ անավարտնե ր ը  նաև  կար ո ղ  ե ն  ո րպե ս  կապո ղ  օ ղակ  

հանդի սանալ ՝  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  արտապատվի ր ման  պայ մա-

նագր ե ր  սպասար կ ե լ ո ւ , նո ր  շ ո ւ կա մո ւ տք  գո ր ծ ե լ ո ւ , ի նչ պե ս  նաև  

օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր  նե ր գրավե լ ո ւ  տե սանկ յ ո ւ նի ց :  

                                                           
225

«Հ այ  կամավո ր նե ր ի  կ ո րպո ւ ս » Հ Կ-ի  կայ ք , http://www.armenianvolunteer.org/index.php/programs/ 
professional-corps: 

http://www.armenianvolunteer.org/index.php/programs/%20professional-corps
http://www.armenianvolunteer.org/index.php/programs/%20professional-corps
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6. Արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման  խթանո ւ մը : Թեպետ Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  2013թ.-ի ց  ս կ սած  ի րականաց նո ւ մ  է  «Հ Հ  

արտահանմանն  ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  

ռազմավար ո ւ թյ ամբ  նախատե ս ված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  

պետական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան» ամե նամ յ ա ծ րագր ե ր ը , այ նո ւ ամե նայ նի վ , 

2013-2014թթ. արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  փաստո ւ մ  է  

այ ն  մաս ի ն , ո ր  ավե լ ի  ի նտե գր ված  և  նպատակաո ւ ղղված  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  համալ ի ր  պետք  է  ի րականաց նե լ  (ո չ  միայ ն  

արտահանման  խթանման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ ), ո ր ն  հ նարավո ր  է  միայ ն  ե ր կ ր ի  

բ ր ե նդի նգի  (nation branding) հ ստակ  ռազմավար ո ւ թյ ան  ի րականաց ման  

մի ջ ո ց ո վ , ո ր ը  ե ր կ ր ի ն  կ հաղո ր դի  նաև  լ րաց ո ւ ց ի չ  մր ցակ ցայ ի ն  

առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  Հ այ աստանի  զար գաց ման  հ ի մ -

նադրամի  առաջ նայ նո ւ թյ ո ւ նը  պետք  է  լ ի նի  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգը , քանի  

ո ր  2015թ.-ի ն  Հ Հ -ն  դար ձ ե լ  է  ԵԱՏՄ անդամ , ո ր ն  ը նկալ ո ւ մնե ր ի  ճ շ գրտ-

ման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ ն  է  առաջ աց նո ւ մ  հատկապե ս  օտար ե ր կ ր յ ա 

նե ր դր ո ղնե ր ի  մոտ՝  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ներգրավման  տեսանկ յ ո ւ նի ց  

(հատկապես  «արդյ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտրող», դո ւ ստր  

ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կամ  մաս նաճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անապար հ ո վ  

գ լ խամասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  արտապատվի ր ված  աշ խատանքնե ր ը  

ի րականաց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ): Եթե  Հ Հ -ն  ցան -

կանո ւ մ  է  ի ր ե ն  դի ր քավո ր ե լ  ո րպե ս  «հարթակ  դեպի  Եվրաս իական  

մայ ր ցամաք» (հաշ վի  առ նե լ ո վ  ԵԱՏՄ-ի ն  անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  և  Իրանի  

գո ր ծ ո նը ` ակնկալ վո ղ  ԵԱՏՄ-ի  հ ետ ազատ առ ևտր ի  պայ մանագի ր , ե ր կա-

թո ւ ղո ւ , Հ Հ -ո ւ մ  նավթավե րամշ ակ ո ղ  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  հ նարավո ր  

կառ ո ւ ց ո ւ մը  և  այ լ ն , ի նչ պե ս  նաև  ԵՄ-ի  հ ետ արտո ն յ ալ  ռ ե ժի մը )226, ապա 

Հ Հ -ն  կար ո ղ  է  նե ր գրավե լ  նե ր դր ո ղնե ր  ի նչ պե ս  ՌԴ-ի ց  և  Չի նաստանի ց , 

այ նպե ս  է լ  ԵՄ և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի ց : Վե ր ջ ի ննե ր ս  կար ո ղ  ե ն  

Հ Հ  տարած քո ւ մ  արտադր ված  ապրանքը  վաճ առ ե լ  ի նչ պե ս  ԵԱՏՄ 

հ ի մնական  անդամ  ե ր կ ի ր  ՌԴ-ո ւ մ  (հաշ վի  առ նե լ ո վ  2014թ.-ի  հ ո ւ լ ի ս ի ց  

ՌԴ-ի  կ ո ղմի ց  կ ի րառ վո ղ  պատժամի ջ ո ց նե ր ը 227 մի  շ ար ք  պար ե նայ ի ն  ապ-

րանքնե ր ի  նկատմամբ ), այ նպե ս  է լ  Իրանո ւ մ  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ : Հ Հ -ն  

նաև  կար ո ղ  է  ի ր ե ն  փո ր ձ ե լ  դի ր քավո ր ե լ  ո րպե ս  զար գացած  ե ր կ ր նե -

ր ո ւ մ  սփյ ո ւ ռ քահայ  գո ր ծարար նե ր ի  արտապատվի ր ման  կ ե նտր ո ն  (ցած ր  
                                                           
226

 «ԹԵՐԹ ԷՅ  ԷՄ» ՍՊԸ -ի  կայ ք , http://www.tert.am/am/news/2015/07/06/nransian/1726307: 
227

 Постановление правительства РФ № 778 от 7 августа 2014г. о мерах по реализации Указа 
Президента Российской Федерации от 6 августа 2014г. № 560 "О применении отдельных специальных 
экономических мер в целях обеспечения безопасности Российской Федерации". 

http://www.tert.am/am/news/2015/07/06/nransian/1726307
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և  մի ջ ի ն  մակար դակ ի  տեխնո լ ո գիական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ո լ ո ր -

տո ւ մ ՝  հատկապե ս  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  այ լ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ ), 

ո ր ո նք  կարտահանվե ն  ո չ  միայ ն  զար գացած  ե ր կ ր նե ր , այ լ  նաև  Իրան  և  

Մի ջ ի ն  արևե լ քի  և  աս իական  այ լ  ե ր կ նե ր  (բ ր ե նդայ ի ն  հագո ւ ստի , 

կաշ վե  ի ր ե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  կամ  թանկար ժե ք  զար դե ր ի  պատրաստման  

պարագայ ո ւ մ ): Իս կ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  և  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ը  

կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  ռազմավար ո ւ թյ ան  հաջ ո ղո ւ թյ ո ւ նի ց : Հ աս կանալ ի  

է , ո ր  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  գո ր ծ ը նթաց ն  ի նքնի ն  պահանջ ո ւ մ  է  ե ր կարա-

ժամկ ետ ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մ  և  ի րագո ր ծ ո ւ մ : Ըստ ո լ ո րտի  

հայ տնի  մաս նագետ Ս . Անհ ո լ թի  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի  կառավար ո ւ մը  պետք  է  

համար վի  ե ր կ ր ի  ը նդհանո ւ ր  քաղաքականո ւ թյ ան  բաղադր ի չ  մաս 228:  

Եր կ ր ի  բ ր ե նդի նգը  կար ևո ր  է  նրանո վ , ո ր  այ ն  հ ետապնդո ւ մ  է  ե ր ե ք  

նպատակ ՝  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  ավե լ ի  մե ծ  թվաքանակ ի  նե ր գրավո ւ մը , 

օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  և  արտահանման  ծավալ -

նե ր ի  աճ ը  (լ րաց ո ւ ց ի չ  նպատակնե ր ի ց  է  օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ սանո ղնե ր ի  և  

բար ձ րակար գ  մաս նագետնե ր ի  նե ր գրավո ւ մը ): Իս կ  գ լ ո բալ ի զաց իայ ի  

պայ մաննե ր ո ւ մ  դրական  ի մի ջ ը  կար ո ղ  է  կար ևո ր  մր ցակ ցայ ի ն  առավե -

լ ո ւ թյ ո ւ ն  հանդի սանալ  և  նպաստե լ  ե ր կ ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  ո չ  ճ ի շ տ 

ը նկալ ո ւ մնե ր ի  վե րաց մանը  (վե րադի ր քավո ր ե լ  և  թի րախայ ի ն  խմբ ե ր ի  

մոտ ավե լ ի  դրական  լ ո ւ յ ս ի  նե ր քո  ի ր ե ն  նե ր կայ աց նե լ )229:  

Եր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ման  գո ր ծ ը նթաց ը 230 

պետք  է  ս կ ս ե լ  նե ր քի ն  և  արտաքի ն  ռազմավարական  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նի ց ՝  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի  առ կա մր ցակ ցայ ի ն  դի ր քը  

գնահատե լ ո ւ  համար : Նե ր քի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  ժամանակ  Հ այ աստանի  

զար գաց ման  հ ի մնադրամը  պետք  է  փո ր ձ ի  ի նքնո ւ ր ո ւ յ ն  կամ  փո ր ձ ա-

գետնե ր ի  օ գնո ւ թյ ամբ  գնահատե լ  ե ր կ ր ի  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը  (capabilities) 

տար բ ե ր  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կտր ված քո վ , ո ր ո նց ո վ  մր ցակ ց ո ւ մ  է  այ լ  

ե ր կ ր նե ր ի  հ ետ (ե թե  այ դպի ս ի  գնահատական  դե ռ  չ կա): Քանի  ո ր  Հ Հ  

կար ևո րագո ւ յ ն  նպատակնե ր ի ց  է  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» 

նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավո ւ մը , ապա առաջ նայ ի ն  հ ի մնական  հաջ ո -

                                                           
228

 Dinnie, Keith (2008). Nation Branding: Concepts, Issues, Practice, Butterworth-Heinemann, Elsevier, 
Oxford, United Kingdom, p.23: 
229

 Dinnie, Keith (2008). Nation Branding: Concepts, Issues, Practice, Butterworth-Heinemann, Elsevier, 
Oxford, United Kingdom, pp.17-18: 
230

 Եր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  ռազմավարական  տար ր ե ր ի  համար  անհ րաժե շ տ 
մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  նկարագր ի  համար  հ ի մք  է  հանդի սաց ե լ  հ ետև յ ալ  աղբ յ ո ւ ր ը ՝  
Dinnie, Keith (2008). Nation Branding: Concepts, Issues, Practice, Butterworth-Heinemann, Elsevier, Oxford, 
United Kingdom, pp. 220-230, ո ր ն  նե ր կայ աց վո ւ մ  է  հ ե ղի նակ ի  մոտե ց մամբ  և  
մե կ նաբանո ւ թյ ամբ : 
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ղո ւ թյ ան  գո ր ծ ո նը  (key success factor) արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ  

ճ շ գրտված  աշ խատո ւ ժի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նն  է :  

Զար գաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ի րականաց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

ը ստ Մար կ ո  Նո յ հաո ւ զի  (2006թ.)231 (հ ի մք  ը նդո ւ նե լ ո վ  Ջո ն  Դաննի նգի  

(1977թ., 1981թ.)232 «Ownership, Location, Internalization (OLI) paradigm»-ը 233) օտար -

ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ան  համար  կար ևո ր  գրավի չ  գո ր ծ ո ն  կար ո ղ  ե ն  լ ի -

նե լ  տեղաբաշ խված ո ւ թյ ան  առավե լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  (հավե լ ված  1, 

աղյ ո ւ սակ  4): Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  

Հ այ աստանի  զար գաց ման  հ ի մնադրամը  կամ  փո ր ձ ագետնե ր ի  խո ւ մբ ը  

պետք  է  առանձ նաց նի  այ ն  հ ի մնական  գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ո նք  կար ևո ր  ե ն  

«արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» ՕՈՒ Ն-նե ր  նե ր գրավե լ ո ւ  տե սան -

կ յ ո ւ նի ց , ի նչ պե ս  նաև  տա վե ր ջ ի ննե ր ի ս  գնահատականը  (տար բ ե ր  

մե թո դնե ր ի  հ ի ման  վրա) և  վե ր  հանի  հ ի մնական  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

շ ր ջ անակ ը : Ինքնի ն  հ ի մնական  հաջ ո ղո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ննե ր ի  առ կայ ո ւ -

թյ ո ւ նը  պարտադի ր , բայ ց  ո չ  բավարար  պայ ման  է , քանի  ո ր  գո ր ծարար  և  

նե ր դր ո ւ մայ ի ն  մի ջ ավայ ր ե ր ի  բար ե լ ավո ւ մը  միանշ անակ  չ ի  

նշ անակ ո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  և  հայ ր ե նական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  

ի րականաց վո ղ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ո ւ մ : Անշ ո ւ շ տ, 

ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավման  վրա ազդո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  ի մի ջ ը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց , 

օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մի ց  հ ետո  այ դ  

հաջ ո ղո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ննե ր ո վ  է  պայ մանավո ր ված  լ ի նե լ ո ւ  

վե ր ջ ի ննե ր ի ս  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  շ ար ո ւ նակական  լ ի նե լ ն  ո ւ  հ ետագա 

զար գաց ո ւ մը : Հ ետևաբար , ե ր կ ր նե ր ի  համար  հաջ ո ղո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ն -

նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը  համար վո ւ մ  է  պարտադի ր , բայ ց  ո չ  բավարար  

պայ ման : «Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  2014-2025թթ. հ ե ռանկարայ ի ն  

զար գաց ման  ռազմավարական  ծ րագր ի » 121-ր դ  կ ետի  համաձ այ ն 234 

դ յ ո ւ ր ի ն  է  դառ նալ ո ւ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ո ւ մը  և  գո ր ծարա-

ր ո ւ թյ ամբ  զբաղվե լ ը , ի նչ պե ս  նաև  կ ր ճ ատվե լ ո ւ  է  պետո ւ թյ ան  մի ջ ա-

մտո ւ թյ ո ւ նը  և  այ լ ն : 

                                                           
231

 Neuhaus, Marco (2006). The Impact of FDI on Economic Growth: An  Analysis for Transition Countries of 
Central and Eastern Europe, Physica-Verlag, Springer, Heidelberg, Germany, p.142: 
232

Dunning, J.H., Trade, location of economic activity and the MNE: a search for an eclectic approach, in 
Ohlin, B./ Hesselborn, P.O./Wijkman, P.M. (eds.) The International Allocation of Economic Activity, London 
and Basingstoke: Macmillan 1977, pp. 395-418: Dunning, J.H., International production and the multinational 
enterprise. London: George Allen & Unwin, 1981, 440p.: 
233

 OLI պարադի գմը ` ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ի րականաց ման  վե րաբ ե ր յ ալ  ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  
հ ի մնավո ր ման  հայ ե ցակար գ  է : 
234
Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2014թ. մարտի  27-ի  N 442-Ն ո ր ո շ ման  հավե լ ված : 
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 Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի ն , ապա հ ի մնական  

հաջ ո ղո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  հանդի սանալ  այ ն  

գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ո նք  պայ մանավո ր ո ւ մ  ե ն  ե ր կ ր ի  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտի  համաշ խար հայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը ՝  Հ ՏՀ -ի  մե թո դաբանո ւ -

թյ ան  համաձ այ ն 235: Իս կ  արտահանման  պարագայ ո ւ մ  հ ի մնական  հաջ ո -

ղո ւ թյ ան  գո ր ծ ո ննե ր ի  շ ար քի ն  ե ն  դաս վո ւ մ  բար ձ րակար գ  բ ր ե նդե ր ի  

առ կայ ո ւ թյ ո ւ նը , արդ յ ո ւ նավետ «ծագման  ե ր կ ր ի » դի ր քավո ր ո ւ մը , 

թի րախայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ի  ռազմավարական  զար գաց ո ւ մը  և  նո րարար ո ւ թ-

յ ո ւ ննե ր ը 236:  

Արտաքի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  ժամանակ  Հ այ աստանի  զար գաց ման  

հ ի մնադրամը  կար ո ղ  է  նե ր գրավե լ  օտար ե ր կ ր յ ա մաս նագիտաց ված  

ը նկ ե ր ո ւ թյ անը  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան , արտահանման  խթանման , ի նչ պե ս  

նաև  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կտր ված քո վ  ե ր կ ր ի  մր ցակ ի ց նե ր ի  վե ր լ ո ւ -

ծ ո ւ թյ ան  մատր ի ցան  կառ ո ւ ց ե լ ո ւ  համար  (ո ւ ժ ե ղ  և  թո ւ յ լ  կ ո ղմե ր , 

ռազմավարական  նպատակնե ր , առ կա ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն ): Օտար ե ր կ ր յ ա 

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  նե ր գրավված  լ ի նե լ  թի րախայ ի ն  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  կամ  սփյ ո ւ ռ քի  հ ի մնական  գաղթօ ջ ախնե ր ո ւ մ  հան -

դիպո ւ մնե ր ի  անց կաց մանը  կամ  քննար կ ո ւ մնե ր ի  կազմակ ե րպմանը , 

ո ր ո նց  հ ի մնական  նպատակ ը  պետք  է  լ ի նի  ե ր կ ր ի  արժե քայ ի ն  

առաջ ար կ ի  (value proposition) մշ ակ ո ւ մը ՝  նե ր քի ն  և  արտաքի ն  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ի  հ ի ման  վրա (ո ր ի  վրա է լ  հ ի մնված  է  

լ ի նե լ ո ւ  բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ նը ): Իս կ  ո րպե ս  ս լ ո գան  

կար ո ղ  է  հանդե ս  գալ , օ ր ի նակ , հ ետև յ ալ ը ՝  «Հ այ աստան ՝  յ ո ւ ր oր ի նակ  

Եվրաս իական  փո ր ձ առ ո ւ թյ ո ւ ն» (Armenia: Eurasian Unique/Authentic 

Experience): Հ այ աստանի  զար գաց ման  հ ի մնադրամը  և  օտար ե ր կ ր յ ա 

խո ր հ ր դատվական  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  կ մ շ ակ ե ն  և  կ ի րագո ր ծ ե ն  ռազմավա-

ր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  կպատասխանի  հ ետև յ ալ  հար ց ե ր ի ն . ո ւ ՞ ր  ե նք  գնո ւ մ  

և  ի նչ պե ՞ ս  ե նք  դրան  հաս նե լ ո ւ ): Ինքնի ն  բ ր ե նդի նգի  

ռազմավար ո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  կ ե նտր ո նանալ  ո ր ո շ ակ ի  կ ո նկ ր ետ 

տար ր ե ր ի  վրա, ի նչ պի ս ի ք  ե ն ՝  ե ր կ ր ի  գո վազդը , հաճ ախո ր դնե ր ի  և  

քաղաքաց ի նե ր ի  հ ետ հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կառավար ո ւ մը  (customer 

and citizen relationship management), ե ր կ ր ի  դե սպաննե ր ի  

                                                           
235

WEF (2015).The Travel & Tourism Competitiveness Report 2015: Growth through Shocks, eds. Roberto 

Grotti, Tifanni Misrahi, Geneva, Switzerland: World Economic Forum, pp.3-30: 
236

Dinnie, Keith (2008). Nation Branding: Concepts, Issues, Practice, Butterworth-Heinemann, Elsevier, 
Oxford, United Kingdom, p.222: 
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գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ո ւ նը , սփյ ո ւ ռ քի  նե ր ո ւ ժ ի  օ գտագո ր ծ ո ւ մը , ե ր կ ր ի  

օ ր ե ր ը  և  այ լ ն : Իս կ  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ման  

մի ջ ո ց ո վ  Հ Հ -ն  կ կար ո ղանա հ ստակ ե ց նե լ , թե  ի նչ պի ս ի  դի ր քե ր  է  

ցանկանո ւ մ  ո ւ նե նալ  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ , և  համապատասխան  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  մի ջ ո ց ո վ  թի րախայ ի ն  խմբ ե ր ի ն  

հաս ց նե լ  այ ն  հ ի մնական  ո ւ ղե ր ձ նե ր ը , ո ր ո նք  հ ետագայ ո ւ մ  

կ նպաստե ն  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  թվաքանակ ի , արտահանման  և  նե ր գրավ -

վո ղ  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը : Այ ս  

գո ր ծ ը նթաց ը  պահանջ ո ւ մ  է  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համակար գո ւ մ  և  

խի ստ վե րահ ս կ ո ղո ւ թյ ո ւ ն : Այ ն  թի րախայ ի ն  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ , ո րտե ղ  

արտահանո ղնե ր ը  համագո ր ծակ ց ե լ ո վ  պետո ւ թյ ան  հ ետ փո ր ձ ե լ ո ւ  ե ն  

առաջ մղե լ  «ծագման  ե ր կ ի ր ը » ո լ ո րտայ ի ն  ց ո ւ ցահանդե ս նե ր ի ն  

մաս նակ ց ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ ՝  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  այ լ  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  ավե լ ի  կ նպաստե ն  դր ված  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ մանը : 

Առանձ նակ ի  ո ւ շ ադր ո ւ թյ ո ւ ն  պետք  է  դար ձ նե լ  «արտադր ված  է  Հ այ աս -

տանո ւ մ» պիտակ  կ ր ո ղ  ապրանքնե ր ի  ո րակ ի  վրա, ո ր ո նք  ար -

տահանվե լ ո ւ  ե ն  թի րախայ ի ն  շ ո ւ կանե ր , քանի  ո ր  հակառակ  դեպքո ւ մ  

«ծագման  ե ր կ ր ի » բ ր ե նդը  չ ի  նպաստի  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի  կայ աց մանը : 

Որպե ս զի  նո ր  նե ր գրավված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ն  այ լ  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  կազմակ ե րպված  բ ի զնե ս  ֆո ր ո ւ մնե ր ո ւ մ  հանդե ս  գան  

ո րպե ս  Հ Հ  բ ի զնե ս  դե սպաննե ր  անհ րաժե շ տ է  Հ այ աստանի  զար գաց ման  

հ ի մնադրամի  ղե կավար ի  մակար դակ ո վ  պար բ ե րաբար  հանդիպո ւ մնե ր  

կազմակ ե րպե լ  այ դ  նե ր դր ո ղնե ր ի  հ ետ, քննար կ ե լ  հ ի մնական  

խնդի ր նե ր ը  և  փո ր ձ ե լ  ո ր ո շ ակ ի  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր  տալ  դրանց :  

Մի ջ նաժամկ ետ-ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  վե ր ը  նշ ված  

ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց մանը  և  հավաքագր վո ղ  ո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  

ծավալ նե ր ի  աճ ի ն  (տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ -

րաց մանը ) զո ւ գը նթաց  անհ րաժե շ տ է  մշ ակ ե լ  և  ի րագո ր ծ ե լ  մի ջ ի նի ց  

բար ձ ր  և  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ման  ծ րագր ե ր  

(հ ի մնականո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավմամբ ): ԵԱՏՄ անդամ  ե ր կ ր նե ր ի ց  

նե ր դր ո ղնե ր ի  համար  այ դպի ս ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  գրավի չ  կար ո ղ  ե ն  

լ ի նե լ , ե թե  արտադր վո ղ  ապրանքնե ր ը  սպառ վե ն  Իրանո ւ մ  և  Մի ջ ի ն  

արևե լ քո ւ մ , ի նչ պե ս  նաև  ԵԱՏՄ տարած քո ւ մ  (արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց ):  

Հ Հ -ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ման  և  ավե լ ի  

բար ձ ր  ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ ե լ ո ւ  նպատակ ո վ  կար ևո ր ո ւ մ  ե նք  
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նաև  հ ետև յ ալ ը . ԵԱՏՄ ի նտեգրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  հատկապե ս  մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  և  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիա-

կան  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արժե քայ ի ն  շ ղթայ ի  ո ր ևի ց ե  է լ ե մե նտի  

նե ր գրավո ւ մը : Օր ի նակ ՝  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  մշ ակ ո ւ մնե ր ի  

ի րականաց ման  նպատակ ո վ  համապատասխան  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  հ ի մնո ւ մ  

կամ  Հ Հ  գիտահ ետազոտական  նե ր ո ւ ժ ի  օ գտագո ր ծ ո ւ մ  արտապատվի ր ման  

պայ մանագր ե ր ի  մի ջ ո ց ո վ , ապրանքնե ր ի  բաղադր ի չ  մաս ե ր  հավաքո ղ  և  

արտադր ո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ան  հ ի մնո ւ մ , Եվրաս իական  տնտե սական  

մի ո ւ թյ ան  ապրանքանի շ ի  նե ր քո  արտադր ված  ապրանքնե ր ի  

մար քե թի նգի  և  վաճ առ քի  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  հ ի մնո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  (ո ր ո նց  

սպառ ման  շ ո ւ կան  հ ի մնականո ւ մ  կ լ ի նի  Մի ջ ի ն  արևե լ քը  կամ  Իրանը ՝  

հաշ վի  առ նե լ ո վ  այ դ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  սփյ ո ւ ռ քի  առ կայ ո ւ թյ ան  գո ր ծ ո նը  

և  գո ր ծարար  կապե ր ը ) և  այ լ ն : ԵԱՏՄ-ի  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  

ի րաց ման  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  զար գաց ո ղ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ս կ ս ե լ  

արտադր ե լ  նաև  ԵՄ և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  կանո նակար գե ր ի ն  և  

օ ր ե նս դր ո ւ թյ անը  համապատասխանո ղ  ապրանքնե ր , ո րպե ս զի  

հ նարավո ր  լ ի նի  վե ր ջ ի ննե ր ս  ԵՄ անդամ  և  այ լ  ե ր կ նե ր  արտահանե լ ՝  

շ ո ւ կանե ր ի  առ ո ւ մո վ  ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իայ ի  ապահ ո վման  

նպատակ ո վ : 

Եր կարաժամկ ետ հատված  (հ ե ռահար  նպատակնե ր ): Ազգայ ի ն  

ի նո վաց ի ո ն  համակար գի  զար գաց մանը  զո ւ գը նթաց  ԵԱՏՄ 

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  գիտահ ետազոտական  նե ր ո ւ ժ ի  զարգաց ման  մի ջ ո ց ո վ  

մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  և  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նո ր  ապ-

րանքնե ր ի  (ո ր ո նք  մր ց ո ւ նակ  կ լ ի նե ն  ԵՄ և  այ լ  զար գացած  

ե ր կ ր նե ր ո ւ մ ) մշ ակ ո ւ մ  և  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն :  
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ԵԶՐԱԿԱՑՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 

 

Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր կայ աց ված  հ ետազոտո ւ թյ ան  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  կատարվե լ  ե ն  մի  շ ար ք  ե զրակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր  և  

գո ր ծ նական  առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց  կար ե լ ի  է  ը նդհանրաց նե լ  

հ ետև յ ալ  կ ե րպ. 

1. 2007թ.-ի ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  չ ափը  մատնանշ ո ւ մ  է ր  

վտանգ , ո ր  2008թ.-ի ն  արդե ն  կար ե լ ի  է ր  ճ գնաժամ  ակնկալ ե լ : Իս կ  

2014թ.-ի ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  

չ է ր  գե րազանց ո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  արժո ւ թայ ի ն  և  տնտե սական  ճ գնաժամե ր ի  

առաջ աց ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  այ դ  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վտանգավո ր  

շ ե մը , սակայ ն  Հ Հ -ո ւ մ  ավե լ ի  ցած ր  ար ժե քնե ր ի  դեպքո ւ մ  է լ  կար ո ղ  է  

առաջ անալ  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ  «վարակ ի  է ֆե կտը »-ի  պատճ առ ո վ ՝  

տարածաշ ր ջ անի  առաջ ատար  ե ր կ ր ո ւ մ  առ կա ռ ե ց ե ս իայ ի  հ ետևանքո վ  

ո րպե ս  արտաքի ն  շ ո կ ի  հ ետևանք :  

2. Նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  (կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) 

օ գտագո ր ծ մամբ  Հ Հ -ո ւ մ  ստեղծ վո ղ  և  արտահանման  համար  

նախատե ս ված  ապրանքնե ր ի  կամ  մատո ւ ց վո ղ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

ստե ղծ ված  ավե լ ացած  արժե քն  աճ ե լ  է : Այ ս  համատե քստո ւ մ  Հ Հ  կառա-

վար ո ւ թյ ան  տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  առաջ -

նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  լ ի նե լ  հ ետև յ ալ ը ՝  

 Արտահանման  կառ ո ւ ց ված քի  պահպանման  դեպքո ւ մ ՝  դեպի  զար գա-

ցած  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  խթանո ւ մը  (հատկապե ս  

ԵՄ)՝  մի ջ նաժամկ ետ հատված ի ց  ս կ սած , ի նչ ը  կ մե ծաց նի  Հ Հ -ո ւ մ  

ստե ղծ վո ղ  ավե լ աց ված  արժե քի  մե ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  նաև  ավե լ ի  

բար ձ  ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ ո ղ  ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  վրա 

կ ե նտր ո նաց ո ւ մը  (տվյ ալ  ո լ ո րտնե ր ի  և  կառ ո ւ ց ված քի  շ ր ջ անակ ո ւ մ ):  

 Գիտատար , բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց մանը  

(ո ր ի  հ ի մքե ր ը  կ դր վե ն  կար ճ աժամկ ետ-մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ) 

զո ւ գահ ե ռ  այ դ  ո լ ո րտնե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  խթանո ւ մը  

ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ :  

3. Նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ո ւ ղե կ ց վե լ  ե ն  տեղական  արտադր ո ւ թյ ան  

ապրանքնե ր ի  (կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) օ գտագո ր ծ ման  ծավալ նե ր ի  

ո ր ո շ ակ ի  աճ ո վ : Իս կ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  

փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  հանգե ց նե լ ո ւ  է  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  
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ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը  (այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) 

պայ մանավո ր ված  կ լ ի նի  նրանո վ , թե  կ կար ո ղանա արդ յ ո ՞ ք  Հ Հ -ն  

նե ր գրավե լ  հատկապե ս  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ»  օտար -

ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց  նպատակն  է  մո ւ տք  գո ր ծ ե լ  հատկա-

պե ս  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  (ԵԱՏՄ, Իրան ) շ ո ւ կա, ի նչ պե ս  նաև  արտադր ո -

ղականո ւ թյ ամբ  ճ շ գրտված  Հ Հ  աշ խատո ւ ժի  համե մատաբար  ցած ր  վար -

ձ ատր ո ւ թյ ո ւ նի ց  օ գտվե լ ո ւ  ցանկ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  և  Հ Հ -ո ւ մ  

դո ւ ստր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կամ  մաս նաճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անա-

պար հ ո վ  գ լ խամասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  արտապատվի ր ված  աշ խատանք -

նե ր  ի րականաց նո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  (հատկապե ս  ԵՄ–ի ց ), ի նչ պե ս  

նաև  նրանո վ , թե  ի նչ պե ՞ ս  կփոխվե ն  արտահանման  կառ ո ւ ց ված քը  և  

ծավալ նե ր ը , և  ի նչ պի ս ի ՞ ն  կ լ ի նի  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ :  

4. Եթե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  պետական  հ ի մնար կ նե ր ի  

վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  նաև  ո ւ ղե կ ց վի  նե ր մո ւ ծ -

ման  փոխար ի նման  ավե լ աց մամբ ՝  տեղական  արտադր ո ւ թյ ան  

ապրանքնե ր ո վ , ապա ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  

կ նվազե ն  (այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ): Իս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  

անկ ման  հ ետևանքո վ  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապ-

րանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ման  վրա ծախս վո ղ  գո ւ մար նե ր ի  ի րական  աճ ն , 

ի նչ պե ս  տեղի  է ր  ո ւ նե ց ե լ  2009թ.՝  կ հանգե ց նի  ապրանքնե ր ի  և  ծառա-

յ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց ման : 

5. 2013-2014թթ. տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  

ծախս ե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ը  փաստե լ  է ի ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  ե թե  տնայ ի ն  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  ե կամո ւ տնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  չ աճ ե ն , 

վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ը  կամ  կպահպանվե ն  տվյ ալ  մակար դակ ի  

վրա, կամ  կաճ ե ն  ո չ  մե ծ  չ ափս ե ր ո վ , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  այ ս  

ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  չ ի  

հանգե ց նի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ան , 

ի ս կ   կ ր ճ ատո ւ մն  (կախված  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց ) 

կ հանգե ց նի  ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ -

ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման : 

6. Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  

պահպանման  կամ  կ ր ճ ատման  համար  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կանգնած  է  

ե ր կ ո ւ  ռազմավարական  ը նտր ո ւ թյ ան  առ ջ և  ՝  
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1. Կառավար ո ւ թյ ան  արտահանման  խթանմանն  ո ւ ղղված  մի ջ ո ցա-

ռ ո ւ մնե ր ի  շ նո ր հ ի վ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  ապահ ո վո ւ մ  (Հ ՆԱ-

ո ւ մ  ավե լ ի  բար ձ ր  ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղծ ո ղ  ապրանքնե ր ի  և  

ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կտր ված քո վ ), ո ր ը  կար ո ղ  է  ո ւ ղե կ ց վե լ  ՕՈՒ Ն-

նե ր ի  նե ր գրավմամբ , ի նչ ը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա պահպանե լ  փոխար -

ժե քի  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  և  ապահ ո վե լ  արտաքի ն  պարտքի  

սպասար կ ո ւ մը :  

2. Օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մ , ո ր ը  պետք  է  

լ ի նի  թի րախավո ր ված : Տվ յ ալ  պարագայ ո ւ մ , օ տար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե -

ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  կ նպաստի  միայ ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պա-

կաս ո ւ ր դի  առ կա մակար դակ ի  պահպանմանը , մի նչ դե ռ  հ ետագայ ո ւ մ  

արտահանման  մտադր ո ւ թյ ամբ  «ռ ե ս ո ւ ր ս », «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  

փընտր ո ղ» օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավման  դեպքո ւ մ  

նախ կպահպանվի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  առ կա մակար դակ ը , ի ս կ  

այ նո ւ հ ետ կ նպաստի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի ն , ի նչ ն  է լ  ի ր  

հ ե ր թի ն  կ հանգե ց նի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  կ ր ճ ատմանը : 

7. 2011-2014թթ. Հ Հ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար -

կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  Տ /Տ -նե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  աճ ի  

տեմպե ր ը  վկայ ո ւ մ  ե ն  այ ն  մաս ի ն , ո ր  ե թե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  

արտաքի ն  շ ո կ ո վ  պայ մանավո ր ված  Հ Հ -ո ւ մ  գրանց վի  ռ ե ց ե ս իա, ապա 

վե ր ջ ի նի ս  խո ր ո ւ թյ ո ւ նը  կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  Հ Հ  Տ /Տ -նե ր ի  և  

արտահանման  շ ո ւ կա հանդի սաց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  Տ /Տ -նե ր ի  ի րական  

ե կամո ւ տնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նի ց : Իս կ  առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  

ո ր դե գրած  ավե լ ի  զգո ւ շ ավո ր  քաղաքականո ւ թյ ո ւ նը ՝  վար կ ե ր ի  

տրամադր ման  ավե լ ի  խի ստ պայ մաննե ր ի  սահ մանմամբ  կար ո ղ  է  

հանգե ց նե լ  նրան , ո ր  ե թե  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  առ ևտրայ ի ն  

բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  մաս նավո ր  

ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ ի  

հանրագո ւ մար ը  կ ր ճ ատվի  1 մ լ ր դ  Հ Հ  դրամո վ , ապա դա կար ո ղ  է  մի ջ ի -

նո ւ մ  հանգե ց նե լ  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատմանը  494.22 մ լ ն  դրամի  

չ ափո վ : Այ ս  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  նաև  փաստո ւ մ  ե ն  այ ն , ո ր  մի ջ նաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  անկ ո ւ մ  

գրանց վե լ ո ւ  հ ետևանքո վ  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  ո ր դե գրած  քաղաքա-

կանո ւ թյ ո ւ նը  բացասաբար  կանդրադառ նա տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  վրա: Իս կ  արտար ժո ւ յ թո վ  վե ր ց ված  վար կ ե ր ի  ծավալ ի  աճ ը  
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մե ծաց ր ե լ  է  ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անը  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ:  

8. 2011-2014թթ. բ նակարաննե ր ի  գնե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ը  փաստե լ  ե ն  

այ ն , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  

պայ մանավո ր ված  տնտե սական  անկ ո ւ մ  ար ձ անագր վե լ ո ւ  դեպքո ւ մ  

վե ր ջ ի նս  ավե լ ի  չ ի  խո րանա այ ս  նե ր քի ն  շ ո կ ի  կամ  մակ ր ոտնտե սական  

խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ ի  պատճ առ ո վ : 

9. 2001-2014թթ. տնտե սական  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  վի ճ ակագրական  

վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստե լ  ե ն  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  

տեմպի  առ նվազն  պահպանե լ ո ւ  մաս ի ն  ճ գնաժամի ց  հ ետո  Հ ՆԱ-ի  

կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  մաս նաբաժնի  կ ր ճ ատման  

պատճ առ ո վ , ո ր ն  է լ  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  մաս նավո ր  հատ-

ված ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կ ր ճ ատմամբ ՝  շ ե շ տադր ե լ ո վ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

նե ր գրավման  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը  և  վե ր ջ ի նի ս  դե ր ը  տնտե սական  աճ ի  

ապահ ո վման  գո ր ծ ո ւ մ : Մի նչ դե ռ  2011-2014թթ. զբաղված նե ր ի  

թվաքանակ ի  փոփոխո ւ թյ ան  նպաստո ւ մն  ի րական  Հ ՆԱ-ի  աճ ի ն  բացասա-

կան  է ր , ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  դրական  

աճ ի  տեմպե ր ը  փաստե լ  ե ն  կապիտալ ի  (տեխնո լ ո գ իանե ր ի ) և  զբաղ -

ված նե ր ի  ո րակական  փոփոխո ւ թյ ան  մաս ի ն : Իր  հ ե ր թի ն  Հ ՆԱ-ի  

նկատմամբ  զբաղված ո ւ թյ ան  առաձ գականո ւ թյ ան  գո ր ծակ ց ի  

բացասական  արժե քը  փաստե լ  է  այ ն , ո ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը  

պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատմամբ  և  

տնտե սական  աճ ը  չ ի  հանգե ց ր ե լ  զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  

ավե լ աց մանը , ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  զբաղված ո ւ թյ ան  ապահ ո վման  և  

ս ո ց իալ ական  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  կար ևո ր վե լ  է  

աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  (հ ի մնականո ւ մ  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ -

թյ ան ) նո ր  աշ խատատեղե ր ի  ստե ղծ ո ւ մը  («արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  

փնտր ո ղ» ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավմամբ ): 

10. 2011-2014թթ. Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  ՕՈՒ Ն-նե ր ը  

հ ի մնականո ւ մ  ի րականաց վե լ  ե ն  ռ ե ս ո ւ ր ս նե ր ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր  և  շ ո ւ կա 

փնտր ո ղ  օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ո վ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց : 

ՕՈՒ Ն-նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  բացատր վե լ  ե ն  Հ Հ  տեղական  և  օտար ե ր կ ր յ ա 

շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  տվյ ալ  ո լ ո րտո ւ մ  առ կա մր ցակ ց ո ւ թյ ան  մակար դակ ո վ , 

ը նթաց ի կ  արտադրական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ նը  

բար ձ րաց նե լ ո ւ  ո ր ո շ մամբ , ի նչ պե ս  նաև  մետաղնե ր ի  և  հ ո ւ մքի  

նկատմամբ  համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ո վ : Իս կ  ՌԴ-ի ց  և  այ լ  
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ե ր կ ր նե ր ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  կատարված  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  

ծավալ նե ր ի  (ՌԴ և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  հանրագո ւ մար ի ) փոփո -

խո ւ թյ ո ւ նը  չ է ր  բացատր ո ւ մ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  

նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ի  հ ետևանքո վ  է լ  առաջ ար կ վե լ  է  կար -

ճ աժամկ ետ և  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  նե ր գրավե լ  «արդ յ ո ւ նավե -

տո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ», դո ւ ստր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կամ  մաս նա-

ճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անապար հ ո վ  գ լ խամասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  ար -

տապատվի ր ված  աշ խատանքնե ր ը  ի րականաց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ  ը նկ ե ր ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր  (հատկապե ս  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ ):  

11. Արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  կամ  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  հանդեպ Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  

փաստո ւ մ  է , ո ր  2009թ.-ի ց  ս կ սած  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  

աստի ճ անն  աճ ե լ  է ր  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ անն  ավե լ ի  ի նտե գր ված  լ ի նե լ ո ւ  

հ ետևանքո վ ՝  մաս նավո րապե ս , արտահանման , աշ խատավար ձ ե ր ի  և  

անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  հ ետ կապված : T-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  

ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատո ւ մը  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  

կ ր ճ ատմանը  t+1-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ ` (մնացած  այ լ  հավասար  

պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ), ի ս կ  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  տատանո ւ մն , 

ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , բացատր վո ւ մ  է ր  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  տատանման  

մոտ 60%-ը : Ընդհանո ւ ր  առ մամբ , t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  դեպի  ՌԴ 

արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  10%-ո վ  կար ո ղ  է  հան -

գե ց նե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  մոտ 0.85% փոփոխո ւ թյ ան  t+1-ր դ  ժամանակահատ-

ված ո ւ մ , ի ս կ  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ -

թյ ո ւ նը  1%-ո վ , մի ջ ի նո ւ մ  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  Հ Հ -ի ց  դեպի  ՌԴ արտա-

հանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը  4.81%-ո վ  այ դ  նո ւ յ ն  ժամանակա-

հատված ո ւ մ ՝  մնացած  այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ : 

12. Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  

վրա ազդո ւ մ  ե ն  ի նչ պե ս  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ը , այ նպե ս  է լ  

աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ը , սակայ ն  ժամանակահատված ը , ի նչ պե ս  

նաև  մի ջ ի ն  մե ծ ո ւ թյ ան  չ ափը  տար բ ե ր վո ւ մ  ե ն : Արտագնա աշ խա-

տողնե ր ի  վար ձ ատր ո ւ թյ ան  աճ ը  Տ /Տ -նե ր ի  կ ո ղմի ց  (այ դպի ս ի  անդամ  

ո ւ նե ց ո ղ ) չ ի  հանգե ց նո ւ մ  Հ Հ -ո ւ մ  արտադր ված  ապրանքնե ր ի  և  ծառա-

յ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սպառ ման  մակար դակ ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  

փոփոխո ւ թյ ան , ի ս կ  գո ւ մար նե ր ի  կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  վե ր ջ նական  

սպառ ման  ծախս ե ր ը  կպահպանվե ն , սակայ ն  այ ստե ղ  առանց քայ ի նն  ար -

տագնա աշ խատանքի  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նն  է , ի ս կ  ո ւ ղար կ վո ղ  գո ւ -
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մար նե ր ի  աճ ը  նպաստո ւ մ  է  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  (հ ի մնական  

մի ջ ո ց  դասակար գվո ղ ) ապրանքնե ր ի  (նաև  նե ր մո ւ ծ վո ղ ) գնման  ծա-

վալ նե ր ի  ավե լ աց մանը : Անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  ծավալ ի  աճ ը  

ավե լ աց նո ւ մ  ե ն  ի նչ պե ս  հայ ր ե նական , այ նպե ս  է լ  նե ր մո ւ ծ վո ղ  

ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  սպառ ման  ծավալ նե ր ը : Իս կ  ե թե  

անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ն  ո ւ ղղվե ն  ե ր կարաժամկ ետ օ գտագո ր ծ ման  

ապրանքնե ր ի  (հ ի մնական  մի ջ ո ց  դասակար գվո ղ ) ձ ե ռ ք  բ ե ր մանը , ապա 

այ դ  գո ւ մար նե ր ը  կ նպաստե ն  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառ ն  

կ ո ւ տակ ման  ավե լ աց մանը , ի նչ ն  է լ  դրական  կազդի  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա 

միայ ն  ո ր ո շ ակ ի  ժամանակ  անց : Իս կ  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  և  

աշ խատողնե ր ի  վար ձ ատր ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  բաղադ -

ր ի չ նե ր ի ց  ամե նախո ց ե լ ի ն  է  հանդի սանո ւ մ  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  

համախառ ն  կ ո ւ տակ ո ւ մը : 

13. Ապրանքնե ր ի  արտահանման  հ ի մնական  4 խմբ ե ր ը , ո ր ո նց  

մաս նաբաժի նը  արտահանման  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  2003-2014թթ. տատանվե լ  

է ր  79.6-87.1% մի ջ ակայ քո ւ մ  տար բ ե ր  կ ե րպ ե ն  բացատրե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը : «Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  

մթե ր քի » և  «ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  ի ր ե ր  դրանց ի ց » արտահանման  

խմբ ե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  բացատր ո ւ մ  է ր  ի րական  Հ ՆԱ-ի  

վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը : Իս կ  մի ջ նաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  այ ս  խմբ ե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  

կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  մետաղնե ր ի  գնե ր ի  անկ ման  չ ափի ց , 

(համաշ խար հայ ի ն  պահանջ ար կ ի  փոփոխո ւ թյ ամբ  առաջ ացած ), ո ր ո վ  է լ  

պայ մանավո ր ված  է  լ ի նե լ ո ւ  արտահանման  ֆի զի կական  ծավալ ի  փոփո -

խո ւ թյ ո ւ նը : «Պատրաստի  ս ննդի » խմբ ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի , 

ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  այ ց ե լ ած  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ -ո ւ մ  

կատարված  ծախս ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  ևս  բացատր ո ւ մ  է ր  ի րական  Հ ՆԱ-

ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը : Մի ջ նաժամկ ետ հատ-

ված ո ւ մ  «Պատրաստի  ս ննդի  արտադրանքի » խմբ ի  արտահանման  

ծավալ նե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  կախված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  վի -

ճ ակ ի ց ՝  դեպի  Իրաք  արտահանման  ծավալ նե ր ի  առ նվազն  պահպանման  

դեպքո ւ մ : 

14. Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  հ ի մնականո ւ մ  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ անն , մետաղնե ր ի  

մի ջ ազգայ ի ն  գնե ր ի ն  առ նչ վո ղ  (Չի նաստանի  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  

տեմպո վ  պայ մանավո ր ված ) ամե նամ յ ա կանխատե ս ո ւ մնե ր ը ՝  յ ո ւ րա-

քանչ յ ո ւ ր  տար ի  անհ րաժե շ տ է  վե րանայ ե լ  այ ն  հակաճ գնաժամայ ի ն  
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մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  գո ր ծ ի քակազմը , ո ր ն  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  

կար ո ղ  է  կար գավո ր վե լ  ստե ղծ ված  ի րավի ճ ակ ը : Մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  

պետք  է  ո ւ ղղված  լ ի նե ն  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , Հ Հ  տնտե -

ս ո ւ թյ ան  առանձ ի ն  ո լ ո րտնե ր ի  վրա ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  բացասական  

զար գաց ո ւ մնե ր ի , մետաղնե ր ի  գնե ր ի  անկ ման  հ ետևանքո վ  ազդե ց ո ւ թ-

յ ան  մե ղմաց մանը : Ծրագր ե ր ը  և  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  պետք  է  լ ի նե ն  

տար բ ե րակ ված  և  արտաց ո լ ե ն  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ո լ ո րտի  ը նկ ե ր ո ւ -

թյ ո ւ ննե ր ի  և  Տ /Տ -նե ր ի  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : Առանձ ի ն  

մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  նախատե ս ե լ  տեղական  արտադր ո ղնե ր ի  համար ՝  է ժան  

նե ր մո ւ ծ ման  առ կայ ո ւ թյ ան  և  Հ Հ  Տ /Տ -նե ր ի  նվազո ղ  ե կամո ւ տնե ր ի  

պարագայ ո ւ մ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  նկատմամբ  Հ Հ  դրամի , ի նչ պե ս  նաև  ԱՄՆ 

դո լ ար ի  նկատմամբ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  փոխար ժե քնե ր ի  տատանո ւ մնե ր ը :  

15. Գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստնե ր ի  բացակայ ո ւ թյ ան  պարագայ ո ւ մ , 

ո ր ը  համար վո ւ մ  է  անմի ջ ապե ս  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  

առաջ նայ ի ն  գո ր ծ ի ք , տնտե ս ո ւ թյ ան  հար մար վո ղականո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց  զբաղված ո ւ թյ ան  նո ր  մո դե լ ը  հ ի մնականո ւ մ  

նպաստո ւ մ  է  աշ խատո ւ ժի  առաջ ար կ ի  ավե լ աց մանը : Հ ետևաբար ` 

արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հ ետևանքո վ  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  հաղթա-

հար ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  առաջ նայ ի ն  է  դառ նո ւ մ  հանրայ ի ն  աշ խա-

տանքնե ր ի  ծ րագր ի  ի րականաց ո ւ մը , սակայ ն  դրա մշ ակ ման  համար  ո ր ո -

շ ակ ի  ժամանակ  է  պահանջ վո ւ մ , կապված  համապատասխան  ծ րագր ի  

մշ ակ ման , շ ահառ ո ւ նե ր ի  ո ր ո շ ման , վճ ար ման  չ ափի  ը նտր ո ւ թյ ան  և  

ֆի նանսավո ր ման  հայ թայ թման  հ ետ, ի նչ ն  է լ  դանդաղե ց նո ւ մ  է  

գրանց ված  վի ճ ակ ի ն  ար ձ ագանքե լ ո ւ  գո ր ծ ը նթաց ը : Ավտո մատ կայ ո ւ -

նաց նո ղ  ծ րագր ե ր ի ց  միայ ն  ս ո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ի  

մի ջ ո ց ո վ  է , ո ր ո վ  Կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  հաղթահար ե լ ո ւ  է  ապագայ ո ւ մ  

գրանց ված  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հ ետևանքնե ր ը , սակայ ն  այ ս  

պարագայ ո ւ մ  հ նարավո ր  է , ո ր  ո չ  բ ո լ ո ր  գո ր ծազո ւ ր կ նե ր ը  բավարա-

ր ե ն  շ ահառ ո ւ նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  չ ափանի շ նե ր ի ն : Իս կ  ճ գնաժամին  

ավե լ ի  արագ  ար ձ ագանքե լ ո ւ  նպատակ ո վ  անհ րաժե շ տ է  օ ր ե նս դր ո ր ե ն  

ամրագր ե լ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի  վճ ար ո ւ մը  միայ ն  ճ գնաժամե ր ի  

դեպքո ւ մ  և  միայ ն  ճ գնաժամի  պատճ առ ո վ  աշ խատանքը  կ ո ր ց րած նե ր ի  

համար :  

16. 2014թ.-ի ն  կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ թյ ան  պարտք /2013թ.-ի  Հ ՆԱ 

հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կազմո ւ մ  է ր  49.3%՝  փաստե լ ո վ  այ ն  մաս ի ն , ո ր  

Կառավար ո ւ թյ ան  հար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  
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ի րականաց նե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նը  սահ մանափակ  է  լ ի նե լ ո ւ  

շ ո կ ե ր ի ն  արդ յ ո ւ նավետ ար ձ ագանքման  կար ո ղո ւ թյ ան  

տե սանկ յ ո ւ նի ց , ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  անհ րաժե շ տ է  2017-2018թթ.-ի ց  

ս կ սած  մե ծաց նե լ  ը նդհանո ւ ր  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր ի  մե ջ  ո ւ ղղակ ի  

հար կ ե ր ի  մաս նաբաժի նը  (ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րականգմանը  

զո ւ գը նթաց )՝  Կառավար ո ւ թյ ան  պարտքի  չ ափը  կ ր ճ ատե լ ո ւ  նպատակ ո վ , 

ո ր ի  շ նո ր հ ի վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կ կար ո ղանա ի րականաց նե լ  

խթանո ղ  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն , ե թե  մի ջ նաժամկ ետ-ե ր կարաժամկ ետ 

հատված ո ւ մ  գրանց վի  ռ ե ց ե ս իա, քանի  ո ր  մաքսատո ւ ր քե ր ի  վե րաբաշ -

խո ւ մի ց  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  նե ր մո ւ ծ մամբ  պայ մանա-

վո ր ված  ավե լ աց ված  արժե քի  հար կ ե ր ը  տար ե ց  տար ի  կ ր ճ ատվե լ ո ւ  ե ն :  

17. Չնայ ած  նրան , ո ր  2010-2014թթ.-ի ն  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  դե ռ ևս  

առավե լ ապե ս  կախված  է ր  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի ց , այ նո ւ ամե նայ նի վ , 

կախված ո ւ թյ ո ւ նն  արտաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի ց  (արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ց ) 

զգալ ի ո ր ե ն  աճ ե լ  է ր , ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նա-

հ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  պետք  է  լ ի նի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խթանման  ճ անա-

պար հ ո վ  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  ի րական  աճ ի  տեմպե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մ : 

Կար ևո ր վե լ  ե ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար -

կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր վո ղ  նո ր  վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ի  

ս ո ւ բ ս ի դավո ր ո ւ մը  (հատկապե ս  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի ն  դաս վո ղ  

ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  դեպքո ւ մ ) տնտե սական  անկ ման  

դեպքե ր ո ւ մ : 

18. Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  

նպատակ ո վ ՝  տնտե սական  զար գաց ման  հ ի մքի  ավե լ ի  լ այ ն  

բազմազանո ւ թյ ո ւ ն  ապահ ո վե լ ո ւ  կտր ված քո վ , ո ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  կա-

ռ ո ւ ց ված քի , ի նչ պե ս  նաև  ապրանքնե ր ի  արտահանման  ավե լ ի  լ այ ն  

դի վե ր ս ի ֆի կաց իա կապահ ո վի , առաջ ար կ վե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  մի ջ ո -

ցառ ո ւ մնե ր ը  և  քայ լ ե ր ը .  

 ԵԱՏՄ ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց մամբ  կ ի րառ ե լ  դի վե ր ս ի ֆի -

կաց ված  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  զար գաց ման  մոտե ց ո ւ մը  (ը ստ գոտի նե ր ի ՝  

Հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն , Արարատյ ան  դաշ տավայ ր ի , հարավայ ի ն  և  Եր ևանի ). հա-

մաձ այ ն  ո ր ի ` մար զե ր ը  ք լ աստե ր նե ր ի  զար գաց ման  հ ի ման  վրա, ի ր ե նց  

աշ խար հագրական  դի ր քի ց  ե լ նե լ ո վ , կ կ ե նտր ո նանան  մի  քանի  արտադ -

րանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  վրա, 
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 Որպե ս  զար գաց ո ւ մ  ապահ ո վո ղ  ը նդհանո ւ ր  ո լ ո րտ բ ո լ ո ր  տարա-

ծաշ ր ջ աննե ր ի  պարագայ ո ւ մ  զար գաց նե լ  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ -

թյ ո ւ նը : Վանաձ ո ր ո ւ մ , Գյ ո ւ մր ի ո ւ մ  կամ  այ լ  քաղաքնե ր ո ւ մ  հ ի մնե լ  

ադյ ո ւ նաբ ե րական  հատո ւ կ  գոտի նե ր  (ո ր ո նց  կար ո ղ  է  տրվե լ  նաև  ազատ 

տնտե սական  գոտո ւ  կար գավի ճ ակ ), ո րտե ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  

կ օ գտվե ն  մի  շ ար ք  հար կայ ի ն  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , 

 Արագ  և  արդ յ ո ւ նավետ կ ե րպո վ  ի րականաց նե լ  «Հ այ աստանի  Հ ան -

րապետո ւ թյ ան  2014-2025թթ. հ ե ռանկարայ ի ն  զար գաց ման  ռազմավա-

րական  ծ րագր ի » կ ետ 134-ո ւ մ  նշ ված  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը , 

 Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  մե կ ը  պետք  է  

լ ի նի  նպատակայ ի ն  ակտի վ  զբաղված ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ի  մշ ակ ո ւ մն  և  

ի րագո ր ծ ո ւ մը  (աշ խատո ւ ժի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ի  ավե լ աց ման  և  

կ լ աստե ր նե ր ի  զար գաց ման  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  պայ -

մաննե ր ո ւ մ ), 

 Հ Հ -ո ւ մ  ո րակ յ ալ  մաս նագետնե ր ի  պահպանման  և  Հ Հ  դրանց  

նե ր գրավման  խնդր ի  լ ո ւ ծ ման  համար  կ ի րառ ե լ  հ ետև յ ալ  մեխանի զմը : 

«Լ ո ւ յ ս » ծ րագր ի ն  մաս նակ ց ե լ ո ւ  պարտավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կար ո ղ  է  

հանդի սանալ  ս ե րտ համագո ր ծակ ց ո ւ թյ ո ւ նն  ի նչ պե ս  Հ Հ  գիտահ ետազո -

տական  հաստատո ւ թյ ան , այ նպե ս  է լ  Հ Հ  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  

հ ետ՝  ավարտե լ ո ւ ց  հ ետո  առ նվազն  3 տար ի նե ր ի  ը նթաց քո ւ մ : Մի  ը նկ ե -

ր ո ւ թյ անը  կար ո ղ  ե ն  կ ց ված  լ ի նե լ  տար բ ե ր  մաս նագիտո ւ թյ ո ւ ննե ր  

ո ւ նե ց ո ղ  շ ր ջ անավարտնե ր , ո ր ո նք  ամբ ո ղջ  տարվա ը նթաց քո ւ մ  

առ ցանց  հաղո ր դակ ց ման  ե ղանակ ո վ  կար ո ղ  ե ն  խո ր հ ր դատվո ւ թյ ո ւ ն  

տրամադր ե լ , հանդի սանալ  կապո ղ  օ ղակ ՝  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար  

արտապատվի ր ման  պայ մանագր ե ր  սպասար կ ե լ ո ւ , նո ր  շ ո ւ կա մո ւ տք  

գո ր ծ ե լ ո ւ , նե ր դր ո ղ  նե ր գրավե լ ո ւ  և  այ լ   տե սանկ յ ո ւ ննե ր ի ց , 

 Զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  զար գաց ման  համար  անհ րաժե շ տ կ լ ի նի  մի  

շ ար ք  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (հատկապե ս  ԵՄ անդամ ) ց ո ւ ցաբ ե ր ե լ  ավե լ ի  թի րա-

խավո ր ված  մոտե ց ո ւ մ  Հ այ աստանի  դի ր քավո ր ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց ՝  Հ Հ -

ն  նե ր կայ աց նե լ ո վ  ո րպե ս  գ յ ո ւ ղական , ար կածայ ի ն  և  այ լ  

զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  վայ ր , ո րպե ս զի  ավե լ ի  շ ատ զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր  այ ց ե -

լ ե ն  Հ Հ  (հատկապե ս  Եր ևանի ց  դո ւ ր ս ), և  ավե լ ի  շ ատ ապրանքնե ր  ո ւ  ծ ա-

ռայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  սպառ վե ն  Հ Հ  ո ղջ  տարած քո ւ մ : Իս կ  այ ս  ամե նի  համար  

անհ րաժե շ տ է  առաջ ար կ ե լ  յ ո ւ րահատո ւ կ  տո ւ ր -փաթեթնե ր  (ար կածա-

յ ի ն , գ յ ո ւ ղական  զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ) և  Հ Հ  բ ո լ ո ր  մար զե ր ո ւ մ  
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(գ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ , և  քաղաքնե ր ո ւ մ ) ստե ղծ ե լ  «B&B» տիպի  կամ  ո չ  թանկ  

այ լ  կացարաննե ր ի  լ այ ն  ցանց , 

 Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  խթանման  նպատակ ո վ  

տրամադր ե լ  ո ր ո շ ակ ի  հար կայ ի ն  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ՝  ը ստ գո ր ծ ո ւ նե -

ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  (հատկապե ս  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական  աշ խատա-

տար  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  կ ո ւ նե նան  նաև  արտահանման  ո ւ ղղված ո ւ -

թյ ո ւ ն ) և  տարածաշ ր ջ անի  (ի նչ պե ս  նաև  տարբ ե րակ ված ՝  ը ստ քաղա-

քայ ի ն  կամ  գ յ ո ւ ղական  բ նակավայ ր ի )՝  ե լ նե լ ո վ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  

մակար դակ ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց ,  

 Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավմամբ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  մե ծաց -

ման  հաշ վի ն  ավե լ ի  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  տնտե սական  աճ  ապահ ո վե լ ո ւ  

նպատակ ո վ  ի րականաց նե լ  ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ան  

մշ ակ ո ւ մ  և  ի րագո ր ծ ո ւ մ , քանի  ո ր  2015թ.-ի ն  Հ Հ -ն  դար ձ ե լ  է  ԵԱՏՄ 

անդամ , ո ր ն  ը նկալ ո ւ մնե ր ի  ճ շ գրտման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ ն  է  առա-

ջ աց նո ւ մ  հատկապե ս  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ղնե ր ի  համար : Առաջ նահ ե ր թ 

պետք  է  լ ի նի  ե ր կ ր ի  ար ժե քայ ի ն  առաջ ար կ ի  մշ ակ ո ւ մը , ո ր ի  վրա է լ  

հ ի մնված  է  լ ի նե լ ո ւ  բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ նը ՝  կախված  

նրանի ց  թե  ի նչ պե ս  է  Հ Հ -ն  փո ր ձ ե լ ո ւ  ի ր ե ն  դի ր քավո ր ե լ : Եր կ ր ի  դի ր -

քավո ր ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  2 ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  ե ն  նշ վե լ ՝   

 Հ արթակ  դեպի  Եվրաս իական  մայ ր ցամաք  (հաշ վի  առ նե լ ո վ  ԵԱՏՄ-

ի ն  անդամակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  և  Իրանի  գո ր ծ ո նը ՝  ակնկալ վո ղ  ԵԱՏՄ-ի  

հ ետ ազատ առ ևտր ի  պայ մանագի ր , ե ր կաթո ւ ղո ւ , Հ Հ -ո ւ մ  նավթա-

վե րամշ ակ ո ղ  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ան  հ նարավո ր  կառ ո ւ ց ո ւ մը  և  այ լ ն , 

ի նչ պե ս  նաև  ԵՄ-ի  հ ետ արտո ն յ ալ  ռ ե ժի մը ): Հ Հ -ն  կար ո ղ  է  

նե ր գրավե լ  նե ր դր ո ղնե ր  ի նչ պե ս  ՌԴ-ի ց  և  Չի նաստանի ց , 

այ նպե ս  է լ  ԵՄ և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի ց , 

 Զարգացած  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  սփյ ո ւ ռ քահայ  գո ր ծարար նե ր ի  արտապատ-

վի ր ման  կ ե նտր ո ն  (ցած ր  և  մի ջ ի ն  մակար դակ ի  տեխնո լ ո գիական  

ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ՝  հատկապե ս  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  և  

այ լ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ ): Ապրանքնե ր ը  կարտահանվե ն  ո չ  միայ ն  զար -

գացած  ե ր կ ր նե ր , այ լ  նաև  Իրան  և  Մի ջ ի ն  արևե լ քի  և  աս իական  

ե ր կ ր նե ր  (բ ր ե նդայ ի ն  հագո ւ ստի , կաշ վե  ի ր ե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  

կամ  թանկար ժե ք  զար դե ր ի  պատրաստման  պարագայ ո ւ մ ):  

 Առավե լ ապե ս  ԵԱՏՄ-ի  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  

շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  զար գաց ո ղ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ս կ ս ե լ  արտադր ե լ  նաև  ԵՄ 
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և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  կանո նակար գե ր ի ն  համապատասխանո ղ  ապ-

րանքնե ր : ԵՄ շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  առաջ մղման  նպատակ ո վ  

ս կ զբ նական  շ ր ջ անո ւ մ  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  հայ տնի  ս ո ւ պե ր մար կ ետնե ր ի  

ցանց ե ր ի ն  մատակարար ո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արդե ն  հայ տնի  

բ ր ե նդի  նե ր քո  վաճ առ ե լ  գ յ ո ւ ղմթե ր քը , ի ս կ  այ նո ւ հ ետ բ ր ե նդի նգի  

համապատասխան  ռազմավար ո ւ թյ ան  մի ջ ո ց ո վ  վաճ առ ե լ  ապրանքնե ր ը  

ս եփական  հ ո վանո ցայ ի ն  բ ր ե նդի  նե ր քո ,  

 Հ Հ -ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ման  

նպատակ ո վ  կար ևո ր վո ւ մ  է  նաև  ԵԱՏՄ ի նտե գ րաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  

ի րաց ման  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  հատկապե ս  մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  և  բար ձ ր  

տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  արժե քայ ի ն  շ ղթայ ի  ո ր ևի ց ե  

է լ ե մե նտի  նե ր գրավո ւ մը ,  

 Ազգայ ի ն  ի նո վաց ի ո ն  համակար գի  զար գաց մանը  զո ւ գը նթաց  

ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  գիտահ ետազոտական  նե ր ո ւ ժ ի  զար գաց ման  

մի ջ ո ց ո վ  մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  և  բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  

նո ր  ապրանքնե ր ի  (ԵՄ և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  մր ց ո ւ նակ ) 

մշ ակ ո ւ մ  և  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն :  
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ՕԳՏԱԳՈՐԾՎԱԾ ԳՐԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՑԱՆԿ 

 

ՀՀ  օրենսդրական և ենթաօրենսդրական ակտեր , 

ռազմավարու թյ ու ններ , միջազգայ ին համաձայ նագրեր , 

պայ մանագրեր  և այ լ  ենթաoրենսդրական ակտեր  

1. Հ Հ  օ ր ե նքը  «Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  մաս ի ն» առ  

19.11.2014թ., Հ Օ-184-Ն, Հ Հ ՊՏ  2014.12.19/70(1083): [223] 

2. Հ Հ  օ ր ե նքը  «Զբաղված ո ւ թյ ան  մաս ի ն» առ  11.12.2013թ., Հ Օ-152-Ն, 

Հ Հ ՊՏ  2013.12.28/73(1013).1: [194] 

3. Հ Հ  օ ր ե նքը  «Պետական  պարտքի  մաս ի ն» առ  05.25.2008թ., Հ Օ-78-Ն, 

Հ Հ ՊՏ  2008.06.25/39(629): [200] 

4. 2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  Ար դ յ ո ւ նա-

բ ե րական  խո ր հ ր դի  նի ստի ն  հաստատված  կ ո ն յ ակագո ր ծ ո ւ թյ ան  

«Գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր  2012-2015թթ.», 49 է ջ , (վե ր ջ ի ն  

մո ւ տք ՝  2015թ. օ գո ստո ս ի  10, 

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html: [179] 

5. 2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  Ար դ յ ո ւ նա-

բ ե րական  խո ր հ ր դի  նի ստի ն  հաստատված  գի նե գո ր ծ ո ւ թյ ան  

ո լ ո րտի  զար գաց ման  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն  և  

գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ծ րագի ր , 6 է ջ  (վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. 

օ գո ստո ս ի  10, http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html: [180] 

6. 2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  

Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խո ր հ ր դի  նի ստի ն  հաստատված  «Հ այ աստանի  

ո ս կ ե գո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն», 92 

է ջ  (վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. օ գո ստո ս ի  8, 

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html): [170] 

7. 2013թ. հ ո ւ լ ի ս ի  26-ի ն  կայ ացած  Հ Հ  վար չ ապետի ն  կ ի ց  

Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  խո ր հ ր դի  նի ստի ն  հաստատված  «Հ այ աստանի  

ադամանդագո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար գաց ման  

ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն», 50 է ջ  (վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. օ գո ստո ս ի  8, 

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html): [168] 

8. 2015թ. պետական  աջ ակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան ՝  

արտահանմանն  ո ւ ղղված  արդ յ ո ւ նաբ ե րական  

քաղաքականո ւ թյ ան  ռազմավար ո ւ թյ ամբ  նախատե ս ված  մի ջ ո ցա-

http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
http://www.mineconomy.am/arm/35/gortsaruyt.pastatuxt.html
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ռ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց ման  ծ րագի ր , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2015 

թվականի  փետր վար ի  12-ի  N 119-Ն ո ր ո շ ման  հավե լ ված  1: [222] 

9. Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  2014-2025թթ. հ ե ռանկարայ ի ն  

զար գաց ման  ռազմավարական  ծ րագի ր , Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  2014թ. 

մարտի  27-ի  N 442-Ն ո ր ո շ ման  հավե լ ված : [224, 234] 

10. Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտահանմանն  ո ւ ղղված  

արդ յ ո ւ նաբ ե րական  քաղաքականո ւ թյ ան  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ն , Հ Հ  

կառավար ո ւ թյ ան  2011թ. դե կտե մբ ե ր ի  15-ի  նի ստի  N 49 

ար ձ անագրայ ի ն  ո ր ո շ ման  հավե լ ված : [132-133, 176] 

11. Договор о зоне свободной торговли от 18 октября 2011 года (http://cis.minsk.by/reestr/ru/ 

index.html#reestr/view/text?doc=3183) [203] 

12. Договор о присоединении Кыргызской Республики к Договору о Евразийском экономическом 

союзе от 29 мая 2014 года. [201] 

13. Постановление правительства РФ № 778 от 7 августа 2014г. о мерах по реализации Указа 

Президента Российской Федерации от 6 августа 2014 г. № 560 "О применении отдельных 

специальных экономических мер в целях обеспечения безопасности Российской Федерации." 

[207, 227] 

14. Приложение N 2 к Договору о присоединении Республики Армения к Договору о Евразийском 

экономическом союзе от 29 мая 2014 года. [202] 

15. Протокол о единой системе тарифных преференций таможенного союза от 12 декабря 2008 г. 

[204] 

16. Распоряжение 87 от 01.09.2015 Коллегии Евразийской экономической комиссии. [212] 

17. Решение Коллегии Евразийской экономической комиссии от 25.08.2014 N 14 "О перечне 

мероприятий по реализации основных ориентиров макроэкономической политики государств - 

членов Таможенного союза и Единого экономического пространства на 2014 - 2015 годы." 

[208] 

18. Решение Комиссии таможенного союза от 27 ноября 2009 года №130. [204] 

19. Решение Межгосударственного Совета Евразийского экономического сообщества (высшего 

органа таможенного союза) от 27 ноября 2009 г. №18. [204] 

20. Соглашение о единых правилах определения страны происхождения товаров от 25 января 

2008г. [204]. 

http://cis.minsk.by/reestr/ru/%20index.html#reestr/view/text?doc=3183
http://cis.minsk.by/reestr/ru/%20index.html#reestr/view/text?doc=3183
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21. Соглашение о правилах определения происхождения товаров из развивающихся и наименее 

развитых стран от 12 декабря 2008 года. [204] 

 

Վիճակագրական տեղեկագրեր , առցանց  տվյ ալ ների  բազաներ  

22. Հ Հ  ԱՎԾ , «Ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ նն ե ր ի  

հ ի մնական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ն  ը ստ տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

հ նգանի շ  դասակար գման  2014թ. հ ո ւ նվար -դե կտե մբ ե ր ի ն» 

վի ճ ակագրական  տեղե կագի ր , 2015թ. ք . Եր ևան , 86է ջ : [175, 177] 

23. Հ Հ  ԱՎԾ , Աշ խատանքի  շ ո ւ կան  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2008-2012, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

2013թ. ք . Եր ևան , 187 է ջ : [192] 

24. Հ Հ  ԱՎԾ , Աշ խատանքի  շ ո ւ կան  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2009-2013, Վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք . Եր ևան , 2014թ., 199 է ջ : [192] 

25. Հ Հ  ԱՎԾ , Աշ խատանքի  շ ո ւ կան  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2010-2014, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք . Եր ևան , 2015թ., 199 է ջ : [89] 

26. Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  Հ անրա-

պետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2006-2010, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , ք . 

Եր ևան , 2011թ., 134 է ջ : [89, 144, 251, 253-255, 257] 

27. Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2007-2011, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք . Եր ևան , 2012թ.,131 է ջ : [89, 144, 251, 253-255, 257] 

28. Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2009-2013, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք . Եր ևան , 2014թ., 102 է ջ : [89, 144, 251, 253-255, 257] 

29. Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  

Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ , 2010-2014, վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք . Եր ևան , 2015թ., 86 է ջ : [89, 144, 251, 253-255, 257] 

30. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  1990-2001, ք .Եր ևան , 

2009թ., 106 է ջ : [124, 128] 

31. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2009, Տարե կան  և  ե ռամ -

ս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր , Վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , ք .Եր ևան , 

2009թ., 269 է ջ : [104, 124, 128, 258] 
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32. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2010, Տար ե կան  և  

ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր , Վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք .Եր ևան , 2010թ., 241 է ջ : [104, 124, 128, 258] 

33. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2011, Տար ե կան  և  

ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր , Վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք .Եր ևան , 2011թ., 241 է ջ : [104, 124, 128, 258] 

34.  Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2012, Տար ե կան  և  

ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր , Վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , 

ք .Եր ևան , 2012թ., 243 է ջ : [104, 124, 128, 258] 

35. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2006 

թվականի ն . Ըստ արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  դասակար գման , 

վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , ք . Եր ևան , 2007, 226 է ջ : [148, 256] 

36. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2010 

թվականի ն . Ըստ արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  դասակար գման , վի ճ ա-

կագրական  ժո ղո ված ո ւ , ք . Եր ևան , 2011, 327 է ջ : [148, 256] 

37. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2011 

թվականի ն . Ըստ արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  

ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  դասակար գման , 

վի ճ ակագրական  ժո ղո ված ո ւ , ք . Եր ևան , 2012, 229 է ջ : [148, 256] 

38. Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2012 
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Հավել ված  1 

Աղյ ու սակ  1. 

Ճգնաժամերի  փոխանցու մը  կամ տարածու մը  բացատրող գործոնների  

կատեգորիաները  և դրանց  նկարագիրը 237 

Կատեգորի
ա 

Նկարագիր  

Հիմնական մոտեցու մ 1՝  ֆու նդամենտալ  մոտեցու մ 
(մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  ճ գնաժամե ր ) 

Ընդհանո ւ
ր  շ ո կ ե ր  

 
 

Գո ր ծ ո ննե ր  

 Աշ խար հ ո ւ մ  տոկ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մ , համաշ խար հայ ի ն  
պահանջ ար կ ի  աճ ի  դանդաղե ց ո ւ մ , մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  
գ յ ո ւ ղմթե ր քի  գնե ր ի  անկ ո ւ մ , աշ խար հ ի  առաջ ատար  ե ր կ ր նե ր ի ց  
մե կ ի  փոխար ժե քի ` մ յ ո ւ ս ի  նկատմամբ  տատանո ւ մ  (մաս նավո րապե ս  
այ ն  դեպքո ւ մ , ե ր բ  ե ր կ ր նե ր ի  ազգայ ի ն  ար ժո ւ յ թնե ր ը  կ ց ված  ե ն  
այ դ  արտար ժո ւ յ թնե ր ի ն ): 

 Միաժամանակ  ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց ո ւ մը  մի  քանի  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ ՝  
ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր ի ց  բաց ի  նաև  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ -
թյ ո ւ ննե ր ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նմանո ւ թյ ամբ  (միաժամանակ  
ս կ զբ նական  խնդր ի ն  մի ևնո ւ յ ն  տե սակ ի  ար ձ ագանք ) կամ  ը նդհանո ւ ր  
շ ո կ ի  և  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի  զո ւ գո ր դմամբ  պայ մանա-
վո ր ված :  
 

Օր ի նակ նե ր ՝  
1. Հ ամաշ խար հայ ի ն  տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մը  1994թ.-ի ն  

մե ծ  դե րակատար ո ւ մ  ո ւ նե ցավ  1994-1995թթ-ի . Մե քս ի կայ ի  
ճ գնաժամի  առաջ աց ման  գո ր ծ ո ւ մ   

2. 1995-1997թթ. ը նկած  ժամանակահատված ո ւ մ  ԱՄՆ դո լ ար ի  զգալ ի  ամ -
րապնդո ւ մը , ի նչ պե ս  նաև  մի  քանի  տար ի  շ ար ո ւ նակ  Ճապոնիայ ի  
տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  դանդաղ  տե մպե ր ը  հարավար ևե լ յ ան  Աս իայ ի  մի  
շ ար ք  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  արտաքի ն  հատված ի  թո ւ լ աց ման  պատճ առ  
հանդի սացան : 

3. Աս իական  ճ գնաժամի  դեպքո ւ մ  մի  շ ար ք  ե ր կ նե ր  մե ծ  կա-
խված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ի ն  արտար ժո ւ յ թո վ  արտահայ տված  պարտքի ց , և  
ԱՄՆ դո լ ար ի  նկատմամբ  տեղական  ար ժո ւ յ թնե ր ի  փոխար ժե քը  համե -
մատաբար  կայ ո ւ ն  է ր : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  մի  շ ար ք  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  
ճ գնաժամի  առաջ աց ո ւ մը  պայ մանավո ր ված  է ր  ս կ զբ նական  
խնդի ր նե ր ի ն  միատե սակ  ար ձ ագանքման  հանգամանքո վ :  

Առ ևտր ի  
ո ւ ղի նե ր  
կամ  դրա 
ազդե -

ց ո ւ թյ ան  
տարած ո ւ մ  

Գո ր ծ ո ննե ր  

 Գնայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ ն , պայ մանավո ր ված  ե ր կ ր ո ւ մ  առաջ ացած  
ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  պատճ առ ո վ  (տնտե սական  ակտի վո ւ թյ ան  
անկ ո ւ մ , բ նակ չ ո ւ թյ ան  ե կամո ւ տնե ր ի  նվազո ւ մ )՝  հանգե ց նե լ ո վ  
այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման  (գո ր ծ ը նկ ե ր  
ե ր կ ր նե ր ի ց  այ դ  ե ր կ ի ր  արտահանման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մ  
(ե կամտի  է ֆե կտ)):  

 Գնայ ի ն  մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  և  ե կամո ւ տնե ր ի  մակար դակ ը  ե ր ր ո ր դ  
ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (այ դ  ե ր կ ր նե ր ի ց  արտահանվո ղ  ապրանքնե ր ը  ո ր քանո վ  
ե ն  ի րար  մոտ, ո ր ո նք  վաճ առ վո ւ մ  ե ն  ե ր ր ո ր դ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  (գնե ր ի  
է ֆե կտ)) 
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 Աղ յ ո ւ սակ  1-ի  շ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ո ւ նը  
Կատեգորի
ա 

Նկարագիր  

Ֆի նանսա-
կան  կապե ր  
կամ  փոխ-
կախվա-

ծ ո ւ թյ ո ւ ն   
 

Գո ր ծ ո ննե ր  

 Ընդհանո ւ ր  վար կառ ո ւ նե ր  կամ  նե ր դր ո ղնե ր  (ֆի նանսական  հաստա-
տո ւ թյ ո ւ ն նե ր ): Այ ստե ղ  շ ե շ տադր վո ւ մ  ե ն  նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց  
ձ ե ռ նար կ վո ղ  և  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի  վե րանայ մամբ  
պայ մանավո ր ված  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 
 

Ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը  տվ յ ալ  ե ր կ ր ի  վար կառ ո ւ նե ր ի  մոտ դժվար ո ւ -
թյ ո ւ ննե ր  է  առաջ աց նո ւ մ  ի ր ե նց  վար կ ե ր ը  օտար ե ր կ ր յ ա բանկ ե ր ի ն  
վե րադար ձ նե լ ո ւ  հ ետ կապված : Անհ ո ւ սալ ի  վար կ ե ր ի  քանակ ի  աճ ը  
ստիպո ւ մ  է  վար կատո ւ նե ր ի ն  ետ վե ր ց նե լ  ո ր ո շ  վար կ ե ր ը  ի ն չ պե ս  
տվ յ ալ  ե ր կ ր ի , այ նպե ս  է լ  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  վար կառ ո ւ նե ր ի ց ՝  ի ն չ ը  տա-
րածաշ ր ջ անո վ  մե կ  առաջ աց նո ւ մ  է  ռ ե գի ո նալ  առ ո ւ մո վ  վար կավո ր ման  
սահ մանափակ ո ւ մ  (credit crunch) 
Մե կ  կամ  մի  քանի  ե ր կ ր ո ւ մ  ճ գնաժամի  տե ղի  ո ւ նե նալ ը  հանգե ց նո ւ մ  է  
նրան , ո ր  նե ր դր ո ղնե ր ը  վե րանայ ո ւ մ  ե ն  ի ր ե նց  պո րտֆե լ նե ր ի  
ռ ի ս կայ նո ւ թյ ո ւ նը : Մե կ  ե ր կ ր ո ւ մ  ճ գնաժամը  հանգե ց նո ւ մ  է  նրան , ո ր  
նե ր դր ո ղնե ր ը  (ո ր ո նց  պո րտֆե լ ո ւ մ  այ դ  ե ր կ ր ի  ակտի վե ր ն  ե ն ) 
վաճ առ ո ւ մ  ե ն  այ ն  ակտի վնե ր ը , ո ր ո նք  խի ստ կ ո ռ ե լ աց ված  ե ն  ճ գնաժամի  
մե ջ  գտնվո ղ  ե ր կ ր ի  ակտիվնե ր ի  հ ետ: Նե ր դր ո ղնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  վաճ առ ե լ  
բար ձ ր  ի րաց վե լ ի ո ւ թյ ամբ  ակտիվնե ր ն  այ ն  պատճ առ ո վ , ո ր  ճ գնաժամի  
մե ջ  գտնվո ղ  ե ր կ ր ո ւ մ  ի ր ե նց  ակտիվնե ր ի  գնե ր ը  ը նկ ե լ  ե ն ՝  ի ր ե նց  մոտ 
կանխի կ ի  պահանջ ը  բավարար ե լ ո ւ  նպատակ ո վ : 

Հիմանական մոտեցու մ 2՝  Ինքնաբավարարման (self-fulfilling) մոտեցու մ  

Փոփոխո ւ թ-
յ ո ւ ննե ր  
նե ր դր ո ղ -

նե ր ի  
զգաց ո ղո ւ -
թյ ան  կամ  
վստահ ո ւ -
թյ ան  մե ջ  

Գո ր ծ ո ննե ր  

 Այ ս  գո ր ծ ո ննե ր ը  չ ե ն  համար վո ւ մ  մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ո վ  
պայ մանավո ր ված  գո ր ծ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր : Այ ստե ղ  հ ի մնականո ւ մ  
ե ր ե ք  գո ր ծ ո ն  ե ն  շ ե շ տադր վո ւ մ ՝  ազդանշ անի  հ իպո թե զ  (wake-up call), 
«ամբ ոխի  վար քագծ ի  դր ս ևո ր ո ւ մ» (herd behavior) և  ասի մետր ի կ  տեղե -
կատվո ւ թյ ո ւ ն :  

 Նե ր դր ո ղնե ր ի  կար ծ ի քի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  համար վո ւ մ  է  արտաքի ն  
գո ր ծ ո ն , քանի  ո ր  այ ն  կապված  չ է  ո չ  ո ր ևի ց ե  կ ո նկ ր ետ ե ր կ ր ի  կամ  
ե ր կ ր նե ր ի  համար  ը նդհանո ւ ր  համար վո ղ  մակ ր ոտնտե սական  
հ ի մքե ր ի  հ ետ, և  ո չ  է լ  ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  փոխկախված ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
հ ետ: 

 
Ֆի նանսական  շ ո ւ կանե ր ի  գ լ ո բալ աց ո ւ մը  նե ր դր ո ղնե ր ի ն  դր դո ւ մ  է  
առաջ նո ր դվե լ  ը նդհանո ւ ր  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  ռազմավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ո վ , 
այ լ  ո չ  թե  տե ղական  շ ո ւ կայ ի  վե րաբ ե ր յ ալ  հավաքագր վո ղ  
տե ղե կատվո ւ թյ ամբ : 
Ազդանշ անի  հ իպո թե զը  (wake-up call hypothesis) պայ մանավո ր ված  է  կամ  
նե ր դր ո ղնե ր ի  ի ռաց ի ո նալ ո ւ թյ ամբ , կամ  է լ  մի ջ ի ն  ե կամո ւ տնե ր  
ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  շ ո ւ կանե ր ի  մաս ի ն  տեղե կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ստանալ ո ւ  
հ ետ կապված  ծախս ե ր ո վ : Եր կ ր ի  թո ւ լ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հանդեպ զգո ն  
դառ նալ ո ւ ն  պե ս  (ո ր ո նք  ի  հայ տ ե ն  գալ ի ս  ճ գնաժամ  գրանցած  ե ր կ ր ո ւ մ ) 
նե ր դր ո ղնե ր ը  կխո ւ սափե ն  և  կ հ ե ռանան  այ ն  ե ր կ ր նե ր ի ց , ո ր ո նք  
ո ր ո շ ակ ի  նմանո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ն  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  հ ետ:  
Մե կ  ե ր կ ր ի  ֆի նանսական  շ ո ւ կայ ի  մաս նակ ց ի  կ ո ղմի ց  տվյ ալ  ե ր կ ի  ակ -
տի վնե ր ի  վաճ առ քը  (ո րպե ս  ո ր ո շ ակ ի  ո չ  բար ե նպաստ տեղե կատվո ւ թյ ան  
հ ետևանք ) նպաստո ւ մ  է  մե կ  այ լ  ե ր կ ր ի  մաս նակ ց ի  կ ո ղմի ց  տվ յ ալ  ե ր կ ի  
ակտի վնե ր ի  վաճ առ քի ն , ի ն չ ի  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  տե ղի  է  ո ւ նե նո ւ մ  
ը նդհանո ւ ր  կապիտալ ի  արտահ ո ս ք , անկախ այ դ  ե ր կ ր ո ւ մ  կայ ո ւ ն  մակ -
ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ան  հանգամանքի ց : 
Մե կ  ե ր կ ր ի  վե րաբ ե ր յ ալ  նո ր  տեղե կատվո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  
վե րագր վե լ  մի  քանի  ե ր կ ր նե ր ի ՝  մե կ  ե ր կ ր ո ւ մ  տեղական  արժո ւ յ թի  
ար ժե զր կ ո ւ մը  հանգե ց նո ւ մ  է  նե ր դր ո ղնե ր ի  կ ո ղմի ց  տվ յ ալ  
տարածաշ ր ջ անո ւ մ  նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  հ ե ռանկար նե ր ի  
վե րանայ մանը , ի ն չ ը  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  մե կ  այ լ  ե ր կ ր ի ց  կապիտալ ի  
արտահ ո ս քի : 
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Գծապատկեր  1. Կապիտալ  հոսքերը  և երկրների  մակրոտնտեսական 

խոցել իու թյ ու նը 238 

 
 
 
 
 

                                                           
238

Claessens, Stijn, Ghosh, Swati R. (2013). ”Capital Flow Volatility and Systemic Risk in Emerging Markets: 
The Policy Toolkit,” Chapter 3 in Dealing with the Challenges of Macro Financial Linkages in Emerging 
Markets, eds. Otaviano Canuto and Swati R. Ghosh, A World Bank Study, The World Bank.Washington, DC: 
United States, p.109. 

Բանկերի  
պրոցիկլ իկ  

լ եվերեջ /հաշ վեկշ ռ
ի  մեծացու մ 

 

Գրավի  արժեքի  

բարձրացու մ 

Ցիկլ ի  վերել քի  
ժամանակ  ֆի -

նանսական հաս -
տատությ ու ն-

ների  
պրոցիկլ իկ  
լ եվերեջ /հաշ -

վեկշ ռի  
մեծացու մ 

 

ֆինանսական 

հաստատու -

թյ ու նների  

խոցել իու թյ ան 

մակարդակի  աճ  

Ոչ  ֆինանսական հաստա-
տու թյ ու նների  
խոցել իու թյ ան 
մակարդակի  աճ  

Ֆինասական/կապիտա
լ  շ ու կաներու մ 

ակտիվների  գների  

աճ  

Վարկերի  արագ 

աճ  

Մակրոտնտեսական 
խոցել իու թյ ու ն 

գնաճ յ աի ն  ճ նշ ո ւ մնե ր , 
ը նթաց ի կ  հաշ վի  

պակաս ո ւ ր դի  խորաց ո ւ մ , 
ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  
արժևվո ր ո ւ մ  և  այ լ ն  

 
Ցիկլ ի  
անկման 
փու լ ու մ 

ֆինանսական 
հատվածի  

դինամիկայ ով 
պայ մանավոր -
ված  վարկերի  
սահմանափա-
կու մ և ակտիվ-
ների  արագ 

վաճառք  

 

Ֆինանսական հատվածի  

խոցել իու թյ ու ն 

Կապիտալ  

հոսքերի  աճ  
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Գծապատկեր  2. Զու գորդված  ֆինանսական ճգնաժամերը  (1970-2011թթ.)239 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

Գծապատկեր  3. Մակրոտնտեսական խոցել իու թյ ան անալ իտիկ  

հայ եցակարգայ ին մոդել ը 240 

                                                           
239

Claessens, Stijn, Ghosh, Swati R. (2013). ”Capital Flow Volatility and Systemic Risk in Emerging Markets: 
The Policy Toolkit,” Chapter 3 in Dealing with the Challenges of Macro Financial Linkages in Emerging Mar-
kets, eds. Otaviano Canuto and Swati R. Ghosh, p.60. Washington, DC: World Bank. (307p.). 

 

 

 

 

Բանկայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  

(147) 

Բանկայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  

(147) 

Բանկայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  

(147) 

Ար ժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  

(217) 

Ար ժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  

(217) 

Ար ժո ւ թայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  (217) 

Պարտքայ ի ն  ճ գնաժամե ր  (67) 

Պարտքայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  (67) 

Պարտքայ ի ն  

ճ գնաժամե ր  

(67) 

Հ անկար ծակ ի  դադար նե ր  (219) 

Հ անկար ծակ ի  դադար նե ր  (219) Հ անկար ծակ ի  դադար նե ր  (219) 

53 

18 
24 2 

16 

4 
3 42 

54 

17 
13 29 

36 

6 1 24 

53 

18 

Մակրոտնտեսական խոցել իու թյ ան անալ իտիկ  հայ եցակարգայ ին մոդել  

 
Ճգնաժամի  ռ ի ս կ ի  մո դե լ   Տարած ո ւ մ , ս ց ե նարայ ի ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ -

թյ ո ւ ն  (յ ո ւ ր ահատո ւ կ գ լ ո բալ  շ ո կ ) 

Տնտե ս ո ւ -

թյ ան  ան -

կ ո ւ մ   

Բանկայ ի ն  համա-

կար գի  ս թր ե ս  

Ընդհանո ւ ր  շ ո կ ե ր  և  ե ր կ ր ի ն  հատո ւ կ  
փոխանց ման  ո ւ ղի նե ր  

Արտաքի ն  
ռ ի ս կ ե ր  

Տնտե սական  
աճ ի  հ ե ռանկար  

Ֆի ս կալ  
ռ ի ս կ ե ր  
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Աղյ ու սակ  2 

Ընդհանու ր  խոցել իու թյ ան ինդեքս 241 

Ոլ որտի  ինդեքս  Ցու ցանիշ ի  նկարագիր  

Պետական  
հատված ի  
խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  
ի նդե քս  
կ շ ի ռ ՝  0.31 կամ  
31% 

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  պակաս ո ւ ր դ  (%, Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ ) 
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  -4.21%, կ շ ի ռ ՝  0.33 (33%) 

Պետական  պարտք  (%, Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ ) 
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  -65.00%, կ շ ի ռ ՝  0.19 (19%) 

Կամավո ր ո ւ թյ ան  ի րական  ե կամո ւ տնե ր  (%, նախո ր դ  տարվա 
համե մատ) 
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  1.73%, կ շ ի ռ ՝  0.48 (48%) 

Արտաքի ն  տնտե սա-
կան  
գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ա
ն  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  
ի նդե քս  
կ շ ի ռ ՝  0.25 կամ  
25% 

Պահ ո ւ ստնե ր ի  ծած կ ո ւ յ թ (համախառն  մի ջ ազգայ ի ն  
պահո ւ ստնե ր /նե ր մո ւ ծ ո ւ մ  հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն ) 
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  2.38, կ շ ի ռ ՝  0.58 (58%) 

Ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  աճ  (%, նախո ր դ  
տարվա համե մատ) 
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  1.77, կ շ ի ռ ՝  0.42 (42%) 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  
խո ց ե լ ի -ո ւ թյ ան  
ը նդհանո ւ ր  
ի նդե քս  
կ շ ի ռ ՝  0.44 կամ  
44% 

Իրական  Հ ՆԱ-ի  աճ (%, նախո ր դ  տարվա համե մատ) 
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  2.96, կ շ ի ռ ՝  0.64 (64%) 

Եր կ ր ի  քաղաքականո ւ թյ ան  և  ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  գնահատման  
ի նդե քս  
Սահ մանայ ի ն  շ ե մ ՝  3.00, կ շ ի ռ ՝  0.36 (36%) 

 
Աղյ ու սակ  3 

Տնտեսու թյ ան ճկու նու թյ ու նը  պայ մանավորող 3 հիմնական 

գործոնները 242 

                                                                                                                                                                                                 
240

International Monetary Fund (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 
Countries,” The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.12.  
241

International Monetary Fund (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 
Countries,” The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.16. 
242

ADB (2010). “Global Economic and Financial Crisis Impact on Developing Asia and Immediate Policy 
Implications,” Report 1, prepared by Manu Bhaskaran and Ritwick Ghosh from the Centennial Asia Advisors, 
a member of the Centennial Group International as discussion materials for the ADB Regional Forum on the 
Impact of Global Economic and Financial Crisis” at the ADB Headquarters in Manila, Philippines, January 
14-15, p13. 

Գործոն Մեկնաբանու թյ ու ն 

Տ
ն
տ
ե
ս
ո
ւ
թ
յ
ա
ն

 հ
ա
ր

-

մ
ա
ր
վ
ո
ղ
ա
կ
ա
ն
ո
ւ
թ

-

յ
ո
ւ
ն

 (
fl

e
x

ib
il

it
y

) 

Եթե  ե ր կ ի ր ն  ո ւ նի  նե ր քի ն  արագ  կար գավո ր ման  մեխանի զմնե ր  (ավտո մատ կայ ո ւ -
նաց ո ւ ց ի չ նե ր , ո ր ո նք  օ գնո ւ մ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ անը  արդ յ ո ւ նավետ կ ե րպո վ  ար ձ ա-
գանքե լ ո ւ  շ ո կ ի ն ), այ դքան  ավե լ ի  ճ կ ո ւ ն  կ լ ի նի  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը : 

 Սո ց իալ ական  ապահո վո ւ թյ ան  հ զո ր  համակար գ ` նե րառ յ ալ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաս -
տնե ր ը :  

 Ճկ ո ւ ն  աշ խատանքի  շ ո ւ կա, ո ր ի  պարագայ ո ւ մ  աշ խատավար ձ ե ր ը  կ ր ճ ատվո ւ մ  ե ն , ե ր բ  
տնտե սական  վի ճ ակ ը  վատթարանո ւ մ  է , ո րպե ս զի  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ը  
կտր ո ւ կ  չ աճ ի : 

 Լ ո ղաց ո ղ  փոխարժե քի  ռ ե ժի մը , ս ո վո րաբար , նպաստո ւ մ  է  շ ո կ ե ր ի  ավե լ ի  դ յ ո ւ ր ի ն  
հաղթահար մանը :  
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 Արագ  և  արդ յ ո ւ նավետ տնտե սական  քաղաքականո ւ թյ ան  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  
կաս ե ց նե լ  շ ո կ ե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը : 

 Դրամավար կայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  դե ր ը  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե ջ , ի նչ պե ս  նաև  
վստահ ո ւ թյ ո ւ նը  Կե նտր ո նական  բանկ ի  հանդեպ օ գնո ւ մ  ե ն  կանխար գե լ ե լ ո ւ  
սպե կ ո ւ լ յ ատի վ  հար ձ ակ ո ւ մնե ր ը  կամ  հանկար ծակ ի  և  անցանկալ ի  փոփոխո ւ -
թյ ո ւ ննե ր ը  (կապված  ի նֆլ յ աց ի ո ն  սպաս ո ւ մնե ր ի  հ ետ): 

 Հ ար կաբ յ ո ւ ջ ետայ ի ն  քաղաքականո ւ թյ ան  գո ր ծ ի քնե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ ն  (քաղա-
քականո ւ թյ ո ւ նն  ի րականաց նե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն )` տնտե ս ո ւ թյ ան  
զար գաց ո ւ մը  խթանե լ ո ւ  նպատակ ո վ : 
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Գծապատկեր  4. ճգնաժամին արդյ ու նավետ արձագանքման երեք  

հենասյ ու ները 243 

Աղյ ու սակ  4 

Աշխարհագրական դիրքի  առավել ու թյ ու նները  պայ մանավորող 

գործոնների  4 հիմնական խմբերը244 

Խու մբ  Գործոն 

 
Շո ւ կա և  շ ո ւ կայ ի  
հ ետ առնչ վո ղ  
գո ր ծ ո ննե ր  

 շ ո ւ կայ ի ն  չ ափը  և  աճ ի  տեմպե ր ը  

 շ ո ւ կա մո ւ տք  գո ր ծ ե լ ո ւ  հ ետ կապված  խո չ ը նդոտնե ր ը  

 ՕՈՒ Ն-նե ր  ստաց ո ղ  և  դրա աղբ յ ո ւ ր  հանդի սաց ո ղ  ե ր կ ր ի  մի ջ և  
հ ե ռավո ր ո ւ թյ ո ւ նը  

 գո ր ծ ո ննե ր ի  ար ժե քը  կամ  գի նը  (աշ խատո ւ ժ , հ ո ւ մք , է լ ե կտրա-
է նե ր գիա) 

 
 
Տնտե սական  և  
քաղաքական  
գո ր ծ ո ննե ր  

 մակ ր ոտնտե սական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  (կայ ո ւ ն  տնտե սական  աճ ի  
տե մպե ր , գնաճ ի  ցած ր  մակար դակ , փոխար ժե քի  
կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ) 

 ի նստիտո ւ ց ի ո նալ  և  քաղաքական  կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ ն  (դատական  
համակար գի  թափանց ի կ ո ւ թյ ո ւ ն , օ ր ե նքնե ր ի  կ ի րար կ ման  
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World Bank (2011). The Jobs Crisis: Household and Government Responses to the Great Recession in 
Eastern Europe and Central Asia, World Bank, Washington, D.C.: United States, p.80.  
244
Աղ յ ո ւ սակ ը  կազմվե լ  է  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց , ո ր ի  համար  հ ի մք  է  հանդի սաց ե լ  

հ ետև յ ալ  աղբ յ ո ւ ր ը ՝  Neuhaus, Marco (2006).The Impact of FDI on Economic Growth: An  analysis 
for Transition Countries of Central and Eastern Europe, Physica-Verlag, Springer, Heidelberg, Germany, 
pp.143-151:  
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Որ քան  բազմազան  լ ի նե ն  տնտե սական  զար գաց ման  հ ի մքը , այ նքան  ավե լ ի  ճ կ ո ւ ն  
կ լ ի նի  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը `  

 Ի՞ ն չ  չ ափո վ  է  ե ր կ ի ր ը  կախված  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի ց ՝  արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  
համե մատ:  

 Ինչ պի ս ի ՞ ն  է  տնտե ս ո ւ թյ ան  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  արտաքի ն  խաղաց ո ղնե ր ի ց ` ո վքե ՞ ր  
ե ն  նե ր դր ո ղնե ր ը  կամ  ֆի նանսական  մի ջ ո ց նե ր  տրամադր ո ղնե ր ը :  

 Առ ևտր ի  առ ո ւ մո վ  արդ յ ո ՞ ք  ե ր կ ի ր ը  մե ծ  չ ափե ր ի  հաս նո ղ  կախված ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  
ո ր ո շ ակ ի  աշ խար հագրական  շ ո ւ կանե ր ի ց , թե  այ դ  կախված ո ւ թյ ո ւ նը  պայ մա-
նավո ր ված  է  մե կ  ապրանքատե սակ ի  մե ծ  տեսակարար  կ շ ռ ո վ : 
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 բար ձ ր  աստի ճ ան , ս եփականո ւ թյ ան  ի րավո ւ նքնե ր ի  պաշ տպա-
նո ւ թյ ո ւ նը  և  այ լ ն ) 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  
բաց ո ւ թյ ան  և  
ի նտե գր ված ո ւ թ-
յ ան  հ ետ առնչ վո ղ  
գո ր ծ ո ննե ր  

 ազատականաց ված  առ ևտր ի  ռ ե ժի մի  և  վե րազգայ ի ն  առ ևտր ի  
համաձ այ նագր ի ն  միանալ ո ւ  ո ւ ղղակ ի  հ ետևանքնե ր ը  

 վե րազգայ ի ն  առևտր ի  համաձ այ նագր ի ն  ապագայ ո ւ մ  
միանալ ո ւ  անո ւ ղղակ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  

 
Այ լ  գո ր ծ ո ննե ր  

 ե նթակառ ո ւ ց ված քնե ր ի  ո րակ  

 հար կայ ի ն  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր , լ րավճ ար նե ր  

 ագ լ ո մե րաց իա 

 

Հավել ված  2 

Վիճակագրական հավել ված  

 

 
 

Գծապատկեր  1. ՀՀ  Պետական բյ ու ջ եի  եկամուտները  (2003-2014թթ.)245 

 

                                                           
245
Հ Հ  Ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր  
(ամսական )», «Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  
ց ո ւ ց անի շ նե ր  (ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվյ ալ նե ր ի  բազանե ր , 
http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1:  

http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1
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Գծապատկեր  2. ՀՀ  Պետական բյ ու ջ եի  ծախսերը  և բյ ու ջ եի  

պակասու րդը  (2003-2014թթ.)246
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 Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ : 
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Աղյ ու սակ  1 

ՀՆԱ-ի  հիմնական ծախսայ ին բաղադրիչ ները  (2003-2014թթ.)247 
 

ՀՆԱ-Ի հիմնական 
ծախսայ ին 

բաղադրիչ ներ  

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

աճ ի  
տեմպ 

%, 
Հ ՆԱ 

Նե ր քի ն  արդ յ ո ւ նք  
(համախառն , 
շ ո ւ կայ ական  գնե ր ո վ ) 

114.0 100.0 110.5 100.0 113.9 100.0 113.2 100.0 113.7 100.0 106.9 100.0 85.9 100.0 102.2 100.0 104.7 100.0 107.2 100.0 103.5 100.0 103.4 100.0 

Վե ր ջ նական  սպառ ման  
ծախս ե ր  

107.6 93.5 109.1 92.6 109.9 86.0 109.0 82.3 112.3 81.8 104.5 81.8 96.0 93.7 103.9 95.1 102.6 96.6 107.7 101.2 101.9 102.4 101.3 101.5 

Տնայ ի ն  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  

107.2 83.1 108.9 82.3 108.8 75.4 108.3 72.2 113.2 71.5 105.4 71.4 95.5 80.2 103.8 81.8 102.4 83.2 109.1 88.0 100.9 87.9 100.7 86.2 

Տնայ ի ն  տնտե ս . 
սպասար կ ո ղ  ո չ  

առևտրայ ի ն  կազ -
մակ ե րպո ւ թյ ո ւ ն -

նե ր ի  

48.2 0.2 96.8 0.2 93.5 0.1 82.5 0.1 126.2 0.1 115.2 0.1 127.7 0.2 121.1 0.2 195.7 0.4 108.2 0.5 102.6 0.5 82.2 0.4 

Պետական  
հ ի մնար կ նե ր ի , ո ր ո նք  

բավարար ո ւ մ  ե ն  
114.1 10.2 111.0 10.2 119.0 10.6 114.0 10.1 105.2 10.2 98.1 10.2 98.8 13.3 103.9 13.1 101.9 12.9 98.6 12.7 108.7 14.1 105.3 14.9 

բ նակ չ ո ւ թյ ան  անհա-
տական  պա-

հանջ մո ւ նքնե ր ը  
114.7 3.9 107.4 3.9 120.1 4.1 104.8 3.8 111.1 4.3 93.4 3.9 101.2 5.3 109.3 5.2 101.9 5.2 98.7 5.0 103.9 5.1 96.0 5.1 

կ ո լ ե կտի վ  
պահանջ մո ւ նքնե ր ը  

113.8 6.3 113.2 6.2 118.4 6.4 120.0 6.3 101.6 5.9 101.6 6.4 97.3 8.0 100.3 7.8 101.9 7.8 98.4 7.8 111.8 9.0 110.7 9.8 

Հ ամախառն  կ ո ւ տա-
կ ո ւ մ  

130.7 24.3 117.5 24.9 126.9 30.5 132.2 35.9 119.7 37.8 112.6 40.9 69.1 34.7 100.5 32.9 94.8 27.3 100.5 25.4 89.5 21.9 97.4 20.8 

Հ ի մնական  մի ջ ո ց նե -
ր ի  համախառն  կ ո ւ տա-

կ ո ւ մ  
127.5 23.0 119.0 23.9 129.1 29.8 133.7 35.5 118.2 36.9 111.9 39.8 74.6 36.4 97.1 33.4 88.3 26.1 98.1 23.6 91.7 20.8 97.6 19.7 

Նյ ո ւ թական  շ ր ջ անա-
ռ ո ւ  մի ջ ո ց նե ր ի  
պաշ ար նե ր ի  փո -

փոխո ւ մ  

- 1.3 - 1.0 - 0.7 - 0.4 - 0.8 - 1.1 - -1.7 - -0.6 - 1.2 - 1.8 - 1.1 - 1.1 

Ապրանքնե ր ի  և  ծա-
ռայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
արտահանման  և  նե ր -
մո ւ ծ ման  սալ դո   

- -17.9 - -15.6 - -14.4 - -15.9 - -20.0 - -25.6 - -27.5 - -24.5 - -23.6 - -24.8 - -21.0 - -19.9 

արտահանո ւ մ  129.1 32.2 98.3 29.7 115.9 28.8 92.7 23.4 96.5 19.2 86.9 15.0 89.6 15.5 126.5 20.8 114.7 23.8 108.4 24.6 116.3 27.0 122.6 31.2 
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  տարե կան  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (ը ստ ծախսայ ի ն  հ ի մնական  

բաղադր ի չ նե ր ի )» տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=263)` ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : 

http://www.armstat.am/am/?nid=263
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նե ր մո ւ ծ ո ւ մ  126.5 50.0 97.1 45.3 114.3 43.2 103.8 39.3 113.0 39.2 107.3 40.7 80.8 43.0 112.8 45.3 98.6 47.4 97.2 49.3 95.8 48.0 107.7 51.1 
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Աղյ ու սակ  2 

ՀՀ  պետական բյ ու ջ եի  ցու ցանիշ ները  2008-2014թթ. (մլ րդ դրամ)248 

Անվանո ւ մը  
 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը նդամե նը  
ե կամո ւ տնե ր  785.4 690.0 780.4 880.9 946.2 1071.4 1144.8 

Հ ար կ ե ր , տո ւ ր քե ր  և  պարտադի ր  
ս ո ց իալ ական  ապահ ո վո ւ թյ ան  
վճ ար նե ր  726.1 625.3 699.4 777.4 878.4 1000.9 1064.1 

Ավե լ աց ված  արժե քի  հար կ  318.3 254.2 301.7 328.5 369.7 401.9 440.4 

Ակ ց ի զայ ի ն  հար կ  45.9 42.8 48.1 39.4 49.3 52.1 50.6 

Եկամտայ ի ն  հար կ  53.7 60.2 73.9 81.2 91.7 256.9 289.3 

Շահ ո ւ թահար կ  86.2 81.8 77.8 97.8 118.7 124.6 103.6 

Մաքսատո ւ ր ք  37.3 25.1 29.4 36.3 43.0 46.3 48.4 

Հ աստատագր ված  վճ ար  20.3 22.8 22.0 20.7 14.9 11.0 4.9 

Այ լ  հար կայ ի ն  ե կամո ւ տնե ր  37.0 16.5 21.1 27.6 38.3 63.2 75.5 

Պետական  տո ւ ր ք  22.3 19.0 20.0 22.4 23.8 27.3 39.3 

Պարտադի ր  ս ո ց իալ ական  
ապահ ո վո ւ թյ ան  վճ ար նե ր  105.0 102.9 105.3 123.4 129.1 17.6 12.2 

Պաշ տո նական  դրամաշ նո ր հ նե ր  15.0 21.7 30.6 59.4 18.7 13.3 17.3 

Այ լ  ե կամո ւ տնե ր  44.3 43.0 50.4 44.0 49.1 57.2 63.4 

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը նդամե նը  ծախս ե ր  810.6 929.1 954.3 986.5 1006.1 1142.9 1235.1 

Ընթաց ի կ  ծախս ե ր  717.5 718.3 763.1 812.3 875.6 1015.4 1101.3 

Աշ խատավար ձ  59.4 70.6 73.1 78.8 80.8 101.0 118.7 

Պարտադի ր  ս ո ց իալ ական  
ապահ ո վո ւ թյ ան  վճ ար նե ր  4.7 5.0 5.2 5.9 5.4 0.0 0.0 

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  
ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  բ ե ր ո ւ մ  135.3 152.3 159.9 171.5 204.7 215.4 237.4 

Սո ւ բ ս ի դիանե ր  87.7 19.0 17.8 19.8 21.1 25.0 28.3 

Տո կ ո սավճ ար նե ր  11.1 16.3 30.4 35.5 40.7 46.7 61.6 

Դրամաշ նո ր հ նե ր  83.2 80.1 94.4 99.4 112.8 122.8 139.4 

Սո ց իալ ական  նպաստնե ր  և  
կ ե նսաթո շ ակ նե ր  207.9 240.2 244.0 256.4 288.5 294.9 347.7 

Այ լ  ծախս ե ր  128.2 134.9 138.3 145.1 121.6 209.5 168.2 

Ոչ  ֆի նանսական  ակտիվնե ր ի  հ ետ 
գո ր ծառ նո ւ թյ ո ւ ննե ր  93.1 210.8 191.2 174.2 130.5 127.5 133.7 

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  դե ֆի ց իտ (-) / 
պր ոֆի ց իտ (+) -25.2 

-
239.1 

-
173.9 

-
105.7 -59.9 -71.5 -90.3 
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 Հ Հ  Ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ Հ  
պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ց ո ւ ցանի շ նե ր  (2008-2015թթ.))» տվ յ ալ նե ր ի  բազա 

(http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1): 



199 
 

Աղյ ու սակ  3 

ՀՀ  կենտրոնական կառավարու թյ ան պարտքը  (2004-2014թթ.)249 

Անվանու մը  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Ժամանակահատվածի  վերջին, 

մլ րդ դրամ           
 

Ընդամե նը  համախառն  չ մար ված  

պարտք  618.6 544.8 496.2 507.1 584.6 1,270.7 1,379.3 1,592.7 1,763.2 1,860.3 2,108.6 

Նե ր քի ն  պարտքն  ը ստ 

ժամկ ետայ նո ւ թյ ան  46.4 51.3 58.0 66.3 100.9 149.6 180.3 216.2 254.7 277.4 291.8 

ե ր կարաժամկ ետ 37.2 44.8 50.3 59.1 70.8 108.2 128.8 183.2 217.3 254.5 279.3 

կար ճ աժամկ ետ 9.2 6.5 7.7 7.2 30.1 41.4 51.4 33.0 37.4 22.9 12.5 

Արտաքի ն  պարտքն  ը ստ 

ժամկ ետայ նո ւ թյ ան  572.2 493.4 438.2 440.8 483.7 1,121.1 1,199.0 1,376.5 1,508.6 1,582.9 1,816.8 

ե ր կարաժամկ ետ 572.2 493.4 438.2 440.8 483.7 1,121.1 1,199.0 1,376.5 1,508.6 1,582.9 1,816.8 

կար ճ աժամկ ետ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Ժամանակահատվածի  վերջին, 

մլ ն ԱՄՆ դոլ ար             

Արտաքի ն  պարտքն  ը ստ 

արժո ւ յ թի  1,177.7 1,096.1 1,205.6 1,448.9 1,576.9 2,966.7 3,299.0 3,568.2 3,737.9 3,902.1 3,825.0 

SDR  1,032.3 960.4 1,054.7 1,186.4 1,215.0 1,934.4 2,109.2 2,245.3 2,264.2 2,092.9 1,934.3 

ԱՄՆ դո լ ար  71.0 60.6 54.9 56.5 56.8 612.8 667.6 710.1 797.2 1,134.1 1,250.7 

ԵՎՐՈ  72.7 73.5 92.5 115.6 130.2 148.8 147.0 212.5 316.7 379.2 381.8 

Ռո ւ սական  ռ ո ւ բ լ ի  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Այ լ  արժո ւ յ թ 1.7 1.6 3.7 90.4 174.9 270.6 375.2 400.3 359.8 295.9 258.3 

Արտաքի ն  պարտքն  ը ստ 

վար կատո ւ նե ր ի  1,177.7 1,096.1 1,205.6 1,448.9 1,576.9 2,966.7 3,299.0 3,568.2 3,737.9 3,902.1 3,825.0 

Բազմակ ո ղմ  (մի ջ ազգայ ի ն  

կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կամ  

բազմակ ո ղմ  այ լ  կազմա-

կ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ) 1,063.2 979.7 1,070.5 1,203.7 1,234.5 2,013.9 2,253.7 2,475.4 2,638.9 2,637.0 2,604.6 

Եր կ կ ո ղմ  

(կառավար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հ ետ 

պայ մանագր ե ր , ե ր կ կ ո ղմանի  

կամ  այ լ  պայ մանագր ե ր ) 114.5 116.4 135.1 245.2 342.4 952.8 1,045.3 1,092.8 1,099.1 1,265.1 1,220.4 

Արտաքի ն  պարտք , կ ե նտր ո նական  

կառավար ո ւ թյ ան  

ե րաշ խի քնե ր ո վ  5.2 3.1 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

 

 
 

Գծապատկեր  3. Ջինի  գործակիցը  (2004-2014թթ.)250 
Աղյ ու սակ  4 
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  Հ Հ  պետական  ֆի նանս նե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Կե նտր ո նական  
կառավար ո ւ թյ ան  պարտք» տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=385): 
250

 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ս ո ց իալ ական  պատկե ր ը  և  աղքատո ւ թյ ո ւ նը , վի ճ ակագրական  
- վե ր լ ո ւ ծական  զե կ ո ւ յ ց , 2013թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  116-117, 108-
110, ք . Եր ևան : Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց :  

http://www.armstat.am/am/?nid=385
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Հայ աստանից  դու րս  ապրող բարեկամներից  ստացվող իրական 

տրանսֆերտների  աճն ըստ տնայ ին տնտեսու թյ ու նների  դրամական 

եկամուտների  դեցիլ այ ին խմբերի  2006-2014թթ. (մեկ  շ նչ ի  հաշ վով 

միջ ին ամսական, %)251 

Դե ց ի լ այ ի ն  
խո ւ մբ  

Տար ի  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

I 19.91 36.51 61.69 -45.36 8.20 -21.78 -22.57 97.38 -15.22 

II 57.25 -6.87 41.36 -25.57 26.07 -8.26 7.99 55.60 29.13 

III 2.88 34.29 17.74 20.23 -0.80 -1.27 21.70 -8.36 83.12 

IV 16.12 2.16 80.66 -27.00 31.75 -20.65 42.90 11.94 -7.48 

V 10.93 48.12 40.67 -17.18 24.79 -12.50 -14.78 9.04 42.15 

VI 15.79 49.93 10.05 -24.91 36.51 -10.23 41.25 -30.10 98.82 

VII -24.94 43.61 26.67 23.32 -9.70 35.96 8.50 -13.46 -4.53 

VIII -3.82 52.25 -8.77 31.92 -12.49 17.54 1.21 23.49 28.05 

IX -7.93 61.56 1.84 -4.80 2.45 30.57 10.79 2.59 16.25 

X -0.20 28.83 -9.82 0.46 91.55 -16.85 -9.59 15.09 22.96 
 

 
 

Գծապատկեր  4. Բազմաբնակարան շ ենքերի  բնակարանների  

շ ու կայ ական միջ ին գներն ըստ ք . Երանի  2 վարչական շ րջանի  2004-

2014թթ. (բնակարանների  1 քառ . մ մակերեսի  հաշ վարկով, հազար  ՀՀ  

դրամ)252 
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ս ո ց իալ ական  պատկ ե ր ը  և  աղքատո ւ թյ ո ւ նը , վի ճ ակագրական  
– վե ր լ ո ւ ծական  զե կ ո ւ յ ց , 2013թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  116-117, 108-
110, ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  Հ անրա-
պետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2006-2010, 2007-2011, 2009-2013, 2010-2014, 2011թ., 2012թ., 2014թ., 2015թ., 
համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  14, 26, 10, 10 ք . Եր ևան : Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  
ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 
252 

Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004 
թվականի  հ ո ւ նվար -մարտի ն , 2005 թվականի  հ ո ւ նվար ի ն , 2006 թվականի  հ ո ւ նվար -
մարտի ն , 2008 թվականի , 2010 թվականի , 2011 թվականի  հ ո ւ նվար ի ն , 2004թ., 2005թ., 
2006թ., 2008թ., 2010թ., 2011թ.,  համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  179, 95, 228, 97, 97, 105, ք . 
Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  բ նակարանայ ի ն  ֆո նդը  և  
կ ո մո ւ նալ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  2012 թվականի ն , 2013 թվականի ն , 2013թ., 2014թ., 
համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝   81, 81., ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  
Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2014 թվականի  հ ո ւ նվար -
դե կտե մբ ե ր ի ն , ք . Եր ևան , 2015թ. է ջ  221: 
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Սպառողական ծախսերը  տնայ ին տնտեսու թյ ան մեկ  շ նչ ի  հաշ վով  

2006-2014թթ. (ՀՀ  դրամ)253 

Անվանու մը  2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Սպառ ո ղական  ծախս ե ր ը  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թ-
յ ան  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  ը ստ մար զե ր ի  և  
Եր ևան  քաղաքի  – հանրապետական  մի ջ ի ն  
(անվանական ) 

23276 26297 28878 27667 28646 32585 34921 36787 40770 

Սպառ ո ղական  ծախս ե ր ը  տնայ ի ն  
տնտե ս ո ւ թյ ան  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  ը ստ 
մար զե ր ի  և  Եր ևան  քաղաքի  – հանրապետական  
մի ջ ի ն  (ի րական ) 

22620 24485 24682 22865 21884 23110 24139 24035 25861 

 

Աղյ ու սակ  6 

Սննդամթերքի  վրա կատարված  ծախսերը  տնայ ին տնտեսու թյ ան մեկ  

շ նչ ի  հաշ վով 2006-2014թթ. (ՀՀ  դրամ)254 

Անվանու մը  2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Սննդամթե ր քի  վրա կատարված  ծախս ե ր ը  
տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  
ը ստ մար զե ր ի  և  ք . Եր ևանի –Հ անրապետական  
մի ջ ի ն  (անվանական ) 

13149 14080 14984 14145 14844 17184 16970 17622 18635 

Սննդամթե ր քի  վրա կատարված  ծախս ե ր ը  
տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  մե կ  շ ն չ ի  հաշ վո վ  
ը ստ մար զե ր ի  և  Եր ևան  քաղաքի –Հ անրապե -
տական  մի ջ ի ն  (ի րական ) 

12778 12765 12232 11652 11178 11525 11158 10952 11388 

 

Աղյ ու սակ  7 

Պետական բյ ու ջ եի  և ապրանքների  ու  ծառայ ու թյ ու նների  ձեռք  

բերման վրա կատարված  ծախսերը  2008-2014թթ. (մլ րդ ՀՀ  դրամ)255 

Անվանու մը  2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը նդամե նը  ծախս ե ր  
(անվանական ) 810.6 929.1 954.3 986.5 1006.1 1142.9 1235.1 

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  
բ ե ր ո ւ մ  (անվանական ) 135.3 152.3 159.9 171.5 204.7 215.4 237.4 

Պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը նդամե նը  ծախս ե ր  
(ի րական ) 692.8 767.9 729.0 699.7 695.5 746.7 783.4 

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  
բ ե ր ո ւ մ  (ի րական ) 115.7 125.9 122.1 121.6 141.5 140.7 150.6 

Ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ ք  
բ ե ր ո ւ մը  պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ը նդամե նը  
ծախս ե ր ի  նկատմամբ , %  16.7% 16.4% 16.8% 17.4% 20.3% 18.8% 19.2% 
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ս ո ց իալ ական  պատկ ե ր ը  և  աղքատո ւ թյ ո ւ նը , վի ճ ակագրական  
- վե ր լ ո ւ ծական  զե կ ո ւ յ ց , 2009թ., 2012թ., 2013թ., 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  
է ջ ե ր ՝  96, 113, 125,  113, 116, ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  
Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2006-2010, 2007-2011, 2009-2013, 2010-2014, 2011թ., 
2012թ., 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  14, 26, 10, 10, ք . Եր ևան : 
Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 
254

 Նո ւ յ ն  տեղո ւ մ : 
255

 Հ Հ  Ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ Հ  
պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի  ց ո ւ ց անի շ նե ր  (2008-2015թթ.)» տվ յ ալ նե ր ի  բազա 
(http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1): Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  
Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2006-2010, 2007-2011, 2009-2013, 2010-2014, 2011թ., 2012թ., 2014թ., 
2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  14, 26, 10, 10, ք . Եր ևան : Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 
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Աղյ ու սակ  8 

Ապրանքների  արտահանու մն ըստ հիմնական խմբերի  2003-2014թթ. (հազար  ԱՄՆ դոլ ար )256 

 
Անվանո ւ մը  2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Ընդամե նը   685,599.2 722,911.5 973,920.5 985,108.2 1,152,300.8 1,057,161.4 710,157.5 1,041,056.6 1,334,338.8 1,380,199.2 1,478,748.6 1,547,286.8 

Կե նդանի նե ր  և  կ ե նդանական  
ծագման  արտադրանք  5,698.9 6,239.7 7,237.2 7,905.6 8,193.8 9,338.0 15,298.0 23,552.1 30,037.5 33,103.2 54,478.1 50,455.6 

Բո ւ սական  ծագման  արտադրանք  3,116.0 7,423.1 9,747.0 15,276.7 16,814.6 22,335.5 19,895.4 15,845.0 23,206.6 34,256.8 50,077.2 37,783.4 

Յո ւ ղե ր  և  ճ արպե ր  176.6 60.0 249.3 3,607.6 7.9 47.9 2.9 29.1 25.3 55.8 52.4 108.8 

Պատրաստի  ս ննդի  արտադրանք  72,195.7 69,153.9 96,878.9 95,056.3 144,548.5 167,911.7 99,570.2 131,065.6 183,830.9 254,834.9 310,188.9 338,117.8 

Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր ք  50,307.8 99,644.6 93,485.6 136,552.4 173,537.7 172,516.0 145,624.8 306,752.7 404,126.3 403,198.8 407,304.0 385,728.0 

Քի միական  արտադր ո ւ թյ ան  
ապրանքնե ր  2,985.8 2,022.8 3,116.4 4,496.8 9,682.8 16,305.7 6,409.4 9,137.8 11,140.0 13,137.1 16,277.4 14,128.2 

Պլ աստմաս սա, կաո ւ չ ո ւ կ , ռ ետի ն  4,807.0 10,146.6 8,676.1 28,063.4 10,577.1 19,161.7 10,179.5 15,484.5 8,685.2 11,413.9 11,635.4 11,207.8 

Կաշ ի  և  դրանի ց  ի ր ե ր  804.0 1,210.6 1,647.0 2,567.0 2,523.0 3,171.8 1,802.0 2,242.5 3,446.8 3,372.5 4,331.3 3,726.1 

Փայ տ և  փայ տյ ա ի ր ե ր  1,746.1 1,781.8 1,738.0 1,739.1 3,311.1 817.7 360.3 710.8 634.6 837.4 737.0 787.7 

Թո ւ ղթ և  թղթյ ա ի ր ե ր  1,022.9 1,495.9 5,390.0 3,644.7 5,337.2 2,527.6 1,251.3 706.5 729.3 902.6 917.0 1,917.6 

Մանածագո ր ծական  ի ր ե ր  31,242.4 43,982.2 37,016.3 35,532.4 35,291.1 40,185.6 14,825.7 6,751.2 8,347.3 19,016.8 38,989.3 50,337.9 

Կո շ կ ե ղե ն , հ ո վանո ց նե ր , գ լ խար կ  188.9 147.8 128.9 281.9 1,361.6 1,371.7 907.2 1,423.4 1,470.7 2,334.8 2,188.0 1,587.4 

Իր ե ր  քար ի ց , գիպս ի ց , ց ե մե նտի ց  1,619.6 2,925.8 5,390.8 9,435.7 21,208.3 14,269.4 13,523.2 16,108.3 16,890.8 17,879.1 25,447.7 21,169.8 

Թանկար ժե ք  քար ե ր  և  մետաղնե ր  350,707.7 299,259.5 336,340.8 300,964.0 208,729.3 173,088.3 105,075.1 134,049.4 196,441.4 173,005.4 188,070.3 230,321.3 

Ոչ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  ի ր ե ր  
դրանց ի ց  90,401.5 137,643.1 321,953.1 280,895.8 390,159.8 346,792.7 231,152.0 332,428.9 364,728.5 342,048.7 308,874.3 302,537.9 

Մե քե նանե ր  և  սար քավո ր ո ւ մնե ր  20,123.8 21,855.4 28,000.5 20,819.2 39,629.3 40,344.5 21,011.0 30,078.2 33,469.9 41,205.3 21,091.5 23,804.0 

Տրանսպո րտայ ի ն  մի ջ ո ց նե ր  14,523.8 9,432.5 11,172.4 14,286.3 26,437.8 6,482.5 13,075.8 4,999.2 30,078.1 6,227.7 13,261.0 39,929.0 

Սար քե ր  և  ապարատնե ր  31,466.0 7,109.4 4,860.2 22,731.3 31,246.5 17,674.3 7,888.3 7,344.5 14,840.7 19,790.6 20,926.0 24,677.7 

Ընդամե նը  տարբ ե ր  արդ յ ո ւ -
նաբ ե րական  ապրանքնե ր  1,826.6 1,234.6 539.3 591.6 551.4 1,479.6 1,419.3 1,623.0 1,368.9 2,563.3 2,156.2 7,346.5 

Ար վե ստի  
ստե ղծագո ր ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր , հ նաո ճ  
ի ր ե ր  638.3 142.1 352.6 660.4 2666.1 1339.1 886.1 723.8 840.2 1,014.5 1,745.6 1,614.4 
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 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  արտաքի ն  առ ևտո ւ ր ը  2006 թվականի ն , 2010 թվականի ն , 2011 թվականի ն , 2012 
թվականի ն , 2013 թվականի ն , 2014 թվականի ն  (ը ստ արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ապրանքայ ի ն  անվանացանկ ի  2-նի շ  
դասակար գման ), 2007թ., 2011թ., 2012թ., 2013թ., 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  37-40, 39-49, 33-35, 39-43, 39-43, 40-44, ք . 
Եր ևան :  
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Աղյ ու սակ  9 

ՀՀ -ու մ ապրանքների  և ծառայ ու թյ ու նների  վրա զբոսաշ րջ իկների  

կատարած  ծախսերը  (2006-2014թթ.)257  

Տա-
ր ի  

Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
վրա զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  
կատարած  ծախսն  (ԱՄՆ 

դո լ ար ) 

Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
վրա զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  
կատարած  ծախսն  (Հ Հ  

դրամ ) 

Հ Հ -ո ւ մ  ապրանքնե ր ի  և  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վրա 
զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  կա-

տարած  ի րական  ծախս ն  (Հ Հ  
դրամ ) 

Իրակա
ն  աճ ի  
տեմպը  

(%) 

2006 369,837,617 153,852,448,691 149,516,471,031 - 

2007 483,909,558 165,545,459,754 154,139,161,782 3.1% 

2008 517,566,592 158,375,377,207 135,363,570,262 -12.2% 

2009 530,000,485 192,549,176,269 159,131,550,636 17.6% 

2010 645,713,161 241,303,008,448 184,341,488,501 15.8% 

2011 722,399,381 269,093,769,445 190,846,644,997 3.5% 

2012 817,452,086 328,452,248,169 227,041,770,816 19.0% 

2013 880,391,486 360,608,352,675 235,604,532,379 3.8% 

2014 965,842,938 401,694,078,077 254,803,895,562 8.1% 

 

 

 
 

Գծապատկեր  5. Իրական ներքին պահանջարկ /իրական ՀՆԱ 

հարաբերակցու թյ ու նը  2004-2014թթ.258 

Աղյ ու սակ  10 
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 Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ  
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «ArmStatBank.am»-ի  «Արտաքի ն  առևտո ւ ր » 
բաժնի  «Արտար ժո ւ յ թի  փոխարժե քնե ր , ը ստ ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  և  ը ստ տար ի նե ր ի » 
տվ յ ալ նե ր ի  բազա (www.armstatbank.am): Հ Հ  ԱՎԾ , Գնե ր ը  և  գնե ր ի  ի նդե քս նե ր ը  Հ այ աստանի  
Հ անրապետո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  2006-2010, 2007-2011, 2009-2013, 2010-2014, 2011թ., 2012թ., 2014թ., 
2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  14, 26, 10, 10, ք . Եր ևան : Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 
258

 Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2009, 2010, 2011, 2012 (Տար ե կան  և  
ե ռամս յ ակայ ի ն  տվ յ ալ նե ր ), 2009թ., 2010թ., 2011թ., 2012թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝   
240, 212, 212, 214-215, ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  ց ո ւ ց ա-
նի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ո վ» առ ցանց  
տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=263)` ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : Հ աշ վար կ նե ր ն  
ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 

http://www.armstat.am/am/?nid=263
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ՀՀ  պետական բյ ու ջ եի  ծախսերն ըստ գործառական դասակարգման 

խմբերի  2008-2014թթ. (մլ ն. ՀՀ  դրամ)259 

ՀՀ  պետական 
բյ ու ջ եի  ծախսեր  

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Ծախս  
Հ ՆԱ 

% 
Ծախս  

Հ ՆԱ 
% 

Ծախս  
Հ ՆԱ 

% 
Ծախս  

Հ ՆԱ 
% 

Ծախս  
Հ ՆԱ 

% 
Ծախս  

Հ ՆԱ 
% 

Ծախս  
Հ ՆԱ 

% 

Ընդամե նը  
ծախս ե ր  

810574.5 22.7 929108.6 29.6 954316.5 27.6 986509.2 26.1 1006102.2 25.2 1142890.4 26.7 1235053.4 25.5 

այ դ  թվո ւ մ `               

01 Ընդհանո ւ ր  
բ նո ւ յ թի  
հանրայ ի ն  
ծառայ ո ւ թ. 

104832.6 2.9 113006.6 3.6 143280.5 4.1 154107.9 4.1 160488.8 4 188135.7 4.4 217276.1 

4.5 

02 
Պաշ տպանո ւ թյ ո ւ ն  

121159.6 3.4 130211.5 4.1 147555.9 4.3 145491 3.9 152766.8 3.8 182019 4.3 190440.9 3.9 

03 Հ ասարակական  
կար գ , անվտանգո ւ -
թյ ո ւ ն  և  դատական  
գո ր ծ ո ւ -
նե ո ւ թյ ո ւ ն  

61706.5 1.7 69463.8 2.2 67443.1 1.9 72517.1 1.9 76668.6 1.9 91399.6 2.1 104793.0 2.2 

04 Տնտե սական  
հարաբ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն
նե ր  

89445.6 2.5 133835.1 4.3 112451.7 3.2 83955.7 2.2 71086.7 1.8 128316.1 3 83253.8 1.7 

05 Շր ջ ակա 
մի ջ ավայ ր ի  
պաշ տպանո ւ թյ ո ւ ն  

3011.5 0.1 3913.3 0.1 4926.1 0.1 6630.4 0.2 7032.2 0.2 4601.1 0.1 4672.7 0.1 

06 Բնակարանայ ին  
շ ի նարար ո ւ թյ ո ւ ն  
և  կ ոմո ւ նալ  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե
ր  

14039.4 0.4 21105.9 0.7 42817.9 1.2 43848.5 1.2 14303.5 0.4 21727.7 0.5 31296.2 0.6 

07 Առ ողջ ապա-
հ ո ւ թյ ո ւ ն  

49972.5 1.4 56168.8 1.8 56130.8 1.6 63312.4 1.7 64498.9 1.6 64355.3 1.5 76645.4 1.6 

08 Հ անգի ստ, 
մշ ակ ո ւ յ թ և  կ ր ո ն  

16021.9 0.4 16297.7 0.5 16102.6 0.5 17581.4 0.5 22821.8 0.6 18644.3 0.4 21395.7 0.4 

09 Կրթո ւ թյ ո ւ ն  103530.8 2.9 107529 3.4 97790.1 2.8 106085 2.8 102783.5 2.6 103094.7 2.4 115806.0 2.4 

10 Սո ց իալ ական  
պաշ տպանո ւ թյ ո ւ ն  

212559.1 6 243634.1 7.8 244168.5 7.1 256176.3 6.8 291731.6 7.3 297379.6 7 342469.5 7.1 

11 Հ ի մնական  
բաժի ննե ր ի ն  
չ դաս վո ղ  պահո ւ ս -
տայ ի ն  ֆոնդե ր  

34295.1 1 33943 1.1 21649.4 0.6 36803.5 1 41919.8 1 43217.3 1 47004.1 3.9 

 
Աղյ ու սակ  11 

Կենտրոնական կառավարու թյ ան համախառն չ մարված  պարտքի  

ցու ցանիշ ները  2004-2014թթ.260 

Ցու ցանիշ  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
Կե նտր ո նական  կառավար ո ւ թյ ան  համա-
խառն  չ մար ված  պարտք /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ -
ց ո ւ թյ ո ւ ն  (%) 

32.4 24.3 18.7 16.1 16.4 40.4 39.9 42.2 44.1 43.5 46.6 

Կե նտր ո նական  կառավար ո ւ թյ ան  
համախառն  չ մար ված  պարտք /Հ ՆԱ 
հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  
(%) 

- -8.1 -5.6 -2.6 0.3 24.1 -0.6 2.3 1.9 -0.5 3.1 

Կե նտր ո նական  կառավար ո ւ թյ ան  համա-
խառն  չ մար ված  պարտքի  աճ ի  տեմպ (%) 

- -11.9 -8.9 2.2 15.3 117.4 8.5 15.5 10.7 5.5 13.3 

                                                           
259
Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ֆի նանս նե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ո ւ ն , 2008-2013, 2009-2014, 

վի ճ ակագրական  ժ ո ղո ված ո ւ , 2014թ., 2015թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  11-13, 11-13, ք . 
Եր ևան : 
260
Հ Հ  ԱՎԾ , Հ Հ  պետական  ֆի նանս նե ր ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  կ ե նտր ո նական  

կառավար ո ւ թյ ան  պարտքի  տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=385): Հ Հ  
ֆի նանս նե ր ի  նախարար ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ց անի շ նե ր ի  «Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  բ նո ւ թագր ո ղ  հ ի մնական  մակ ր ոտնտե սական  ց ո ւ ցանի շ նե ր  
(ե ռամս յ ակայ ի ն )» տվ յ ալ նե ր ի  բազա (http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1)` ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-
ի : Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականաց վե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց : 

http://www.armstat.am/am/?nid=385
http://www.minfin.am/index.php?cat=69&lang=1
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Կե նտր ո նական  կառավար ո ւ թյ ան  համա-
խառն  չ մար ված  պարտք /նախո ր դ  տարվա 
Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ ն  (%) 

- 28.6 22.1 19.1 18.6 35.6 43.9 46.0 46.7 46.5 49.3 

 

Գծապատկեր  6. ՀՀ  առևտրայ ին բանկերի  կողմից  ռեզիդենտներին 

տրամադրված   ընդհանու ր  վարկերն ըստ ոլ որտների  2005-2014թթ. 

(ժամանակահատվածի  վերջ , մլ րդ. ՀՀ  դրամ)261 
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 Հ Հ  ԿԲ -ի  դրամավար կայ ի ն  և  ֆի նանսական  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  բաժնի  «Առ ևտրայ ի ն  
բանկ ե ր ի  ե ւ  վար կայ ի ն  կազմակ ե րպո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վար կ ե ր ն  ը ստ ո լ ո րտնե ր ի  
(ամսական )» տվյ ալ նե ր ի  բազա (https://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx): 

https://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx
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Հավել ված  3 
Երկրորդ գլ խի  Էկոնոմետրիկ  գնահատու մներին առնչ վող հավել ված  

 

Աղյ ու սակ  1 

Գործոնների  կամ փոփոխականների  նշանակու մներ  (սեզոնայ ին 

ճշ գրտմամբ )262 

Փոփոխական  Նկարագիր  

Rexhhsa  Իրական  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր , 
Հ Հ  դրամ   

Rgfcfsa Իրական  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառն  կ ո ւ տակ ո ւ մ , Հ Հ  դրամ   

Rexpgovsa Իրական  պետական  հ ի մնար կ նե ր ի ն  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր , Հ Հ  
դրամ  

Rimportsa  Ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ո ւ մ , Հ Հ  դրամ  

Rexportsa Ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  արտահանո ւ մ , Հ Հ  դրամ  

 

 

Աղյ ու սակ  2 

«Augmented Dickey-Fuller Test» վիճակագիրը  և «MacKinnon»-ի  կրիտիկական 

արժեքները՝  2000:1-2008:2 

Փոփոխական Կրիտիկական արժեքներ  

D(RIMPORTSA) ADF Test Statistic -6.824067     1%   Critical Value* -3.6576 
      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(RGFCFSA) ADF Test Statistic -6.430862     1%   Critical Value* -3.6576 
      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REXPORTSA) ADF Test Statistic -6.361030     1%   Critical Value* -3.6576 
      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REXPGOVSA) ADF Test Statistic -9.038479     1%   Critical Value* -3.6576 
      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REXHHSA) ADF Test Statistic -11.24192     1%   Critical Value* -3.6576 
      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

 

 

 

 

                                                           
262

 Նշ ո ւ մ ՝  հ ետագա գնահատո ւ մնե ր ի  ժամանակ  ս ե զո նայ ի ն  ճ շ գ րտմամբ  

փոփոխականնե ր ի  նշ անակ ո ւ մնե ր ի  առ ջ ևո ւ մ  հայ տնված  «d» տառ ը  ն շ անակ ո ւ մ  է , ո ր  
վե ր ջ ի ննե ր ս  հավասար ո ւ մնե ր ի  մե ջ  նե րառ վե լ  ե ն  առաջ ի ն  տար բ ե ր ո ւ թյ ամբ : 
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Աղյ ու սակ  3 

«Augmented Dickey-Fuller Test» վիճակագիրը  և «MacKinnon»-ի  կրիտիկական 

արժեքները՝  2000:1-2014:4 

Փոփոխական Կրիտիկական արժեքներ  

D(RIMPORTSA) ADF Test Statistic -11.24192     1%   Critical Value* -3.6576 
      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(RGFCFSA) ADF Test Statistic -7.989683     1%   Critical Value* -3.5478 
      5%   Critical Value -2.9127 
      10% Critical Value -2.5937 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REXPORTSA) ADF Test Statistic -10.48509     1%   Critical Value* -3.5478 
      5%   Critical Value -2.9127 
      10% Critical Value -2.5937 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REXPGOVSA) ADF Test Statistic -13.61600     1%   Critical Value* -3.5478 
      5%   Critical Value -2.9127 
      10% Critical Value -2.5937 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REXHHSA) ADF Test Statistic -13.42994     1%   Critical Value* -3.5478 
      5%   Critical Value -2.9127 
      10% Critical Value -2.5937 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

 

Աղյ ու սակ  4  

Գործոնների  միջև փոխկապվածու թյ ան գործակիցները՝  2000:1-2008:2 

 DRGFCFSA DREXPORTSA DREXPGOVSA DREXHHSA 

DRGFCFSA  1.000000 -0.050295  0.191218 -0.009892 

DREXPORTSA -0.050295  1.000000 -0.085627  0.308763 

DREXPGOVSA  0.191218 -0.085627  1.000000 -0.045659 

DREXHHSA -0.009892  0.308763 -0.045659  1.000000 

 

Աղյ ու սակ  5 

Գործոնների  միջև փոխկապվածու թյ ան գործակիցները՝  2000:1-2014:4 

 DRGFCFSA DREXPORTSA DREXPGOVSA DREXHHSA 

DRGFCFSA  1.000000  0.046846  0.263633 -0.078415 

DREXPORTSA  0.046846  1.000000  0.004302  0.419667 

DREXPGOVSA  0.263633  0.004302  1.000000 -0.011265 

DREXHHSA -0.078415  0.419667 -0.011265  1.000000 

 

 

 

 

Աղյ ու սակ  6 
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Գնահատու մ #1-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRIMPORTSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2001:1 2008:2 
Included observations: 30 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 11 iterations 
Backcast: 2000:4 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -570.0699 1796.350 -0.317349 0.7537 
DRGFCFSA(-3) 0.358021 0.170831 2.095764 0.0468 
DREXPGOVSA 0.937653 0.509926 1.838804 0.0784 
DREXHHSA(-3) 0.224638 0.118361 1.897916 0.0698 
DREXPORTSA 0.642860 0.170721 3.765552 0.0010 

MA(1) -0.577542 0.171906 -3.359641 0.0026 

R-squared 0.633015     Mean dependent var 5454.400 
Adjusted R-squared 0.556560     S.D. dependent var 17701.67 
S.E. of regression 11787.77     Akaike info criterion 21.76437 
Sum squared resid 3.33E+09     Schwarz criterion 22.04461 
Log likelihood -320.4655     F-statistic 8.279562 
Durbin-Watson stat 2.087943     Prob(F-statistic) 0.000116 

Inverted MA Roots        .58 
 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.589189     Probability 0.772970 
Obs*R-squared 6.795753     Probability 0.558821 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -2140.327 2507.812 -0.853464 0.4060 
DRGFCFSA(-3) 0.184810 0.234933 0.786651 0.4430 
DREXPGOVSA 0.411369 0.632583 0.650300 0.5247 
DREXHHSA(-3) 0.043601 0.155258 0.280831 0.7824 
DREXPORTSA 0.041528 0.194657 0.213339 0.8338 

MA(1) -0.940580 0.761064 -1.235875 0.2343 
RESID(-1) 0.810301 0.762851 1.062200 0.3039 
RESID(-2) 0.856333 0.544256 1.573401 0.1352 
RESID(-3) 0.668699 0.400099 1.671335 0.1141 
RESID(-4) -0.110029 0.322965 -0.340683 0.7378 
RESID(-5) -0.023730 0.297204 -0.079845 0.9374 
RESID(-6) 0.190011 0.359208 0.528974 0.6041 
RESID(-7) 0.096910 0.319672 0.303153 0.7657 
RESID(-8) 0.107843 0.312785 0.344784 0.7347 

R-squared 0.226525     Mean dependent var 385.1661 
Adjusted R-squared -0.401923     S.D. dependent var 10716.38 
S.E. of regression 12688.50     Akaike info criterion 22.03950 
Sum squared resid 2.58E+09     Schwarz criterion 22.69340 
Log likelihood -316.5926     F-statistic 0.360451 
Durbin-Watson stat 1.993193     Prob(F-statistic) 0.965065 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2001:1 2008:2

Observations 30

Mean       385.1661

Median   634.1063

Maximum  27245.23

Minimum -19249.02

Std. Dev.   10716.38

Skewness   0.291830

Kurtosis   2.749328

Jarque-Bera  0.504369

Probability  0.777101

 
 

Աղյ ու սակ  7 
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Գնահատու մ #2-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRIMPORTSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2001:2 2014:4 
Included observations: 55 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 8 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -1695.581 1698.402 -0.998339 0.3230 
DRGFCFSA(-1) 0.320817 0.080199 4.000256 0.0002 
DREXPGOVSA 0.705538 0.360594 1.956596 0.0561 
DREXPORTSA 0.426715 0.123941 3.442890 0.0012 
DREXHHSA(-2) 0.290140 0.119137 2.435340 0.0186 

AR(2) -0.439875 0.138805 -3.169027 0.0026 

R-squared 0.497070     Mean dependent var 2325.026 
Adjusted R-squared 0.445751     S.D. dependent var 20894.69 
S.E. of regression 15555.67     Akaike info criterion 22.24491 
Sum squared resid 1.19E+10     Schwarz criterion 22.46389 
Log likelihood -605.7349     F-statistic 9.685810 
Durbin-Watson stat 2.279408     Prob(F-statistic) 0.000002 

 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.891337     Probability 0.532348 
Obs*R-squared 8.148406     Probability 0.419109 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -459.3373 1760.472 -0.260917 0.7955 
DRGFCFSA(-1) -0.008083 0.086119 -0.093857 0.9257 
DREXPGOVSA -0.243408 0.388968 -0.625777 0.5349 
DREXPORTSA 0.014925 0.129746 0.115033 0.9090 
DREXHHSA(-2) 0.055007 0.131133 0.419470 0.6771 

AR(2) 1.863789 1.781488 1.046198 0.3016 
RESID(-1) -0.105785 0.159159 -0.664650 0.5100 
RESID(-2) -1.937152 1.777596 -1.089759 0.2822 
RESID(-3) -0.131352 0.164989 -0.796125 0.4305 
RESID(-4) 0.829798 0.796606 1.041666 0.3037 
RESID(-5) -0.302418 0.160199 -1.887762 0.0661 
RESID(-6) -0.285013 0.369855 -0.770606 0.4454 
RESID(-7) 0.041196 0.167809 0.245496 0.8073 
RESID(-8) 0.217333 0.237699 0.914322 0.3659 

R-squared 0.148153     Mean dependent var 2.24E-09 
Adjusted R-squared -0.121945     S.D. dependent var 14818.01 
S.E. of regression 15695.52     Akaike info criterion 22.37547 
Sum squared resid 1.01E+10     Schwarz criterion 22.88643 
Log likelihood -601.3254     F-statistic 0.548515 
Durbin-Watson stat 1.985296     Prob(F-statistic) 0.879196 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2001:2 2014:4

Observations 55

Mean       2.24E-09

Median  -1467.123

Maximum  36149.26

Minimum -29720.68

Std. Dev.   14818.01

Skewness   0.372876

Kurtosis   2.927396

Jarque-Bera  1.286584

Probability  0.525560

 
 

Հավել ված  4 

Երրորդ գլ խի  Էկոնոմետրիկ  գնահատու մներին առնչ վող հավել ված  
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Աղյ ու սակ  1 

Գործոնների  կամ փոփոխականների  տվյ ալ ների  աղբյ ու րներ  

(սեզոնայ ին ճշ գրտմամբ )263 

Աղբյ ու ր  

Ճանապարհ ո ր դո ւ թյ ո ւ ն , ԱՄՆ դո լ ար  (travelsa), ԱՄՆ դո լ ար  

Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա առ . 30.06.2015թ. 
(http://www.armstat.am/am/?nid=443, վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  27):  

Պատրաստի  ս ննդի  արտադրանքի  արտահանո ւ մ  (exportg1sa), ԱՄՆ դո լ ար  
Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանքի  արտահանո ւ մ  (exportg2sa), ԱՄՆ դո լ ար  

Թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  արտահանո ւ մ  (exportg3sa), ԱՄՆ դո լ ար  
 Ոչ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր ի  արտահանո ւ մ  (exportg4sa), ԱՄՆ դո լ ար   

Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004 թվականի , 2005 թվականի , 2006 
թվականի , 2007 թվականի , 2012 թվականի  հ ո ւ նվար -մարտի ն , հ ո ւ նվար -հ ո ւ նի ս ի ն , հ ո ւ նվար -ս եպտեմբ ե ր ի ն , 
հ ո ւ նվար -դե կտե մբ ե ր ի ն , 2004թ., 2005թ., 2006թ., 2007թ., 2008թ., 2012թ., 2013թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  120, 
123-124, 125, 149, 128, 125-126, 127, 139, 139, 141-142, 129-130, 130-131, 134,135-136,129-130,127-128, 142,112, 112, 127-128, ք . 
Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առևտր ի  (ը ստ ապրանքնե ր ի  անվանաց ո ւ ցակ ի  4-նի շ  դասակար գման )» տվյ ալ -
նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=379, վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. հ ո ւ լ ի ս  28): Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ (rgdprusa), ՌԴ ռ ո ւ բ լ ի  

«Национальные счетa» онлайн база данных (ежеквартальные данные в постоянных ценах 2008г. (1995-2015гг.)) Федеральной службы государственной 
статистики Российской Федерации, доступно: http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_main/rosstat/ru/statistics/accounts/# (последний вход: 28 июля 2015г.) 

Իրական  հատված ո ւ մ  կատարված  օտար ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մնե ր ի  հ ո ս քե ր ի  ծավալ  (բացառ ո ւ թյ ամբ  ՌԴ և  այ դ  
ե ր կ ր ի ց  նե ր դր ո ւ մնե ր ), ԱՄՆ դո լ ար  (fdirestsa, fdirusa), ԱՄՆ դո լ ար  

Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  Հ անրապետո ւ թյ ան  ս ո ց իալ -տնտե սական  վի ճ ակ ը  2004 թվականի  հ ո ւ նվար -ապրի լ ի ն , 
հ ո ւ նվար -հ ո ւ լ ի ս ի ն , հ ո ւ նվար -հ ո կտե մբ ե ր ի ն , 2005 թվականի , 2006 թվականի , 2007 թվականի , 2008 թվականի , 
2009 թվականի , 2010 թվականի , 2011 թվականի , 2012 թվականի , 2013 թվականի , հ ո ւ նվար -փետրվար ի ն , հ ո ւ նվար -
ապրի լ ի ն , հ ո ւ նվար -հ ո ւ լ ի ս ի ն , հ ո ւ նվար -հ ո կտե մբ ե ր ի ն , 2014 հ ո ւ նվար -փետրվար ի ն , 2005թ., 2006թ., 2007թ., 
2008թ., 2009թ., 2010թ., 2011թ., 2012թ., 2013թ., 2014թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  82, 90, 84, 65, 78, 97, 85, 74, 82, 100, 
87, 77, 85, 92, 86, 74, 79, 92, 81, 71, 84, 88, 81, 72, 84, 95, 90, 71, 92, 96, 93, 86, 96, 92, 96, 84, 88, 91 98, 78, ք . Եր ևան : 
Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

Աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ի  և  ո րպե ս  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ն  դասակար գված  ս ե զո նայ ի ն  աշ խատողնե ր ի  
համախառն  ե կամո ւ տնե ր ի  հանրագո ւ մար  (rem1sa), ԱՄՆ դո լ ար  

Հ Հ  ԿԲ -ի  արտաքի ն  հատված ի  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Դեպի  Հ Հ  դրամական  փոխանցո ւ մնե ր ն  ը ստ վճ արայ ի ն  
հաշ վե կ շ ռ ի » առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազայ ի  (https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx, վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. 
հ ո ւ լ ի ս ի  28): Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա առ . 
30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443, վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  27): Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

Անձ նական  տրանսֆե րտնե ր  (rem2sa), ԱՄՆ դո լ ար  

Հ Հ  ԱՎԾ -ի  արտաքի ն  հաշ ի վնե ր ի  «Վճ արայ ի ն  հաշ վե կ շ ի ռ  6» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա առ . 30.06.2015թ. 
(http://www.armstat.am/am/?nid=443, վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  27): 

 Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ (rgdpsa), Հ Հ  դրամ : Իրական  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր  
(rhhexpesa), Հ Հ  դրամ : Իրական  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառն  կ ո ւ տակ ո ւ մ  (rgfcfsa), Հ Հ  դրամ : Ապրանքնե ր ի  

և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ո ւ մ  (rimportsa), Հ Հ  դրամ  

Հ Հ  ԱՎԾ , Հ այ աստանի  ազգայ ի ն  հաշ ի վնե ր ը  2009, 2010, 2011, 2012 (Տար ե կան  և  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ), 
2009թ., 2010թ., 2011թ., 2012թ., համապատասխանաբար  է ջ ե ր ՝  240, 212, 212, 214-215, ք . Եր ևան : Հ Հ  ԱՎԾ -ի  ազգայ ի ն  
հաշ ի վնե ր ի  ե ռամս յ ակայ ի ն  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  «Հ ՆԱ օ գտագո ր ծ ո ւ մը  (հ ի մնական  ծախսայ ի ն  
բաղադր ի չ նե ր ո վ )» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=263, վե ր ջ ի ն  մո ւ տք ՝  2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  
25): Ըստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ  (ի րական  ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա): 
Նշ ո ւ մ ՝  2005=100: 

 Հ Հ  արտահանո ւ մը  դեպի  ՌԴ (exportrusa), ԱՄՆ դո լ ար  

Հ Հ  ԱՎԾ -ի  «Արտաքի ն  առևտր ի  (ը ստ ե ր կ ր նե ր ի )» առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազա (http://www.armstat.am/am/?nid=380, վե ր ջ ի ն  
մո ւ տք ՝  2015թ. հ ո ւ լ ի ս ի  28): Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  
(ռ ե զի դե նտ) տրված  վար կ ե ր ի  (դրամո վ  և  արտարժո ւ թյ ո վ ) ծավավալ ը  առանց  կ ո ւ տակված  տոկ ո ս նե ր ի  (loant), 

Հ Հ  դրամ  

Հ Հ  ԿԲ -ի  դրամավար կայ ի ն  և  ֆի նանսական  վի ճ ակագր ո ւ թյ ան  «Առ ևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  
վար կ ե ր ի  ծավալ նե ր  (ամսական )» տվյ ալ նե ր ի  բազա: Հ ե ղի նակ ի  ս եփական  հաշ վար կ : 

                                                           
263

 Նշ ո ւ մ ՝  հ ետագա գնահատո ւ մնե ր ի  ժամանակ  ս ե զո նայ ի ն  ճ շ գրտմամբ  
փոփոխականնե ր ի  նշ անակ ո ւ մնե ր ի  առ ջ ևո ւ մ  հայ տնված  «d» տառ ը  ն շ անակ ո ւ մ  է , ո ր  
վե ր ջ ի ննե ր ս  հավասար ո ւ մնե ր ի  մե ջ  նե րառ վե լ  ե ն  առաջ ի ն  տար բ ե ր ո ւ թյ ամբ :   

http://www.armstat.am/am/?nid=443
http://www.armstat.am/am/?nid=379
https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx
http://www.armstat.am/am/?nid=443
http://www.armstat.am/am/?nid=443
http://www.armstat.am/am/?nid=263
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Աղյ ու սակ  2 

«Augmented Dickey-Fuller Test» վիճակագիրը  և «MacKinnon»-ի  կրիտիկական 

արժեքները  

Ժամանակահատված  Կրիտիկական արժեքներ  

D(EXPORTG1SA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -5.024059  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(EXPORTG2SA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -6.488978  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(EXPORTG3SA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -6.589427  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(EXPORTG4SA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -4.355416  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(EXPORTRUSA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -6.236847  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REM1SA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -3.839092  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(REM2SA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -4.213001  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(FDIRESTSA) 

2003:1-2013:4 ADF Test Statistic -5.730167  1% Critical Value* -3.5973 
   5% Critical Value -2.9339 
   10% Critical Value -2.6048 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(FDIRUSA) 

2003:1-2013:4 ADF Test Statistic -5.594142  1% Critical Value* -3.5973 
   5% Critical Value -2.9339 
   10% Critical Value -2.6048 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(TRAVELSA) 

2006:1-2014:4 ADF Test Statistic -4.039088  1% Critical Value* -3.6422 
   5% Critical Value -2.9527 
   10% Critical Value -2.6148 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

Աղյ ու սակ  2-ի  շարու նակու թյ ու ն 
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D(RHHEXPESA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -10.07867  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(RIMPORTSA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -7.286518  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(RGFCFSA)  

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -7.046859  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(RGDPSA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -6.826665  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(RGDPRUSA) 

2003:1-2014:4 ADF Test Statistic -4.719082  1% Critical Value* -3.5814 
   5% Critical Value -2.9271 
   10% Critical Value -2.6013 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

D(LOANT) 
2005:1-2014:3 ADF Test Statistic -5.247294     1%   Critical Value* -3.6067 

      5%   Critical Value -2.9378 
      10% Critical Value -2.6069 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

 

 

Աղյ ու սակ  3  

Գործոնների  միջև փոխկապվածու թյ ան գործակիցները՝  2003:1-2014:4 

 DEXPORTG1SA DEXPORTG2SA DEXPORTG3SA DEXPORTG4SA DREM1SA DREM2SA 

DEXPORTG1SA 1.000 0.104 0.262 0.200 0.498 0.358 

DEXPORTG2SA 0.104 1.000 0.252 0.228 0.338 0.166 

DEXPORTG3SA 0.262 0.252 1.000 0.135 0.301 0.307 

DEXPORTG4SA 0.200 0.228 0.135 1.000 0.277 0.205 

DREM1SA 0.498 0.338 0.301 0.277 1.000 0.516 

DREM2SA 0.358 0.166 0.307 0.205 0.516 1.000 

 

 

 

 

 

Աղյ ու սակ  4 

Գնահատու մ #1-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 
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Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: D(RGDPSA) 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2006:2 2014:4 
Included observations: 35 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 19 iterations 
Backcast: 2006:1 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.20E+09 4.52E+09 0.485731 0.6305 
D(TRAVELSA) 868.8164 462.4177 1.878856 0.0694 

MA(1) -0.469334 0.154431 -3.039110 0.0047 

R-squared 0.174731  Mean dependent var 7.02E+09 
Adjusted R-squared 0.123152  S.D. dependent var 4.73E+10 
S.E. of regression 4.43E+10  Akaike info criterion 51.94645 
Sum squared resid 6.27E+22  Schwarz criterion 52.07977 
Log likelihood -906.0629  F-statistic 3.387619 
Durbin-Watson stat 1.691697  Prob(F-statistic) 0.046294 

Inverted MA Roots  .47 
 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.408876  Probability 0.243120 
Obs*R-squared 11.16717  Probability 0.192406 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 5.51E+08 4.47E+09 0.123327 0.9029 
D(TRAVELSA) -312.1343 505.2109 -0.617830 0.5425 

MA(1) -0.793532 0.664340 -1.194466 0.2440 
RESID(-1) 1.070892 0.680243 1.574279 0.1285 
RESID(-2) 0.190182 0.358736 0.530146 0.6009 
RESID(-3) 0.011132 0.236593 0.047051 0.9629 
RESID(-4) 0.484899 0.201127 2.410913 0.0239 
RESID(-5) -0.183245 0.195618 -0.936752 0.3582 
RESID(-6) -0.115281 0.195177 -0.590649 0.5603 
RESID(-7) 0.225799 0.205741 1.097493 0.2833 
RESID(-8) -0.322195 0.197209 -1.633777 0.1154 

R-squared 0.319062  Mean dependent var 1.14E+09 
Adjusted R-squared 0.035338  S.D. dependent var 4.29E+10 
S.E. of regression 4.22E+10  Akaike info criterion 52.01859 
Sum squared resid 4.27E+22  Schwarz criterion 52.50741 
Log likelihood -899.3253  F-statistic 1.124550 
Durbin-Watson stat 1.924142  Prob(F-statistic) 0.384973 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2006:2 2014:4

Observations 35

Mean       1.14E+09

Median   1.38E+10

Maximum  9.20E+10

Minimum -1.12E+11

Std. Dev.   4.29E+10

Skewness  -0.656067

Kurtosis   3.301126

Jarque-Bera  2.643040

Probability  0.266730

 

Աղյ ու սակ  5 

Գնահատու մ #2-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
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Dependent Variable: DRGDPSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2003:2 2014:4 
Included observations: 47 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.36E+09 4.19E+09 0.563043 0.5764 
DEXPORTG1SA 1091.823 522.5540 2.089397 0.0428 
DEXPORTG2SA 1074.093 318.2310 3.375199 0.0016 
DEXPORTG3SA 95.24463 373.4248 0.255057 0.7999 
DEXPORTG4SA 1870.506 370.4178 5.049719 0.0000 

R-squared 0.594088  Mean dependent var 8.08E+09 
Adjusted R-squared 0.555429  S.D. dependent var 4.18E+10 
S.E. of regression 2.79E+10  Akaike info criterion 51.04169 
Sum squared resid 3.27E+22  Schwarz criterion 51.23851 
Log likelihood -1194.480  F-statistic 15.36765 
Durbin-Watson stat 1.929929  Prob(F-statistic) 0.000000 

 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.264414  Probability 0.973205 
Obs*R-squared 2.752840  Probability 0.948898 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.39E+08 4.61E+09 0.073451 0.9419 
DEXPORTG1SA -78.30396 599.9911 -0.130509 0.8969 
DEXPORTG2SA -202.6782 433.0478 -0.468027 0.6428 
DEXPORTG3SA 62.68868 448.2563 0.139850 0.8896 
DEXPORTG4SA -72.55770 508.5206 -0.142684 0.8874 

RESID(-1) 0.019053 0.197369 0.096534 0.9237 
RESID(-2) -0.055193 0.201223 -0.274287 0.7855 
RESID(-3) -0.089366 0.181099 -0.493463 0.6249 
RESID(-4) 0.168953 0.195234 0.865388 0.3929 
RESID(-5) -0.193565 0.180623 -1.071652 0.2914 
RESID(-6) -0.062209 0.187180 -0.332346 0.7417 
RESID(-7) 0.003264 0.183965 0.017740 0.9860 
RESID(-8) -0.041132 0.189834 -0.216671 0.8298 

R-squared 0.058571  Mean dependent var 1.95E-06 
Adjusted R-squared -0.273698  S.D. dependent var 2.67E+10 
S.E. of regression 3.01E+10  Akaike info criterion 51.32176 
Sum squared resid 3.08E+22  Schwarz criterion 51.83350 
Log likelihood -1193.061  F-statistic 0.176276 
Durbin-Watson stat 1.955351  Prob(F-statistic) 0.998669 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:2 2014:4

Observations 47

Mean       1.95E-06

Median   8.77E+08

Maximum  5.89E+10

Minimum -5.50E+10

Std. Dev.   2.67E+10

Skewness   0.024070

Kurtosis   2.612481

Jarque-Bera  0.298622

Probability  0.861301

 

Աղյ ու սակ  6 

Գնահատու մ #3-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRGDPSA 
Method: Least Squares 
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Sample(adjusted): 2003:2 2012:4 
Included observations: 39 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.14E+08 5.00E+09 0.062643 0.9504 
DEXPORTG1SA 1538.031 798.3838 1.926431 0.0624 
DEXPORTG2SA 1094.228 411.8407 2.656921 0.0119 
DEXPORTG3SA 57.19706 406.9830 0.140539 0.8891 
DEXPORTG4SA 1798.801 419.7834 4.285069 0.0001 

R-squared 0.551559  Mean dependent var 8.24E+09 
Adjusted R-squared 0.498801  S.D. dependent var 4.17E+10 
S.E. of regression 2.95E+10  Akaike info criterion 51.17239 
Sum squared resid 2.96E+22  Schwarz criterion 51.38566 
Log likelihood -992.8615  F-statistic 10.45456 
Durbin-Watson stat 1.912246  Prob(F-statistic) 0.000012 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.317569  Probability 0.952101 
Obs*R-squared 3.471608  Probability 0.901382 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.37E+09 6.01E+09 0.394521 0.6964 
DEXPORTG1SA -749.3934 1066.723 -0.702519 0.4886 
DEXPORTG2SA -544.1173 686.6687 -0.792402 0.4353 
DEXPORTG3SA 57.52155 512.9145 0.112146 0.9116 
DEXPORTG4SA -33.08467 594.2970 -0.055670 0.9560 

RESID(-1) -0.008635 0.231936 -0.037230 0.9706 
RESID(-2) -0.093349 0.240554 -0.388060 0.7011 
RESID(-3) -0.165835 0.212281 -0.781206 0.4417 
RESID(-4) 0.250399 0.249634 1.003065 0.3251 
RESID(-5) -0.213749 0.214444 -0.996760 0.3281 
RESID(-6) -0.153842 0.207758 -0.740488 0.4656 
RESID(-7) -0.044054 0.212066 -0.207738 0.8371 
RESID(-8) 0.005637 0.223311 0.025245 0.9801 

R-squared 0.089016  Mean dependent var -9.78E-07 
Adjusted R-squared -0.331439  S.D. dependent var 2.79E+10 
S.E. of regression 3.22E+10  Akaike info criterion 51.48941 
Sum squared resid 2.70E+22  Schwarz criterion 52.04393 
Log likelihood -991.0436  F-statistic 0.211713 
Durbin-Watson stat 1.946661  Prob(F-statistic) 0.996401 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:2 2012:4

Observations 39

Mean      -9.78E-07

Median   2.57E+09

Maximum  6.05E+10

Minimum -5.73E+10

Std. Dev.   2.79E+10

Skewness   0.031841

Kurtosis   2.552655

Jarque-Bera  0.331781

Probability  0.847139

 
Աղյ ու սակ  7 

Գնահատու մ #4-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DLRGDPSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2004:3 2014:4 
Included observations: 42 after adjusting endpoints 
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Convergence achieved after 22 iterations 
Backcast: 2004:2 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.007900 0.006916 1.142290 0.2605 
DLEXPORTRUSA(-1) 0.085519 0.035583 2.403370 0.0212 

AR(4) 0.420272 0.147500 2.849309 0.0070 
MA(1) -0.554864 0.148506 -3.736300 0.0006 

R-squared 0.319294  Mean dependent var 0.012988 
Adjusted R-squared 0.265554  S.D. dependent var 0.064198 
S.E. of regression 0.055018  Akaike info criterion -2.871934 
Sum squared resid 0.115024  Schwarz criterion -2.706442 
Log likelihood 64.31062  F-statistic 5.941464 
Durbin-Watson stat 1.741974  Prob(F-statistic) 0.001996 

Inverted AR Roots  .81  .00 -.81i  -.00+.81i  -.81 
Inverted MA Roots  .55 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.419079  Probability 0.900339 
Obs*R-squared 4.206330  Probability 0.838044 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.002139 0.007977 -0.268140 0.7904 
DLEXPORTRUSA(-1) 0.003133 0.042371 0.073947 0.9415 

AR(4) 0.233494 0.635131 0.367632 0.7157 
MA(1) -0.496249 0.766511 -0.647412 0.5223 

RESID(-1) 0.595292 0.775127 0.767993 0.4485 
RESID(-2) 0.163126 0.454939 0.358568 0.7224 
RESID(-3) 0.096075 0.300418 0.319803 0.7513 
RESID(-4) -0.163662 0.712803 -0.229603 0.8200 
RESID(-5) -0.115361 0.204089 -0.565248 0.5761 
RESID(-6) 0.091611 0.195763 0.467968 0.6432 
RESID(-7) 0.150657 0.187747 0.802448 0.4286 
RESID(-8) -0.070010 0.334793 -0.209113 0.8358 

R-squared 0.100151  Mean dependent var 0.001061 
Adjusted R-squared -0.229794  S.D. dependent var 0.052956 
S.E. of regression 0.058726  Akaike info criterion -2.596921 
Sum squared resid 0.103461  Schwarz criterion -2.100444 
Log likelihood 66.53535  F-statistic 0.303538 
Durbin-Watson stat 1.996826  Prob(F-statistic) 0.979711 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2004:3 2014:4

Observations 42

Mean       0.001061

Median   0.007391

Maximum  0.113261

Minimum -0.158695

Std. Dev.   0.052956

Skewness  -0.633811

Kurtosis   4.339116

Jarque-Bera  5.950173

Probability  0.051043

 
Աղյ ու սակ  8 

Գնահատու մ #5-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: D(LEXPORTRUSA) 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2003:3 2014:4 
Included observations: 46 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 5 iterations 



217 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.020127 0.024325 -0.827417 0.4126 
D(LRGDPRUSA) 4.805612 1.239515 3.877010 0.0004 

AR(1) -0.310594 0.144011 -2.156738 0.0367 

R-squared 0.245724  Mean dependent var 0.022331 
Adjusted R-squared 0.210642  S.D. dependent var 0.214961 
S.E. of regression 0.190984  Akaike info criterion -0.410259 
Sum squared resid 1.568423  Schwarz criterion -0.291000 
Log likelihood 12.43596  F-statistic 7.004169 
Durbin-Watson stat 2.050053  Prob(F-statistic) 0.002328 

Inverted AR Roots  -.31 
 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.033944  Probability 0.429925 
Obs*R-squared 8.793110  Probability 0.360049 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.002352 0.025004 -0.094050 0.9256 
D(LRGDPRUSA) 0.470081 1.403201 0.335006 0.7396 

AR(1) -0.538413 0.693066 -0.776857 0.4425 
RESID(-1) 0.451887 0.719082 0.628423 0.5338 
RESID(-2) -0.349937 0.274857 -1.273159 0.2114 
RESID(-3) 0.092947 0.178830 0.519749 0.6065 
RESID(-4) -0.159541 0.171596 -0.929746 0.3589 
RESID(-5) -0.085114 0.171558 -0.496122 0.6229 
RESID(-6) 0.262850 0.168226 1.562478 0.1272 
RESID(-7) 0.130018 0.175555 0.740612 0.4639 
RESID(-8) 0.194727 0.193366 1.007040 0.3208 

R-squared 0.191155  Mean dependent var -7.48E-15 
Adjusted R-squared -0.039944  S.D. dependent var 0.186692 
S.E. of regression 0.190384  Akaike info criterion -0.274580 
Sum squared resid 1.268612  Schwarz criterion 0.162703 
Log likelihood 17.31535  F-statistic 0.827156 
Durbin-Watson stat 1.833587  Prob(F-statistic) 0.605706 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:3 2014:4

Observations 46

Mean      -7.48E-15

Median   0.001740

Maximum  0.415886

Minimum -0.427171

Std. Dev.   0.186692

Skewness  -0.237230

Kurtosis   3.380716

Jarque-Bera  0.709278

Probability  0.701427

 
Աղյ ու սակ  9 

Գնահատու մ #6-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRGDPSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2003:3 2014:4 
Included observations: 46 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 30 iterations 
Backcast: 2003:2 



218 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -2.12E+09 8.34E+08 -2.543251 0.0147 
DRGDPRUSA(-1) 0.116280 0.009556 12.16836 0.0000 

MA(1) -0.960457 0.029264 -32.81991 0.0000 

R-squared 0.605593  Mean dependent var 8.19E+09 
Adjusted R-squared 0.587249  S.D. dependent var 4.23E+10 
S.E. of regression 2.72E+10  Akaike info criterion 50.95178 
Sum squared resid 3.17E+22  Schwarz criterion 51.07104 
Log likelihood -1168.891  F-statistic 33.01227 
Durbin-Watson stat 1.675865  Prob(F-statistic) 0.000000 

Inverted MA Roots  .96 
 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.920178  Probability 0.511807 
Obs*R-squared 7.923915  Probability 0.440937 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.64E+08 1.04E+09 0.348558 0.7295 
DRGDPRUSA(-1) -0.004365 0.011355 -0.384418 0.7030 

MA(1) -0.010886 0.034283 -0.317531 0.7527 
RESID(-1) 0.227994 0.166342 1.370636 0.1792 
RESID(-2) 0.010517 0.174790 0.060169 0.9524 
RESID(-3) -0.004943 0.179113 -0.027597 0.9781 
RESID(-4) 0.309116 0.179086 1.726069 0.0932 
RESID(-5) -0.151039 0.182970 -0.825486 0.4147 
RESID(-6) 0.007567 0.179327 0.042195 0.9666 
RESID(-7) 0.223406 0.180544 1.237401 0.2242 
RESID(-8) -0.199910 0.191865 -1.041932 0.3046 

R-squared 0.172259  Mean dependent var -1.12E+09 
Adjusted R-squared -0.064238  S.D. dependent var 2.65E+10 
S.E. of regression 2.74E+10  Akaike info criterion 51.10872 
Sum squared resid 2.62E+22  Schwarz criterion 51.54600 
Log likelihood -1164.501  F-statistic 0.728376 
Durbin-Watson stat 1.965427  Prob(F-statistic) 0.692832 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:3 2014:4

Observations 46

Mean      -1.12E+09

Median  -3.83E+09

Maximum  4.37E+10

Minimum -7.27E+10

Std. Dev.   2.65E+10

Skewness  -0.425220

Kurtosis   2.925227

Jarque-Bera  1.396944

Probability  0.497345

 
Աղյ ու սակ  10 

Գնահատու մ #7-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRGDPSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2005:1 2014:4 
Included observations: 40 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 30 iterations 
Backcast: 2004:4 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -1.89E+09 1.98E+09 -0.954962 0.3461 
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DREM1SA 867.1127 213.0934 4.069168 0.0003 
DREM2SA(-6) 603.0147 299.7510 2.011718 0.0520 

AR(1) 0.428760 0.162723 2.634914 0.0125 
MA(1) -0.948314 0.031533 -30.07382 0.0000 

R-squared 0.477707  Mean dependent var 7.47E+09 
Adjusted R-squared 0.418016  S.D. dependent var 4.52E+10 
S.E. of regression 3.45E+10  Akaike info criterion 51.48233 
Sum squared resid 4.16E+22  Schwarz criterion 51.69344 
Log likelihood -1024.647  F-statistic 8.003035 
Durbin-Watson stat 1.955313  Prob(F-statistic) 0.000108 

Inverted AR Roots  .43 
Inverted MA Roots  .95 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.689751  Probability 0.146699 
Obs*R-squared 13.22826  Probability 0.104234 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -1.89E+09 2.74E+09 -0.692543 0.4945 
DREM1SA -65.52411 226.8512 -0.288842 0.7749 

DREM2SA(-6) 468.7289 523.7615 0.894928 0.3787 
AR(1) 0.206689 0.733869 0.281643 0.7804 
MA(1) 0.010520 0.037110 0.283475 0.7790 

RESID(-1) -0.187786 0.790885 -0.237438 0.8141 
RESID(-2) -0.008291 0.413916 -0.020031 0.9842 
RESID(-3) -0.143240 0.239487 -0.598109 0.5548 
RESID(-4) 0.403703 0.210365 1.919062 0.0656 
RESID(-5) -0.267245 0.193067 -1.384211 0.1776 
RESID(-6) -0.488234 0.264126 -1.848492 0.0755 
RESID(-7) -0.054279 0.250705 -0.216506 0.8302 
RESID(-8) -0.295470 0.223171 -1.323964 0.1966 

R-squared 0.330706  Mean dependent var -2.13E+09 
Adjusted R-squared 0.033243  S.D. dependent var 3.26E+10 
S.E. of regression 3.21E+10  Akaike info criterion 51.47642 
Sum squared resid 2.77E+22  Schwarz criterion 52.02530 
Log likelihood -1016.528  F-statistic 1.111753 
Durbin-Watson stat 1.992701  Prob(F-statistic) 0.390596 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2005:1 2014:4

Observations 40

Mean      -2.13E+09

Median  -4.52E+09

Maximum  6.33E+10

Minimum -6.67E+10

Std. Dev.   3.26E+10

Skewness   0.087160

Kurtosis   2.361210

Jarque-Bera  0.730733

Probability  0.693942

 
Աղյ ու սակ  11 

Գնահատու մ #8-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRGFCFSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2004:2 2014:4 
Included observations: 43 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 12 iterations 
Backcast: 2004:1 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -5.14E+08 5.39E+09 -0.095382 0.9245 
DREM1SA 418.3888 127.6828 3.276783 0.0022 

AR(4) 0.580730 0.150382 3.861689 0.0004 
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MA(1) -0.402187 0.162296 -2.478104 0.0176 

R-squared 0.464509  Mean dependent var 1.61E+09 
Adjusted R-squared 0.423318  S.D. dependent var 3.16E+10 
S.E. of regression 2.40E+10  Akaike info criterion 50.73172 
Sum squared resid 2.25E+22  Schwarz criterion 50.89555 
Log likelihood -1086.732  F-statistic 11.27679 
Durbin-Watson stat 1.807020  Prob(F-statistic) 0.000018 

Inverted AR Roots  .87  -.00+.87i  -.00 -.87i  -.87 
Inverted MA Roots  .40 

 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.547300  Probability 0.181592 
Obs*R-squared 12.26697  Probability 0.139684 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -1.85E+09 5.31E+09 -0.348701 0.7297 
DREM1SA -9.781967 125.8722 -0.077714 0.9386 

AR(4) -0.199253 0.447381 -0.445376 0.6591 
MA(1) 5.389323 26.18418 0.205824 0.8383 

RESID(-1) -5.382229 26.18135 -0.205575 0.8385 
RESID(-2) -2.102064 10.54249 -0.199390 0.8433 
RESID(-3) -1.306334 4.230735 -0.308772 0.7596 
RESID(-4) -0.127141 1.609128 -0.079012 0.9375 
RESID(-5) -0.143183 0.703177 -0.203622 0.8400 
RESID(-6) -0.432476 0.333074 -1.298439 0.2037 
RESID(-7) 0.195404 0.217260 0.899401 0.3754 
RESID(-8) 0.294746 0.307802 0.957583 0.3457 

R-squared 0.285278  Mean dependent var -2.43E+08 
Adjusted R-squared 0.031667  S.D. dependent var 2.32E+10 
S.E. of regression 2.28E+10  Akaike info criterion 50.76784 
Sum squared resid 1.61E+22  Schwarz criterion 51.25934 
Log likelihood -1079.509  F-statistic 1.124866 
Durbin-Watson stat 1.928789  Prob(F-statistic) 0.376210 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2004:2 2014:4

Observations 43

Mean      -2.43E+08

Median   6.11E+08

Maximum  5.30E+10

Minimum -7.34E+10

Std. Dev.   2.32E+10

Skewness  -0.367714

Kurtosis   4.282158

Jarque-Bera  3.914401

Probability  0.141253

 
Աղյ ու սակ  12 

Գնահատու մ #9-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRIMPORTSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2003:3 2014:4 
Included observations: 46 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 13 iterations 
Backcast: 2003:2 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -3.50E+08 5.43E+08 -0.644716 0.5226 
DREM1SA 215.1830 108.2620 1.987614 0.0534 

AR(1) 0.605524 0.129902 4.661387 0.0000 
MA(1) -0.997474 0.040211 -24.80622 0.0000 
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R-squared 0.257226  Mean dependent var 7.85E+08 
Adjusted R-squared 0.204170  S.D. dependent var 2.07E+10 
S.E. of regression 1.84E+10  Akaike info criterion 50.19675 
Sum squared resid 1.43E+22  Schwarz criterion 50.35576 
Log likelihood -1150.525  F-statistic 4.848254 
Durbin-Watson stat 1.959000  Prob(F-statistic) 0.005502 

Inverted AR Roots  .61 
Inverted MA Roots  1.00 

 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.156941  Probability 0.352735 
Obs*R-squared 9.751889  Probability 0.282874 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -8.65E+08 9.25E+08 -0.934264 0.3568 
DREM1SA 79.98365 119.3350 0.670245 0.5072 

AR(1) 0.875622 6.768086 0.129375 0.8978 
MA(1) 0.000261 0.000340 0.767286 0.4482 

RESID(-1) -0.803000 6.780443 -0.118429 0.9064 
RESID(-2) -0.590339 4.127738 -0.143017 0.8871 
RESID(-3) -0.294361 2.524004 -0.116625 0.9078 
RESID(-4) -0.057061 1.501917 -0.037992 0.9699 
RESID(-5) -0.456300 0.936766 -0.487102 0.6293 
RESID(-6) 0.127146 0.590066 0.215477 0.8307 
RESID(-7) 0.113854 0.372507 0.305643 0.7617 
RESID(-8) 0.016615 0.270912 0.061330 0.9515 

R-squared 0.211998  Mean dependent var 8.82E+08 
Adjusted R-squared -0.042944  S.D. dependent var 1.78E+10 
S.E. of regression 1.82E+10  Akaike info criterion 50.30381 
Sum squared resid 1.12E+22  Schwarz criterion 50.78085 
Log likelihood -1144.988  F-statistic 0.831552 
Durbin-Watson stat 2.028697  Prob(F-statistic) 0.610704 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:3 2014:4

Observations 46

Mean       8.82E+08

Median   2.70E+09

Maximum  3.42E+10

Minimum -4.62E+10

Std. Dev.   1.78E+10

Skewness  -0.395614

Kurtosis   3.160689

Jarque-Bera  1.249401

Probability  0.535422

 
Աղյ ու սակ  13 

Գնահատու մ #10-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRHHEXESA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2003:4 2014:4 
Included observations: 45 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 18 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 4.53E+09 1.47E+09 3.075898 0.0037 
DREM2SA 332.5756 122.9427 2.705127 0.0098 

AR(2) -0.679025 0.101213 -6.708844 0.0000 

R-squared 0.468391  Mean dependent var 5.52E+09 
Adjusted R-squared 0.443076  S.D. dependent var 2.12E+10 
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S.E. of regression 1.58E+10  Akaike info criterion 49.87041 
Sum squared resid 1.05E+22  Schwarz criterion 49.99086 
Log likelihood -1119.084  F-statistic 18.50269 
Durbin-Watson stat 2.105478  Prob(F-statistic) 0.000002 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.580782  Probability 0.167312 
Obs*R-squared 12.19994  Probability 0.142504 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -1.22E+08 1.44E+09 -0.084459 0.9332 
DREM2SA 72.42613 127.1957 0.569407 0.5728 

AR(2) -0.139565 0.176198 -0.792092 0.4338 
RESID(-1) -0.013513 0.169820 -0.079572 0.9370 
RESID(-2) 0.141642 0.257276 0.550546 0.5855 
RESID(-3) 0.268685 0.164010 1.638222 0.1106 
RESID(-4) -0.380829 0.222694 -1.710100 0.0964 
RESID(-5) -0.110842 0.178932 -0.619466 0.5397 
RESID(-6) -0.365509 0.190953 -1.914129 0.0641 
RESID(-7) 0.164086 0.198224 0.827780 0.4136 
RESID(-8) -0.055187 0.207363 -0.266136 0.7917 

R-squared 0.271110  Mean dependent var -0.012350 
Adjusted R-squared 0.056730  S.D. dependent var 1.54E+10 
S.E. of regression 1.50E+10  Akaike info criterion 49.90974 
Sum squared resid 7.65E+21  Schwarz criterion 50.35137 
Log likelihood -1111.969  F-statistic 1.264625 
Durbin-Watson stat 1.954045  Prob(F-statistic) 0.288408 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:4 2014:4

Observations 45

Mean      -0.012350

Median   2.02E+09

Maximum  3.04E+10

Minimum -3.53E+10

Std. Dev.   1.54E+10

Skewness  -0.237822

Kurtosis   2.492966

Jarque-Bera  0.906227

Probability  0.635646

 

Աղյ ու սակ  14 

Գնահատու մ #11-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRGFCFSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2004:2 2014:4 
Included observations: 43 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 13 iterations 
Backcast: 2003:3 2004:1 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.04E+09 4.61E+09 0.441739 0.6611 
DREM2SA 685.7067 110.2125 6.221676 0.0000 

AR(4) 0.798884 0.128733 6.205733 0.0000 
MA(3) -0.930518 0.029388 -31.66273 0.0000 

R-squared 0.584322  Mean dependent var 1.61E+09 
Adjusted R-squared 0.552347  S.D. dependent var 3.16E+10 
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S.E. of regression 2.12E+10  Akaike info criterion 50.47845 
Sum squared resid 1.75E+22  Schwarz criterion 50.64228 
Log likelihood -1081.287  F-statistic 18.27422 
Durbin-Watson stat 2.200109  Prob(F-statistic) 0.000000 

Inverted AR Roots  .95  .00 -.95i  -.00+.95i  -.95 
Inverted MA Roots  .98  -.49 -.85i  -.49+.85i 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.005048  Probability 0.452203 
Obs*R-squared 8.253220  Probability 0.409134 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -7.56E+09 5.62E+09 -1.344094 0.1887 
DREM2SA -2.484278 116.0158 -0.021413 0.9831 

AR(4) -0.182166 0.182854 -0.996235 0.3268 
MA(3) 0.013304 0.031582 0.421257 0.6765 

RESID(-1) -0.227247 0.187292 -1.213329 0.2342 
RESID(-2) 0.060491 0.189208 0.319707 0.7513 
RESID(-3) 0.080037 0.193242 0.414180 0.6816 
RESID(-4) 0.143893 0.243147 0.591796 0.5583 
RESID(-5) 0.078382 0.188634 0.415526 0.6806 
RESID(-6) -0.224180 0.193154 -1.160630 0.2547 
RESID(-7) 0.042841 0.192574 0.222466 0.8254 
RESID(-8) 0.280519 0.214941 1.305100 0.2015 

R-squared 0.191935  Mean dependent var -2.66E+09 
Adjusted R-squared -0.094797  S.D. dependent var 2.02E+10 
S.E. of regression 2.12E+10  Akaike info criterion 50.61993 
Sum squared resid 1.39E+22  Schwarz criterion 51.11143 
Log likelihood -1076.329  F-statistic 0.669388 
Durbin-Watson stat 1.940772  Prob(F-statistic) 0.755625 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2004:2 2014:4

Observations 43

Mean      -2.66E+09

Median  -2.49E+09

Maximum  5.03E+10

Minimum -4.35E+10

Std. Dev.   2.02E+10

Skewness   0.491713

Kurtosis   3.103420

Jarque-Bera  1.751929

Probability  0.416460

 

Աղյ ու սակ  15 

Գնահատու մ #12-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRIMPORTSA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 2003:3 2014:4 
Included observations: 46 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 17 iterations 
Backcast: 2003:2 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 15636674 4.66E+08 0.033571 0.9734 
DREM2SA 278.6880 95.99753 2.903075 0.0059 

AR(1) 0.559049 0.152481 3.666353 0.0007 
MA(1) -0.997257 0.089870 -11.09670 0.0000 

R-squared 0.259152  Mean dependent var 7.85E+08 
Adjusted R-squared 0.206234  S.D. dependent var 2.07E+10 
S.E. of regression 1.84E+10  Akaike info criterion 50.19415 
Sum squared resid 1.42E+22  Schwarz criterion 50.35316 
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Log likelihood -1150.465  F-statistic 4.897269 
Durbin-Watson stat 1.890337  Prob(F-statistic) 0.005226 

Inverted AR Roots  .56 
Inverted MA Roots  1.00 

 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.199373  Probability 0.328548 
Obs*R-squared 9.895171  Probability 0.272461 

     

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -8.25E+08 6.83E+08 -1.207745 0.2355 
DREM2SA 221.7533 169.9792 1.304591 0.2008 

AR(1) -0.601711 4.845905 -0.124169 0.9019 
MA(1) 0.000531 0.001746 0.304218 0.7628 

RESID(-1) 0.703603 4.852579 0.144996 0.8856 
RESID(-2) 0.227719 2.717661 0.083792 0.9337 
RESID(-3) 0.246698 1.536104 0.160600 0.8734 
RESID(-4) 0.290923 0.862454 0.337320 0.7379 
RESID(-5) -0.298943 0.494497 -0.604540 0.5495 
RESID(-6) 0.159662 0.313796 0.508809 0.6142 
RESID(-7) 0.164510 0.229078 0.718140 0.4776 
RESID(-8) 0.093912 0.211886 0.443221 0.6604 

R-squared 0.215112  Mean dependent var -1.40E+09 
Adjusted R-squared -0.038822  S.D. dependent var 1.77E+10 
S.E. of regression 1.81E+10  Akaike info criterion 50.29340 
Sum squared resid 1.11E+22  Schwarz criterion 50.77043 
Log likelihood -1144.748  F-statistic 0.847119 
Durbin-Watson stat 2.013481  Prob(F-statistic) 0.596756 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2003:3 2014:4

Observations 46

Mean      -1.40E+09

Median   8.33E+08

Maximum  3.12E+10

Minimum -4.39E+10

Std. Dev.   1.77E+10

Skewness  -0.440352

Kurtosis   2.885961

Jarque-Bera  1.511571

Probability  0.469641

 

 

Աղյ ու սակ  16 

Գնահատու մ #13-ի  արդյ ու նքները  և ավտոկորել յ ացիայ ի  ստու գու մ 

Գնահատո ւ մ  
Dependent Variable: DRGDPSA 
Method: Least Squares 
Sample: 2005:1 2014:3 
Included observations: 39 
Convergence achieved after 10 iterations 
Backcast: 2004:4 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 6.97E+09 3.96E+09 1.757929 0.0873 
DLOANT 0.494218 0.248705 1.987166 0.0546 

MA(1) -0.437855 0.151266 -2.894602 0.0064 

R-squared 0.166047     Mean dependent var 7.23E+09 
Adjusted R-squared 0.119717     S.D. dependent var 4.58E+10 
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S.E. of regression 4.30E+10     Akaike info criterion 51.87835 
Sum squared resid 6.64E+22     Schwarz criterion 52.00631 
Log likelihood -1008.628     F-statistic 3.583956 
Durbin-Watson stat 1.914772     Prob(F-statistic) 0.038067 

Inverted MA Roots        .44 
 

Ավտո կ ո ր ե լ յ աց իայ ի  ստո ւ գո ւ մ  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.242566     Probability 0.311998 
Obs*R-squared 10.21802     Probability 0.250056 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -97271974 3.92E+09 -0.024843 0.9804 
DLOANT 0.117490 0.273107 0.430200 0.6703 

MA(1) -0.207400 2.832062 -0.073233 0.9421 
RESID(-1) 0.398352 2.838069 0.140360 0.8894 
RESID(-2) -0.033833 1.255064 -0.026957 0.9787 
RESID(-3) 0.001162 0.577667 0.002011 0.9984 
RESID(-4) 0.509536 0.304197 1.675020 0.1051 
RESID(-5) -0.337703 0.232030 -1.455425 0.1567 
RESID(-6) 0.119839 0.226547 0.528980 0.6010 
RESID(-7) 0.006115 0.210061 0.029113 0.9770 
RESID(-8) -0.090731 0.204239 -0.444238 0.6603 

R-squared 0.262000     Mean dependent var -74717286 
Adjusted R-squared -0.001571     S.D. dependent var 4.18E+10 
S.E. of regression 4.18E+10     Akaike info criterion 51.98479 
Sum squared resid 4.90E+22     Schwarz criterion 52.45400 
Log likelihood -1002.703     F-statistic 0.994040 
Durbin-Watson stat 2.077054     Prob(F-statistic) 0.471436 

 

Սխալ ի  բաշ խո ւ մ  
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Series: Residuals

Sample 2005:1 2014:3

Observations 39

Mean      -74717286

Median  -8.31E+09

Maximum  7.52E+10

Minimum -8.46E+10

Std. Dev.   4.18E+10

Skewness  -0.106695

Kurtosis   2.361209

Jarque-Bera  0.737083

Probability  0.691743

 
 


