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-ի ն  Հ այ աստանի  պետական  

տնտե սագիտական  համալ սարանո ւ մ  գո ր ծ ո ղ  Հ Հ  ԲՈՀ -ի  
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ԱՏԵՆԱԽՈՍՈՒԹՅԱՆ ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ ԲՆՈՒԹԱԳԻՐԸ 
 

Ատենախոսու թյ ան թեմայ ի  արդիականու թյ ու նը : Ըստ 
Ար ժո ւ յ թի  մի ջ ազգայ ի ն  հ ի մնադրամի  դասակար գման ՝  ե կա-
մտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ի նչ պի ս ի ն  
Հ այ աստանն  է , տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  և  արտաքի ն  հատված ի  
մի ջ և  կապը  նկարագր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը  (ապրանքնե ր ի  և  ծառա-
յ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  արտահանո ւ մ , օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  նե ր դ -
ր ո ւ մնե ր  (ՕՈՒ Ն), տրանսֆե րտնե ր , հանքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի  
և  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  գնե ր  և  այ լ ն ) ի նչ պե ս  ե ր կ ր ի  
տնտե սական  աճ ի , այ նպե ս  է լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ո -
տնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր  ե ն : ՕՈՒ Ն-նե ր ի  
նե ր գրավո ւ մը  կար ո ղ  է  մե ծաց նե լ  համախառ ն  կ ո ւ տակ ման  
ծավալ ը , ի նչ ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  կապահ ո վի  ի րական  Հ ՆԱ-ի  ավե լ ի  
բար ձ ր  աճ ի  տեմպե ր : Ապրանքնե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  
աճ ն  կար ո ղ  է  ավե լ աց նե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ո ւ մ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  
ստե ղծած  ավե լ աց ված  արժե քը , ի նչ պե ս  նաև  գո ր ծատո ւ նե ր ի ն  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  տալ  աշ խատակ ի ց նե ր ի ն  ավե լ ի  բար ձ ր  
աշ խատավար ձ  և  ավե լ ի  շ ատ հար կ ե ր  վճ ար ե լ : Տրանս ֆե րտնե ր ի  
ծավալ նե ր ի  աճ ը , ո ր ն  ո ւ ղղվո ւ մ  է  ե ր կարաժամկ ետ օ գտա-
գո ր ծ ման  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  և  ը նթաց ի կ  սպառ ման  
վրա Հ ՆԱ-ի  տարբ ե ր  ծախսայ ի ն  բաղադր ի չ նե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  
ապահո վո ւ մ  է  տնտե սական  աճ : Իս կ  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր քի  
և  ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  գնե ր ի  բար ձ րաց ո ւ մն  
ավե լ աց նո ւ մ  է  արտահանո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  հաս ո ւ յ թը : 
Հ ետևաբար ` այ ս  ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  
բացասաբար  է  անդրադառ նո ւ մ  տվ յ ալ  ե ր կ ր ի  տնտե սական  աճ ի  
վրա, ո ր ո նց ո վ  է լ  պայ մանավո ր ված  է  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սա-
կան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը : Մյ ո ւ ս  կ ո ղմի ց  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սա-
կան  խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ված  է  նրանո վ , ո ր  այ ս  
գո ր ծ ո ննե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  մե ղմո ւ մ  ե ն , ի նչ պե ս  նաև  
կ ր ճ ատո ւ մ  ե ն  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , ի ս կ  
վե ր ջ ի ննե ր ի ս  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  կար ո ղ  է  է լ  
ավե լ ի  մե ծաց նե լ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը ՝  
հանգե ց նե լ ո վ  ազգայ ի ն  արժո ւ յ թի  ար ժե զր կ ման  կամ  ար ժո ւ -
թայ ի ն  ճ գնաժամի , ո ր ը  կար ո ղ  է  նաև  վե րած վե լ  ֆի նանսա-
տնտե սական  ճ գնաժամի  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  
ե ր կ ր նե ր ո ւ մ , ո ր ն  է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  խիստ բացասաբար  
կանդրադառ նա տվյ ալ  ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  
վրա:  

2009թ.-ի ն  Հ Հ -ո ւ մ  գրանց ված  արժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը , ո ր ը  
վե րած վե ց  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամի , փաստե ց  այ ն , ո ր  
Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  զար գաց ո ւ մը  զե ր ծ  չ է  
արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  կամ  շ ո կ ե ր ի  ազդե ց ո ւ -
թյ ո ւ նի ց : Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա խիստ բացասաբար  ազդե ց ի ն  
վե ր ը  թվար կ ված  գո ր ծ ո ննե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  անշ ար ժ  
գո ւ յ ք ի  շ ո ւ կայ ի  բացասական  զար գաց ո ւ մնե ր ը , ո ր ո նք  է լ , 
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ի ր ե նց  հ ե ր թի ն , ավե լ ի  խո րաց ր ի ն  Հ ամաշ խար հայ ի ն  ֆի նանսա-
տնտե սական  ճ գնաժամի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա: 2014թ.-ի  ե ր կ ր ո ր դ  կ ե ս ի ն  ՌԴ-ո ւ մ  գրանց -
ված  ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամը  հանգե ց ր ե ց  տրանսֆե րտնե ր ի , 
արտահանման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատմանը , ո ր ը  ևս  մե կ  անգամ  
մատնանշ ե ց  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թ-
յ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  և  վե ր ջ ի նս  նկարագր ո ղ  
ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ան  և  կար գավո ր ման  
ո ւ ղի նե ր ի  առաջ ար կ ման  անհ րաժե շ տո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ ն  է լ  
թո ւ յ լ  կտա բար ձ րաց նե լ ո ւ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  
աստի ճ անը ՝  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  նկատմամբ : Իր  հ ե ր թի ն  Հ Հ  մակ -
ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  
ց ո ւ ցանի շ նե ր ի  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա 
արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  գնահատականը  հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտան  
նաև  ո ւ ր վագծ ե լ  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  շ ր ջ ա-
նակ ը , ո ր ը  կար ո ղ  է  ի րականաց նե լ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը , 
ե թե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ո վ  
պայ մանավո րած  տնտե սական  անկ ո ւ մ  գրանց վի :  

Ատենախո ս ո ւ թյ ան  թե մայ ի  ը նտր ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ո ւ մ  տրված  
ե ն  վե ր ը  ն շ ված  գնահատականնե ր ը , ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ված  ե ն  
վե ր ը  թվար կ ված  խնդի ր նե ր ը  և  առաջ ար կ ված  ե ն  լ ո ւ ծ ո ւ մնե ր  
պայ մանավո ր ո ւ մ  է  ատե նախո ս ո ւ թյ ան  թե մայ ի  
արդիականո ւ թյ ո ւ նը :  

Հետազոտու թյ ան նպատակը  և խնդիրները : 
Ատենախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  նպատակ ը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  
մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  հ ի մնախնդի ր նե ր ի  
ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ո ւ նն  ո ւ  դրանց  կար գավո ր ման  ո ւ ղի նե ր ի  
առաջ ար կ ե լ ն  է  մի ջ նաժամկ ետ և  ե ր կարաժամկ ետ 
հատված նե ր ո ւ մ : Այ ս  նպատակ ի ն  հաս նե լ ո ւ  համար  ատենա-
խոս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  դր վե լ  և  լ ո ւ ծ վ ե լ  ե ն  հ ետև յ ալ  խնդի ր նե ր ը . 

 ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  
ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  և  
տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  կապը  մակ ր ոտնտե սական  
խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  համատեքստո ւ մ , 

 դիտար կ ե լ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  
բ նո ւ թագր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  համախո ւ մբ ը  և  դրանց  
ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  վրա, ի նչ պե ս  
նաև  դրա գնահատման  հ ի մնական  մոտե ց ո ւ մնե ր ը  Հ Հ -ո ւ մ  և  
արտե ր կ ր ո ւ մ , 

 նե ր կայ աց նե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  
խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  հ ի մնական  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը , 

 ի րականաց նե լ  Հ Հ  տնտե սական  աճ ը  պայ մանավո ր ո ղ  գո ր -
ծ ո ննե ր ի  վի ճ ակագրական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն ՝  մակ ր ոտնտե -
սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  համատեքստո ւ մ ,  

 ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ե լ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  և  ար -
տաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  կապը , ի նչ պե ս  նաև  
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գնահատե լ  վե ր ջ ի նի ս  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  տնտե սական  աճ ի  
վրա,  

 վե ր լ ո ւ ծ ե լ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  
բար ձ րաց ման  հ նարավո ր  ո ւ ղի նե ր ը ՝  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  
խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նվազե ց նե լ ո ւ  համար ։   
Հետազոտու թյ ան օբյ եկտը  և առարկան: 

Ատենախո ս ո ւ թյ ան  ո ւ ս ո ւ մ նաս ի ր ո ւ թյ ան  օ բ յ ե կտը  Հ Հ  
ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  
ազդե ց ո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նն  է , ի ս կ  առար կան ՝  Հ Հ  
տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  
ո ւ ղի նե ր ի  բացահայ տո ւ մը :  

Ու սու մնասիրու թյ ան տեսամեթոդական և 
տեղեկատվական հիմքերը : Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

առաջ ադր ված  խնդի ր նե ր ի  լ ո ւ ծ ման  համար  գիտամեթո դական  և  
տե սական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ  մակ ր ոտնտե սագիտո ւ թյ ան  և  
մի կ ր ոտնտե սագիտո ւ թյ ան , արտաքի ն  տնտե սական  կապե ր ի  և  
կառավար ման  դասական  և  ժամանակակ ի ց  տե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը , 
դրանց  հ ի մնադր ո ւ յ թնե ր ը , մե թո դնե ր ը , մոտե ց ո ւ մնե ր ը , 
ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  բացահայ տման  և  
գնահատման , տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ -
րաց ման , նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավման  վե րաբ ե ր յ ալ  հայ  և  
օտար ե ր կ ր յ ա գիտնականնե ր ի  ո ւ  հ ետազոտո ղնե ր ի  և  մի ջ ազ -
գայ ի ն  կառ ո ւ յ ց նե ր ի  կ ո ղմի ց  հ րապարակ վո ղ  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ -
թյ ո ւ ննե ր ն  ո ւ  հ ետազոտո ւ թյ ո ւ ննե ր ը : 

Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կատարված  ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ան  
համար  տեղե կատվական  հ ի մք  ե ն  հանդի սաց ե լ ՝  Հ Հ  
օ ր ե նս դրական  և  ե նթաօ ր ե նս դրական  ի րավական  ակտե ր ը , 
մի ջ ազգայ ի ն  ի րավական  փաստաթղթե ր ը  (Եվրաս իական  
տնտե սական  մի ո ւ թյ ան  և  ԱՊՀ  շ ր ջ անակ ո ւ մ  գո ր ծ ո ղ ), Հ Հ  ԱՎԾ -
ի , Հ Հ  ԿԲ -ի , Հ Հ  է կ ո նո մի կայ ի , Հ Հ  ֆի նանս նե ր ի  
նախարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  մի ջ ազգայ ի ն  կառ ո ւ յ ց -
նե ր ի  և  այ լ  պետական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց  հ րապա-
րակ վո ղ  վի ճ ակագրական , վե ր լ ո ւ ծական  ն յ ո ւ թե ր ը , 
զե կ ո ւ յ ց նե ր ը , առ ցանց  տվյ ալ նե ր ի  բազանե ր ը  և  պաշ -
տոնական  կայ քե ր ո ւ մ  տեղադր ված  տար բ ե ր  ն յ ո ւ թե ր ը :  

Ատենախո ս ո ւ թյ ան  մե ջ  նե ր կայ աց ված  
հ ետազոտո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կ ի րառ վե լ  ե ն  տնտե սաչ ափական , 
վի ճ ակագրական , համե մատական  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն նե ր  և  այ լ  
մեթո դնե ր  ո ւ  մոտե ց ո ւ մնե ր :  

Ատենախոսու թյ ան հիմնական գիտական արդյ ու նքները  և 
նորու յ թը : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  կատար ված  
ո ւ ս ո ւ մնաս ի ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
արդ յ ո ւ նքո ւ մ  ստաց վե լ  ե ն  տեսական , մեթո դական  և  
գո ր ծ նական  մի  շ ար ք  արդ յ ո ւ նքնե ր , ո ր ո նց ի ց  հ ի մ -
նականնե ր ը  կայ անո ւ մ  ե ն  հ ետև յ ալ ո ւ մ . 

 Մշ ակ վե լ  ե ն  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ նե ր  ե կամտի  ցած ր  
մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի , ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ  տնտե -
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ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  
բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  տարած ման  գո ր ծ ը նթաց ը  
նե ր կայ աց նե լ ո ւ  նպատակ ո վ :  

 Հ ի մնավո ր վե լ  ե ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ի րական  
նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա ազդո ղ  
գո ր ծ ո ննե ր ը , ի նչ պե ս  նաև  բացահայ տվե լ  ե ն  Հ Հ  ի րական  
Հ ՆԱ-ի  աճ ի  տեմպի ն  նպաստո ղ  և  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը  
պայ մանավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը , ո ր ի  հ ի ման  վրա է լ  առաջ ար կ -
վե լ  է  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  
նե ր գրավե լ  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  և  միաժամանակ  շ ո ւ կա 
փնտր ո ղ» ՕՈՒ Ն-նե ր : 

 Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  
նպատակ ո վ  առաջ ար կ վե լ  է  հակաճ գնաժամայ ի ն  և  այ լ  
մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  համալ ի ր  (գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի  
վճ ար ո ւ մը  ճ գնաժամե ր ի  դեպքո ւ մ , ե ր կ ր ի  բ ր ե նդի նգի  
ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մ , ԵԱՏՄ ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժի  
ի րաց մամբ ՝  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  զար -
գաց ո ւ մ )՝  տնտե սական  զար գաց ման  հ ի մքի  ավե լ ի  լ այ ն  բազ -
մազանո ւ թյ ան  ապահ ո վման  ո ւ ղղո ւ թյ ամբ :  
Հետազոտու թյ ան արդյ ու նքների  գործնական 

նշանակու թյ ու նը  և օգտագործու մը : Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  

նե ր կայ աց ված  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  ար դ յ ո ւ նք նե ր ը , մշ ակ ված  
առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  կ ի րառ վե լ  Հ Հ  կառավա-
ր ո ւ թյ ան , Հ այ աստանի  զար գաց ման  հ ի մնադրամի , Հ Հ  
ֆի նանս նե ր ի , Հ Հ  է կ ո նո մի կայ ի  և  Հ Հ  աշ խատանքի  և  
ս ո ց իալ ական  հար ց ե ր ի  նախարար ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  կ ո ղմի ց ՝  
ե ր կ ր ի  ս ո ց իալ -տնտե սական  զար գաց ման  քաղաքականո ւ թյ ան  
մաս  կազմո ղ  տարբ ե ր  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մշ ակ ման  
ժամանակ :  

Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նո ւ մ  նե ր կայ աց ված  տե սական  և  
գո ր ծ նական  ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  օ գտագո ր ծ վե լ  
հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  մշ ակ մամբ , Հ Հ  տնտե -
սական  աճ ի , տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի , ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ -
նե ր ո ւ մ  ի նտե գ րաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժի  ի րաց ման  հ ի մնահար ց ե ր ո վ  
զբաղվո ղ  հ ետազոտո ղնե ր ի , տնտե սագետնե ր ի , վի ճ ա-
կագի ր նե ր ի  և  ասպի րանտնե ր ի  կ ո ղմի ց : 

Ատենախոսու թյ ան արդյ ու նքների  փորձարկու մը  և 
հրապարակու մները : Ատե նախո ս ո ւ թյ ան  հ ի մնական  
արդ յ ո ւ նքնե ր ը  քննար կ վե լ  ե ն  Հ Հ  ԳԱԱ Մ. Քո թանյ անի  անվան  
տնտե սագիտո ւ թյ ան  ի նստիտո ւ տո ւ մ : Ատենախո ս ո ւ թյ ան  
հ ի մնական  արդ յ ո ւ նքնե ր ն  ո ւ  բ ո վանդակ ո ւ թյ ո ւ նը  
արտաց ո լ ված  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  հ րապարակված  11 
(տասնմե կ ) գիտական  հ րապարակ ո ւ մնե ր ո ւ մ :  

Ատենախոսու թյ ան կառու ցվածքը  և ծավալ ը : 
Ատենախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  բաղկացած  է  առաջ աբանի ց , ե ր ե ք  
գ լ ո ւ խնե ր ի ց , ե զ րակաց ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , օ գտագո ր ծ ված  գրա-
կանո ւ թյ ան  ցանկ ի ց  և  հավե լ ված նե ր ի ց : Ատե նախո ս ո ւ թյ ո ւ նը  
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շ արադր ված  է  177 է ջ ի  վրա՝  նե րառ յ ալ  օ գտագո ր ծ ված  
գրականո ւ թյ ան  ցանկ ը : 

 
ԱՏԵՆԱԽՈՍՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ԲՈՎԱՆԴԱԿՈՒԹՅՈՒՆԸ 

 

Առաջաբանու մ հ ի մնավո ր վե լ  է  թե մայ ի  
արդիականո ւ թյ ո ւ նը , սահ մանվե լ  ե ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  նպա-
տակը  և  խնդի ր նե ր ը ։  Նե ր կայ աց վե լ  ե ն  հ ետազոտո ւ թյ ան  
օ բ յ ե կտը  և  առար կան , տեսական  և  տե ղե կատվական  հ ի մքե ր ը , 
գիտական  նո ր ո ւ յ թը  և  ստաց ված  ար դ յ ո ւ նքնե ր ի  գո ր ծ նական  
նշ անակ ո ւ թյ ո ւ նը ։  

Ատենախոսու թյ ան առաջին՝  «Մակրոտնտեսական 
խոցել իու թյ ան տեսամեթոդական հիմքերը», գլ խու մ 

նե ր կայ աց վե լ  է  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  
ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  և  տնտե ս ո ւ -
թյ ան  ի րական  հատված ի  կապը  մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ -
թյ ան  համատեքստո ւ մ , մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  
բ նո ւ թագր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ի  համախո ւ մբ ը  և  դրանց  
ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  վրա, ի նչ պե ս  
նաև  վե ր ջ ի նի ս  գնահատման  մոտե ց ո ւ մնե ր ը : 

Տր վե լ  ե ն  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  Վ. 
Նաո ւ դե ի  և  այ լ ո ց , Պ. Գվի լ աո ւ մո նթի , Լ . Բր ի գո ւ գ լ ի ո յ ի  և  
այ լ ո ց  սահ մանո ւ մնե ր ը

1
, ո ր ը  համապարփակ  ձ ևո վ  կար ո ղ  է  

բ նո ր ո շ վե լ  ո րպե ս  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  (արտաքի ն  պահանջ ար կ ի  
կտր ո ւ կ  կ ր ճ ատո ւ մ , մետաղնե ր ի , հանած ո նե ր ի  և  
գ յ ո ւ ղմթե ր քի  անկայ ո ւ ն  գնե ր ) հանդեպ տնտե ս ո ւ թյ ան  ան -
պաշ տպանված ո ւ թյ ո ւ ն , ո ր ը  հանգե ց նո ւ մ  է  ե ր կ ր ի  զար -
գաց ման  խաթար մանը :  

Եկամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  այ լ  
ե ր կ ր նե ր ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա բացասական  
ազդե ց ո ւ թյ ան  տարած ման  դո մի նանտ ո ւ ղի նե ր ն  արտաց ո լ ո ւ մ  
ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  և  արտաքի ն  տնտե սական  
գո ր ծ ո ննե ր ի  մի ջ և  կապը  (առևտո ւ ր , օտար ե ր կ ր յ ա ո ւ ղղակ ի  
նե ր դր ո ւ մնե ր  (ՕՈՒ Ն), տրանս ֆե րտնե ր , արտասահ մանի ց  ստաց -
վո ղ  օ գնո ւ թյ ո ւ ն  և  այ լ ն ), ի ս կ  ո րպե ս  ո չ  դո մի նանտ ո ւ ղի  
նշ վո ւ մ  ե ն  այ ն  հ ո ս քե ր ը , ո ր ո նք  ո ւ ղղվո ւ մ  ե ն  դեպի  ֆի նան -
սական  հատված : Ընդհանո ւ ր  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ը  (համաշ -
խարհայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ռ ե ց ե ս իան , մետաղնե ր ի , հանած ո -
նե ր ի  և  գ յ ո ւ ղ մթե ր քի  համաշ խար հայ ի ն  գնե ր ի  անկ ո ւ մը  և  
այ լ ), տար բ ե ր  ե ր կ ր նե ր ի  դեպքո ւ մ  տար բ ե ր  կ ե րպ ե ն  

                                                           
1 Wim Naude ,́ Amelia U. Santos-Paulino & Mark Mcgillivray (2009). “Measuring Vulnerability: An Overview 

and Introduction,” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United Kingdom), Vol. 37, 

No. 3, pp.184-185: Guillaumont, Patrick (2009). “An Economic Vulnerability Index: Its Design and Use for 

International Development Policy” Oxford Development Studies, Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United 

Kingdom), Vol. 37, No. 3, p.195: Briguglio, Lino, Cordina, Gordon, Farrugia, Nadia, and Vella, Stephanie 

(2009). “Economic Vulnerability and Resilience: Concepts and Measurements”, Oxford Development Studies, 

Routledge (Abingdon, Oxfordshire: United Kingdom), Vol. 37, No. 3, pp.229, 231-232. 
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դր ս ևո ր վո ւ մ  կախված  նրանի ց , թե  ի նչ պի ս ի ն  է  տվյ ալ  ե ր կ ր ի  
կախո ւ մը  կ ո նկ ր ետ շ ո ւ կայ ի ց , այ նտե ղ  ի րաց վո ղ  ապրանքի ց , 
մատակարար վո ղ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ նի ց  կամ  ֆի նանսավո ր ման  աղ -
բ յ ո ւ ր նե ր ի ց

2
: Իս կ  ե կամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  և  

ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  «առաջ ատար » (տարա-
ծաշ ր ջ անի  առ ո ւ մո վ  «համակար գայ ի ն» ե ր կ ր նե ր , ի նչ պի ս ի ն  
ե ն  Բրազի լ իան , ՌԴ-ն , Չի նաստանը , Հ ԱՀ -ն  և  այ լ ն ) համար վո ղ  
ե ր կ ր նե ր ի  մի ջ և  խո րաց ո ղ  առևտրայ ի ն  և  ֆի նանսական  կապե -
ր ը  հանգե ց նե լ ո ւ  ե ն  այ դ  ե ր կ ր նե ր ի  գո ր ծարար  ց ի կ լ ե ր ի  
ս ի նխր ո նաց ման , ի ն չ պե ս  նաև  հանդե ս  ե ն  գալ ո ւ  ո րպե ս  
մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  աղբ յ ո ւ ր

3
: Այ դ  ամե նի  

արդ յ ո ւ նքո ւ մ  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  առաջ ար կ վե լ  է  հայ ե -
ցակար գայ ի ն  մո դե լ , ո ր ի  մի ջ ո ց ո վ  կար ե լ ի  է  համապարփակ  
ձ ևո վ  նե ր կայ աց նե լ  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  (ի նչ պե ս  ը նդհանո ւ ր , 
այ նպե ս  է լ  ե ր կ ր ի ն  բ նո ր ո շ ) ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  ե կամտի  ցած ր  
մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատ-
ված ի  վրա (գծապատկ ե ր  1): 

Նե ր կայ աց վե լ  է , ո ր  տնտե սական  աճ ի  վրա ֆի նանսական  
ճ գնաժամե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  մե ծ  է , քան  ս ո վո րական  
ռ ե ց ե ս իայ ի  ժամանակ , ի ս կ  վե րականգնո ւ մն  է լ  ավե լ ի  
դանդաղ  է  ը նթանո ւ մ : Իս կ  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  
ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  ար ձ անագր ված  ռ ե ց ե ս իանե ր ի  մե ծ  մաս ը  պայ մա-
նավո ր ված  է  ե ղե լ  ֆի նանսական  ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց մամբ , 
ո ր ո նց , ո ր ո շ  դեպքե ր ո ւ մ , նախո ր դե լ  ե ն  վար կայ ի ն  բ ո ւ մե ր ը , 
արժեթղթե ր ի  գնե ր ի  և  անշ ար ժ  գո ւ յ քի  գնե ր ի  մե ծ  չ ափե ր ի  
հաս նո ղ  աճ ը , ո ր ո շ  ե ր կ ր նե ր ի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դը , 
ո ր ո նք  է լ  համար վո ւ մ  ե ն  ը նդհանո ւ ր  նե ր քի ն  շ ո կ ե ր  կամ  է լ  
մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  նե ր քի ն  
մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր  կամ  ց ո ւ ցանի շ նե ր : Այ ս  գո ր ծ ո ն -
նե ր ի  առ կայ ո ւ թյ ո ւ նն  ավե լ ի  խո ց ե լ ի  է  դար ձ նո ւ մ  ե ր կ ի ր ը  
արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ: Իս կ  մակ ր ոտնտե սական  
ց ո ւ ցանի շ նե ր ի ց  կամ  հ ի մքե ր ի ց  մե կ ի ՝  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պա-
կաս ո ւ ր դի  ֆի նանսավո ր ման , պահպանման , կամ  մե ղմաց ման  
աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  պայ մանավո ր ո ւ մ  է , թե  ո ՞ ր  
տեսակ ի  ճ գնաժամը  կար ո ղ  է  տեղի  ո ւ նե նալ  տվ յ ալ  ե ր կ ր ո ւ մ , 
և  հատկապե ս  ո ՞ ր  տեսակ ի  ճ գնաժամե ր ը  կար ո ղ  ե ն  հաջ ո ր դե լ  
դրան : Ճգնաժամե ր ի  փոխանց ման  կամ  տարած ման  ժամանակ  
գո ր ծ ո ննե ր ի ց  յ ո ւ ր աքանչ յ ո ւ ր ը  տար բ ե ր  կ ե րպ է  ազդո ւ մ  
ե ր կ ր ի  տնտե ս ո ւ թյ ան  վրա՝  ը նդհանո ւ ր  շ ո կ ի  և  ե ր կ ր ի  
մակ ր ոտնտե սական  հ ի մքե ր ի  զո ւ գ ո ր դմամբ , արտաքի ն  
տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  

                                                           
2 International Monetary Fund (2011). “Managing Volatility-A Vulnerability Exercise for Low-Income 

Countries.” The International Monetary Fund, Washington, D.C.: United States, p.11, (available at:  

www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/030911.pdf, last accessed: February 27, 2015). 
3 Dabla-Norris, Era, Espinoza, Raphael, Jahan, Sarwat (2012). “Spillovers to Low-Income Countries: Importance 

of Systemic Emerging Markets”, IMF working paper No. 12/49, The International Monetary Fund, Washington, 

D.C.: United States, pp. 12, 23. 

http://www.imf.org/external/np/pp/eng/%202011/%20030911.pdf
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կապե ր ո վ , ի ն չ պե ս  նաև  ֆի նանսական  հատված ի  մի ջ ազգայ ի ն  
ի նտե գր ված ո ւ թյ ան  աստի ճ անո վ  պայ մանավո ր ված :  

Նե ր կայ աց վե լ  ե ն  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  
գնահատման  տար բ ե ր  մոտե ց ո ւ մնե ր , ո ր ո նց  հ ի ման  վրա պարզ  է  
դառ նո ւ մ , ո ր  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  ե ր կ ր ի  մակ ր ոտնտե սական  
խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ ն  ո ր ո շ ե լ ո ւ  համար  անհ րաժե շ տ է  տնտե -
ս ո ւ թյ ան  մանրամաս ն  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն , ո րտե ղ  նե րառ ված  
ե ն  լ ի նե լ ո ւ  ի նչ պե ս  տնտե ս ո ւ թյ ան  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  
աստի ճ անը  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ, այ նպե ս  է լ  մակ ր ոտ-
նտե սական  հ ի մքե ր ը  կամ  ց ո ւ ցանի շ նե ր ը :  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Գծապատկեր  1. Եկամտի  ցած ր  մակար դակ  ո ւ նե ց ո ղ  ե ր կ ր նե ր ի  
տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նն  արտաքի ն  

շ ո կ ե ր ի  հանդեպ և  դրանց  տարած ո ւ մը  
 
Ատենախոսու թյ ան երկրորդ՝  «Մակրոտնտեսական 

խոցել իու թյ ան հիմնախնդիրները  և դրանք  պայ մանավորող 
գործոնները», գլ խու մ վե ր լ ո ւ ծ վե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  
մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ -
նե ր ը , տնտե սական  աճ ը  պայ մանավո ր ո ղ  գո ր ծ ո ննե ր ը  
մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  համատեքստո ւ մ , ի ն չ պե ս  

Մի ջ ազգայ ի
ն  տո կ ո սա-
դր ո ւ յ ք -
նե ր ի  

բար ձ րաց ո ւ
մ  

Վարկ ե ր ի  
տրամա- 
դր ր ման  
պայ ման -
նե ր ի  
խստա- 
ց ո ւ մ  

 

 

 

 Օտարե ր կ ր յ ա 
կապիտալ ո վ  բանկ ե ր ի  
գ լ խամասի  
ո ր ո շ ո ւ մնե ր ի  
ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  
տեղական  
մասնաճ յ ո ւ ղե ր ի   
գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  
վրա 

 Նե ր գրավվո ղ  
վարկայ ի ն  
մի ջ ո ց նե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 Թանկ  վար կայ ի ն  
մի ջ ո ց նե ր ի  
նե ր գրավո ւ մ  

 

Ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  
ֆինանսական  
հատված ի  վրա՝  

բանկայ ի ն  համակար գ  
 

   Նե ր քի ն  պահանջ ար կ ՝  
   հ ի մնական  ս ո ւ բ յ ե կտնե ր  
 

Ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ի րական  հատված ի  վրա 
 

Զո ւ տ ար -
տահանո ւ մ  
 

Տնայ ի ն  տնտե -
ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր  

 

Մասնավո ր  
ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ն
նե ր  

 Վե ր ջ նական  
սպառման  
ծ ախսե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 Հ ի մնական  մի -
ջ ո ց նե ր ի  վրա 
կատարվող  
ծ ախսե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 

 Հ ի մնական  մի -
ջ ո ց նե ր ի  վրա 
կատարվող  
ծ ախսե ր ի  
կ ր ճ ատո ւ մ  

 

Կառավարո ւ թյ ո ւ ն  

 Հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  վրա կատար վո ղ  ծախս ե ր ի  

կ ր ճ ատո ւ մ  

 Վե ր ջ նական  սպառ ման  ծասխե ր ի  փո փոխո ւ թյ ո ւ ն   

 

Եկա-
մըտի  
է ֆե կտ 

«Աշ խա-
տանքի  
շ ո ւ կա»  
ո ւ ղ ի  

Գնե ր ի  
է ֆե կտ 

Եկամտի  

է ֆե կտ 

Եկամտի  
է ֆե կտ 

Արտո նո ւ -
թյ ո ւ ն -

նե ր ,  
լ ր ավճ ար ն

ե ր  

 

Սո ց իալ ա-
կան  
ո լ ո րտի  և  

այ լ  
ծախս ե ր  

Արտաքի ն  տնտե սական  գո ր ծ ո ննե ր ի  բացասական  ազդե ց ո ւ թյ ան  
տարած ո ւ մ  

«Ռեցեսիայ ի  էֆեկտ» կամ տնտեսական ակ -
տիվությ ան անկու մ (տարածաշ ր ջ անի  առա-

ջ ատար ՝  ե կամտի  մի ջ ի ն  մակարդակ  ո ւ նե -
ց ո ղ  և  զարգացած  ե ր կ ր նե ր ի  տնտեսական  

աճ ի  տե մպի  փոփոխո ւ թյ ո ւ ն  

Մետաղնե ր ի , 
հանած ո նե ր ի  

 և  գ յ ո ւ ղմթե ր - 
քի  գնե ր ի  փո -
փոխո ւ թյ ո ւ ն  
 Տրանս -

ֆե րտնե
ր  

 

Առևտո ւ ր  

 
Օգնո ւ -
թյ ո ւ ն , 

աջ ակց ո ւ թյ
ո ւ ն  

ՕՈՒ Ն 

 
Բանկայ ի

ն  
փոխառո ւ -
թյ ո ւ ննե

ր  
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նաև  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  և  արտաքի ն  տնտե սական  
գո ր ծ ո ննե ր ի  կապը : 

Տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  
նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ ի ` ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ 
հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ան  վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  
բացահայ տվե ց , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  2007-2008թթ. ը նթաց ի կ  հաշ վի  պա-
կաս ո ւ ր դ /Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  մատնանշ ո ւ մ  է ր  ֆի -
նանսատնտե սական  ճ գնաժամի  առաջ աց ման  վտանգը , ի ս կ  2011-
2014թթ. ց ո ւ ցանի շ ը  բար ձ ր  է ր  Հ Հ  վճ ար ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  
արտաքի ն  պարտքի  կայ ո ւ նո ւ թյ ան , ի նչ պե ս  նաև  ե ր -
կարաժամկ ետ կայ ո ւ ն  մակար դակ ի  համար  անհ րաժե շ տ շ ե մի ց : 
Թեպետ 2013-2014թթ. ց ո ւ ցանի շ ը  ցած ր  է ր  ար ժո ւ թայ ի ն  և  տնտե -
սական  ճ գնաժամե ր ի  առաջ աց ման  շ ե մի ց , սակայ ն  Հ Հ -ո ւ մ  ար -
ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամ  կար ո ղ  է  առաջ անալ  ավե լ ի  ցած ր  մակար -
դակ ի  դեպքո ւ մ  ևս ՝  հաշ վի  առնե լ ո վ  արտաքի ն  տնտե սական  
գո ր ծ ո ննե ր ի  և  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  կապը : Ինչ  
վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  պահպանմանը  
2011-2014թթ., ապա ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր հ ո ս քը  դա չ է ր  կար ո ղ  
ապահո վե լ , և  այ ն  հ ի մնականո ւ մ  ֆի նանսավո ր վե լ  է ր  
մաս նավո ր  հատված ի  կ ո ղմի ց , ի նչ ն  է լ  հանգե ց ր ե ց  արտաքի ն  
պարտքի  մե ծաց մանը : Իս կ , ը նդհանո ւ ր  առմամբ , մաս նավո ր  ֆի -
նանսական  հաստատո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  այ լ  հատված նե ր ի  համա-
խառն  արտաքի ն  պարտքի  տար ե կան  դի ր քե ր ը  միաս ի ն  2014թ.-ի ն  
կազմո ւ մ  է ի ն  3.6 մ լ ր դ  ԱՄՆ դո լ ար , մի ն չ դե ռ  այ ս  ց ո ւ ց անի շ ը  
2010թ.-ի ն  կազմո ւ մ  է ր  2.23 մ լ ր դ  ԱՄՆ դո լ ար

4
: Վե ր ջ ի նս  հ ի մնա-

կանո ւ մ  բացատրվո ւ մ  է ր  սպառ ման  բար ձ ր  մակար դակ ո վ , հա-
մախառն  նե ր քի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  մակար դակ ի  փոփոխո ւ -
թյ ամբ  2010-2014թթ., ո ր ի  վրա է լ  ազդե լ  է ի ն  ե կամտի  առա-
ջ նայ ի ն  աղբ յ ո ւ ր  հանդի սաց ո ղ ՝  ի րական  աշ խատավար ձ ե ր ի  
աճ ի  տեմպը : Իս կ  համադր ե լ ո վ  2011-2014թթ. Հ ՆԱ-ի , տնտե ս ո ւ -
թյ ան  ո լ ո րտնե ր ի  ի րական  տարե կան  աճ ի  տեմպե ր ը , տնտե ս ո ւ -
թյ ան  հ ի մնական  ճ յ ո ւ ղե ր ի  նպաստո ւ մնե ր ը  Հ ՆԱ-ի  ի րական  
աճ ի  տեմպի ն , հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառն  կ ո ւ տակ ման  
մե ջ  մաս նավո ր  հատված ի  մաս նակ ց ո ւ թյ ան  չ ափը , ՕՈՒ Ն-նե ր ի  
կառ ո ւ ց ված քը , ար դ յ ո ւ նաբ ե րական  արտադրանքի  ծավալ ի  
ի նդե ք ս նե ր ն , արտահանման  կառ ո ւ ց ված քի  հ ետ (ապրանքնե ր  և  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ), կար ե լ ի  է  ե զ րակաց նե լ , ո ր  Հ ՆԱ-ի  ի րա-
կան  աճ ի ն  նպաստե լ  ե ն  այ ն  ո լ ո րտնե ր ը , ո ր ո նք  տեխնո լ ո գիա-
նե ր ի  տե սանկ յ ո ւ նի ց  հ ի մնականո ւ մ  չ ե ն  համար վո ւ մ  կապի -
տալ ատար : Իս կ  սա նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  մաս նավո ր  հատված ի  
նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  ի րականաց վե լ  ե ն  արտահանո ղ  
ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  և , այ ն  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  (նե րառ յ ալ  
օտար ե ր կ ր յ ա կապիտալ ո վ ), ո ր ո նց  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ  (նե ր քի ն  շ ո ւ -
կայ ո ւ մ ) առ կա է  ե ղե լ  ո ւ ժե ղ  մր ցակ ց ո ւ թյ ո ւ ն : 2012-2014թթ. 

                                                           
4Հ Հ  ԱՎԾ  արտաքին  հաշ վնե ր ի  «Հ ամախառ ն  արտաքի ն  պարտք  6» առցանց  
տվ յ ալ նե ր ի  բազա առ . 30.06.2015թ. (http://www.armstat.am/am/?nid=443): 
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համախառն  նե ր քի ն  խնայ ո ղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  բացասական  ց ո ւ ցա-
նի շ ի  պարագայ ո ւ մ  վի ճ ակ ը  հ նարավո ր  է  մե ղմե լ  օտար -
ե ր կ ր յ ա նե ր դր ո ւ մ նե ր ի  նե ր հ ո ս քի  աճ ո վ , ի ն չ ն  է լ  կար ո ղ  է  
ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  պահպանման  հար ց ը  լ ո ւ ծ ե լ : 
Իս կ  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  կ ր ճ ատման  կամ  պահ -
պանման  նպատակ ո վ  ռազմավարական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ը նտ-
ր ո ւ թյ ան  տե սանկ յ ո ւ նի ց  վե ր լ ո ւ ծ վե լ  է  վե ր ջ ի նի ս  կառ ո ւ ց -
ված քը , գնահատվե լ  ե ն  Հ ՆԱ-ի  հ ի մնական  ծախսայ ի ն  բա-
ղադր ի չ նե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը  ապրանքնե ր ի  ո ւ  ծառայ ո ւ -
թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  վրա՝  նախքան  Հ ամաշ խար -
հայ ի ն  ֆի նանսատնտե սական  ճ գնաժամը  և  2000-2014թթ. ե ռամ -
ս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  կտր ված քո վ : Եր կ ո ւ  գնահատման  ար -
դ յ ո ւ նք նե ր ի  հ ի ման  վրա ապրանքնե ր ի  և  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  
արտահանման , ի նչ պե ս  նաև  հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի  համախառն  
կ ո ւ տակ ման  կտր ված քո վ  կար ե լ ի  է  ե զրակաց նե լ  և  ակնկալ ե լ  
հ ետև յ ալ ը ՝  

1. Նե ր մո ւ ծ վո ղ  ապրանքնե ր ի  (կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) 
օ գտագո ր ծ մամբ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ վո ղ  և  արտահանման  համար  
նախատե ս ված  ապրանքնե ր ի  կամ  մատո ւ ց վո ղ  ծառայ ո ւ թ-
յ ո ւ ննե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  ստե ղծ ված  ավե լ աց ված  արժե քն  աճ ե լ  է : 
Իս կ  այ ս  համատե քստո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  տնտե սական  
քաղաքականո ւ թյ ան  առաջ նահ ե րթո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կար ո ղ  ե ն  
լ ի նե լ  հ ետև յ ալ ը ՝  

 Արտահանման  կառ ո ւ ց ված քի  պահպանման  դեպքո ւ մ ՝  
դեպի  զար գացած  ե ր կ ր նե ր  արտահանման  ծ ավալ նե ր ի  աճ ի  
խթանո ւ մը  (հատկապե ս  ԵՄ)՝  մի ջ նաժամկ ետ հատված ի ց  ս կ սած , 
ի նչ ը  կ մե ծաց նի  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ վո ղ  ավե լ աց ված  արժե քի  մե -
ծ ո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ պե ս  նաև  ավե լ ի  բար ձ  ավե լ աց ված  ար ժե ք  
ստե ղծ ո ղ  ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  վրա կ ե նտր ո նաց ո ւ մը  
(տվյ ալ  ո լ ո րտնե ր ի  և  կառ ո ւ ց ված քի  շ ր ջ անակ ո ւ մ ):  

 Գիտատար , բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ի  
զար գաց մանը  (ո ր ի  հ ի մքե ր ը  կ դր վե ն  կար ճ աժամկ ետ-
մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ ) զո ւ գահ ե ռ  այ դ  ո լ ո րտնե ր ի  ար -
տահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  խթանո ւ մը  ե ր կարաժամկ ետ 
հատված ո ւ մ :  

2. Նե ր դր ո ւ մնե ր ն  ո ւ ղե կ ց վե լ  ե ն  տեղական  
արտադր ո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ի  (կամ  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ) 
օ գտագո ր ծ ման  ծավալ նե ր ի  ո ր ո շ ակ ի  աճ ո վ : Իս կ  մի ջ նա-
ժամկ ետ հատված ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ը  
հանգե ց նե լ ո ւ  է  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  փոփո -
խո ւ թյ անը  (այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ) պայ մանա-
վո ր ված  կ լ ի նի  նրանո վ , թե  կ կար ո ղանա արդ յ ո ՞ ք  Հ Հ -ն  
նե ր գրավե լ  հատկապե ս  «արդ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ»  
օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց  նպատակն  է  մո ւ տք  
գո ր ծ ե լ  հատկապե ս  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  (ԵԱՏՄ, Իրան ) շ ո ւ կա, 
ի նչ պե ս  նաև  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ  ճ շ գ րտված  Հ Հ  աշ խա-
տո ւ ժի  համե մատաբար  ցած ր  վար ձ ատր ո ւ թյ ո ւ նի ց  օ գտվե լ ո ւ  
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ցանկ ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նե ց ո ղ  և  Հ Հ -ո ւ մ  դո ւ ստր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թ-
յ ո ւ ննե ր ի  կամ  մաս նաճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անապար հ ո վ  գ լ խա-
մասայ ի ն  գրաս ե ն յ ակ նե ր ի  արտապատվի ր ված  աշ խատանքնե ր  
ի րականաց նո ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  (հատկապե ս  ԵՄ–ի ց ), ի նչ -
պես  նաև  նրանո վ , թե  ի նչ պե ՞ ս  կփոխվե ն  արտահանման  
կառ ո ւ ց ված քը  և  ծավալ նե ր ը , և  ի նչ պի ս ի ՞ ն  կ լ ի նի  մր ցակ -
ց ո ւ թյ ո ւ նը  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  տար բ ե ր  ճ յ ո ւ ղե ր ո ւ մ :  

Հ ետևաբար , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  ը նթաց ի կ  
հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  պահպանման  կամ  կ ր ճ ատման  համար   կա-
ռավար ո ւ թյ ո ւ նը  կանգնած  է  ե ր կ ո ւ  ռազմավարական  
ը նտր ո ւ թյ ան  առ ջ և  ՝  

1. Կառավար ո ւ թյ ան  արտահանման  խթանմանն  ո ւ ղղված  
մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  շ նո ր հ ի վ  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ի  
ապահո վո ւ մ  հատկապե ս  վե ր ը  նե ր կայ աց ված  ե ր կ ո ւ  
ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն նե ր ի ց  առաջ ի նի  ը նտր ո ւ թյ ամբ , ո ր ը  կար ո ղ  է  
ո ւ ղե կ ց վե լ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գրավմամբ , ի նչ ը  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա պահպանե լ  փոխար ժե քի  
կայ ո ւ նո ւ թյ ո ւ նը  և  ապահո վե լ  արտաքի ն  պարտքի  
սպասար կ ո ւ մը :  

2. Օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մ , ո ր ը  
պետք  է  լ ի նի  թի րախավո ր ված : Օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե -
ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավո ւ մը  կ նպաստի  միայ ն  ը նթաց ի կ  
հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  առ կա մակար դակ ի  պահպանմանը , 
մի նչ դե ռ  հ ետագայ ո ւ մ  արտահանման  մտադր ո ւ թյ ամբ  «ռ ե -
ս ո ւ ր ս », «ար դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» օ տար ե ր կ ր յ ա ը ն -
կ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավման  դեպքո ւ մ  նախ կպահպանվի  
ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  առ կա մակար դակ ը , ի ս կ  
այ նո ւ հ ետ կ նպաստի  արտահանման  ծ ավալ նե ր ի  աճ ի ն , ի ն չ ն  է լ  
ի ր  հ ե ր թի ն  կ հանգե ց նի  ը նթաց ի կ  հաշ վի  պակաս ո ւ ր դի  կ ր ճ ատ-
մանը : 

Եթե  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  պետական  հ ի մնար կ նե ր ի  
վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  կ ր ճ ատո ւ մը  նաև  ո ւ ղե կ ց վի  
նե ր մո ւ ծ ման  փոխար ի նման  ավե լ աց մամբ ՝  տե ղական  արտադ -
ր ո ւ թյ ան  ապրանքնե ր ո վ , ապա ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  
ծավալ նե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կ նվազե ն  (այ լ  հավասար  պայ ման -
նե ր ի  դեպքո ւ մ ): Իս կ  տնտե ս ո ւ թյ ան  անկ ման  հ ետևանքո վ  
պետական  բ յ ո ւ ջ ե ի ց  ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  ապրանքնե ր ի  
ձ ե ռ ք  բ ե ր ման  վրա ծախսվո ղ  գո ւ մար նե ր ի  ի րական  աճ ն , 
ի նչ պե ս  տեղի  է ր  ո ւ նե ց ե լ  2009թ.՝  կ հանգե ց նի  ապրանքնե ր ի  և  
ծառայ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  
ավե լ աց ման : 2013-2014թթ. տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ -
նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  աճ ի  տեմպե ր ը  փաստե լ  է ի ն  այ ն  
մաս ի ն , ո ր  ե թե  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  ի րական  
ե կամո ւ տնե ր ը  զգալ ի ո ր ե ն  չ աճ ե ն , վե ր ջ նական  սպառ ման  
ծախս ե ր ը  կամ  կպահպանվե ն  տվյ ալ  մակար դակ ի  վրա, կամ  
կաճ ե ն  ո չ  մե ծ  չ ափս ե ր ո վ , ի նչ ը  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  այ ս  ծախ-
սայ ի ն  բաղադր ի չ ի  ծավալ նե ր ի  աճ ը  մի ջ նաժամկ ետ հատ-
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ված ո ւ մ  չ ի  հանգե ց նի  ի րական  նե ր մո ւ ծ ման  ծավալ նե ր ի  
կտր ո ւ կ  փոփոխո ւ թյ ան , ի ս կ   կ ր ճ ատո ւ մն  (կախված  տնտե -
ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց ) կ հանգե ց նի  ի րական  նե ր մո ւ ծ -
ման  ծավալ նե ր ի  կ ր ճ ատման :   

Ինչ  վե րաբ ե ր ո ւ մ  է  Հ Հ  մակ ր ոտնտե սական  
խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  այ լ  մակ ր ոտնտե սական  
հ ի մքե ր ի ն , վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքո ւ մ  պարզվե լ  է , ո ր  Հ Հ  
առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  
(տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  և  մաս նավո ր  
ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն ) ծավալ ը  (հատկապե ս  արժո ւ թայ ի ն ) 
2011-2014թթ. ը նթաց քո ւ մ  ավե լ ի  խոց ե լ ի  է ր  դար ձ ր ե լ  Հ Հ  տնտե -
ս ո ւ թյ ո ւ նն  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հանդեպ, ի ս կ  վե ր ջ ի ննե ր ի ս  
մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  դր ս ևո ր ման  դեպքո ւ մ  ե ր կ ր ո ւ մ  
ար ձ անագր ված  ռ ե ց ե ս իան  կար ո ղ  է  ավե լ ի  ե ր կար  տևե լ ՝  
կախված  Հ Հ  Տ /Տ-նե ր ի  և  արտահանման  շ ո ւ կա հանդի սաց ո ղ  
ե ր կ ր նե ր ի  Տ /Տ-նե ր ի  ի րական  ե կամո ւ տնե ր ի  փոփոխո ւ -
թյ ո ւ նի ց  (Հ Հ  և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի  ազգայ ի ն  ար ժո ւ յ թնե ր ի  
արժե զր կ ման  չ ափո վ  պայ մանավո ր ված ): Իս կ  ը նդհանո ւ ր  
առմամբ  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վար կ ո ւ նակ ո ւ թյ ան  և  
մր ց ո ւ նակ ո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  տեսանկ յ ո ւ նի ց  արտադր ո ղա-
կանո ւ թյ ո ւ նն  է  լ ի նե լ ո ւ  այ ն  վճ ռ ո ր ո շ  գո ր ծ ո նը , ո ր ը  հ նա-
րավո ր ո ւ թյ ո ւ ն  կտա ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  ավե լ ի  մե ծ  ե -
կամո ւ տնե ր  ապահո վե լ , ի նչ պե ս  նաև  մար ե լ  վար կ ե ր ը , ի նչ ն  
է լ  ի ր  հ ե ր թի ն  պայ մանավո ր ված  է  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  
ծավալ նե ր ի  աճ ո վ : 

2011-2014թթ. բ նակարաննե ր ի  գնե ր ի  դի նամի կան  փաստո ւ մ  
է  այ ն  մաս ի ն , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  արտաքի ն  
շ ո կ ե ր ո վ  պայ մանավո ր ված  տնտե սական  անկ ո ւ մն  ավե լ ի  չ ի  
խորանա այ ս  նե ր քի ն  շ ո կ ի  կամ  մակ ր ոտնտե սական  խո ց ե -
լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ ի  պատճ առ ո վ :  

Տնտե սական  աճ ի  աղբ յ ո ւ ր նե ր ի  վի ճ ակագրական  
վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ նը  բացահայ տե ց , ո ր  2004-2014թթ. Հ ՆԱ-ի  
ի րական  աճ ի  տեմպը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  
կապիտալ ի  պաշ ար ի  ի րական  աճ ի  տեմպե ր ո վ , չ նայ ած  նրան , ո ր  
աճ ի  տեմպե ր ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  դանդաղե լ  է ի ն , մի նչ դե ռ  2001-
2003թթ. այ ն  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  ը նդհանո ւ ր  
գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ  (գծապատկ ե ր  2):  

Ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  նաև  փաստե լ  ե ն  կապիտալ ի  պաշ ար ի  աճ ի  
տեմպի  առ նվազն  պահպանե լ ո ւ  մաս ի ն  ճ գնաժամի ց  հ ետո  Հ ՆԱ-ի  
կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  համախառն  կ ո ւ տակ ման  մաս նաբաժնի  կ ր ճ ատ-
ման  պատճ առ ո վ , ո ր ն  է լ  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է ր  
մաս նավո ր  հատված ի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  կ ր ճ ատմամբ ՝  շ ե շ տադ -
ր ե լ ո վ  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  նե ր գ րավման  կար ևո ր ո ւ թյ ո ւ նը  և  
վե ր ջ ի նի ս  դե ր ը  տնտե սական  աճ ի  ապահո վման  գո ր ծ ո ւ մ : Իս կ  
ը նդհանո ւ ր  առմամբ , 2011-2014թթ. նե ր դր ո ւ մնե ր ի  ծավալ նե ր ի  
նվազման  և  ը նդհանո ւ ր  գո ր ծ ո նայ ի ն  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  
դրական  աճ ի  տեմպե ր ի  պայ մաննե ր ո ւ մ  նե ր դր ո ւ մ նե ր ը  նպաս -
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տո ւ մ  է ի ն  մե կ  զբաղված ի  հաշ վո վ  արտադր ո ղականո ւ թյ ան  
դրական  աճ ի  տեմպի ն , ո ր ն  է լ  բացատր վո ւ մ  է ր  ի նչ պե ս  
զբաղված նե ր ի  թվաքանակ ի  կ ր ճ ատմամբ , այ նպե ս  է լ  այ ն  հան -
գամանքո վ , ո ր  կատարված  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  
նպաստո ւ մ  է ի ն  ավե լ ի  նպատակայ ի ն  և  արդ յ ո ւ նավետ գո ր ծ ը ն -
թաց նե ր ի  կազմակ ե րպմանը  (գո ր ծառ նական  ար դ յ ո ւ նավետո ւ -
թյ ո ւ ն ), ի նչ ն  է լ  հանգե ց ր ե լ  է ր  զբաղված նե ր ի  ո րակական  
հատկանի շ նե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը :  

Իս կ  ե թե  հաշ վի  առնե նք  այ ն  հանգամանքը , ո ր  2011-2014թթ. 
Հ ՆԱ-ի  նկատմամբ  զբաղված ո ւ թյ ան  առաձ գականո ւ թյ ան  գո ր -
ծակ ի ց ը  ե ղե լ  է  բացասական , ապա արտադր ո ղականո ւ թյ ան  աճ ը , 
ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , ո չ  մի շ տ է  հանգե ց ր ե լ  ի րական  աշ խատա-
վար ձ ե ր ի  աճ ի , ի նչ ն  է լ  նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  արտադր ո ղականո ւ թ-
յ ան  աճ ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  ե ղե լ  ո ր ո շ  զբաղ -
ված նե ր ի  բար ձ ր  արտադր ո ղականո ւ թյ ամբ : Այ ս  դեպքո ւ մ  
կար ևո ր վե լ  է  հ ի մնականո ւ մ  մշ ակ ո ղ  արդ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  
ո լ ո րտնե ր ի  (աշ խատատար ) զար գաց ո ւ մը  մի ջ նաժամկ ետ հատվա-
ծ ո ւ մ ՝  հատկապե ս  «ար դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» օտար -
ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  նե ր գրավմամբ : 
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Ը նդհանուր  գործոնային արտադրողականության աճի տեմպ

Զ բաղվածների  թվի աճի տեմպ

Կապիտալի  պաշարի իրական աճի տեմպ

 
Գծապատկեր  2. ՀՀ  տնտեսական աճի  աղբյ ու րների  

վիճակագրական վերլ ու ծու թյ ան արդյ ու նքները  (2001-
2014թթ.)

5
 

 
Հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  տրվե լ  է  հայ ե ցակար գայ ի ն  մո դե լ  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  տարա-
ծ ման  առանձ նահատկ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  նե ր կայ աց նե լ ո ւ  
նպատակ ո վ , ո ր ի  հ ի ման  վրա է լ  կատարվե լ  է  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  

                                                           
5Հ աշ վար կ նե ր ն  ի րականացվե լ  ե ն  հ ե ղի նակ ի  կ ո ղմի ց  1995-2014թթ. 

ժամանակահատված ի  կտր ված քո վ  կապիտալ ի  պաշ ար ի  պարագայ ո ւ մ , սակայ ն  
այ ստե ղ  նե ր կայ աց ված  ե ն  2001-2014թթ. ժամանակահատված ի  ար դ յ ո ւ նքնե ր ը : 
Նշ ո ւ մ ՝  2005=100, ը ստ «ԱՀ Հ  1993»-ի : 
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հանդեպ Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  
վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ո ւ ն : 

Վե ր լ ո ւ ծ ո ւ թյ ան  արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն  այ ն , ո ր  
2009թ.-ի ց  ս կ սած  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անն  
աճ ե լ  է ր  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ անն  ավե լ ի  ի նտե գր ված  լ ի նե լ ո ւ  
հ ետևանքո վ , մաս նավո րապե ս , արտահանման  (պատրաստի  
ս ննդի , բ ո ւ սական  և  կ ե նդանական  ծագման  արտադրանք , զբ ո -
սաշ ր ջ ո ւ թյ ո ւ ն ), աշ խատավար ձ ե ր ի  (ս կ զբ նական  ե կամո ւ տ) և  
անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  հ ետ կապված : Թանկար ժե ք  և  ո չ  
թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  (քար ե ր ի ) արտահանման  
տեսանկ յ ո ւ նի ց  Հ Հ  ի րական  հատված ի  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  հ ե -
տագայ ո ւ մ  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  է  լ ի նե լ ո ւ  
համաշ խար հայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  զար գաց ո ւ մնե ր ո վ : 2014թ.-ի  
տվյ ալ նե ր ի  համաձ այ ն  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  հան -
քագո ր ծական  ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  աճ ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  
կախված  է  լ ի նե լ ո ւ  նաև  Չի նաստանի  տնտե սական  աճ ի  տեմ -
պեր ի ց  և  զար գաց ո ւ մնե ր ի ց : Իս կ  ԵՄ ե ր կ ր նե ր ի  և  Կանադայ ի  
տնտե սական  աճ ի  ավե լ ի  բար ձ ր  տե մպե ր ը  մի ջ նաժամկ ետ հատ-
ված ո ւ մ  կ բար ձ րաց նե ն  Հ Հ  հանքահ ո ւ մքայ ի ն  արտադրանքի , 
ո չ  թանկար ժե ք  և  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  ո ւ  դրանց ի ց  պատ-
րաստված  ի ր ե ր ի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ը : Ընդհանո ւ ր  առ -
մամբ , մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  
տեմպե ր ը  հ ի մնականո ւ մ  պայ մանավո ր ված  ե ն  լ ի նե լ ո ւ  ՌԴ 
տնտե ս ո ւ թյ ան  աճ ի  տեմպե ր ո վ  (ար ժո ւ թայ ի ն  ճ գնաժամի  
հ ետևանքնե ր ո վ  պայ մանավո ր ված ), ի նչ ը  կ մե ծաց նի  
հատկապե ս  Հ Հ  մշ ակ ո ղ  ար դ յ ո ւ նաբ ե ր ո ւ թյ ան  խո ց ե լ ի ո ւ թյ ան  
աստի ճ անը  ՌԴ տնտե սական  աճ ի  նկատմամբ : Բո ւ սական  և  կ ե ն -
դանաբանական  արտադրանքի  արտահանման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  Հ Հ  
գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան  ո լ ո րտը  մե ծապե ս  կախված  է  ո չ  միայ ն  
ՌԴ տնտե սական  աճ ի  տեմպե ր ի ց , այ լ և  մի  շ ար ք  
բ նակ լ ի մայ ական  ե ր ևո ւ յ թնե ր ի ց : Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  
ո չ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր ի  և  հ ո ւ մքի  համաշ խար հայ ի ն  
գնե ր ի  տատանո ւ մնե ր ի ց  ե ն  կախված  լ ի նե լ ո ւ  այ ս  ո լ ո րտի  
արտադրանքնե ր ի  արտահանման  ծավալ նե ր ը , քանի  ո ր  գնե ր ի  
ո չ  մե ծ  տատանո ւ մնե ր ի  ժամանակ  արտահանո ղնե ր ը  կար ո ղ  ե ն  
ավե լ աց նե լ  արտահանման  ֆի զի կական  ծավալ նե ր ը ՝  գնե ր ի  
անկ ո ւ մը  փոխհատո ւ ց ե լ ո ւ  նպատակ ո վ , մի նչ դե ռ  գնե ր ի  
կտր ո ւ կ  անկ ո ւ մը  կար ո ղ  է  հանգե ց նե լ  արտահանման  ծ ա-
վալ նե ր ի  զգալ ի  կ ր ճ ատման : Զբ ո սաշ ր ջ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  զար -
գաց ման  համար  է ապե ս  կար ևո ր վո ւ մ  ե ն  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  
տնտե սական  աճ ի  տե մպե ր ը , քանի  ո ր  դրանք  պայ մանավո ր ո ւ մ  
ե ն  Հ Հ -ո ւ մ  մե կ  այ ց ե լ ո ւ ի  հաշ վո վ  ի րականաց ված  ծախս ե ր ի  
մակար դակ ը , ո ր ը  2012-2014թթ. կ ր ճ ատվո ւ մ  է ր  «հայ կական  
արմատնե ր  ո ւ նե ց ո ղ» այ ց ե լ ո ւ նե ր ի  աճ ո վ  պայ մանավո ր ված , 
ո ր ո նց  մե ծ  մաս ը  ՌԴ-ի ց  է ր :  

Ատենախոսու թյ ան երրորդ՝  «Մակրոտնտեսական 
խոցել իու թյ ան աստիճանի  նվազեցման մոտեցու մներն արդի  
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փու լ ու մ», գլ խու մ գնահատվե լ  ե ն  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  

հատված ի  վրա արտաքի ն  գո ր ծ ո ննե ր ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  
նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ նը , ո ր ո նց  հ ի ման  վրա առաջ ար կ -
վե լ  ե ն  կար գավո ր ման  ո ւ ղի նե ր : Առաջ ար կ վե լ  ե ն  նաև  
տնտե ս ո ւ թյ ան  մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անի  
նվազե ց ման  մոտե ց ո ւ մնե ր , ի նչ պե ս  նաև  տր վե լ  ե ն  ԵԱՏՄ 
անդամակ ց ո ւ թյ ան  շ ր ջ անակ ո ւ մ  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ -
թյ ան  աստի ճ անի  բար ձ րաց ման  հ նարավո ր  ո ւ ղի նե ր ը : 

2006-2014թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  գնահատման  
արդ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստո ւ մ  ե ն , ո ր  Հ Հ -ո ւ մ  զբ ո սաշ ր ջ ի կ նե ր ի  
կ ո ղմի ց  կատարվո ղ  ծախս ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  հանգե ց նո ւ մ  է  
ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  ն շ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ան , 
ի ս կ  ո լ ո րտի  հ ետագա զար գաց ման  նպատակ ո վ  հատկապե ս  
կար ևո ր վե լ  ե ն  ե ր կ ո ւ  ռազմավարական  ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն : 

Ապրանքնե ր ի  արտահանման  հ ի մնական  4 խմբ ե ր ը , ո ր ո նց  
մաս նաբաժի նը  արտահանման  կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  2003-2014թթ. 
տատանվե լ  է ր  79.6-87.1% մի ջ ակայ քո ւ մ  տար բ ե ր  կ ե րպ ե ն  
բացատր ե լ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփո -
խո ւ թյ ո ւ նը  (2003-2014թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվ յ ալ նե ր ի  գնա-
հատման ): Իրական  Հ ՆԱ-ի  վրա «Ոչ  թանկար ժե ք  մետաղնե ր  և  
դրանց ի ց  պատրաստված  ի ր ե ր » և  «Հ անքահ ո ւ մքայ ի ն  մթե ր ք» 
խմբ ե ր ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ան  տար -
բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  բացատր վե լ  է ր  նրանո վ , ո ր  Հ Հ -ի ց  հ ի մնա-
կանո ւ մ  արտահանվե լ  է  հ ո ւ մք , ո ր ի  ավե լ աց ված  ար ժե քը  Հ ՆԱ-
ո ւ մ  բավականի ն  ցած ր  է , մի նչ դե ռ  վե ր ջ ի նի ս  ո ր ո շ ակ ի  վե րա-
մշ ակ ման  դեպքո ւ մ  կար ե լ ի  է  մե ծաց նե լ  Հ Հ -ո ւ մ  ստե ղծ ված  
ավե լ աց ված  ար ժե քը : Այ դ  ի ս կ  պատճ առ ո վ  առաջ ար կ վե լ  է  
ավե լ աց նե լ  մետաղական  արտադր ո ւ թյ ան  ծավալ նե ր ը , ո ր ը  
նաև  կ ո ւ ղե կ ց վի  մետաղական  հանքագո ր ծ ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  ծա-
վալ նե ր ի  կ ր ճ ատմամբ ՝  ավե լ ի  մե ծ  ավե լ աց ված  արժե ք  ստե ղ -
ծ ո ղ  ապրանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ անն  անց նե լ ո ւ ն  զո ւ գը նթաց , 
ո ր ն  է լ  կ դասակար գվի  ո րպե ս  մետաղական  արտադր ո ւ թյ ո ւ ն : 

2003-2012թթ. և  2003-2014թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  
հ ի ման  վրա գնահատման  ար դ յ ո ւ նք ո ւ մ  ստաց ված  «Պատրաստի  
ս ննդի  արտադրանքի » խմբ ի  ծավալ նե ր ի  1 մ լ ն  ԱՄՆ դո լ ար ո վ  
փոփոխո ւ թյ ամբ  առաջ ացած  ի րական  Հ ՆԱ-ի  փոփոխո ւ թյ ան  մե -
ծ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  տար բ ե ր ո ւ թյ ո ւ նը  (1.54 մ լ ր դ  Հ Հ  դրամ  1.09 
մ լ ր դ  Հ Հ  դրամի  համե մատ) արտաց ո լ ե լ  է ր  2013-2014թթ. խմբ ի  
կառ ո ւ ց ված քո ւ մ  տեղի  ո ւ նե ցած  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ի նչ ը  
նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  ծխախոտի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  աճ ո վ  
պայ մանավո ր ված  խմբ ի  արտահանման  ծավալ նե ր ի  փոփոխո ւ -
թյ ո ւ նը , մի ջ ի նո ւ մ , ի րական  Հ ՆԱ-ո ւ մ  նպաստո ւ մ  է  ավե լ ի  քի չ  
ավե լ աց ված  ար ժե քի  ստե ղծ մանը : Առաջ ար կ վե լ  է  խթանե լ  այ ս  
խո ւ մբ ը  նե ր կայ աց նո ղ  այ ն  ապրանքնե ր ի  արտահանո ւ մը , 
ո ր ո նք  նպաստո ւ մ  ե ն  ի րական  Հ ՆԱ-ո ւ մ  ավե լ ի  մե ծ  
ավե լ աց ված  արժե քի  ստե ղծ մանը :  
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Որ ո շ ակ ի  առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր  ե ն  ար վե լ  «Թանկար ժե ք  
քար ե ր  և  մետաղնե ր » ապրանքնե ր ի  արտահանման  խմբ ի  
կտր ված քո վ , ո րպե ս զի  այ ս  խո ւ մբ ը  ս կ ս ի  Հ ՆԱ-ի  վրա 
վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  թո ղնե լ  մի ջ նա-
ժամկ ետ-ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ :  

Դեպի  ՌԴ արտահանման  ծավալ նե ր ի  (ԱՄՆ  դո լ ար ո վ  արտա-
հայ տված ) փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  t-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ  
հանգե ց նո ւ մ  է  ի րական  Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  
փոփոխո ւ թյ ան  t+1-ր դ  ժամանակահատված ո ւ մ , ի ս կ  ՌԴ ի րական  
Հ ՆԱ-ի  (ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո վ  արտահայ տված ) փոփոխո ւ թյ ո ւ նն  ի ր  
հ ե ր թի ն  հանգե ց նո ւ մ  է  Հ Հ -ի ց  դեպի  ՌԴ արտահանման  ծավալ -
նե ր ի  փոփոխո ւ թյ անը  նո ւ յ ն  ժամանակահատված ո ւ մ : Իս կ  t-ր դ  
ժամանակահատված ո ւ մ  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  կ ր ճ ատո ւ մը  Հ Հ  
ի րական  Հ ՆԱ-ի  վրա վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  
ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  թո ղնո ւ մ  t+1-ր դ  և  ՌԴ ի րական  Հ ՆԱ-ի  տատա-
նո ւ մը , ը նդհանո ւ ր  առ մամբ , բացատր ո ւ մ  է  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  
տատանման  մոտ 60%-ը :  

Մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  ՌԴ տնտե սական  զար գա-
ց ո ւ մնե ր ի ց  Հ Հ  գ յ ո ւ ղատնտե ս ո ւ թյ ան , ս ննդի  վե րամշ ակ ման  
ո լ ո րտնե ր ի  խոց ե լ ի ո ւ թյ ան  աստի ճ անի  նվազե ց ման  (դի վե ր -
ս ի ֆի կաց իայ ի  ավե լ ի  լ այ ն  աստի ճ անի  ապահ ո վման ) տե սան -
կ յ ո ւ նի ց  առաջ ար կ վե լ  է  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  
շ ար ո ւ նակ ե լ  տարբ ե ր  ապրանքատե սակ նե ր ի  արտահանո ւ մը  
դեպի  ՌԴ, ի ս կ  ար դե ն  ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  դեպի  ՌԴ 
արտահանման  ծավալ նե ր ի  ավե լ աց մանը  զո ւ գ ը նթաց  անհ րա-
ժե շ տ է  ավե լ աց նե լ  նաև  դեպի  ԵՄ արտահանման  ծավալ նե ր ը ՝  
ԵՄ կանո նակար գե ր ի ն  համապատասխան : Առաջ ար կ վե լ  է  ԵՄ 
շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  Հ Հ  գ յ ո ւ ղմթե ր քի  առաջ մղման  մոտե ց ո ւ մ :  

2003-2013թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա 
գնահատման  արդ յ ո ւ նք նե ր ը  ց ո ւ յ ց  ե ն  տվե լ , ո ր  ՌԴ-ի ց  և  այ լ  
ե ր կ ր նե ր ի ց  տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ո ւ մ  կատարված  
ՕՈՒ Ն-նե ր ի  ծավալ նե ր ի  (ՌԴ և  այ լ  ե ր կ ր նե ր ի ց  ՕՈՒ Ն-նե ր ի  
հանրագո ւ մար ի ) փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  չ է ր  բացատր ո ւ մ  ի րական  
Հ ՆԱ-ի  վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը , ի ն չ ը  
նշ անակ ո ւ մ  է , ո ր  կար ևո ր  չ է , թե  ո ՞ ր  ե ր կ ր ի ց  ե ն  ի րակա-
նաց վո ւ մ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը , այ լ  կար ևո ր  է , թե  ե ր կարաժամկ ետ 
հատված ո ւ մ  ո ր քանո ՞ վ  ե ն  այ դ  նե ր դր ո ւ մնե ր ը  նպաստո ւ մ  
ավե լ ի  բար ձ ր  ավե լ աց ված  արժե քի  ստե ղծ մանը , ի նչ պե ս  նաև  
2003-2014թթ. Հ Հ -ն  նե ր գրավե լ  է ր  հ ի մնականո ւ մ  «շ ո ւ կա» և  
«ռ ե ս ո ւ ր ս  փնտր ո ղ» ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նք  արդե ն  ո րպե ս  
Հ Հ  ռ ե զ ի դե նտ ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր  Հ Հ -ո ւ մ  ի րականաց ր ե լ  է ի ն  
ստաց ված  շ ահ ո ւ յ թնե ր ի  վե րանե ր դր ո ւ մ : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  
անհ րաժե շ տ է  կար ճ աժամկ ետ և  մի ջ նաժամկ ետ հատված ո ւ մ  
նե ր գրավե լ  հատկապե ս  «ար դ յ ո ւ նավետո ւ թյ ո ւ ն  փնտր ո ղ» 
օտար ե ր կ ր յ ա ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր , ո ր ո նց  նպատակն  է  մո ւ տք  
գո ր ծ ե լ  հատկապե ս  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  (ԵԱՏՄ, Իրան ) շ ո ւ կա, 
ի նչ պե ս  նաև  Հ Հ -ո ւ մ  դո ւ ստր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ն նե ր ի  կամ  
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մաս նաճ յ ո ւ ղե ր ի  բաց ման  ճ անապար հ ո վ  գ լ խամասայ ի ն  գրա-
ս ե ն յ ակ նե ր ի  արտապատվի ր ված  աշ խատանքնե ր  ի րականաց նո ղ  
ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր :  

2003-2014թթ. ե ռամս յ ակայ ի ն  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  վրա 
գնահատման  ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստե լ  ե ն , ո ր  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  
վի ճ ակագր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  փոփոխո ւ թյ ան  վրա ազդո ւ մ  ե ն  
ի նչ պե ս  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ը , այ նպե ս  է լ  
աշ խատողնե ր ի  աշ խատավար ձ ե ր ը , սակայ ն  ժամանակահատված ը , 
ի նչ պե ս  նաև  մի ջ ի ն  մե ծ ո ւ թյ ան  չ ափը  տար բ ե ր  ե ն  (մնացած  
այ լ  հավասար  պայ մաննե ր ի  դեպքո ւ մ ): Անձ նական  տրանս -
ֆե րտնե ր ի  և  աշ խատավար ձ ե ր ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  վի ճ ակագ -
ր ո ր ե ն  նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  ո ւ նի  նե ր մո ւ ծ ման  վրա, 
ի ս կ  անձ նական  տրանս ֆե րտնե ր ի  պարագայ ո ւ մ ՝  նաև  տնայ ի ն  
տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  վե ր ջ նական  սպառ ման  ծախս ե ր ի  վրա: 
Սակայ ն  այ ստե ղ  առաջ նայ ի ն  խնդի ր ը  արտագնա աշ խատանքի  
հ նարավո ր ո ւ թյ ո ւ նն  է : Իս կ  անձ նական  տրանսֆե րտնե ր ի  և  
աշ խատողնե ր ի  վար ձ ատր ո ւ թյ ան  կ ր ճ ատման  դեպքո ւ մ  Հ ՆԱ-ի  
բաղադր ի չ նե ր ի ց  ամե նախո ց ե լ ի ն  է  հանդի սանո ւ մ  հ ի մնական  
մի ջ ո ց նե ր ի  համախառն  կ ո ւ տակ ո ւ մը : 

2005թ. առաջ ի ն  ե ռամս յ ակ ի ց  մի նչ և  2014թ. ե ր ր ո ր դ  
ե ռամս յ ակ ն  ը նկած  ժամանակահատված ի  տվյ ալ նե ր ի  հ ի ման  
վրա գնահատման  ար դ յ ո ւ նքնե ր ը  փաստե լ  ե ն  այ ն , ո ր  
առևտրայ ի ն  բանկ ե ր ի  կ ո ղմի ց  Հ Հ  Տ /Տ-նե ր ի ն  և  մաս նավո ր  
ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր ված  վար կ ե ր ի  ծավալ ի  
հանրագո ւ մար ի  փոփոխո ւ թյ ո ւ նը  վի ճ ակագր ո ր ե ն  
նշ անակալ ի  ազդե ց ո ւ թյ ո ւ ն  է  թո ղնո ւ մ  Հ Հ  ի րական  Հ ՆԱ-ի  
վրա: Կար ևո ր վե լ  ե ն  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  հատկապե ս  
մաս նավո ր  ձ ե ռ նար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ն  տրամադր վո ղ  նո ր  
վար կ ե ր ի  տո կ ո սադր ո ւ յ ք նե ր ի  ս ո ւ բ ս ի դավո ր ո ւ մ ը  
(հ ի մնական  մի ջ ո ց նե ր ի ն  դաս վո ղ  ապրանքնե ր ի  ձ ե ռ քբ ե ր ման  
դեպքո ւ մ ) տնտե սական  անկ ման  դեպքե ր ո ւ մ : 

Հ աշ վի  առ նե լ ո վ  հ ի մնականո ւ մ  ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ անն , 
մետաղնե ր ի  մի ջ ազգայ ի ն  գնե ր ի  (Չի նաստանի  տնտե ս ո ւ թյ ան  
աճ ի  տե մպո վ  պայ մանավո ր ված ) առնչ վո ղ  ամե նամ յ ա կանխատե -
ս ո ւ մնե ր ը , յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  տարի  անհ րաժե շ տ է  վե րանայ ե լ  
այ ն  հակաճ գնաժամայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մ նե ր ի  գո ր ծ ի քակազմը , 
ո ր ն  անհ րաժե շ տո ւ թյ ան  դեպքո ւ մ  կար ո ղ  է  կար գավո ր վե լ  
ստե ղծ ված  ի րավի ճ ակ ը : Մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  պետք  է  ո ւ ղղված  
լ ի նե ն  տնայ ի ն  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի , Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  
առանձ ի ն  ո լ ո րտնե ր ի  վրա ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  բացասական  
զար գաց ո ւ մնե ր ի , մետաղնե ր ի  գնե ր ի  անկ ման  հ ետևանքո վ  
ազդե ց ո ւ թյ ան  մե ղմաց մանը : Ծրագր ե ր ը  և  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ը  
պետք  է  լ ի նե ն  տարբ ե րակ ված  և  արտաց ո լ ե ն  յ ո ւ րաքանչ յ ո ւ ր  
ո լ ո րտի  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  և  Տ /Տ-նե ր ի  առանձ նահատկ ո ւ -
թյ ո ւ ննե ր ը : Առանձ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  պետք  է  նախատե ս ե լ  
տե ղական  շ ո ւ կանե ր ո ւ մ  ապրանքնե ր  վաճ առ ո ղ  ը ն -
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կ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ի  համար ՝  հաշ վի  առ նե լ ո վ  ՌԴ ռ ո ւ բ լ ո ւ  
նկատմամբ  Հ Հ  դրամի  տատանո ւ մնե ր ը :  

Գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստնե ր ի  բացակայ ո ւ թյ ան  պարագա-
յ ո ւ մ , ո ր ը  համար վո ւ մ  է  անմի ջ ապե ս  արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի ն  
ար ձ ագանքե լ ո ւ  առաջ նայ ի ն  գո ր ծ ի քը  տնտե ս ո ւ թյ ան  
հար մար վո ղականո ւ թյ ան  տեսանկ յ ո ւ նի ց , զբաղված ո ւ թյ ան  
նո ր  մո դե լ ը  ո ր ո շ ակ ի ո ր ե ն  կ սահ մանափակ ի  Հ Հ  
կառավար ո ւ թյ ան  կ ո ղմի ց  ստե ղծ ված  ի րավի ճ ակ ի ն  
արդ յ ո ւ նավետ կ ե րպո վ  ար ձ ագանքե լ ո ւ  կար ո ղո ւ թյ ո ւ նը : 
Հ ետևաբար ` արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հ ետևանքո վ  բացասական  ազդե -
ց ո ւ թյ ան  հաղթահար ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  առաջ նայ ի ն  է  
դառ նո ւ մ  հանրայ ի ն  աշ խատանքնե ր ի  ծ րագր ի  ի րականաց ո ւ մը , 
սակայ ն  դրա մշ ակ ման  համար  ո ր ո շ ակ ի  ժամանակ  է  
պահանջ վո ւ մ : Ավտո մատ կայ ո ւ նաց նո ղ  ծ րագր ե ր ի ց  միայ ն  
ս ո ց իալ ական  աջ ակ ց ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ի  մի ջ ո ց ո վ  է , ո ր  Հ Հ  կա-
ռավար ո ւ թյ ո ւ նը  հաղթահար ե լ ո ւ  է  ապագայ ո ւ մ  գրանց ված  
արտաքի ն  շ ո կ ե ր ի  հ ետևանքնե ր ը , սակայ ն  այ ս  պարագայ ո ւ մ  
հ նարավո ր  է , ո ր  ո չ  բ ո լ ո ր  գո ր ծազո ւ ր կ նե ր ը  բավարար ե ն  շ ա-
հառ ո ւ նե ր ի  ը նտր ո ւ թյ ան  չ ափանի շ նե ր ի ն : Այ ս  պարագայ ո ւ մ  
ճ գնաժամի ն  ավե լ ի  արագ  ար ձ ագանքե լ ո ւ  նպատակ ո վ  անհ րա-
ժե շ տ է  օ ր ե նս դր ո ր ե ն  ամրագր ե լ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  նպաստի  
վճ ար ո ւ մը  միայ ն  ճ գնաժամե ր ի  դեպքո ւ մ , և  միայ ն  ճ գնաժամի  
պատճ առ ո վ  աշ խատանքը  կ ո ր ց րած նե ր ի  համար : 

2014թ.-ի ն  կ ե նտր ո նական  Կառավար ո ւ թյ ան  պարտք /նախո ր դ  
տարվա Հ ՆԱ հարաբ ե րակ ց ո ւ թյ ո ւ նը  կազմո ւ մ  է ր  49.3%՝  
փաստե լ ո վ  այ ն  մաս ի ն , ո ր  Կառավար ո ւ թյ ան  հար կաբ յ ո ւ ջ ե -
տայ ի ն  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  ի րականաց նե լ ո ւ  հ նարավո ր ո ւ -
թյ ո ւ նը  սահ մանափակ  է  լ ի նե լ ո ւ ՝  շ ո կ ե ր ի ն  արդ յ ո ւ նավետ 
ար ձ ագանքման  կար ո ղո ւ թյ ան  տեսանկ յ ո ւ նի ց , ո ր ի  
պարագայ ո ւ մ  անհ րաժե շ տ է  մե ծաց նե լ  ը նդհանո ւ ր  հար կայ ի ն  
ե կամո ւ տնե ր ի  մե ջ  ո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  մաս նաբաժնի  2017-
2018թթ.-ի ց  ս կ սած  (ՌԴ տնտե ս ո ւ թյ ան  վե րականգմանը  զո ւ գ -
ը նթաց )՝  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  պարտքի  չ ափը  կ ր ճ ատե լ ո ւ  
նպատակ ո վ , ո ր ի  շ նո ր հ ի վ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ո ւ նը  կ կար ո ղանա 
ի րականաց նե լ  խթանո ղ  քաղաքականո ւ թյ ո ւ ն , ե թե  մի ջ նաժամ -
կ ետ-ե ր կարաժամկ ետ հատված ո ւ մ  գրանց վի  ռ ե ց ե ս իա, քանի  ո ր  
մաքսատո ւ ր քե ր ի  վե րաբաշ խո ւ մի ց  ստաց վո ղ  գո ւ մար նե ր ը , 
ի նչ պե ս  նաև  նե ր մո ւ ծ մամբ  պայ մանավո ր ված  ավե լ աց ված  
արժե քի  հար կ ե ր ը  տարե ց  տարի  կ ր ճ ատվե լ ո ւ  ե ն :  

Չնայ ած  նրան , ո ր  2010-2014թթ.-ի ն  Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ո ւ նը  
դե ռ ևս  առավե լ ապե ս  կախված  է ր  նե ր քի ն  պահանջ ար կ ի ց , 
այ նո ւ ամե նայ նի վ , կախված ո ւ թյ ո ւ նն  արտաքի ն  գո ր ծ ո ն -
նե ր ի ց  (արտաքի ն  պահանջ ար կ ի ց ) զգալ ի ո ր ե ն  աճ ե լ  է ր , ո ր ի  
պարագայ ո ւ մ  Հ Հ  կառավար ո ւ թյ ան  առաջ նահ ե ր -
թո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  պետք  է  լ ի նի  նե ր դր ո ւ մնե ր ի  խթանման  ճ ա-
նապար հ ո վ  համախառն  կ ո ւ տակ ման  ի րական  աճ ի  տեմպե ր ի  
բար ձ րաց ո ւ մը : 
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Տնտե ս ո ւ թյ ան  ճ կ ո ւ նո ւ թյ ան  բար ձ րաց ման  նպատակ ո վ ՝  
տնտե սական  զար գաց ման  հ ի մքի  ավե լ ի  լ այ ն  
բազմազանո ւ թյ ո ւ ն  ապահո վե լ ո ւ  կտր ված քո վ , ո ր ը  տնտե -
ս ո ւ թյ ան  կառ ո ւ ց ված քի , ի նչ պե ս  նաև  ապրանքնե ր ի  արտահան -
ման  ավե լ ի  լ այ ն  դի վե ր ս ի ֆի կաց իա կապահ ո վի , ի նչ ն  է լ  ի ր  
հ ե ր թի ն  կ հանգե ց նի  ո ւ ղղակ ի  հար կ ե ր ի  ավե լ աց մանը  և  
ի րական  հատված ի  զար գաց մանը  առաջ ար կ վե լ  ե ն  մի  շ ար ք  
մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր  և  քայ լ ե ր :  

«Եզրակացու թյ ու ններ» բաժնու մ ամփոփվե լ  ե ն  Հ Հ  

տնտե ս ո ւ թյ ան  ի րական  հատված ի  վրա արտաքի ն  տնտե սական  
գո ր ծ ո ննե ր ի  ազդե ց ո ւ թյ անը , Հ Հ  տնտե ս ո ւ թյ ան  
մակ ր ոտնտե սական  խոց ե լ ի ո ւ թյ ո ւ նը  նկարագր ո ղ  ց ո ւ ցանի շ -
նե ր ի ն  վե րաբ ե ր ո ղ  հ ետազոտո ւ թյ ան  հ ի մնական  
արդ յ ո ւ նքնե ր ը : Եզրահանգո ւ մնե ր ի ց  ե լ նե լ ո վ   կատարվե լ  
ե ն  մի  շ ար ք  կ ի րառական  և  գո ր ծ նական  բ նո ւ յ թի  
առաջ ար կ ո ւ թյ ո ւ ննե ր : Դրանք  ե ն ՝  

 ԵԱՏՄ ի նտե գ րաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժի  ի րաց մամբ  կ ի րառ ե լ  
դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  տարածաշ ր ջ անայ ի ն  զար գաց ման  մոտե -
ց ո ւ մը  (ը ստ գոտի նե ր ի ՝  Հ յ ո ւ ս ի սայ ի ն , Արարատյ ան  դաշ -
տավայ ր ի , հարավայ ի ն  և  Եր ևանի ). համաձ այ ն  ո ր ի ` մար զե ր ը  
ք լ աստե ր նե ր ի  զար գաց ման  հ ի ման  վրա, ի ր ե նց  աշ խար հագ -
րական  դի ր քի ց  ե լ նե լ ո վ , կ կ ե նտր ո նանան  մի  քանի  արտադ -
րանքնե ր ի  արտադր ո ւ թյ ան  վրա, 

 Որպե ս  զար գաց ո ւ մ  ապահո վո ղ  ը նդհանո ւ ր  ո լ ո րտ բ ո լ ո ր  
տարածաշ ր ջ աննե ր ի  դեպքո ւ մ  զար գաց նե լ  թեթև  արդ յ ո ւ նաբ ե -
ր ո ւ թյ ո ւ նը : Վանաձ ո ր ո ւ մ , Գյ ո ւ մ ր ի ո ւ մ  կամ  այ լ  
քաղաքնե ր ո ւ մ  հ ի մնե լ  ադյ ո ւ նաբ ե րական  հատո ւ կ  գոտի նե ր  
(ո ր ո նց  կար ո ղ  է  տրվե լ  նաև  ազատ տնտե սական  գոտո ւ  կար գա-
վի ճ ակ ), ո րտե ղ  ը նկ ե ր ո ւ թյ ո ւ ննե ր ը  կ օ գտվե ն  մի  շ ար ք  
հար կայ ի ն  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց , 

 Սռաջ նահ ե րթո ւ թյ ո ւ ննե ր ի ց  մե կ ը  պետք  է  լ ի նի  նպատա-
կայ ի ն  ակտիվ  զբաղված ո ւ թյ ան  ծ րագր ե ր ի  մշ ակ ո ւ մն  և  ի րա-
գո ր ծ ո ւ մը  (աշ խատո ւ ժի  նկատմամբ  պահանջ ար կ ի  ավե լ աց ման  
և  կ լ աստե ր նե ր ի  զար գաց ման  մի ջ ո ցառ ո ւ մնե ր ի  ի րականաց -
ման  պայ մաննե ր ո ւ մ ), 

 Առաջ ար կ վե լ  է  Հ Հ -ո ւ մ  ո րակ յ ալ  մաս նագետնե ր ի  պահ -
պանման  և  դրանց  նե ր գրավման  խնդր ի  լ ո ւ ծ ման  մոտե ց ո ւ մ ՝  
«Լ ո ւ յ ս » ծ րագր ի  շ ր ջ անավարտնե ր ի  մաս նակ ց ո ւ թյ ամբ , 

 Նե ր դր ո ւ մայ ի ն  գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  խթանման  նպատակ ո վ  
տրամադր ե լ  ո ր ո շ ակ ի  հար կայ ի ն  արտո նո ւ թյ ո ւ ննե ր ՝  ը ստ 
գո ր ծ ո ւ նե ո ւ թյ ան  ո լ ո րտի  (հատկապե ս  ցած ր  և  մի ջ ի ն  տեխնո -
լ ո գիական  աշ խատատար  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ , ո ր ո նք  կ ո ւ նե նան  նաև  
արտահանման  ո ւ ղղված ո ւ թյ ո ւ ն ) և  տարածաշ ր ջ անի  (ի նչ պե ս  
նաև  տար բ ե րակ ված ՝  ը ստ քաղաքայ ի ն  կամ  գ յ ո ւ ղական  
բ նակավայ ր ի )՝  ե լ նե լ ո վ  գո ր ծազր կ ո ւ թյ ան  մակար դակ ի  ց ո ւ -
ցանի շ նե ր ի ց ,  
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 Նե ր դր ո ւ մնե ր ի  նե ր գրավմամբ  արտահանման  
ծավալ նե ր ի  մե ծաց ման  հաշ վի ն  ավե լ ի  դի վե ր ս ի ֆի կաց ված  
տնտե սական  աճ  ապահո վե լ ո ւ  նպատակ ո վ  ի րականաց նե լ  ե ր կ ր ի  
բ ր ե նդի նգի  ռազմավար ո ւ թյ ան  մշ ակ ո ւ մ  և  ի րագո ր ծ ո ւ մ : 
Առաջ նահ ե ր թ պետք  է  լ ի նի  ե ր կ ր ի  ար ժե քայ ի ն  առաջ ար կ ի  
մշ ակ ո ւ մը , ո ր ի  վրա է լ  հ ի մնված  է  լ ի նե լ ո ւ  բ ր ե նդի նգի  ռազ -
մավար ո ւ թյ ո ւ նը : Եր կ ր ի  դի ր քավո ր ման  տե սանկ յ ո ւ նի ց  2 
ո ւ ղղո ւ թյ ո ւ ն  է  նշ վե լ ՝   
 Հ ար թակ  դեպի  Եվրաս իական  մայ ր ցամաք , 
 Զար գացած  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  սփյ ո ւ ռ քահայ  գո ր ծարար նե ր ի  

արտապատվի ր ման  կ ե նտր ո ն :  

 Առավե լ ապե ս  ԵԱՏՄ-ի  ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժ ի  ի րաց ման  
շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  զար գաց ո ղ  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ս կ ս ե լ  արտադր ե լ  
նաև  ԵՄ և  այ լ  զար գացած  ե ր կ ր նե ր ի  կանո նակար գե ր ի ն  համա-
պատասխանո ղ  ապրանքնե ր , 

 Հ Հ -ո ւ մ  տնտե ս ո ւ թյ ան  տարբ ե ր  ո լ ո րտնե ր ի  զար գաց ման  
նպատակ ո վ  կար ևո ր վո ւ մ  է  նաև  ԵԱՏՄ ի նտե գրաց ի ո ն  նե ր ո ւ ժի  
ի րաց ման  շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  հատկապե ս  մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  և  
բար ձ ր  տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  ար ժե քայ ի ն  շ ղթայ ի  
ո ր ևի ց ե  է լ ե մ ե նտի  նե ր գրավո ւ մը ,  

 Ազգայ ի ն  ի նո վաց ի ո ն  համակար գի  զար գաց մանը  
զո ւ գը նթաց  ԵԱՏՄ շ ր ջ անակ նե ր ո ւ մ  գիտահ ետազոտական  նե -
ր ո ւ ժի  զար գաց ման  մի ջ ո ց ո վ  մի ջ ի նի ց  բար ձ ր  և  բար ձ ր  
տեխնո լ ո գիական  ո լ ո րտնե ր ո ւ մ  նո ր  ապրանքնե ր ի  (ԵՄ և  այ լ  
զար գացած  ե ր կ ր նե ր ո ւ մ  մր ց ո ւ նակ ) մշ ակ ո ւ մ  և  արտադ -
ր ո ւ թյ ո ւ ն :  

 
Ատենախոսու թյ ան հիմնական դրու յ թները  

հրապարակվել  են հեղինակի  հետևյ ալ  գիտական 
հրապարակներու մ. 

1. Մակար յ ան  Ա., Ճգնաժամի  մակ ր ոտնտե սական  ազ -
դե ց ո ւ թյ ան  գնահատման  հայ ե ցակար գայ ի ն  հ ի մքե ր ը  // 
(հանրապետական  գիտաժո ղո վի  ն յ ո ւ թե ր ) / Հ Հ  ԳԱԱ Մ. Քո թա-
ն յ անի  անվան  տնտե սագիտո ւ թյ ան  ի նստիտո ւ տ: Պատ. 
խմբագի ր ՝  Վ.Լ . Հ ար ո ւ թյ ո ւ ն յ ան .- Եր .: Հ Հ  ԳԱԱ «Գիտո ւ թյ ո ւ ն» 
հ րատարակ չ ո ւ թյ ո ւ ն , 2012, գի ր ք  2.- է ջ  304-307: 
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РЕЗЮМЕ 
 
 

Объект и предмет исследования. Объектом исследования является 
анализ влияния внешнеэкономических факторов на реальный сектор РА, 
а предметом – выявление путей повышения степени гибкости экономики 
РА. 

Цель и задачи исследования. Основной целью диссертации является 
исследование проблем макроэкономической уязвимости экономики РА и 
разработка путей их регулирования в среднесрочном и долгосрочном 
периодах. Для достижения этой цели в диссертационной работе 
поставлены и решены следующие задачи: 

 исследовать связь между внешнеэкономическими факторами и 
реальным сектором экономики в странах с низким уровнем 
доходов в контексте макроэкономической уязвимости, 

 изучить совокупность характеризующих макроэкономическую 
уязвимость факторов и их влияние на финансовые кризисы, а 
также основные подходы к ее оценке в РА и за рубежом, 

 представить основные показатели, характеризующие макроэко-
номическую уязвимость экономики РА, 

 провести статистический анализ факторов экономического роста 
РА в контексте макроэкономической уязвимости, 

 исследовать связь реального сектора экономики РА и 
внешнеэкономических факторов, а также оценить воздействие 
этих факторов на экономический рост РА.  
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 проанализировать возможные пути повышения степени гибкости 
экономики для снижение макроэкономической уязвимости РА 

Основные научные результаты диссертации и их новизна. В 
результате проведенных в диссертационной работе исследований и 
анализа получен ряд теоретических, методических и практических 
результатов, из которых основные заключаются в следующем: 

 Разработаны концептуальные модели для представления 
распространения процесса негативного влияния внешних шоков 
на реальный сектор экономики стран с низким уровнем доходов, 
а также Республики Армения, 

 Обоснованы факторы, влияющие на изменение  объемов реаль-
ного импорта в среднесрочном периоде, а также выявлены 
факторы, содействующие темпам роста реального ВВП РА и 
обусловливающие рост производительности труда, на основе 
которых предложено в отраслях со средней и низкой степенью 
технологичности привлечь “затратно-ориентированные” и одно-
временно “рыночно ориентированные” ПИИ, 

 Для повышения степени гибкости экономики РА предложены 
антикризисные и другие мероприятия (выплата пособий по 
безработице во время кризисов, разработка стратегии брэндинга 
страны, диверсификация регионального развития путем реа-
лизации интеграционного потенциала ЕАЭС) в направлении 
обеспечения более широкого разнообразия базы экономического 
развития.  
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University of Economics, 128 Nalbandyan Street, Yerevan 0025. 

 
 

ABSTRACT 
 
 
The Object and Subjects of the Research: The object of the dissertation 

thesis is the analysis of impact of the external economic factors on the real 
sector of economy; the subject is to identify approaches to ensuring a more 
resilient economy.  

The Purpose and Objectives of the Research: The main purpose of the 
dissertation thesis is to study macroeconomic vulnerability issues of the 
economy in the Republic of Armenia and propose measures to address them 
over the medium-term and the long-run. For this purpose the following 
objectives have been defined and met in the dissertation thesis: 

 To study the real-side linkages between the economy and the rest of the 
world (external economic factors) in low-income countries within the 
context of macroeconomic vulnerability; 

 To study the group of factors describing macroeconomic vulnerability and 
their role in causing financial crises, and main approaches to measuring 
macroeconomic vulnerability in the Republic of Armenia and abroad as 
well; 

 To present the main indicators describing the macroeconomic vulnerability 
of the economy of the Republic of Armenia; 

 To conduct a growth accounting exercise for the Republic of Armenia in 
the context of macroeconomic vulnerability;  

 To study the real-side linkages between the economy of the Republic of 
Armenia and the rest of the world, and estimate their impact on the 
economic growth of the Republic of Armenia;  

 To analyze possible approaches to increasing the resilience of the economy 
in order to reduce the macroeconomic vulnerability of the Republic of 
Armenia.  
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The Main Research Results and Scientific Novelty of the Dissertation 
Thesis: The results of the study and analysis covered by the dissertation thesis 
are theoretical, methodological and applied and the scientific novelty of which 
are the followings: 

 Conceptual frameworks have been designed in order to demonstrate how 
the negative impact of external shocks is transmitted to the real sector of 
economy in low-income nations and the Republic of Armenia; 

 It has been justified which factors would affect the changes in the real 
imports over the medium-term, and the factors contributing to the real 
GDP growth rates in the Republic of Armenia and explaining the growth of 
productivity have been identified and based on these results it has been 
proposed to attract efficiency- and simultaneously market-seeking foreign 
direct investments into low- and medium-tech industries; 

 In order to ensure higher resilience of the economy of the Republic of 
Armenia specific crisis response and a set of measures to be implemented 
have been proposed to reach a wider diversity of the economic base (to 
provide unemployment benefits in times of a crisis, to design the nation 
branding strategy, diversified regional development in the context of the 
EAEU integration potential).  
 


